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NOUKOGU DIREKTILV,
20. detsember 1985,
avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta

(85/611/EMU)

EUROOPA UHENDUSTE NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Majandusithenduse asutamislepingut, eriti
selle artikli 57 loiget 2,

vottes arvesse komisjoni ettepanekut, ()
vottes arvesse Euroopa Parlamendi arvamust, ()

vottes arvesse majandus- ja sotsiaalkomitee arvamust (3)

ning arvestades, et:

litkmesriikide avatud investeerimisfonde (UCITS) kisitlevad sea-
dused on riigiti margatavalt erinevad, eriti selliste fondide suhtes
kehtestatud kohustuste ja jirelevalve osas. Need erinevused kah-
justavad fondide konkurentsitingimusi ega taga osakuomanikele
vordvidrset kaitset;

avatud investeerimisfonde (UCITS) reguleerivad siseriiklikud sea-
dused tuleb kooskdlastada, eesmirgiga lihendada selliste fondide
konkurentsitingimusi ithenduse tasandil, kusjuures samal ajal
tuleb tagada osakuomanikele tdhusam ja iithtsem kaitse; selline
kooskdlastamine voimaldab iihes lilkmesriigis paikneval avatud
investeerimisfondil (UCITS) oma osakuid teistes liikmesriikides
hdlpsamini turustada;

nende eesmirkide saavutamine hdlbustab avatud investeerimis-
fondide (UCITS) osakute vaba ringlemise piirangute korvaldamist
tthenduses ning selline kooskdlastamine aitab luua Euroopa kapi-
taliturgu;

neid eesmirke silmas pidades on soovitav kehtestada iihised pohi-
reeglid reguleerimaks liikmesriikides asuvatele avatud investeeri-
misfondidele (UCITS) tegevusloa andmist, nende jirelevalvet,
struktuuri ja dritegevust ning infot, mida need fondid peavad aval-
dama;

() EUTC171,26.7.1976, 1k 1.
() EUTC57,7.3.1977, 1k 31.
() EUT C75,26.3.1977, 1k 10.

selliste iihiste reeglite kehtestamine on liikmesriikides paiknevaile
avatud investeerimisfondidele (UCITS) piisav tagatis, mis vdimal-
dab neil, kapitali liikumist reguleerivate sitete alusel, oma osakuid
turustada teistes lilkmesriikides, ilma et need teised liikmesriigid
saaksid osakuid turustavaile fondidele voi nende osakutele kohal-
dada mis tahes muid sitteid kui neid, mis neis riikides, kus osa-
kuid turustatakse, kuuluvad kdesoleva direktiiviga reguleeritavasse
valdkonda; kui tihes litkmesriigis asuv avatud investeerimisfond
(UCITS) turustab oma osakuid mdnes teises liikmesriigis, peab ta
sellest hoolimata tegema kdik vajaliku kindlustamaks, et selles
litkmesriigis, kus osakuid turustatakse, saavad osakuomanikud
oma finantsdigusi holpsasti kasutada ning on varustatud vajaliku
infoga;

liitkmesriikide seaduste kooskolastamine peaks algul piirduma
mitte kinniste, vaid avatud tiitipi investeerimisfondidega (UCITS),
mis pakuvad oma osakuid avalikuks miiiigiks ithenduses ja mille
ainus eesmark on investeerimine vabalt kaubeldavatesse vdartpa-
bereisse (mis olemuselt on véirtpaberiborsil ametlikult noteeritud
voi samasugusel reguleeritud turul kauplemiseks lubatud vabalt
kaubeldavad vairtpaberid); kdesolevas direktiivis h6lmamata ava-
tud investeerimisfondide (UCITS) tegevuse reguleerimine tekitab
mitmesuguseid probleeme, mida tuleb lahendada muude sitete
abil, ning seetdttu jadb selliseid fonde puudutav kooskdlastamine
hilisemale etapile; kuni sellise kooskolastamiseni voib iga lilkmes-
riik muu hulgas ette ndha avatud investeerimisfondide (UCITS) lii-
gid, mis oma investeerimis- ja laenupoliitika tottu jadvad kaes-
oleva direktiivi kohaldamisalast vilja, ning sitestada niisugused
erireeglid, mille alusel selliste avatud investeerimisfondide (UCITS)
dritegevust selle riigi territooriumil korraldatakse;

selliste osakute vaba turustamine, mis on vélja lastud avatud
investeerimisfondide (UCITS) poolt, kellel on lubatud investeerida
100 % oma varast iihe ja sama emitendi (riigi, kohalike ametivoi-
mude jne) vilja lastud vabalt kaubeldavatesse vairtpaberitesse, ei
tarvitse otse voi kaudselt avaldada segavat mdju kapitalituru toi-
mimisele voi liikkmesriikide finantseerimisele ega tarvitse luua seda
laadi majandusolukordi, mille kujunemist asutamislepingu artik-
li 68 loikega 3 piiiitakse takistada;

tuleb silmas pidada eriolukorda Kreeka Vabariigi ja Portugali
Vabariigi finantsturgudel ja vdimaldada neile riikidele lisaaega
kiesoleva direktiivi rakendamiseks,
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ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA DIREKTIIVI:

I JAGU

Uldsiitted ja reguleerimisala

Artikkel 1

1. Liikmesriigid kohaldavad kdesolevat direktiivi avatud investee-
rimisfondide (UCITS) suhtes, mis paiknevad nende territooriumil.

2. Avatud investeerimisfondid (UCITS) on kiesolevas direktiivis
ja vastavalt artiklile 2 fondid:

— mille ainus eesmirk on avalikkuselt kaasatud kapitali iihine
investeerimine vabalt kaubeldavatesse vddrtpaberitesse ning
mis toimivad riski hajutamise pohimattel,
ja

— mille osakud ostetakse vdi vdetakse osakuomanike néudmi-
sel tagasi otse voi kaudselt nende fondide varast. Meetmeid,
mida avatud investeerimisfond (UCITS) rakendab kindlusta-
maks, et tema osakute borsimaksumus ei erineks oluliselt

nende puhasmaksumusest, vaadeldakse vordviarsena sellise
tagasiostmise vOi tagasivOtmisega.

3. Sellise fondi voib asutada vastavalt seadusele kas lepingudiguse
(fondivalitseja juhitavad lepingulised fondid) voi investeerimisfon-
dide diguse (avatud investeerimisfondid) voi pohikirja (investeeri-
misithingud) alusel.

Kiesolevas direktiivis tdhendatud “lepingulised fondid” holmavad
ka avatud investeerimisfonde.

4. Kdesolev direktiiv ei kehti investeerimisiithingute kohta, mille
vara on tiitarithingute vahendusel investeeritud pohiliselt muul
viisil kui vabalt kaubeldavatesse véirtpaberitesse.

5. Liikmesriigid keelavad avatud investeerimisfondidel (UCITS),
mille kohta kehtib kdesolev direktiiv, muuta end avatud investee-
rimisfondideks, mille suhtes kiesolev direktiiv ei kehti.

6. Kui kapitali liitkumist reguleerivates sitetes ning artiklites 44,
45 ja artikli 52 loikes 2 ei ole sdtestatud teisiti, ei voi litkmesriigid
teises litkmesriigis paiknevate avatud investeerimisfondide
(UCITS) voi nende viljalastud osakute suhtes kohaldada muid kui
ainult kdesoleva direktiivi sétteid juhul, kui need avatud investee-
rimisfondid (UCITS) turustavad oma osakuid selle litkmesriigi ter-
ritooriumil.

7. Piiramata 1dike 6 kohaldamist, voib liikmesriik kehtestada oma
territooriumil paiknevate avatud investeerimisfondide (UCITS)
suhtes kdesoleva direktiivi artiklis 4 ja jirgmistes artiklites sites-
tatud nouetest rangemad nduded voi lisanduded, tingimusel

et need on iildkohaldatavad ega ole vastuolus kiesoleva direktiivi
satetega.

Artikkel 2

1. Kdesolevat direktiivi ei kohaldata jirgmiste avatud investeeri-
misfondide (UCITS) suhtes:

— kinnised investeerimisfondid (UCITS),

— avatud investeerimisfondid (UCITS), mis suurendavad kapitali
ithenduse piires voi selle mis tahes osas, sealjuures oma osa-
kuid avalikuks miiiigiks pakkumata,

— avatud investeerimisfondid (UCITS), mille osakuid voib fon-
ditingimuste voi investeerimisithingu pohikirja alusel avalikult
miitia ainult mitteliikmesriikides,

— seda liiki avatud investeerimisfondid (UCITS), mis on ette nah-
tud liikmesriikide eeskirjadega, kus nad asuvad, millele nende
investeerimis- ja laenupoliitikat silmas pidades ei sobi V jaos
ning artiklis 36 sitestatud eeskirjad.

2. Viis aastat pidrast kdesoleva direktiivi rakendamist esitab
komisjon ndukogule aruande 18ike 1, eriti selle neljanda taande
rakendamise kohta. Vajaduse korral paneb ta ette sobivaid meet-
meid reguleerimisala laiendamiseks.

Artikkel 3

Kiesolevas direktiivis peetakse avatud investeerimisfondi (UCITS)
paiknevaks selles liitkmesriigis, kus asub investeerimisiihingu voi
lepingulise fondi fondivalitseja registrisse kantud asukoht.
Liikmesriigid peavad ndudma, et peakontor asuks samas
liikkmesriigis, kus registrisse kantud asukoht.

11 JAGU

Avatud investeerimisfondile (UCITS) tegevusloa viljastamine

Artikkel 4

1. Avatud investeerimisfond (UCITS) v6ib tegutseda ainult selle
litkmesriigi, kus ta paikneb, padevatelt ametiasutustelt (edaspidi
“pddevad ametiasutused”) saadud tegevusloa alusel.

Selline tegevusluba kehtib koigis liitkmesriikides.

2. Lepingulisele fondile viljastatakse tegevusluba ainult juhul, kui
pddevad ametiasutused on kinnitanud fondivalitseja, fonditingi-
mused ja depoopanga valiku. Investeerimisithingule viljastatakse
tegevusluba ainult juhul, kui padevad ametiasutused on kinnita-
nud nii tema pdhikirja kui ka depoopanga valiku.

3. Pddevad ametiasutused voivad avatud investeerimisfondile
(UCITS) tegevusloa viljastamisest keelduda juhul, kui fondivalitseja,
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investeerimisithingu vdi depoopanga juhatajad pole piisavalt
hea mainega voi 1g<ui neil puuduvad oma kohustuste tditmiseks
ivajalikud kogemused. Sel eesmairgil tuleb fondivalitsejate,
investeerimisﬁ%ingute ja depoopankade juhatajate ning kdigi neid
ametitilesannetes asendavate isikute nimed viivitamata edastada
pddevatele ametiasutustele.

“Juhatajad” on isikud, kes seaduse vdi pohikirja alusel esindavad
fondivalitsejat, investeerimisithingut voi depoopanka voi kes tege-
likult juhivad fondivalitseja, investeerimisithingu voi depoopanga
tegevust.

4. Tlma pddevate ametiasutuste heakskiiduta ei tohi asendada fon-
divalitsejat ega depoopanka, muuta fonditingimusi ega investee-
rimisiihingu p&hikirja.

1l JAGU

Lepinguliste fondide struktuuriga seotud kohustused

Artikkel 5

Fondivalitseja kdsutuses peab olema piisavalt rahalisi vahendeid
voimaldamaks tal arendada tohusat aritegevust ja tdita oma
kohustusi.

Artikkel 6

Fondivalitseja ei tohi tegelda muuga kui avatud investeeri-
misfondide ja investeerimisithingute juhtimisega.

Artikkel 7

1. Lepingulise fondi vara tuleb anda depoopanka hoiule.

2. Depoopanga artiklis 9 tdhendatud vastutust ei mojuta asjaolu,
et depoopank on kogu talle hoiule antud vara voi osa sellest varast
andnud kolmanda isiku valdusse.

3. Peale selle tuleb depoopangal:

a) tagada, et lepingulise fondi nimel voi fondivalitseja poolt soo-
ritatud osakute miiiik, vdljalaskmine, tagasiostmine, tagasivot-
mine ja tithistamine toimuks kooskdlas seaduse ja fonditingi-
mustega;

b) tagada, et osakute maksumuse viljaarvestamine toimuks koos-
kolas seaduse ja fonditingimustega;

¢) taita fondivalitseja korraldusi, kui need pole vastuolus seaduse
ja fonditingimustega;

d) tagada, et lepingulise fondi varaga seotud tehingute korral kan-
takse investeerimisfondile teenustasu iile tavapirase ajavahe-
miku jooksul;

e) tagada, et lepingulise fondi sissetulekut kasutatakse kooskolas
seaduse ja fonditingimustega.

Artikkel 8

1. Depoopanga registrisse kantud asukoht peab olema selles liik-
mesriigis, kus on fondivalitseja registrisse kantud asukoht, voi
juhul kui depoopanga registrisse kantud asukoht on teises liik-
mesriigis, peab ta ise asutatama sellesse lilkmesriiki, kus on fon-
divalitseja registrisse kantud asukoht.

2. Depoopank peab olema avalikule kontrollile alluv asutus. Ta
peab pakkuma ka piisavaid rahalisi ja kutsetagatisi, et olla vdime-
line depoopangana tdhusalt tegutsema ja tditma sellest tulenevaid
kohustusi.

3. Liikmesriigid méddravad kindlaks, millistel 16ikes 2 tihendatud
liiki asutustel on digus tegutseda depoopangana.

Artikkel 9

Depoopank kannab kooskdlas selle riigi seadustega, kus paikneb
fondivalitseja registrisse kantud asukoht, vastutust fondivalitseja
ning osakuomanike ees igasuguse neile tekkinud kahjumi eest,
mille pohjuseks on depoopanga digustamatu toimetulematus
oma kohustustega vOi nende vair tditmine. Vastutust
osakuomanike ees v3ib nduda kas otse voi kaudselt fondivalitseja
kaudu, soltuvalt depoopanga, fondivalitseja ja osakuomanike
suhete diguslikust iseloomust.

Artikkel 10

1. Uks ja sama driithing ei saa tegutseda niihésti fondivalitsejana
kui ka depoopangana.

2. Fondivalitsejal ning depoopangal tuleb oma iilesandeid taites
tegutseda soltumatult ja iiksnes osakuomanike huvides.

Artikkel 11

Seadus ja fonditingimused sitestavad fondivalitseja ja depoopanga
asendamise tingimused ning eeskirjad, mis tagavad osakuomanike
kaitse sellise asendamise puhul.
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IV JAGU

Investeerimisiihingute ja nende depoopankade struktuuriga
seotud kohustused

Atikkel 12

Liikmesriigid madravad &igusliku vormi, mille investeerimisithing
peab vdtma. Investeerimisithingul peab olema piisavalt
sissemakstud kapitali voimaldamaks tal arendada tdhusat
dritegevust ja tdita oma kohustusi.

Artikkel 13

Investeerimisithingud ei vdi arendada muud, kui artikli 1 16ikes 2
tahendatud tegevust.

Artikkel 14

1. Investeerimisithingu vara tuleb anda depoopanka hoiule.

2. Depoopanga artiklis 16 tihendatud vastutust ei mdjuta asja-
olu, et depoopank on kogu talle hoiule antud vara voi osa sellest
varast andnud kolmanda isiku valdusse.

3. Peale selle tuleb depoopangal:

a) tagada, et dritthingu poolt voi tema nimel sooritatud osakute
miiiik, viljalaskmine, tagasiostmine, tagasivotmine ja tithista-
mine toimub kooskdlas seaduse ja dritthingu pohikirjaga;

b) tagada, et dritthingu varaga seotud tehingute puhul kantakse
talle teenustasu iile tavapdrase ajavahemiku jooksul;

c) tagada, et driithingu sissetulekut kasutatakse kooskolas sea-
duse ja driithingu pohikirjaga.

4. Liikmesriik v3ib otsustada, et kdesoleva direktiivi tihenduses ei
noduta depoopanka investeerimisithingutelt, kes paiknevad tema
territooriumil ja turustavad oma osakuid iiksnes ithe vdi mitme
védrtpaberiborsi kaudu, kus nende osakud on ametlikult noteeri-
tud.

Artikleid 34, 37 ja 38 ei kohaldata selliste driithingute suhtes.
Kuid selliste driithingute vara hindamise eeskiri peab olema sea-
duse vdi dritthingu pohikirjaga kindlaks mairatud.

5. Liikmesriik v3ib otsustada, et tema territooriumil paiknevailt
investeerimisithinguilt, mis turustavad vihemalt 80 % oma osa-
kutest tihe voi mitme neile pohikirjaga méddratud vadrtpaberiborsi
kaudu, ei nouta depoopanka kiesoleva direktiivi tdhenduses

tingimusel, et nende osakud on ametlikuks noteerimiseks vastu
voetud nende liikmesriikide vaartpaberiborsidel, kelle territooriu-
mil osakuid turustatakse, ning kdik tehingud, mis selline ariithing
voib borsiviliselt sooritada, tehakse iiksnes borsikursi alusel. Ari-
tthingu pohikiri peab tipsustama vaartpaberiborsi riigis, kus osa-
kuid turustatakse ja kus kehtivad kursid maaravad selle aritthingu
borsiviliste tehingute kursid selles riigis.

Liikmesriik kasutab eelmises 16igus sdtestatud voimalust dra ainult
juhul, kui ta arvestab, et osakuomanike kaitse on vordvairne ava-
tud investeerimisfondide (UCITS) osakuomanike kaitsega, kellel
on depoopank kiesoleva direktiivi tdhenduses.

Eclkdige peavad sellised éritthingud ja artiklis 4 tahendatud éri-
tthingud:

a) pohikirjas kindlaks mddrama oma osakute puhasmaksumuse
arvutamise meetodid, juhul kui see ei ole seadusega sitestatud;

b) sekkuma turul, et takistada oma osakute borsikursi halbimist
iile 5 % nende osakute puhasmaksumusest;

¢) kindlaks maddrama oma osakute puhasmaksumuse, selle vihe-
malt kaks korda niddalas padevatele ametiasutustele teatavaks
tegema ja kaks korda kuus tritkis avaldama.

Séltumatu audiitor peab kinnitama vihemalt kaks korda kuus, et
osakute maksumuse arvutamine toimub kooskdlas seaduse ja dri-
tthingu pohikirjaga. Audiitor peab sellistel juhtudel kindlaks tege-
ma, et dritthingu vara investeeritakse seaduse ja driithingu pohi-
kirjaga sdtestatud korras.

6. Liikmesriigid informeerivad komisjoni sellest, millised driiihin-
gud kasutavad 1digetes 4 ja 5 sitestatud vabastusi.

Komisjon annab kontaktkomiteele aru 1digete 4 ja 5 kohaldami-
sest viie aasta jooksul alates kdesoleva direktiivi rakendamisest.
Kontaktkomitee arvamuse pdhjal teeb komisjon vajaduse korral
ettepanekuid asjakohaste meetmete vdtmiseks.

Artikkel 15

1. Depoopanga registrisse kantud asukoht peab olema samas liik-
mesriigis, kus on investeerimisithingu registrisse kantud asukoht,
voi juhul kui depoopanga registrisse kantud asukoht on teises liik-
mesriigis, peab depoopank ise asutatama sellesse litkmesriiki, kus
on investeerimisithingu registrisse kantud asukoht.

2. Depoopank peab olema avalikule kontrollile alluv asutus.
Ta peab pakkuma ka piisavaid finants- ja kutsetagatisi, et
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olla vdimeline depoopangana tohusalt tegutsema ja tditma sellest
tulenevaid kohustusi.

3. Liikmesriigid maaravad kindlaks, millistel 16ikes 2 tihendatud
liiki asutustel on digus tegutseda depoopangana.

Artikkel 16

Depoopank kannab kooskdlas selle riigi seadustega, kus paikneb
investeerimisithingu  registrisse kantud asukoht, vastutust
investeerimisithingu ning osakuomanike ees igasuguse neile
tekkinud kahjumi eest, mille pdhjuseks on depoopanga
digustamatu toimetulematus oma kohustustega voi nende vaar
taitmine.

Artikkel 17

1. Uks ja sama iriithing ei saa tegutseda niihisti investeerimis-
ithinguna kui ka depoopangana.

2. Oma iilesandeid tdites tegutseb depoopank iiksnes osakuoma-
nike huvides.

Artikkel 18

Seadus ja investeerimisithingu pohikiri sitestavad depoopanga
asendamise tingimused ja eeskirjad, mis tagavad osakuomanike
kaitse sellise asendamise puhul.

V JAGU

Avatud investeerimisfondide (UCITS) investeerimispoliitikaga
seotud kohustused

Artikkel 19

1. Lepinguline fond voi investeerimisiihing voib investeerida iiks-
nes:

a) litkmesriigi vdirtpaberiborsil ametlikult noteeritud vabalt kau-
beldavatesse vadrtpaberitesse ja/voi

b) vabalt kaubeldavatesse vaartpaberitesse, millega kaubeldakse
litkmesriigi teisel reguleeritud turul, mis tegutseb korrapara-
selt ning on tunnustatud ja iildsusele avatud, ja/voi

¢) vabalt kaubeldavatesse vaartpaberitesse, mis on mittelitkmes-
riigi védrtpaberiborsil ametlikult noteeritud voi millega kau-
beldakse mitteliikmesriigi teisel reguleeritud turul, mis tegut-
seb korrapdraselt ning on tunnustatud ja tldsusele avatud,
tingimusel et vadrtpaberiborsi voi turu valik on padevate ame-
tiasutuste poolt heaks kiidetud voi seaduse, fonditingimuste
voi investeerimisithingu pdhikirjaga sitestatud;

d) hiljuti védlja lastud vabalt kaubeldavatesse vaartpaberitesse, eel-
dusel et:

— viljalaske tingimused sisaldavad kohustust taotleda amet-
likku noteerimist vairtpaberiborsil véi muul reguleeritud
turul, mis tegutseb korraparaselt ning on tunnustatud ja
tildsusele avatud, tingimusel et selle vaartpaberiborsi voi
turu valik on padevate ametiasutuste poolt heaks kiidetud
vdi seaduse, fonditingimuste voi investeerimisithingu
pohikirjaga sitestatud,

— selline luba on tagatud aasta jooksul pdrast véljalaset.

2. Siiski:

a) avatud investeerimisfond (UCITS) vdib mitte iile 10 % oma
varast investeerida muudesse, 10ikes 1 tdhendamata vabalt
kaubeldavatesse vadrtpaberitesse;

b) lifkmesriik voib sdtestada, et avatud investeerimisfond (UCITS)
voib investeerida mitte iile 10 % oma varast volakohustustes-
se, mida kiesoleva direktiivi tihenduses kisitletakse nende
tunnuste poolest vabalt kaubeldavate vaartpaberitega vord-
véirseina ja mis muu hulgas on siirdatavad, likviidsed ning
mille maksumus on igal ajal voi vahemalt artiklis 34 ette ndh-
tud ajavahemike jdrel tipselt madratav;

¢) investeerimisithing vdib omandada kinnis- ja vallasvara, mis
on oluliselt tihtis tema otseses dritegevuses;

d) avatud investeerimisfond (UCITS) ei tohi omandada vdarisme-
talle ega nende sertifikaate.

3. Loike 2 punktides a ja b tihendatud investeeringute koguvaar-
tus ei tohi mitte mingil juhul moodustada iile 10 % avatud inves-
teerimisfondi (UCITS) varast.

4. Lepingulised fondid ja investeerimisithingud voivad omada
lisakaibekapitali.

Artikkel 20
1. Liikmesriigid saadavad komisjonile:

a) hiljemalt kdesoleva direktiivi rakendamise kuupievaks nime-
kirjad volakohustustest, mida nad kooskolas artikli 19 1oike 2
punktiga b kavatsevad kisitleda vabalt kaubeldavate vdartpa-
beritega vordvairsena, nimetades nende vélakohustuste tun-
nused ja niiviisi toimimise pdhjenduse;

b) tksikasjalikud andmed koigi muutuste kohta, mis nad kavat-
sevad teha punktis a tdhendatud volakohustuste nimekirjades
voi muudes dokumentides, mida nad kavatsevad vabalt kau-
beldavate vddrtpaberitega vordvaarsena kisitleda, koos niiviisi
toimimise pohjendusega.

2. Komisjon edastab selle info viivitamata teistele litkmesriikidele
koos koigi mirkustega, mida ta peab asjakohaseks. Kontaktkomi-
tee voib sellise info tile arvamusi vahetada vastavalt artikli 53 16i-
kes 4 sitestatud protseduurile.
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Artikkel 21

1. Liikmesriigid vdivad, nende poolt seatud tingimustel ja piires,
lubada avatud investeerimisfondidel (UCITS) kasutada vabalt kau-
beldavatesse vdartpaberitesse puutuvaid meetodeid ja vahendeid,
tingimusel et selliseid meetodeid ja vahendeid kasutatakse véirt-
paberiportfelli tdhusaks haldamiseks.

2. Liikmesriigid voivad samuti lubada avatud investeerimisfondi-
del (UCITS) kasutada meetodeid ja vahendeid, mis on kavandatud
kaitseks kursiriski eest nende vara ja kohustuste haldamise raa-
mes.

Artikkel 22

1. Avatud investeerimisfond (UCITS) ei vi ithe ja sama vilja-
laskja vabalt kaubeldavatesse vaartpaberitesse investeerida roh-
kem kui 5 % oma varast.

2. Litkmesriigid voivad 1dikes 1 sitestatud piiri tosta kdige enam
10 %ni. Koigi eri viljalaskjate vabalt kaubeldavate vdartpaberite,
millesse avatud investeerimisfond (UCITS) on investeerinud {ile
5 % oma varast, kogumaksumus ei tohi sel juhul iiletada 40 %
tema vara maksumusest.

3. Liikmesriigid vdivad tdsta loikes 1 sdtestatud piiri kdige enam
35 %ni juhul, kui vabalt kaubeldavad védrtpaberid on vilja lask-
nud voi garanteerinud lifkmesriik, tema kohalikud ametivéimud,
mittelitkmesriik voi avalik-diguslikud rahvusvahelised organid,
mille liikmete hulka kuulub iiks v6i mitu litkmesriiki.

Artikkel 23

1. Korvale kaldudes artiklist 22 ja ilma et see m&jutaks asutamis-
lepingu artikli 68 16ike 3 kohaldamist, vdivad liikmesriigid lubada
avatud investeerimisfondidel (UCITS), kooskdlas riski hajutamise
pohimattega, kuni 100 % oma varast investeerida mitmesugus-
tesse vabalt kaubeldavatesse vadrtpaberitesse, mille viljalaskja voi
garanteerija on liikmesriik, tema kohalikud ametivéimud, mitte-
litkmesriik voi avalik-0iguslikud rahvusvahelised organid, mille
litkmete hulka kuulub tiks v6i mitu litkmesriiki.

Pidevad ametiasutused lubavad sellist kdrvalekallet ainult juhul,
kui nad arvestavad, et avatud investeerimisfondide (UCITS) osa-
kuomanike kaitse on vordvairne osakuomanike kaitsega nendes
avatud investeerimisfondides (UCITS), mis peavad kinni artiklis 22
sdtestatud piiridest.

Selline avatud investeerimisfond (UCITS) peab omama vihemalt
kuue eri viljalaske vabalt kaubeldavaid vaartpabereid, kuid ithe ja
sama viljalaske vabalt kaubeldavad vaartpaberid ei tohi moodus-
tada iile 30 % tema vara kogumaksumusest.

2. Loikes 1 tihendatud avatud investeerimisfondid (UCITS) pea-
vad fonditingimustes voi investeerimisithingu pohikirjas selgelt
dra markima riigid, kohalikud ametivdimud v6i avalik-6iguslikud

rahvusvahelised organid, kelle viljalastud voi garanteeritud vaart-
paberitesse nad kavatsevad investeerida iile 35 % oma varast; sel-
lised fonditingimused voi investeerimisithingu pdhikiri peavad
olema pddevate ametiasutuste poolt kinnitatud.

3. Lisaks peab iga ldikes 1 tidhendatud avatud investeerimisfond
(UCITS) oma emissiooniprospektis ja kdigis reklaamivaljaannetes
avaldama selgesti eristatava teate, selleks et sellisele kinnitusele
tdhelepanu juhtida, ning dra mérkima riigid, kohalikud ametivoi-
mud vdi avalik-0iguslikud rahvusvahelised organid, kelle vdartpa-
beritesse ta kavatseb investeerida voi on investeerinud ile 35 %
oma varast.

Artikkel 24

1. Avatud investeerimisfond (UCITS) ei vdi muude vabalt kaubel-
davatesse vairtpaberitesse ithiseks investeerimiseks loodud ava-
tud tiilipi ettevdtjate osakuid omandada juhul, kui need ettevot-
jad ei ole avatud investeerimisfondid (UCITS) artikli 1 16ike 2
esimese ja teise 16igu tdhenduses.

2. Avatud investeerimisfondid (UCITS) ei vdi rohkem kui 5 %
oma varast investeerida selliste avatud investeerimisfondide
(UCITS) osakutesse.

3. Investeering sellise lepingulise fondi osakutesse, mida juhib
sama fondivalitseja voi muu 4ritihing, millega fondivalitseja on
seotud thise juhtimise, jirelevalve, otsese voi kaudse olulise osa-
luse kaudu, on lubatav iiksnes investeerimisfondi puhul, mis
kooskdlas oma tingimustega on spetsialiseerunud investeerimisele
teatud geograafilisse piirkonda v6i majandussektorisse, ning tin-
gimusel, et padevad ametiasutused kinnitavad sellise investeerin-
gu. Investeering kinnitatakse ainult juhul, kui lepinguline fond on
teatanud kavatsusest sellist voimalust kasutada ja kui selline voi-
malus on tema tingimustes selgesonaliselt viljendatud.

Fondivalitseja ei voi lepingulise fondi osakutega seotud tehingute
suhtes kehtestada teenustasu voi tegevuskuluga seotud makseid
juhul, kui osa lepingulise fondi varast on investeeritud teise lepin-
gulise fondi osakutesse, mida juhib sama fondivalitseja v6i moni
muu 4ritthing, millega fondivalitseja on seotud iihise juhtimise,
jarelevalve, otsese voi kaudse olulise osaluse kaudu.

4. Ldiget 3 kohaldatakse ka juhtudel, mil investeerimisiithing
omandab teise investeerimisithingu osakuid, millega ta on seotud
ldike 3 tahenduses.

Loiget 3 kohaldatakse ka juhul, kui investeerimisithing omandab
temaga seotud lepingulise fondi osakuid, voi juhul, kui lepingu-
line fond omandab temaga seotud investeerimisithingu osakuid.
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Artikkel 25

1. Investeerimisithing voi fondivalitseja, kelle tegevus seondub
koigi tema juhitud ja kdesoleva direktiivi reguleerimisalasse kuu-
luvate lepinguliste fondidega, ei voi omandada hailedigusega seo-
tud aktsiaid, mis voimaldaksid tal avaldada mérkimisvaarset moju
viljalaskja juhtimisele.

Edasise kooskolastamiseni votavad litkmesriigid arvesse teiste liik-
mesriikide digusaktides sitestatud reeglid, mis mairatlevad esi-
mese 16igu sdnastatud pohimdtte.

2. Peale selle ei voi investeerimisithing voi lepinguline fond
omandada rohkem kui:

— 10 % iihe ja sama viljalaskja hddlediguseta aktsiaid,
— 10 % iihe ja sama viljalaskja volatagatisi,

— 10 % ithe ja sama avatud investeerimisfondi (UCITS) osakuid
artikli 1 1oike 2 esimese ja teise taande tdhenduses.

Teises ja kolmandas taandes sitestatud piire voib omandamise ajal
mitte arvestada, kui volatagatiste kogumaksumust voi viljalasta-

vate vadrtpaberite puhasmaksumust ei saa sellel ajal vilja arvuta-
da.

3. Liikmesriigid voivad loobuda kohaldamast 16ikeid 1 ja 2:

a) litkmesriigi voi tema kohalike ametivoimude viljalastud voi
tagatud vabalt kaubeldavate vairtpaberite suhtes;

b) mittelikmesriigi vdljalastud voi tagatud vabalt kaubeldavate
védrtpaberite suhtes;

¢) vabalt kaubeldavate véirtpaberite suhtes, mille véljalaskjaks on
avalik-diguslikud rahvusvahelised organid, mille liikmete
hulka kuulub tiks v6i mitu litkmesriiki;

d) avatud investeerimisfondile (UCITS) kuuluva sellise aritthingu
suhtes, mis on asutatud mitelitkmesriigis ja mis investeerib
oma vara pohiliselt vaartpabereisse, mille véljalaskjatel on
registrisse kantud asukohad selles riigis, juhul kui selle riigi
digusaktide alusel on selline osalus avatud investeerimisfondi
(UCITS) ainus voimalus selle riigi viljalaskjate vddrtpabereisse
investeerida. See erand kehtib siiski ainult juhul, kui mitteliik-
mesriigi driithing oma investeerimispoliitikas jargib artikli-
tes 22 ja 24 ning artikli 25 Idigetes 1 ja 2 sdtestatud piire.
Juhul kui tiletatakse artiklites 22 ja 24 sitestatud piirid, kohal-
datakse artiklit 26 mutatis mutandis;

e) investeerimisithingule kuuluvate selliste tiitarettevdtjate osa-
kute suhtes, mille juhtimis-, ndustamis- voi turundustegevus
toimub iiksnes investeerimisithingu nimel.

Artikkel 26

1. Kaesolevas jaos sitestatud piiranguid ei pea avatud investeeri-
misfondid (UCITS) jargima oma vara hulka kuuluvate vabalt kau-
beldavate vairtpaberitega seotud markimisdiguse rakendamise
puhul.

Riskihajutamise pohimotte jargimist tagades voivad litkmesriigid
lubada hiljuti tegevusloa saanud avatud investeerimisfondidel
(UCITS) kuue kuu jooksul alates tegevusloa viljastamise kuupie-
vast korvale kalduda artiklitest 22 ja 23.

2. Kui l6ikes 1 tdhendatud piirid tiletatakse avatud investeerimis-
fondist (UCITS) olenemata pohjustel v6i markimisdiguse raken-
damise tulemusena, tuleb avatud investeerimisfondil (UCITS)
esmatdhtsa iilesandena likvideerida see olukord, igati osakuoma-
nike huve arvestades.

VI JAGU

Osakuomanike informeerimisega seotud kohustused

A. Emissiooniprospektiga perioodiliste aruannete
avaldamine

Artikkel 27

1. Investeerimisithing ja fondivalitseja — iga tema juhitava inves-
teerimisfondi kohta — peavad triikis avaldama:

— emissiooniprospekti,
— aastaaruande iga majandusaasta kohta,

— poolaastaaruande majandusaasta esimese kuue kuu kohta.

2. Aasta- ja poolaastaaruanded tuleb avaldada jargmiste ajavahe-
mike jooksul, arvates aruandeperioodi 16pust:

— aastaaruande puhul neli kuud,

— poolaastaaruande puhul kaks kuud.

Artikkel 28

1. Emissiooniprospekt peab sisaldama infot, mis on investeeri-
jaile vajalik ldbikaalutud arvamuse kujundamiseks neile pakutava
investeeringu suhtes. See peab sisaldama vihemalt kiesolevale
direktiivile lisatud loendi A infot, juhul kui see info juba ei sisaldu
emissiooniprospektile kooskolas artikli 29 1dikega 1 lisatud doku-
mentides.

2. Aastaaruanne peab sisaldama bilanssi voi bilansiaruannet, majan-
dusaasta iiksikasjalikku kasumiaruannet, majandusaasta tegevuse
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iilevaadet ja kdesolevale direktiivile lisatud loendis B sisalduvat infot
ning kogu muud olulist infot, mis v6imaldab investeerijail kujundada
labikaalutud arvamust avatud investeerimisfondi (UCITS) tegevuse
arengu ja tulemuste suhtes.

3. Poolaastaaruanne peab sisaldama vihemalt kidesolevale direk-
tiivile lisatud loendi B peatiikkides 1 kuni 4 sisalduvat infot; kui
avatud investeerimisfond (UCITS) on maksnud voi teeb ettepa-
neku maksta vahedividende, peavad arvandmetes kajastuma
kdnealuse poolaasta tulemused parast kdigi maksude tasumist ja
makstud vi maksta kavatsetavad vahedividendid.

Artikkel 29

1. Fonditingimused voi investeerimisithingu pdhikiri moodustab
emissiooniprospekti lahutamatu osa ja peab olema sellele lisatud.

2. Loikes 1 tihendatud dokumente ei ole vaja emissioonipros-
pektile lisada juhul, kui osakuomanikku informeeritakse sellest, et
taotluse korral saadetakse talle need dokumendid, voi talle teata-
takse kohast, kus ta voib nende dokumentidega tutvuda igas liik-
mesriigis, mille turule talle kuuluvad osakud paigutatakse.

Artikkel 30

Emissiooniprospekti olulised andmed peavad olema ajakohastatud.

Artikkel 31

Aastaaruande arvandmed peavad olema auditeeritud ithe vdi enama
isiku poolt, kes on seadusega volitatud aruandeid auditeerima
kooskdlas 10. aprilli 1984. aasta direktiiviga 84/253/EMU
raamatupidamisdokumentide pd&hikirjalise auditeerimise eest
vastutavate isikute tunnustamise kohta, (') mis pdhineb Euroopa
Majandusithenduse asutamislepingu artikli 54 16ike 3 punktil g.
Audiitori aruanne koos kdigi reservatsioonidega esitatakse taielikult
aastaaruandes.

Artikkel 32

Avatud investeerimisfond (UCITS) peab saatma nii emissiooniprospekti
koos koigi selles tehtud muudatustega kui ka aastaaruanded ja
poolaastaaruanded pidevatele ametiasutustele.

() EUTL 126, 12.5.1984, Ik 20.

Artikkel 33

1. Emissiooniprospekt, viimane aastaaruanne ja kdik jargnevad
tritkis avaldatud poolaastaaruanded tuleb markijaile anda tasuta
enne lepingu sdlmimist.

2. Peale selle peavad aasta- ja poolaastaaruanded olema avalikku-
sele kittesaadavad emissiooniprospektis kindlaksmaaratud koh-
tades.

3. Osakuomanike taotlusel varustatakse neid tasuta aastaaruan-
netega ja poolaastaaruannetega.

B. Muu info avaldamine

Artikkel 34

Avatud investeerimisfond (UCITS) peab iga kord, kui ta laseb vilja,
miiiib, ostab vdi votab tagasi oma osakuid, ning vahemalt kaks
korda kuus avalikustama oma osakute viljalaske-, miitigi-,
tagasiostu- voi tagasivotukursi. Pidevad ametiasutused voivad
lubada avatud investeerimisfondil ~(UCITS) vihendada
avalikustamise sagedust tihele korrale kuus, tingimusel et selline
korvalekalle ei kahjusta osakuomanike huve.

Artikkel 35

Kogu avatud investeerimisfondi (UCITS) osakuid ostma Shutav
reklaam peab viitama emissiooniprospekti olemasolule ja andma
teavet kohtadest, kus emissiooniprospekt on avalikkusele
kittesaadav.

VII JAGU

Avatud investeerimisfondide (UCITS) iildised kohustused

Artikkel 36

1. Laenu votta ei tohi:
— investeerimisiihing,

— fondivalitseja ega lepingulise fondi nimel toimiv depoopank.

Avatud investeerimisfond (UCITS) voib siiski omandada vilisva-
luutat kompensatsioonilaenu (“back-to-back”-laen) abil.

2. Korvale kaldudes ldikest 1, voib liikmesriik lubada avatud
investeerimisfondil (UCITS) votta laenu:

a) kuni 10 %:
— oma varast, kui on tegemist investeerimisithinguga,
— fondivéddrtusest, kui on tegemist lepingulise fondiga,

tingimusel et laen voetakse ajutiselt;
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b) kuni 10 % varast, kui on tegemist investeerimisithinguga, tin-
gimusel et laenu voetakse voimaldamaks soetada otseses dri-
tegevuses moodapadsmatult vajalikku kinnisvara; sellisel juhul
ei tohi voetud laenu ja punktis a tihendatud laenu kogu-
summa mitte mingil juhul iletada 15 % laenuvotja varast.

Artikkel 37

1. Avatud investeerimisfond (UCITS) on osakuomaniku ndudmi-
sel kohustatud oma osakud tagasi ostma voi tagasi votma.

2. Korvale kaldudes 1oikest 1:

a) voib avatud investeerimisfond (UCITS) seaduses, fonditingi-
mustes voi investeerimisithingu pohikirjas sitestatud juhtudel
ja korras ajutiselt peatada oma osakute tagasiostmise vi taga-
sivotmise. Peatamist voib ette ndha ainult erijuhtudel, kui olu-
kord seda nduab ning osakuomanike huvides on peatamine
digustatud;

b) lilkmesriigid voivad osakuomanike voi avalikkuse huvides
anda pidevatele ametiasutustele loa nduda osakute tagasiost-
mise vOi tagasivotmise peatamist.

3. Loike 2 punktis a mainitud juhtudel on avatud investeerimis-
fond (UCITS) kohustatud oma otsusest viivitamata teatama pade-
vatele ametiasutustele ja kdigi nende liikmesriikide ametivoimu-
dele, kus ta oma osakuid turustab.

Artikkel 38

Avatud investeerimisfondi (UCITS) vara hindamise ning tema
osakute miiiigi- vOi viljalaskekursi ja tagasiostu- vdi
tagasivotukursi arvutamise reeglid tuleb sdtestada seaduse,
fonditingimuste vi investeerimisithingu pdhikirjaga.

Artikkel 39

Lepingulise fondi voi investeerimisithingu tulude jaotamine v&i
reinvesteerimine toimub kooskdlas seaduse ja fonditingimuste vi
investeerimisithingu pdhikirjagaga.

Artikkel 40

Avatud investeerimisfondi (UCITS) osakut ei tohi vilja lasta juhul,
kui viljalaske puhasvéirtuse ekvivalent pole tavapirase tihtaja
jooksul avatud investeerimisfondi (UCITS) varasse lackunud. See
site ei vilista tasuta osakute jaotamist.

Artikkel 41

1. Ilma et see piiraks artiklite 19 ja 21 kohaldamist, ei tohi:
— investeerimisiihing ega
— fondivalitseja voi lepingulise fondi nimel tegutsev depoopank

anda laene ega tegutseda kolmanda isiku tagajana.

2. Loige 1 ei takista neil ettevotjatel omandada tiielikult valja-
maksmata vabalt kaubeldavaid vairtpabereid.

Artikkel 42
Vabalt kaubeldavate viirtpaberite katteta miiiigiga ei tohi tegel-
da:
— investeerimisithing ega

— fondivalitseja voi lepingulise fondi nimel tegutsev depoopank.

Artikkel 43

Seaduse voi fonditingimustega sitestatakse tasud ja kulud, mis
fondivalitseja on volitatud lepingulisele fondile méddrama, ja
selliste tasude viljaarvutamise viis.

Seaduse voi investeerimisithingu pohikirjaga tuleb ette niha kulu
litk, mis dritthing peab maksma.

VIII JAGU

Erisitted, mida kohaldatakse avatud investeerimisfondide (UCITS)
suhtes, kes ei turusta oma osakuid mitte selles liikmesriigis, kus nad
paiknevad, vaid teistes likkmesriikides

Artikkel 44

1. Avatud investeerimisfond (UCITS), kes turustab oma osakuid
mones teises lilkmesriigis, peab jirgima selles riigis kehtivaid
digus- ja haldusnorme, mis ei kuulu kiesoleva direktiiviga regu-
leeritavasse valdkonda.

2. Avatud investeerimisfondid (UCITS) voivad reklaamida oma
osakuid litkmesriigis, kus neid turustatakse. Nad peavad jirgima
selles riigis reklaamitegevust reguleerivaid sitteid.

3. Loigete 1 ja 2 sitteid tuleb kohaldada diskrimineerimiseta.
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Artikkel 45

Artiklis 44 tihendatud juhul tuleb avatud investeerimisfondil
(UCITS) kooskolas selles litkmesriigis kehtivate digus- ja
haldusnormidega, kus osakuid turustatakse, votta muu hulgas
vajalikke meetmeid kindlustamaks selles riigis kittesaadavad
voimalused osakuomanikele maksete tegemiseks, osakute
tagasiostmiseks vOi tagasivdtmiseks ning info saamiseks, mida
avatud investeerimisfondid (UCITS) on kohustatud osakuomanikele
andma.

Artikkel 46

Kui avatud investeerimisfond (UCITS) kavatseb osakuid turustada
litkmesriigis, kus ta ei paikne, vaid mones teises litkmesriigis, peab
ta koigepealt informeerima pidevaid ametiasutusi ja selle teise
liikmesriigi ametivoime. Ta peab samal ajal teise lilkmesriigi ame-
tivoimudele saatma:

— pédevate ametiasutuste kinnituse selle kohta, et ta tdidab kaes-
oleva direktiiviga kehtestatud tingimusi,

— oma fonditingimused voi p6hikirja,
— emissiooniprospekti,

— viimase aastaaruande ja mis tahes hilisema poolaasta-aruande,
kui see on asjakohane,

— selles teises litkmesriigis osakute turustamiseks s6lmitud kok-
kulepete tiksikasjad.

Avatud investeerimisfond (UCITS) voib alustada oma osakute
turustamist selles teises lilkmesriigis kaks kuud pérast sellist tea-
tist juhul, kui asjassepuutuva liikmesriigi ametivdimud ei teata
pohjendatud otsust, mis on tehtud enne eespoolnimetatud kahe
kuu moodumist, et osakute turustamiseks sélmitud kokkulepped
on vastuolus artikli 44 16ike 1 ja artikli 45 sitetega.

Artikkel 47

Kui avatud investeerimisfond (UCITS) ei turusta oma osakuid
selles litkmesriigis, kus ta paikneb, vaid mones teises litkmesriigis,
siis peab ta vdhemalt ithes selle teise litkmesriigi riigikeeles ja
jargides selle litkmesriigi vastavaid menetlusi levitama dokumente
ja infot, mis tuleb avaldada selles liikmesriigis, kus ta paikneb.

Artikkel 48

Avatud investeerimisfond (UCITS) v&ib tthenduses tegutsemiseks
kasutada sedasama iildnimetust (nditeks investeerimisithing voi
lepinguline fond), mida ta kasutab lifkmesriigis, kus ta asub.
Voimaliku segaduse korral voib liikmesriik, kus avatud
investeerimisfond (UCITS) oma osakuid turustab, selguse huvides
nduda nimega kaasnevaid, selgitavaid lisaandmeid.

IX JAGU

Tegevuslubade ja jirelevalve eest vastutavaid ametiasutusi
puudutavad sitted

Artikkel 49

1. Liikmesriigid madravad ametiasutused, kes peavad tditma kies-
oleva direktiiviga sitestatud kohustused. Nad informeerivad sel-
lest komisjoni, niidates dra kohustuste jaotumise.

2. Loikes 1 tdhendatud ametiasutused peavad olema riigiasutu-
sed voi riigiasutuste poolt maaratud organid.

3. Selle riigi ametiasutused, kus avatud investeerimisfond (UCITS)
asub, on pidevad jdrelevalvet korraldama avatud investeerimis-
fondi (UCITS) iile. VIII jaos sdtestatu jargimist on padevad kont-
rollima siiski selle riigi ametiasutused, kus avatud investeerimis-
fond (UCITS) kooskdlas artikliga 44 oma osakuid turustab.

4. Asjassepuutuvatele ametiasutustele tuleb anda koik iilesannete
tditmiseks vajalikud volitused.

Artikkel 50

1. Artiklis 49 tihendatud litkmesriikide ametiasutused teevad
oma iilesannete tiitmisel tihedat koostood ja peavad ainuiiksi sel
eesmirgil edastama iiksteisele kogu ndutava info.

2. Liikmesriigid kannavad hoolt, et kdigi artiklis 49 tiahendatud
ametiasutuste teenistujate ja endiste teenistujate suhtes kehtib
kohustus hoida ametisaladust. See tihendab, et teenistusiilesan-
nete taitmise kdigus saadud konfidentsiaalset infot tohib avaldada
isikutele vdi ametiasutustele ainult seadusega sitestatud korras.

3. Loige 2 ei vilista siiski kdesolevas direktiivis sitestatud info-
edastamist artiklis 49 tihendatud eri liikmesriikide ametiasutuste
vahel. Selliselt vahetatav info langeb infot saavate organite teenis-
tujate vOi endiste teenistujate ametisaladuse hoidmise kohustuse
alla.

4. Vilja arvatud kriminaalasju, voib infot saav artiklis 49 tihen-
datud liiki ametiasutus kasutada seda infot ainult oma teenistus-
tilesannete taitmisel voi haldusvaidluste voi oma tegevusega seos-
tuvate kohtumenetluste raames.

Artikkel 51

1. Artiklis 49 tihendatud ametiasutused peavad pohjendama igat
tegevusluba keelavat ja igat eitavat otsust, mis tehakse kdesoleva
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direktiivi rakendamiseks iildisi meetmeid vottes ning pdhjendu-
setaotlejatele edastama.

2. Liikmesriigid kannavad hoolt, et kooskdlas kdesoleva direktiiviga
digus- ja haldusnormide alusel tehtud avatud investeerimisfonde
(UCITS) puudutavaid otsuseid on digus kohtusse kaevata; sama
kehtib juhul, kui avatud investeerimisfondi (UCITS) tegevusloa
taotlusele, mis sisaldab kogu kehtivatele sitetega ndutavat infot, ei
jargne otsust kuue kuu jooksul arvestades taotluse esitamisest.

Artikkel 52

1. Ainult selle liikmesriigi asutustel, kus avatud investeerimisfond
(UCITS) asub, on digus tema suhtes meetmeid votta, juhul kui
ettevote rikub digus- ja haldusnorme voi investeerimisfondi ees-
kirjas voi investeerimisithingu pohikirjas sitestatud norme.

2. Selle liikmesriigi asutused, kus avatud investeerimisfondi
(UCITS) osasid turustatakse, voivad siiski tema suhtes meetmeid
votta, juhul kui ettevote rikub VIII jao sitteid.

3. Selle liitkmesriigi asutused, kus avatud investeerimisfond
(UCITS) paikneb, peavad avatud investeerimisfondi (UCITS) tege-
vusloast ilma jdtvast otsusest v3i tema suhtes vdetud muudest
tdsistest meetmetest voi igast tema suhtes rakendatavast taga-
siostu vOi tagasivitu peatamisest viivitamata teatama nende liik-
mesriikide asutustele, kus konealuse avatud investeerimisfondi
(UCITS) osasid turustatakse.

X JAGU

Kontaktkomitee

Artikkel 53

1. Komisjoni juurde moodustatakse kontaktkomitee (edaspidi
“komitee”). Komitee iilesanded on:

a) holbustada, ilma et see piiraks asutamislepingu artiklite 169 ja
170 kohaldamist, kdesoleva direktiivi kooskolastatud raken-
damist korrapdraselt toimuvate konsultatsioonide abil kohal-
damise kdigus ilmnevais praktilistes probleemides, mille iile
arvamuste vahetamist peetakse kasulikuks;

b) holbustada konsultatsioone litkmesriikide vahel rangemate
nouete voi lisanduete iile, mida nad voivad kooskolas artikli 1
1dikega 7 vastu votta, voi tingimuste iile, mida nad voivad
vastu votta kooskolas artiklitega 44 ja 45;

¢) vajaduse korral ndustada komisjoni kidesolevasse direktiivi teh-
tavate lisanduste ja muudatuste asjus.

2. Komitee iilesannete hulka ei kuulu artiklis 49 tdhendatud asu-
tuste iiksikjuhtudel tehtud otsuste asjakohasuse hindamine.

3. Komitee moodustatakse liikmesriikide poolt mdaratud isiku-
test ja komisjoni esindajatest. Esimees on komisjoni esindaja.
Sekretariaaditeenuste eest hoolitseb komisjon.

4. Komitee koosolekud kutsub kokku komitee esimees kas omal
algatusel voi litkmesriigi delegatsiooni taotlusel. Komitee koostab
oma tookorra.

XI JAGU

Uleminekusitted, korvalekalded ja 16ppsitted

Artikkel 54

Uksnes Taani avatud investeerimisfondide (UCITS) puhul
kisitletakse Taanis viljalastud pantebrevei artikli 19 loike 1
punktis b tihendatud vabalt kaubeldavate vidirtpaberite
ekvivalendina.

Artikkel 55

Kérvale kaldudes artikli 7 16ikest 1 ja artikli 14 16ikest 1 vdivad
padevad asutused lubada nendel avatud investeerimisfondidel
(UCITS), millel kooskdlas riigi sisedigusega oli kiesoleva direktiivi
vastuvotmise kuupdeval kaks vdi enam depoopanka, siilitada
olemasolev arv depoopanku juhul, kui need padevad asutused
saavad tagatise, et artikli 7 16ike 3 ja artikli 14 15ike 3 alusel ette
nahtud tilesandeid tegelikult tdidetakse.

Artikkel 56

1. Korvale kaldudes artiklist 6 vdivad litkmesriigid anda fondiva-
litsejatele loa vilja lasta esitajasertifikaate, mis esindavad teiste ari-
ithingute registreeritud véirtpabereid.

2. Liikmesriigid voivad anda nendele fondivalitsejatele, kes kdes-
oleva direktiivi vastuvotmise kuupéeval arendavad artiklis 6 sites-
tatu korval ka muud tegevust, anda loa seda éritegevust jitkata
viie aasta jooksul arvates kdnealusest kuupievast.

Artikkel 57

1. Liikmesriigid rakendavad kiesoleva direktiivi jargimiseks vaja-
likud meetmed hiljemalt 1. oktoobril 1989. Nad informeerivad
sellest viivitamata komisjoni.

2. Liikmesriigid vdivad kdesoleva direktiivi rakendamise kuupée-
val olemasolevatele avatud investeerimisfondidele (UCITS) anda
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uute siseriiklike digusnormide tditmiseks aega kuni 12 kuud ala-
tes konealusest kuupdevast.

3. Kreeka Vabariigil ja Portugali Vabariigil lubatakse kdesoleva
direktiivi rakendamine edasi litkata hiljemalt 1. aprillini 1992.

Uks aasta enne seda kuupieva esitab komisjon ndukogule aru-
ande direktiivi rakendamise kdigu ja koigi raskuste kohta, millega
Kreeka Vabariik voi Portugali Vabariik voivad direktiivi rakenda-
mise kdigus kokku puutuda esimeses 16igus tihendatud kuupie-
vaks.

Komisjon teeb vajaduse korral ndukogule ettepaneku pikendada
direktiivi rakendamise tahtaega kdige rohkem nelja aasta vorra.

Artikkel 58

Liikmesriigid tagavad, et nad edastavad komisjonile nende poolt
kdesolevas direktiivis késitletud valdkonnas vastu vdetavate
pohiliste digus- ja haldusnormide tekstid.

Artikkel 59

Kiesolev direktiiv on adresseeritud liikmesriikidele.

Briissel, 20. detsember 1985

Noukogu nimel
eesistuja

R. KRIEPS
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LISA
LOEND A
1. Info lepingulise fondi kohta 1. Info fondivalitseja kohta 1. Info investeerimisiihingu kohta
1.1.  Nimi 1.1. Nimetus vi drinimi, 6iguslik vorm, regist- | 1.1. Nimetus vi drinimi, diguslik vorm, regist-
risse kantud asukoht ja peakontor, kui see risse kantud asukoht ja peakontor, kui see
erineb registrisse kantud asukohast. erineb registrisse kantud asukohast.

1.2.  Lepingulise fondi asutamiskuupdev. Tege- | 1.2. Fondivalitseja asutamise kuupéev. Tegevuse | 1.2. Investeerimisithingu asutamise kuupdev.
vuse tdhtaeg, kui see on piiratud. tihtaeg, kui see on piiratud. Tegevuse tihtaeg, kui see on piiratud.

1.3. Kui fondivalitseja haldab teisi lepingulisi
fonde, siis need teised lepingulised fondid.

1.4.  Koht, kust on vdimalik saada fonditingimu- 1.4. Koht, kust vdib saada investeerimisithingu
si, kui seda pole lisatud, ning perioodilisi pohikirja, kui seda pole lisatud, ning perioo-
aruandeid. dilisi aruandeid.

1.5. Lithiandmed lepingulise fondi suhtes 1.5. Lithiandmed investeerimisithingu suhtes
kohaldatava maksusiisteemi kohta, kui kohaldatava maksusiisteemi kohta, kui need
need puudutavad osakuomanikke. And- puudutavad osakuomanikke. Andmed selle
med selle kohta, kas tehakse mahaarvatisi kohta, kas tehakse mahaarvatisi investeeri-
avatud investeerimisfondi poolt osakuoma- misithingu poolt osakuomanikele maksta-
nikele makstavalt tulult ja kapitali kasvutu- valt tulult ja kapitali kasvutulult.
lult.

1.6. Raamatupidamisarvestuse kuupdev ja tulu 1.6. Raamatupidamisarvestuse kuupdev ja tulu
jaotamise sagedus. jaotamise sagedus.

1.7.  Artiklis 31 tdhendatud raamatupidamis- 1.7.  Artiklis 31 tdhendatud raamatupidamisand-
andmete auditeerimise eest vastutavate isi- mete auditeerimise eest vastutavate isikute
kute nimed. nimed.

1.8. Fondivalitseja haldus-, juhtimis- ja jareleval- | 1.8. Investeerimisithingu haldus-, juhtimis- ja
veorganite liikmete nimed ja ametid. And- jarelevalveorganite liikmete nimed ja ame-
med nende pohitegevuse kohta viljaspool tid. Andmed nende pohitegevuse kohta vil-
fondivalitsejat, kui see on tihtis fondivalit- jaspool investeerimisithingut, kui see on
seja seisukohalt. tahtis investeerimisithingu seisukohast.

1.9. Margitud kapitali suurus, sissemakstud | 1.9. Kapital

kapitali nimetamisega.
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1. Info lepingulise fondi kohta (jitkub) 1.  Info fondivalitseja kohta (jitkub) 1. Info investeerimisiithingu kohta (jitkub)

1.10. Andmed osakute liikide ja pShitunnuste 1.10. Andmed osakute liikide ja pShitunnuste
kohta, eelkdige: kohta, eelkdige:

— diguse liik (asja-, volandude- vdi muu
digus), mida osak esindab,

— originaalviirtpaberid voi sertifikaadid - originafileéiértpa?erid voi sertifikaadid
omandidigust tdendavate dokumenti- omandidigust t(_’en_dan‘Fe dokumenti-
dena; kanne registris voi raamatupida- dena; kanne registris voi raamatupida-
miskontos, miskontos,

- f)sakute tunn.used: nimeli'sed voi SSita' — osakute tunnused: nimelised vdi esita-
Jaﬂq.sakud. ,Mls tahes esineda voivad jaosakud. Mis tahes esineda voivad
védrtpaberite klassid, vairtpaberite klassid,

_ osgkuomanike hidlediguste kirjeldus, — osakuomanike hadlediguste kirjeldus,
kui need on olemas,

) . . . — asjaolud, mille puhul v6ib otsustamisele

- as;aoludi ml“? puhul Yo,lb Qtsus.tarplse1e tulla investeerimisithingu likvideeri-
t'ulle.l lepl.ngluhse fondi hlfyldeemmme ] mine ja likvideerimise kord, eelkdige
11kv1deer'1mls~e. kord, eelkdige seoses osa- seoses osakuomanike igustega.
kuomanike digustega.

1.11. Voéimaluse korral vairtpaberiborsid voi 1.11. Voimaluse korral véirtpaberiborsid voi
turud, kus osakuid noteeritakse voi nendega turud, kus osakuid noteeritakse voi nendega
kaubeldakse. kaubeldakse.

1.12. Osakute viljalaskmise ning miiiimise kord 1.12. Osakute viljalaskmise ning miiiimise kord
ja tingimused. ja tingimused.

1.13. Osakute tagasiostmise ja tagasivotmise kord 1.13. Osakute tagasiostmise ja tagasivotmise kord
ja tingimused ning asjaolud, mille puhul ja tingimused ning asjaolud, mille puhul
tagasiostmine ja tagasivotmine vdidakse tagasiostmine ja tagasivotmine vdidakse
peatada. peatada.

1.14. Kasumi kindlakstegemise ja kasutamise 1.14. Kasumi kindlakstegemise ja kasutamise
reeglite kirjeldus. reeglite kirjeldus.

1.15. Lepingulise fondi investeerimiseesmargid, 1.15. Investeerimisithingu investeerimiseesmar-
kaasa arvatud selle finantseesmargid (ndi- gid, kaasa arvatud selle finantseesmirgid
teks kapitali kasv voi tulu), investeerimispo- (nditeks kapitali kasv voi tulu), investeeri-
liitika (nditeks spetsialiseerumine geograafi- mispoliitika (nditeks spetsialiseerumine
lisele alale vdi majandussektorile), selle geograafilisele alale voi majandussektorile),
investeerimispoliitika mis tahes piirangud selle investeerimispoliitika mis tahes piiran-
ning mis tahes metoodika, vahendid voi gud ning mis tahes metoodika, vahendid
krediidivoime, mida lepingulise fondi juhti- voi krediidivdime, mida investeerimisii-
mises voib kasutada. hingu juhtimises voib kasutada.

1.16. Vara hindamise reeglid. 1.16. Vara hindamise reeglid.
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Info lepingulise fondi kohta (jéitkub) 1. Info fondivalitseja kohta (jitkub) 1. Info investeerimisiihingu kohta (jitkub)

1.17. Osakute miiiigi- vdi véljalaskehinna ning 1.17. Osakute miiiigi- vdi véljalaskehinna ning
tagasiostu- voi tagasivotuhinna maidramine, tagasiostu- voi tagasivotuhinna mairamine,
eelkoige: eelkoige:

— nende hindade arvutamise meetod ja — nende hindade arvutamise meetod ja
sagedus, sagedus,

— info osakute miitimise voi valjalaskmise info osakute miitimise voi véljalaskmise
ning tagasiostmise vOi tagasivotmisega ning tagasiostmise vOi tagasivotmisega
seotud kulude kohta, seotud kulude kohta,

— nende hindade avaldamise, viis, koht ja — nende hindade avaldamise, viis, koht ja
sagedus. sagedus. (1)

1.18. Info lepingulise fondi poolt fondivalitsejale, 1.18. Info investeerimisithingu poolt oma direk-
depoopangale vdi kolmandatele isikutele toritele ja haldus-, juht- ja jirelevalveorga-
tasu maksmise ning kulude hiivitamise vii- nite litkmetele, depoopangale vdi kolman-
si, suuruse ja véljaarvutamise kohta. datele isikutele makstava tasu maksmise ja

kulude hiivitamise viisi, suuruse ja viljaar-
vutamise kohta.

(") Kéesoleva direktiivi artikli 14 ldikes 5 mdeldud investeerimisiihingud néitavad ara ka:
— osakute puhasmaksumuse arvutamise meetodi ja sageduse,
— selle véirtuse avaldamise viisi, koha ja sageduse,
— vidrtpaberiborsi turustavas riigis, mille noteering marab selles riigis borsiviliste tehingute hinna.

2. Info depoopanga kohta:
2.1. nimetus voi drinimi, diguslik vorm, registrisse kantud asukoht ja peakontor, kui see erineb registrisse kantud asukohast;
2.2. pdhitegevus.
3. Info konsultatsioonifirmade voi véljaspool dritthingut olevate ndunike kohta investeeringute alal, kes ndustavad lepingu alusel, mille eest tasutakse
vabalt kaubeldavatesse vadrtpaberitesse avatud investeerimisfondide (UCITS) varast:
3.1. konsultatsioonifirma nimetus voi drinimi v6i nduniku nimi;

3.2. fondivalitseja voi investeerimisithinguga sdlmitud lepingu olulised tingimused, mis voivad olla osakuomanikele tihtsad, vilja arvatud tasustamist
puudutavad tingimused;

3.3. muu oluline tegevus.
4. Info osakuomanikele viljamaksete tegemise korra, osakute tagasiostmise voi tagasivotmise ja avatud investeerimisfondi (UCITS) puudutava info kat-

tesaadavaks tegemise kohta. Sellist infot tuleb igal juhul anda litkmesriigis, kus avatud investeerimisfond (UCITS) paikneb. Juhul, kui osakuid turus-
tatakse mones teises liikmesriigis, antakse seda litkmesriiki puudutavat infot lisaks seal avaldatavas emissiooniprospektis.
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1L

I

V.

VL

VIL

LOEND B

Info, mis peab sisalduma perioodilistes aruannetes

Bilanss

vabalt kaubeldavad vddrtpaberid,

artikli 19 16ike 2 punktis b tahendatud liiki volakohustused,
pangakonto saldod,

muu vara,

vara kogumaksumus,

kohustused,

vara puhasmaksumus.

Ringluses olevate osakute arv

Vara puhasmaksumus osaku kohta

Vidrtpaberiportfell, jargmiselt liigitatuna:

a)

véirtpaberiborsil ametlikult noteeritud vabalt kaubeldavad vaartpaberid;

vabalt kaubeldavad védrtpaberid, millega kaubeldakse monel teisel reguleeritud turul;

artikli 19 16ike 1 punktis d tdhendatud liiki hiljuti vilja lastud vabalt kaubeldavad vaartpaberid;
artikli 19 16ike 2 punktis a tdhendatud muud liiki vabalt kaubeldavad véirtpaberid;

kooskdlas artikli 19 15ike 2 punktiga b vordvaarsena kisitletavad volakohustused;

analiiiisituna koige sobivamate kriteeriumide alusel, silmas pidades avatud investeerimisfondide (UCITS)
investeerimispoliitikat (nditeks majanduslike, geograafiliste ja valuutakriteeriumide alusel) kui netovara
protsenti; iga eespoolnimetatud investeeringu puhul tuleks dra nimetada osak, mida ta esindab avatud
investeerimisfondi (UCITS) vara kogumaksumuses.

Andmed vidrtpaberiportfelli struktuuri muutumiste kohta aruandeperioodil.

Andmed avatud investeerimisfondi (UCITS) vara arengu kohta aruande perioodil, kaasa arvatud:

investeeringute tulu,

muu tuly,

juhtimiskulud,

depoopanga kulud,

muud kulud ja maksud,

puhastulu,

tulude jaotamine ning reinvesteeritud tulu,
kapitalikonto muutused,

investeeringute kallinemine v6i odavnemine,

mis tahes muud avatud investeerimisfondi (UCITS) vara ja kohustusi mdjutavad muutused.

Vardlustabel kolme viimase majandusaasta kohta, kuhu iga majandusaasta 15pul lisatakse iga majandusaasta kohta:

kogu vara puhasmaksumus,

vara puhasmaksumus osaku kohta.

Andmed avatud investeerimisfondi (UCITS) aruandeperioodi kestel artikli 21 tahenduses sooritatud tehingutest tuleneva
barsikohustuste summa kohta tehinguliikide jargi.



