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EUROOPA PARLAMENDI JA NOUKOGU MAARUS (EL) 2017/2402,
12. detsember 2017,

millega kehtestatakse vairtpaberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, libipaistva ja standarditud
védrtpaberistamise erinormid ning millega muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja
2011/61/EL ning méirusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 648/2012

EUROOPA PARLAMENT JA EUROOPA LIIDU NOUKOGU,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, eriti selle artiklit 114,
vottes arvesse Euroopa Komisjoni ettepanekut,

olles edastanud seadusandliku akti eelndu liikkmesriikide parlamentidele,
vottes arvesse Euroopa Keskpanga arvamust (1),

vottes arvesse Euroopa Majandus- ja Sotsiaalkomitee arvamust (?),
toimides seadusandliku tavamenetluse kohaselt (%)

ning arvestades jargmist:

(1)  Vaartpaberistamine hdlmab tehinguid, mis vdimaldavad laenuandjal vdi volausaldajal, kelleks tavaliselt on kredii-
diasutus voi dritthing, refinantseerida laenude, riskipositsioonide vdi nduete kogumit, niiteks kinnisvaralaenud,
autolaenud voi -liisingud, tarbimislaenud, krediitkaardid voi klientide vastu olevad nduded, muutes need kaubel-
davateks vaartpaberiteks. Laenuandja koondab ja struktureerib oma laenud timber portfelli ning jaotab need
erinevate investorite jaoks eri riskikategooriatesse, voimaldades seega investoritel investeerida laenudesse ja
muudesse riskipositsioonidesse, millele neil tavaparaselt puuduks otsene juurdepiis. Investoritele teenitakse tulu
aluseks olevate laenude rahavoogudest.

(2)  26.novembril 2014. aasta teatises ,Investeerimiskava Euroopa jaoks* teatas komisjon oma kavatsusest taaskiivitada
kvaliteetse vddrtpaberistamise turud, kordamata enne 2008. aasta finantskriisi tehtud vigu. Lihtsa, labipaistva ja
standarditud védrtpaberistamise turu loomine on kapitaliturgude liidu projekti oluline komponent ja aitab kaasa
komisjoni esmatihtsale eesmirgile toetada tookohtade loomist ja majanduse jatkusuutliku kasvu taastamist.

(3)  Liidu eesmirk on tugevdada viga keerukate, labipaistmatute ja riskantsete vadrtpaberistamistega kaasnevate riskide
kisitlemiseks finantskriisi jarel rakendatud oigusraamistikku. Oluline on tagada, et digusnormid vdetaks vastu
selleks, et paremini eristada lihtsaid, labipaistvaid ja standarditud tooteid keerukatest, labipaistmatutest ja riskant-
setest instrumentidest, ning et kohaldataks riskitundlikumat usaldatavusraamistikku.

(4)  Vadrtpaberistamine on histi toimivate finantsturgude oluline osa. Usaldusvaarselt struktureeritud vaartpaberista-
mine on oluline viis, kuidas mitmekesistada rahastamisallikaid ja jaotada riske liidu finantssiisteemi sees laiemalt.
See voimaldab finantssektori riske laiemalt jaotada ja voib aidata vabastada viirtpaberistamise tehingu algataja
bilansimahtu, et anda majandusele tdiendavaid laene. Uldiselt vdib vddrtpaberistamine finantssiisteemi tdhustada ja
pakkuda tdiendavaid investeerimisvoimalusi. Vddrtpaberistamine vdib olla tihendusliiliks krediidiasutuste ja kapita-
liturgude vahel, tuues nii kaudset kasu ettevotjatele ja kodanikele (nditeks vihem kulukate laenude ja ettevotluse
rahastamise, kinnisvaralaenude ja krediitkaartide abil). Kdesolevas méiruses nenditakse siiski véirtpaberistamisest
tulenevaid suurema seotuse ja iilemdirase finantsvdimenduse riske ning tugevdatakse padevate asutuste tehtavat
mikrotasandi usaldatavusjirelevalvet finantsasutuste osalemise iile vairtpaberistamise turul, samuti kdnealuse turu
makrotasandi usaldatavusjdrelevalvet Euroopa Parlamendi ja ndukogu médrusega (EL) nr 1092/2010 (*) asutatud
Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu poolt ning riiklike padevate asutuste ja makrotasandi usaldatavusjirelevalve
vahendite jaoks miiratud riiklike asutuste poolt.

() ELT C 219, 17.6.2016, Ik 2.

() ELT C 82, 3.3.2016, Ik 1.

(%) Euroopa Parlamendi 26. oktoobri 2017. aasta seisukoht (Euroopa Liidu Teatajas seni avaldamata) ja ndukogu 20. novembri 2017. aasta
otsus.

(* Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta mddrus (EL) nr 1092/2010 finantssiisteemi makrotasandi usaldatavusji-
relevalve kohta Euroopa Liidus ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu asutamise kohta (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 1).
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Lihtsate, labipaistvate ja standarditud viirtpaberistamiste (,standardviirtpaberistamised”) jaoks riskitundlikuma
usaldatavusraamistiku loomine eeldab liidult standardvdartpaberistamise selget médratlemist, kuna vastasel juhul
kasutataks krediidiasutuste ja kindlustusandjate puhul seda riskitundlikumat 6iguslikku kohtlemist eri liikmesrii-
kides eri liiki védrtpaberistamiste korral. See tooks kaasa ebavdrdsed tingimused ja digusliku arbitraazi, ehkki on
oluline tagada, et liit toimiks standardvaartpaberistamiste iihtse turuna ja lihtsustaks piiriiileseid tehinguid.

Liidu valdkondlikest oigusaktidest tulenevate olemasolevaid mdiratlusi jargides on asjakohane mdiratleda koik
védrtpaberistamise pohimdisted. Eelkdige on vaja vaartpaberistamise selget ja laiaulatuslikku maaratlust, et holmata
koik tehingud ja skeemid, millega riskipositsiooni vdi nende kogumiga seonduv krediidirisk kantakse iile erineva
ndudediguse jarguga vairtpaberistamise seeriatele. Riskipositsiooni, mis loob otsese maksekohustuse fuiisilise vara
rahastamiseks v6i haldamiseks kasutatava tehingu voi skeemi puhul, ei tuleks lugeda védrtpaberistamisest tulene-
vaks riskipositsiooniks, isegi kui sellel tehingul voi skeemil on erineva ndudediguse jarguga maksekohustused.

Sponsoril peaks olema vdimalik delegeerida iilesandeid maksete vahendajale, kuid talle peaks jidma vastutus
riskijuhtimise eest. Eelkdige ei tohiks sponsor kanda oma maksete vahendajale iile riski sdilitamise nduet. Maksete
vahendajaks peaks olema reguleeritud varahaldur, nditeks vabalt voorandatavatesse vddrtpaberitesse ithiseks inves-
teeringuks loodud ettevdtja (,eurofondi) valitseja, alternatiivse investeerimisfondi (AIFi) valitseja v6i Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiivis 2014/65/EL (') osutatud iiksus (finantsinstrumentide turgude direktiiviga regulee-
ritud {iksus).

Kiesoleva mddrusega kehtestatakse edasivddrtpaberistamise keeld koos teatavatel juhtudel kohaldatavate eranditega,
mis puudutavad edasivddrtpaberistamist digusparastel eesmarkidel, ning selgitustega, kas varaga tagatud kommerts-
védrtpaberite programme kisitatakse edasivddrtpaberistamisena. Edasivddrtpaberistamine vdib kahjustada ldbipaist-
vuse taset, mida kdesoleva mairusega soovitakse tagada. Erandjuhtudel vdib edasivéirtpaberistamine siiski olla
kasulik vahend investorite huvide siilitamisel. Seetdttu peaks edasivddrtpaberistamine olema lubatud ainult konk-
reetsetel kdesolevas méiruses satestatud juhtudel. Peale selle on reaalmajanduse rahastamise jaoks tahtis, et taielikult
toetatud, varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmid, milles lisaks programmi kaudu rahastatavatele tehin-
gutele ei looda uut véirtpaberistamise seeriate kihti, jaaksid edasivédrtpaberistamise keelust vilja.

Vaartpaberistamisse investeerimise vOi vaartpaberistamise positsioonidega ei teki investoril ainult aluseks olevate
laenude voi aluspositsioonide krediidiriskid, vaid peale selle voivad vairtpaberistamise struktureerimisest tekkida ka
muud riskid, nagu naiteks esindusriskid, mudelirisk, diguslikud ja operatsiooniriskid, vastaspoolerisk, vahendusrisk,
likviidsusrisk ja kontsentratsioonirisk. Seetdttu on oluline, et institutsionaalsete investorite suhtes kohaldataks
proportsionaalseid hoolsuskohustuse ndudeid, mis tagavad, et nad jaeinvestorite huvides hindavad &igesti igat
liiki vddrtpaberistamisest tulenevaid riske. Hoolsuskohustusega saab seega ka suurendada usaldust turul ning
vadrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja investorite vahel. On oluline, et investorid tdidaksid asjakohast
hoolsuskohustust ka standardvaartpaberistamise puhul. Nad saavad end kurssi viia vdartpaberistamise poolte aval-
datud teabega, eclkdige standardvairtpaberistamise teate ja selles kontekstis avaldatud seonduva teabega, mis peaks
investoritele andma kogu asjakohase teabe standardviirtpaberistamise kriteeriumide taitmise kohta. Institutsionaal-
setel investoritel peaks olema vdimalik asjakohasel maaral tugineda standardvaartpaberistamise teatele ning véirt-
paberistamise tehingu algataja, sponsori ja védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja avaldatud teabele selle kohta,
kas véirtpaberistamine vastab standardvéirtpaberistamise nduetele. Nad ei tohiks siiski tugineda iiksnes ja mehaa-
niliselt sellisele teatele ja sellisele teabele.

Ulimalt oluline on, et viirtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja viirtpaberistamises osalevate algsete
laenuandjate huvid iihtiksid investorite omadega. Selle saavutamiseks peaks vairtpaberistamise tehingu algataja,
sponsor voi algne laenuandja siilitama markimisvéddrse huvi véartpaberistamise aluspositsioonides. Seetdttu on
oluline, et vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi algne laenuandja siilitab kdnealuste alusriskide puhul
olulise majandusliku netoriskipositsiooni. Uldisemalt ei tohiks védrtpaberistamise tehingud olla struktureeritud nii,
et oleks vilditud riski sailitamise ndude kohaldamine. Seda nduet tuleks kohaldada igas olukorras, mil kohaldatakse
véirtpaberistamise majandusliku sisu madratlust, olenemata kasutatud oiguslikust struktuurist voi instrumentidest.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349).
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Puudub vajadus siilitamisndude mitmekordseks kohaldamiseks. Mis tahes vddrtpaberistamise korral on piisav, kui
nduet kohaldatakse iiksnes vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori vdi algse laenuandja suhtes. Samamoodi
tuleks selliste vadrtpaberistamise tehingute korral, mille aluspositsioonide hulka kuuluvad ka muud véirtpaberis-
tamise positsioonid, kohaldada siilitamisnduet iiksnes investeeringu objektiks oleva vaartpaberistamise suhtes.
Standardvéirtpaberistamise teade peaks osutama investoritele, et vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi
algne laenuandja sdilitab alusriskide puhul olulise majandusliku netoriskipositsiooni. Teatavaid erandeid tuleks teha
juhul, kui véirtpaberistatud riskipositsioonidele on tdies ulatuses, tingimusteta ja tagasivotmatult andnud garantii
eelkdige ametiasutused. Avaliku sektori vahenditest tagatiste vdi muude vahendite kujul antava toetuse puhul ei
piira kdesolev méirus riigiabireeglite kohaldamist.

(11)  Vaartpaberistamise tehingu algatajad vi sponsorid ei tohiks dra kasutada asjaolu, et neil vdib vaartpaberistamise
eriotstarbelisele ettevotjale iilekantud varade kohta olla rohkem teavet kui investoritel ja potentsiaalsetel investoritel,
ega kanda investorite vdi potentsiaalsete investorite teadmata vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale ile
varasid, mille krediidirisk on suurem kui vaartpaberistamise tehingu algatajate bilansis olevate vorreldavate varade
krediidirisk. Selle kohustuse rikkumise korral peaksid pddevad asutused méddrama karistuse, kuid iiksnes siis, kui
rikkumine on tahtlik. Uksnes hooletuse tttu ei peaks sellist karistust mddrama. Konealune kohustus ei tohiks siiski
kuidagi piirata vadartpaberistamise tehingu algatajate voi sponsorite digust valida vaartpaberistamise eriotstarbelisele
ettevotjale tilekantavaid varasid, mille krediidirisk on enne tehingu tegemist keskmiselt suurem kui véirtpaberista-
mise tehingu algataja bilanssi jadvate vorreldavate varade krediidirisk keskmiselt, kui investoreid vdi potentsiaalseid
investoreid teavitatakse selgelt védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale iilekantavate varade suuremast kredii-
diriskist. Padevad asutused peaksid jlgima selle kohustuse taitmist, vorreldes vaartpaberistamise alusvarasid vairt-
paberistamise tehingu algataja bilansis olevate vorreldavate varadega.

Tuleks vorrelda selliste varade tulemusnditajaid, mille puhul enne tehingu tegemist eeldatakse, et nende tulemus-
nditajad on sarnased, nditeks véirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iilekantavad makseviivituses olevad
eluaseme hiipoteeklaenud ja vairtpaberistamise tehingu algataja bilanssi jadvad makseviivituses olevad eluaseme
hiipoteeklaenud.

Ei eeldata, et véirtpaberistamise alusvarade tulemusnditajad peaksid olema sarnased véirtpaberistamise tehingu
algataja bilansis olevate keskmiste varade tulemusniitajatega.

(12) Investorite ja potentsiaalsete investorite suutlikkus tdita hoolsuskohustust ja seega hinnata teadlikult asjaomase
védrtpaberistamise instrumendi krediidivoimelisust soltub nende juurdepéisust kdnealuseid instrumente kisitlevale
teabele. Oluline on luua olemasoleva digustiku pdhjal pohjalik siisteem, mille alusel saavad investorid ja potent-
siaalsed investorid juurdepddsu kogu asjakohasele teabele tehingute kogu kehtivusaja jooksul, vahendada vaartpa-
beristamise tehingu algatajate, sponsorite ja vaartpaberistamise eriotstarbeliste ettevitjate aruandlusega seotud iiles-
andeid ning soodustada investorite pidevat, lihtsat ja vaba juurdepddsu usaldusviirsele teabele vaartpaberistamiste
kohta. Turu labipaistvuse suurendamiseks tuleks luua vddrtpaberistamise registrite jaoks raamistik asjakohaste
aruannete kogumiseks, ennekdike vddrtpaberistamise aluspositsioonide kohta. Vairtpaberistamise registritele loa
andmise ja nende iile jirelevalve teostamise iilesanne peaks olema Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega
(EL) nr 1095/2010 (') asutatud Euroopa Vidrtpaberiturujirelevalvel (edaspidi ,Vadrtpaberiturujirelevalve?). Selliste
aruandlusega seotud tilesannete {iksikasjade tdpsustamisel peaks Vadrtpaberiturujirelevalve tagama, et teave, mille
esitamist kdnealustele vaartpaberistamise registritele ndutakse, langeks vdimalikult kokku sellise teabe avaldamise
jaoks seni ettendhtud vormidelt ndutava teabega.

(13)  Vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja vairtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja ildine kohustus teha
védrtpaberistamisi kisitlev teave kittesaadavaks vaartpaberistamise registri kaudu on sitestatud eeskitt selleks, et
investoritel oleks oma hoolsuskohustuse tditmiseks vajaliku teabe saamiseks iiks jdrelevalvealune allikas. Privaat-
védrtpaberistamised on kavandatud sageli vastavalt vajadustele. Need on olulised, kuna vdimaldavad pooltel
sOlmida véirtpaberistamise tehinguid, avaldamata seejuures turule ja konkurentidele tundlikku &riteavet tehingu
(nt selle avaldamine, et teatud ettevdtja vajab tootmise laiendamiseks rahastamist voi et investeerimisithing siseneb
oma strateegia raames uuele turule) ja/vdi alusvarade kohta (nt mis litki ndudeid on toostusettevdtjal klientide
vastu). Sellistel juhtudel on investorid véirtpaberistamise tehingu algataja ja/vdi sponsoriga otsekontaktis ning nad
saavad oma hoolsuskohustuse tditmiseks vajaliku teabe otse neilt. Seetdttu on asjakohane jitta privaatvadrtpabe-
ristamised vilja ndudest edastada tehinguteavet vaidrtpaberistamise registrile.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1095/2010, millega asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus
(Euroopa Viirtpaberiturujirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, Ik 84).
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(14)  Vaartpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja algsed laenuandjad peaksid kohaldama véirtpaberistatavate
riskipositsioonide suhtes samu kindlaid ja tdpselt maaratletud laenuandmise kriteeriumeid, mida nad kohaldavad
védrtpaberistamata riskipositsioonide suhtes. Siiski ei ole laenuandmise kriteeriumeid vaja tdita klientide vastu
olevate nduete suhtes, kui need nduded ei ole algatatud laenu vormis.

(15)  Vddrtpaberistamise instrumendid ei sobi iildjuhul jaeklientidele direktiivi 2014/65/EL tihenduses.

(16)  Vaartpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja véirtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad peaksid investoritele
esitatavas aruandes tegema kittesaadavaks koik olulised andmed aluspositsioonide krediidikvaliteedi ja tulemusnai-
tajate kohta, sealhulgas andmed, mis vdimaldavad investoritel teha iiheselt kindlaks aluspositsioonide vdlgnike
kohustuste tditmata jatmist vdi makseviivitusi, volgade restruktureerimist, vola kustutamist, restruktureerimist
makseraskuste tdttu, tagasiostmist, maksepuhkuseid, kahju, mahakandmisi, sissendutud summasid ning muid
varade tootluse parandusmeetmeid aluspositsioonide kogumis. Vairtpaberistamise puhul, mis ei ole varaga tagatud
kommertsvaartpaberite tehing, tuleks investoritele esitatavas aruandes avaldada ka andmed rahavoogude kohta,
mille on tekitanud aluspositsioonid ja véirtpaberistamise instrumentide emiteerimise kohustused, avalikustades
sealhulgas eraldi véddrtpaberistamise positsiooni tulu ja viljamaksed, eelkdige graafikujirgne pohisumma, graafiku-
jargne intress, ettemakstud pdhisumma, tasumata intress ning 16ivud ja tasud, ning kogu teave kiivitavate tegurite
kohta, mis tingivad muutuse maksete jirjekorras vdi vastaspoole asendamise, ning ka iga seeria puhul kasutatava
krediidikvaliteedi parandamise summat ja vormi kasitlevad andmed. Ehkki lihtsad, labipaistvad ja standarditud
védrtpaberistamised on niidanud varasemalt hdid tulemusi, ei tdhenda vdirtpaberistamise nduete tditmine seda,
et vadrtpaberistamise positsioon oleks riskivaba, ega iitle ka midagi vaartpaberistamise aluseks oleva krediidikva-
liteedi kohta. Selle asemel tuleks mdista, et see viitab sellele, et ettevaatlik ja hoolas investor on suuteline analiiii-
sima vaartpaberistamisega kaasnevaid riske.

Selleks et votta arvesse pikaajaliste vddrtpaberistamiste ja lithiajaliste vadrtpaberistamiste (eelkdige varaga tagatud
kommertsvddrtpaberite programmide ja varaga tagatud kommertsvadrtpaberite tehingute) erinevaid struktuurseid
nditajaid, peaks standardviirtpaberistamise ndudeid olema kahte liiki: tthed pikaajalistele vddrtpaberistamistele ja
teised lihiajalistele véirtpaberistamistele, mis vastaksid neile kahele erinevalt toimivale turusegmendile. Varaga
tagatud kommertsvédrtpaberite programmid tuginevad varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehingutele, mis
koosnevad lithiajalistest riskipositsioonidest, mis tuleb tihtaegumise korral asendada. Varaga tagatud kommerts-
véidrtpaberite tehingus voib vddrtpaberistamise saavutada muu hulgas aluspositsioonide kogumi muutuvat ostual-
lahindlust kisitleva lepinguga voi kui vairtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja emiteerib kdrgema ja madalama
ndudediguse jirguga vaidrtpabereid kaasrahastamise struktuuris, kus korgema nodudediguse jirguga vairtpaberid
kantakse seejirel iile varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programmi vdi programmide ostjatele. Standardvairt-
paberistamisena kvalifitseeruvad varaga tagatud kommertsvéirtpaberite tehingud ei tohiks siiski sisaldada edasi-
védrtpaberistamist. Lisaks peaksid standardvaartpaberistamise kriteeriumid kajastama varaga tagatud kommerts-
védrtpaberite programmile likviidsustoetust pakkuva sponsori erirolli, eelkdige tdielikult toetatud, varaga tagatud
kommertsvaartpaberite programmide puhul.

(17)  Nii rahvusvahelisel kui ka liidu tasandil on juba tehtud palju t66d standardvéirtpaberistamise kindlakstegemiseks.
Komisjoni delegeeritud maarustes (EL) 2015/35 (') ja (EL) 2015/61 (3 on juba sitestatud lihtsa, libipaistva ja
standarditud vaartpaberistamise kriteeriumid konkreetseteks eesmirkideks, millele kohaldatakse riskitundlikumaid
usaldatavusnoudeid.

(18)  Vaartpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad peaksid olema asutatud iiksnes nendes kolmandates riikides, mida
rahapesuvastane ja terrorismi rahastamise tokestamise tookond ei ole kandnud suure riskiga ja koost66d mittete-
gevate jurisdiktsioonide loetellu. Juhul kui enne kdesoleva médruse libivaatamist on vastu vdetud liidu loetelu
kolmandate riikide jurisdiktsioonidest, mis keelduvad jirgimast hea maksuhaldustava standardeid, tuleks seda liidu
loetelu arvesse votta ja sellest voiks saada nende kolmandate riikide viiteloetelu, kus vaartpaberistamise eriots-
tarbelisi ettevdtjaid ei ole lubatud asutada.

(19)  Tuginedes olemasolevatele kriteeriumidele ning Baseli pangandusjirelevalve komitee (BCBS) ja Rahvusvahelise
Viadrtpaberijirelevalve Organisatsiooni (IOSCO) poolt 23.juulil 2015 vastu vdetud kriteeriumidele lihtsate, ldbi-
paistvate ja vOrreldavate vairtpaberistamiste kindlakstegemiseks vaartpaberistamisega seotud kapitali adekvaatsuse
kontekstis ning eelkdige Euroopa Parlamendi ja ndukogu miidrusega (EL) nr 1093/2010 (*) asutatud Euroopa
Jarelevalveasutuse (Euroopa Pangandusjirelevalve) (edaspidi ,Pangandusjirelevalve®) 7. juulil 2015 avaldatud arva-
musele kvalifitseeruvate vaartpaberistamiste Euroopa normistiku kohta, on oluline kehtestada standardvaartpabe-
ristamise {ildine ja sektoriiileselt kohaldatav maaratlus.

(") Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud maarus (EL) 2015/35, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja jitkamise kohta (Solventsus II) (ELT L 12, 17.1.2015, Ik 1).

(%) Komisjoni 10. oktoobri 2014. aasta delegeeritud mairus (EL) 2015/61, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairust
(EL) nr 575/2013 seoses krediidiasutuste suhtes kohaldatava likviidsuskatte ndudega (ELT L 11, 17.1.2015, Ik 1).

(}) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1093/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Pangandusjirelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/78/EU
(ELT L 331, 15.12.2010, 1k 12).
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(20)  Standardvdartpaberistamise kriteeriumide rakendamine kogu liidus ei tohiks kaasa tuua erisuguseid ldhenemisviise.
Erisugused lahenemisviisid voivad luua takistusi piiritilestele investoritele, sundides neid siivenema liikmesriikide
digusnormide iiksikasjadesse, ning 60nestavad seega investorite usaldust standardvairtpaberistamise kriteeriumide
vastu. Pangandusjirelevalve peaks seetdttu tootama vélja suunised tagamaks, et standardvairtpaberistamise noudeid
mdistetaks ithetaoliselt kogu liidus, selleks et tegeleda vdimalike tolgenduskiisimustega. Selline iiks tdlgendamis-
allikas holbustaks standardvaartpaberistamise kriteeriumide vastuvotmist véartpaberistamise tehingu algatajate,
sponsorite ja investorite poolt. Vddrtpaberijarelevalvel peaks samuti olema vdimalike tdlgendusprobleemide lahen-
damisel aktiivne roll.

(21)  Et takistada erisuguseid lihenemisviise standardviirtpaberistamise kriteeriumide rakendamisel, peaksid kolm
Euroopa jirelevalveasutust koordineerima Euroopa jirelevalveasutuste ithiskomitee raames oma ja padevate asutuste
t66d, et tagada sektoriiilene iihtsus ja kasitleda praktilisi kiisimusi, mis vdivad tekkida seoses standardvddrtpabe-
ristamisega. Seda tehes tuleks niipalju kui voimalik kiisida ka turuosaliste arvamust ja sellega arvestada. Nende
arutelude tulemused tuleks teha Euroopa jirelevalveasutuste veebisaitidel avalikkusele kittesaadavaks, et abistada
vadrtpaberistamise tehingu algatajaid, sponsoreid, véartpaberistamise eriotstarbelisi ettevotjaid ja investoreid stan-
dardviirtpaberistamiste hindamisel enne selliste instrumentide emiteerimist voi neisse investeerimist. Selline koor-
dineerimismehhanism oleks eriti oluline kidesoleva mairuse rakendamisele eelneval ajal.

(22)  Kaesolev médrus vdimaldab standardvddrtpaberistamiseks nimetada iiksnes vairtpaberistamist, mille puhul toimub
vodrandamine (,true sale”). Vodrandamise elemendiga vairtpaberistamise puhul kantakse aluspositsioonide oman-
didigus ile emitendist iiksusele, kelleks on véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja, voi loovutatakse talle see
tegelikult. Vidrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale aluspositsioonide iilekandmise voi loovutamise suhtes ei
tohiks miiiija maksejouetuse korral kehtida tagastamissitted, ilma et see piiraks selliste siseriiklike maksejouetust
kisitlevate digusnormide kohaldamist, mille kohaselt voib teatavatel kitsendavatel tingimustel tithistada alusposit-
sioonide miiiigi, mis on toimunud teatava aja jooksul enne miiiija maksejouetuks kuulutamist.

(23)  Aluspositsioonide vodrandamist voi tegelikku loovutamist vdi sama Sigusliku toimega iilekandmist ning sellise
vodrandamise voi tegeliku loovutamise voi sama oOigusliku toimega iilekandmise tditmisele pooratavust voiks
kinnitada vastavalt kohaldatavatele digusnormidele padeva digusndustaja digusliku arvamusega.

(24)  Sellise vaartpaberistamise puhul, mille kdigus ei toimu vddrandamist, ei kanta emitendist iiksusele, kes on véart-
paberistamise eriotstarbeline ettevdtja, iile aluspositsioone, vaid pigem kantakse aluspositsioonidega seotud kredii-
dirisk iile tuletislepingu vdi garantiiga. See tekitab tdiendavat vastaspoole krediidiriski ning v&ib suurendada
keerukust, eelkdige seoses tuletislepingu sisuga. Neil pShjustel ei peaks standardviirtpaberistamise kriteeriumid
lubama siinteetilist véartpaberistamist.

Tuleks tunnistada edusamme Pangandusjirelevalve 2015. aasta detsembri aruandes, milles on maaratud kindlaks
voimalikud standardvaartpaberistamise kriteeriumid siinteetilise véddrtpaberistamise puhuks ning mairatletud bilan-
siline siinteetiline vaartpaberistamine ja arbitraaziga seonduv siinteetiline védrtpaberistamine. Kui Pangandusjarele-
valve on sonaselgelt kindlaks madranud bilansilise stinteetilise vdartpaberistamise suhtes konkreetselt kohaldatavad
standardvéirtpaberistamise kriteeriumid ning pidades silmas, et sellega edendatakse reaalmajandust ja eriti sellisest
védrtpaberistamisest kdige enam voitvate VKEde rahastamist, peaks komisjon koostama aruande ja vajaduse korral
votma vastu seadusandliku ettepaneku, et laiendada standardvaartpaberistamise digusnorme sellisele vaartpaberis-
tamisele. Komisjon ei peaks siiski tegema oigusnormide kohaldamisala lajendamise ettepanekut arbitraaZiga seon-
duva siinteetilise vddrtpaberistamise suhtes.

(25) Midijalt vadrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale iilekantavad aluspositsioonid peaksid vastama eelnevalt kind-
laks madratud ja selgelt maaratletud sobivuskriteeriumidele, mis ei voimalda konealuste riskipositsioonide puhul
aktiivset portfelli valitsemist kaalutlusdiguse alusel. Kinnitusi ja tagatisi rikkuvate riskipositsioonide asendust ei
tohiks pdhimétteliselt lugeda aktiivseks portfelli valitsemiseks.

(26)  Aluspositsioonide hulka ei tohiks kuuluda makseviivituses olevad riskipositsioonid ega riskipositsioonid vdlgnike
vOi garantiiandjate suhtes, kes véirtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja parima teadmise kohaselt on
teatavas halvenenud krediidikvaliteediga olukorras (nt maksejduetuks kuulutatud volgnikud).

Parima teadmise ndue tuleks lugeda tdidetuks teabe pdhjal, mis on saadud volgnikelt riskipositsioonide algatamise
kohta voi véirtpaberistamise tehingu algatajalt riskipositsioonide vahendamise voi riskijuhtimise protsessi kiigus
voi mille on vaartpaberistamise tehingu algatajale teatavaks teinud kolmas isik.

Ettevaatlikkuse pohimdtet tuleks kohaldada riskipositsioonide suhtes, mis on makseviivituses ning on hiljem
restruktureeritud. Viimaste lisamist aluspositsioonide kogumisse ei tohiks siiski valistada juhul, kui nende nduetega
ei ole kaasnenud uusi volgnevusi alates restruktureerimise kuupievast, mis peaks olema toimunud vihemalt iiks
aasta enne aluspositsioonide vddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iilekandmise voi loovutamise kuupéeva.
Sellisel juhul peaks asjakohane avalikustamine tagama tdieliku ldbipaistvuse.
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(27)  Selle tagamiseks, et investorid tdidaksid piisavat hoolsuskohustust, ja alusvaraga seotud riskide hindamise holbus-
tamiseks on oluline, et vairtpaberistamise tehingud oleksid tagatud riskipositsioonide kogumitega, mis on vara
liigilt homogeensed, nagu eluasemelaenude kogumid voi sama kategooria ettevotjatele antud éritthingu laenude,
arikinnisvara laenude, liisingute ja krediidilimiitide kogumid v&i autolaenude ja -liisingute kogumid voi eraisikutele
isikliku, perekondliku v&i majapidamises vajatava tarbimise eesmargil antud krediidilimiitide kogumid. Alusposit-
sioonid ei tohiks sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 44 mdaratletud vabalt vdorandatavaid
vadrtpabereid. Selleks et votta arvesse litkmesriike, kus krediidiasutustel on tavaks kasutada finantssektorivilistele
ariiihingutele krediidi andmiseks laenulepingute asemel vdlakirju, peaks olema vdimalik sellised vdlakirjad lisada,
tingimusel et neid ei noteerita kauplemiskohas.

(28)  Tahtis on viltida ,algata ja turusta“ mudelite kasutamise kordumist. Sellistes olukordades kohaldavad laenuandjad
krediiti andes puudulikke ja ndrku laenude viljastamise pohimdtteid, kuna nad teavad ette, et seonduvad riskid
miitiakse 16puks kolmandatele isikutele. Seega peaksid véirtpaberistatavad riskipositsioonid olema algatatud vairt-
paberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja tavapirase dritegevuse kiigus vastavalt laenude viljastamise
standarditele, mis ei tohiks olla leebemad nendest, mida védrtpaberistamise tehingu algataja v&i algne laenuandja
kohaldab algatamise ajal sarnaste riskipositsioonide suhtes, mida ei vddrtpaberistata. Olulised muudatused laenude
viljastamise standardites tuleks teha taielikult teatavaks potentsiaalsetele investoritele voi tdielikult toetatud, varaga
tagatud kommertsvadrtpaberite programmide puhul sponsorile ja teistele varaga tagatud kommertsvairtpaberite
tehingus otseselt riskipositsiooni omavatele pooltele. Viirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal
peaks olema piisav kogemus selliste riskipositsioonide algatamise vallas, mis sarnanevad vaartpaberistatud riskipo-
sitsioonidele. Vairtpaberistamiste korral, mille aluspositsioonid on eluasemelaenud, ei tohiks laenude kogum sisal-
dada laene, mille turustamisel ja viljastamisel tugineti eeldusele, et laenu taotlejat, vdi kui see on kohaldatav, siis
vahendajaid, teavitati sellest, et esitatud teave vdib olla laenuandja poolt kontrollimata. Laenuvétja krediidivoime-
lisuse hindamine peaks, kui see on kohaldatav, olema kooskélas ka Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivides
2008/48/EU () vdi 2014/17[EL (?) sdtestatud nduetega vdi samaviirsete kolmandates riikides kehtivate nduetega.

(29)  Vadirtpaberistamise positsioonide tagasimaksete puhul tekitab ulatuslik tuginemine alusvara tagavate varade miiiigile
haavatavusi, nagu nditasid adrikinnisvarale seatud hiipoteegiga tagatud véirtpaberite turgude osaliselt kehvad tule-
mused finantskriisi ajal. Seetdttu ei tuleks arikinnisvarale seatud hiipoteegiga tagatud vairtpabereid pidada stan-
dardviirtpaberistamiseks.

(30)  Juhul kui vaartpaberistamise aluseks olevate varade kohta on kittesaadavad nende keskkonnamdju andmed, peaks
vairtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor need andmed avaldama.

Seega juhul, kui aluspositsioonid on eluasemelaenud voi autolaenud voi -liisingud, peaks standardvédrtpaberista-
mise tehingu algataja, sponsor ja vddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevitja avaldama selliste eluasemelaenude voi
autolaenude voi -liisingutega rahastatavate varade keskkonnatoime kohta kittesaadava teabe.

(31)  Kui védrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vaartpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad soovivad oma
védrtpaberistamiste suhtes kasutada standardvairtpaberistamise nimetust, tuleks investoreid, padevaid asutusi ja
Vaartpaberiturujirelevalvet teavitada sellest, et véddrtpaberistamine vastab standardviddrtpaberistamise nduetele.
Teade peaks sisaldama selgitust selle kohta, kuidas igat standardvairtpaberistamise kriteeriumi on tdidetud. Seejarel
peaks Vairtpaberiturujdrelevalve avaldama teate tehingute loetelus, mis avaldatakse teavitamise eesmargil Vaartpa-
beriturujirelevalve veebisaidil. Vairtpaberistamise instrumentide emiteerimise kandmine Viidrtpaberiturujirelevalvele
teatatud standardviirtpaberistamiste loetellu ei tihenda, et Vairtpaberiturujirelevalve voi moni muu pidev asutus
oleks kinnitanud, et vaartpaberistamine vastab standardvairtpaberistamise nduetele. Standardvdirtpaberistamise
nduete tditmise vastutus jddb iiksnes vaartpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja vddrtpaberistamise eriots-
tarbeliste ettevotjate kanda. See peaks tagama, et véddrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vaartpaberis-
tamise eriotstarbelised ettevotjad vdtavad vastutuse oma viite eest, et vddrtpaberistamine on lihtne, libipaistev ja
standarditud, ning et turul valitseb labipaistvus.

(32)  Kui vairtpaberistamine ei vasta enam standardvairtpaberistamise nduetele, peaksid vairtpaberistamise tehingu
algataja ja sponsor teavitama sellest kohe Vairtpaberiturujdrelevalvet ja asjaomast padevat asutust. Sellele lisaks
peaks padev asutus, kui ta on standardvairtpaberistamisena teatatud véirtpaberistamise suhtes méddranud haldus-
karistuse, teavitama kohe Viirtpaberiturujirelevalvet, et viimane saaks selle oma standardviirtpaberistamise teadete
loetellu kanda, voimaldamaks investoritel saada teavet selliste karistuste kohta ja standardvaartpaberistamise teadete
usaldusvdirsuse kohta. Seega on viirtpaberistamise tehingu algatajate ja sponsorite huvides esitada libimdeldud
teateid, et valtida maine kahjustamist.

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. aprilli 2008. aasta direktiiv 2008/48/EU, mis kasitleb tarbijakrediidilepinguid ja millega tunnis-
tatakse kehtetuks ndukogu direktiiv 87/102/EMU (ELT L 133, 22.5.2008, Ik 66).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4.veebruari 2014. aasta direktiiv 2014/17[EL elamukinnisvaraga seotud tarbijakrediidilepingute
kohta ning millega muudetakse direktiive 2008/48/EU ja 2013/36/EL ja madrust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 60, 28.2.2014, 1k 34).
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(33) Investorid peaksid investeeringutega seoses tditma oma hoolsuskohustust vastavalt kaasnevatele riskidele, kuid neil
peaks olema vdimalik tugineda standardvdartpaberistamise teatele ning védrtpaberistamise tehingu algataja, spon-
sori ja vdirtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja avaldatud teabele selle kohta, kas vaartpaberistamine vastab
standardvéirtpaberistamise nduetele. Nad ei tohiks siiski tugineda iiksnes ja mehaaniliselt teadetele ja avaldatud
teabele.

(34)  Kolmandate isikute osalus standardvaartpaberistamise nduete tditmise kontrollis voib olla investorite, vdartpaberis-
tamise tehingu algatajate, sponsorite ja véirtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate jaoks kasulik ning see voib
aidata suurendada usaldust standardvaartpaberistamise turu suhtes. Vaartpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid
ja vaartpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad vdivad samuti kasutada kooskolas kiesoleva maarusega loa saanud
kolmanda isiku teenuseid, et hinnata, kas nende vddrtpaberistamine vastab standardviddrtpaberistamise kriteeriumi-
dele. Konealused kolmandad isikud peaksid saama loa padevatelt asutustelt. Vadrtpaberiturujirelevalvele esitatavas
teates ja selle jargneval avaldamisel Vairtpaberiturujirelevalve veebisaidil tuleks markida, kas standardvaartpaberis-
tamise nduete tditmist on kinnitanud loa saanud kolmas isik. Siiski on oluline, et investorid kujundaksid oma
hinnangu ise, votaksid vastutuse oma investeerimisotsuste eest ega tugineks mehaaniliselt sellistele kolmandatele
isikutele. Kolmanda isiku osalemine ei tohiks mingil viisil votta védrtpaberistamise tehingu algatajatelt, sponsoritelt
ja institutsionaalsetelt investoritelt 16plikku &iguslikku vastutust standardvairtpaberistamise teate esitamise ja vaart-
paberistamise tehingu standardvaartpaberistamisena kasitamise eest.

(35)  Liikmesriigid peaksid mairama pidevad asutused ning andma neile vajalikud jirelevalve-, uurimis- ja karistamis-
volitused. Halduskaristused tuleks iildiselt avaldada. Kuna investorid, vaartpaberistamise tehingu algatajad, sponso-
rid, algsed laenuandjad ja vaartpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad vdivad olla asutatud eri liikmesriikides ja
nende iile voivad jdrelevalvet teostada eri valdkondlikud pddevad asutused, tuleks vastastikuse teabevahetuse ja
jarelevalvetegevuses abistamise kaudu tagada tihe koostoo asjakohaste padevate asutuste vahel, sealhulgas Euroopa
Keskpangaga talle ndukogu mddruse (EL) nr 1024/2013 (') alusel antud eriiilesannetega seoses, ning Euroopa
jarelevalveasutustega. Pidevad asutused peaksid kohaldama karistusi ainult juhul, kui rikkumine pandi toime
tahtlikult voi hooletuse tottu. Parandusmeetmete kohaldamine ei tohiks soltuda sellest, kas rikkumise tahtlikkus
voi hooletus on leidnud tdendamist voi mitte. Karistuse voi parandusmeetme sobiva liigi ja ulatuse kindlaksmai-
ramisel peaksid padevad asutused, kui nad hindavad vastutava fuisilise voi juriidilise isiku finantstugevust, votma
eelkdige arvesse vastutava juriidilise isiku kogukdivet voi vastutava fuisilise isiku aastasissetulekut ja netovara.

(36)  Pddevad asutused peaksid jirelevalvetoiminguid tihedalt kooskdlastama ja tagama oma otsuste iihtsuse, eelkdige
kdesoleva madruse rikkumise korral. Kui rikkumine on seotud ebadige voi eksitava teatega, peaks rikkumise
tuvastanud padev asutus teavitama ka Euroopa jirelevalveasutusi ning asjassepuutuvate litkmesriikide asjakohaseid
padevaid asutusi. Juhul kui padevad asutused on eriarvamusel, peaks Viirtpaberiturujarelevalve ja asjakohasel juhul
Euroopa jdrelevalveasutuste ithiskomitee kasutama oma siduva vahendamise volitusi.

(37)  Lihtsa, lbipaistva ja standarditud vaartpaberistamise nimetuse kasutamise nduded on uued ning neid tipsustatakse
Pangandusjirelevalve suunistega ja edaspidi jirelevalvetava kujunemise kiigus. Selleks et turuosalised ei hoiduks
kdnealuse nimetuse kasutamisest, peaks padevatel asutustel olema vdimalik anda vddrtpaberistamise tehingu algata-
jale, sponsorile ja védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale kolmekuune ajapikendus mis tahes eksimuse
parandamiseks, mis on esinenud nimetuse heas usus kasutamisel. Heas usus kasutamist tuleks eeldada, kui vairt-
paberistamise tehingu algataja, sponsor vdi vddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja ei saanud teada, et vddrtpa-
beristamine ei vastanud koigile standardvéirtpaberistamise kriteeriumidele, mis peavad olema tdidetud selleks, et
védrtpaberistamist saaks nimetada standardvairtpaberistamiseks. Selle ajapikenduse jooksul tuleks asjaomast véart-
paberistamist pidada jdtkuvalt standardvairtpaberistamise kriteeriumidele vastavaks ning seda ei tuleks Vaartpabe-
riturujirelevalve poolt kooskdlas kdesoleva maidrusega koostatud loetelust vilja arvata.

(38) Kdesoleva mdirusega soodustatakse mitmete véidrtpaberistamise turu pohielementide tihtlustamist, piiramata
seejuures vadrtpaberistamise turgude tavade ja menetluste tdiendavat turupdhist tthtlustamist. Seepdrast on oluline,
et turuosalised ja nende kutseliidud jitkaksid t66d turutavade tdiendava standardimise ja eelkdige véirtpaberista-
mise dokumentatsiooni standardimise vallas. Komisjon peaks hoolikalt jilgima turuosaliste standardimispiitidlusi
ning koostama sellekohase aruande.

(") Noukogu 15. oktoobri 2013. aasta mddrus (EL) nr 1024/2013, millega antakse Euroopa Keskpangale eriiilesanded seoses kredii-
diasutuste usaldatavusnduete tditmise jdrelevalve poliitikaga (ELT L 287, 29.10.2013, lk 63).
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(39) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive 2009/65/EU, (1) 2009/138/EU (2) ja 2011/61/EL () ning Euroopa
Parlamendi ja ndukogu méiruseid (EU) nr 1060/2009 (*) ja (EL) nr 648/2012 (°) muudetakse vastavalt, et tagada
ELi oigusraamistiku kooskdla kiesoleva mairusega seoses vddrtpaberistamist kisitlevate sitetega, mille peamine
eesmark on siseturu rajamine ja selle toimimine, eriti kdigile institutsionaalsetele investoritele siseturul vordsete
tingimuste loomine.

(40) Mdédruse (EL) nr 648/2012 muudatustega seoses ei tohiks vddrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate poolt
sOlmitud borsiviliste tuletislepingute suhtes kohaldada teatavate tingimuste tditmise korral kliiringukohustust.
Seda seepirast, et vddrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate sdlmitud borsiviliste tuletislepingute vastaspooled
on volausaldajad, kellel on tagatis vaartpaberistamise kokkuleppe alusel ning piisav kaitse vastaspoole krediidiriski
vastu on tavapdraselt olemas. Tuletisinstrumentide puhul, mida ei kliirita keskselt, tuleks ndutava tagatise taseme
puhul votta arvesse ka védrtpaberistamise kokkuleppe eriomast struktuuri ja sellega juba pakutud kaitset.

(41)  Pandikirju ja vddrtpaberistamisi saab teataval madral vastastikku asendada. Seega tuleks selleks, et viltida moonuta-
mise vi arbitraazi vdoimalusi véirtpaberistamiste ja pandikirjade kasutamise vahel, mis tulenevad pandikirja iiksuste
vOi védrtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate sdlmitud borsiviliste tuletislepingute erinevast kasitlemisest, muuta
médrust (EL) nr 648/2012, et tagada pandikirjadega seotud tuletisinstrumentide ja vddrtpaberistamistega seotud
tuletisinstrumentide jarjekindel kasitlus seoses kliiringukohustusega ja selliste borsiviliste tuletisinstrumentide taga-
tisnduetega, mida ei Kliirita keskselt.

(42)  Selleks et tihtlustada Vidrtpaberiturujirelevalve poolt voetavad jarelevalvetasud, peaks komisjonil olema digus vdtta
kooskélas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 290 vastu delegeeritud digusakte, et tipsustada tasu liike ja
seda, mille eest tasu tuleb maksta, samuti tasude summasid ja nende maksmise viisi. On eriti oluline, et komisjon
viiks oma ettevalmistava t66 kaigus libi asjakohaseid konsultatsioone, sealhulgas ekspertide tasandil, ja et kdne-
alused konsultatsioonid viidaks labi kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonidevahelises parema digusloome
kokkuleppes (%) sdtestatud pdhimdtetega. Eelkdige selleks, et tagada delegeeritud odigusaktide ettevalmistamises
vOrdne osalemine, saavad Euroopa Parlament ja ndukogu koik dokumendid litkmesriikide ekspertidega samal
ajal ning nende ekspertidel on pidev juurdepdds komisjoni eksperdirithmade koosolekutele, millel arutatakse
delegeeritud digusaktide ettevalmistamist.

(43)  Selleks et tdpsustada riski siilitamise nduet ja veelgi tipsustada homogeensuskriteeriume ning homogeenseks
peetavaid riskipositsioone homogeensust kisitlevate nduete raames, tagades samal ajal, et ei kahjustataks VKEde
laenude véirtpaberistamist, tuleks komisjonile anda digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid, mille
tootab vilja Pangandusjdrelevalve ning milles sitestatakse riski siilitamise tingimused, siilitamise taseme mddtmine,
sdilitatud riskiga seonduvad teatavad keelud, riski siilitamine konsolideeritud alusel ning teatavate tehingute puhul
kohaldatavad erandid ning tdpsustatakse homogeensuskriteeriumid ning homogeenseks peetavad aluspositsioonid.
Komisjon peaks regulatiivsete tehniliste standardite eelndud vdtma vastu delegeeritud digusaktidena vastavalt ELi
toimimise lepingu artiklile 290 ja kooskdlas médaruse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14. Pangandusjirelevalve
peaks tihedalt konsulteerima iilejadnud kahe Euroopa jdrelevalveasutusega.

(44)  Selleks et soodustada investorite pidevat, lihtsat ja vaba juurdepddsu usaldusviirsele teabele vddrtpaberistamiste
kohta ning padevate asutuste koost66 ning teabevahetuse kohustuse tiitmise tingimuste tdpsustamiseks tuleks
komisjonile anda digus votta vastu regulatiivsed tehnilised standardid, mille to6tab vilja Vaartpaberiturujdrelevalve
ning milles kisitletakse vorreldavat teavet aluspositsioonide ja investoritele korrapiraselt esitatavate aruannete
kohta, digusparaste eesmirkide loetelu, mille kohaselt edasivaartpaberistamist lubatakse, menetlust, mis voimaldab
vadrtpaberistamise registritel kontrollida esitatud teabe, registreerimistaotluse ja registreerimise laiendamise lihtsus-
tatud taotluse tdielikkust ja kooskdlalisust; libipaistvuse eesmirgil esitatavaid vaartpaberistamise iiksikasju, vddrt-
paberistamise registrite andmete kogumise, koondamise ja vordlemise tegevusstandardeid, teavet, millele maaratud

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 13.juuli 2009. aasta direktiiv 2009/65/EU vabalt voorandatavatesse viirtpaberitesse iihiseks inves-
teeringuks loodud ettevotjaid (eurofondid) kasitlevate digus- ja haldusnormide kooskdlastamise kohta (ELT L 302, 17.11.2009, lk 32).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2009. aasta direktiiv 2009/138/EU kindlustus- ja edasikindlustustegevuse alustamise ja
jatkamise kohta (Solventsus 1I) (ELT L 335, 17.12.2009, 1k 1).

(’) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 8.juuni 2011. aasta direktiiv 2011/61/EL alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate kohta,
millega muudetakse direktiive 2003/41/EU ja 2009/65/EU ning midruseid (EU) nr 1060/2009 ja (EL) nr 1095/2010 (ELT L 174,
1.7.2011, Ik 1).

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16.septembri 2009. aasta mairus (EU) nr 1060/2009 reitinguagentuuride kohta (ELT L 302,
17.11.2009, 1k 1).

(°) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. juuli 2012. aasta maarus (EL) nr 648/2012 borsiviliste tuletisinstrumentide, kesksete vastaspoolte
ja kauplemisteabehoidlate kohta (ELT L 201, 27.7.2012, 1k 1).

(6 ELT L 123, 12.5.2016, Ik 1.
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tiksustel on ligipdds ning otsese ligipddsu tingimusi, vadrtpaberistamise teates esitatavaid andmeid, pddevatele
asutustele esitatavat teavet kolmanda isiku poolt kontrollimise loa taotlemisel ning samuti vahetatavat teavet
ning teatamiskohustuse sisu ja ulatust. Komisjon peaks regulatiivsed tehnilised standardiid votma vastu delegeeritud
oigusaktidena vastavalt ELi toimimise lepingu artiklile 290 ja kooskdlas médruse (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14. Vaartpaberiturujirelevalve peaks tihedalt konsulteerima tilejaanud kahe Euroopa jirelevalveasutusega.

(45)  Protsessi holbustamiseks investorite, vddrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite ja vddrtpaberistamise eriots-
tarbeliste ettevdtjate jaoks tuleks komisjonile anda &igus votta vastu rakenduslikud tehnilised standardid, mille
tootab vilja Vadrtpaberiturujirelevalve, seoses viirtpaberistamise positsioonide omanikele teabe kittesaadavaks
tegemise vormiga, vddrtpaberistamise registri registreerimistaotluse ja registreerimise laiendamise lihtsustatud taot-
luse vormiga, teabe andmise vormiga, védrtpaberistamise registrile teabe esitamise vormiga, vottes arvesse lahen-
dusi, mille olemasolevad véirtpaberistamisteabe kogujad on vilja tootanud ning standardvéidrtpaberistamise teadete
vormiga, kust investorid ja padevad asutused saavad piisavalt teavet, et hinnata standardvaartpaberistamise nduete
tditmist. Komisjon peaks nimetatud rakenduslikud tehnilised standardid votma vastu rakendusaktidena vastavalt ELi
toimimise lepingu artiklile 291 ja kooskélas méidruse (EL) nr 1095/2010 artikliga 15. Vaartpaberiturujirelevalve
peaks tihedalt konsulteerima iilejainud kahe Euroopa jdrelevalveasutusega.

(46) Kuna kéesoleva médruse eesmarke, nimelt vddrtpaberistamise tildnormide kehtestamist ning lihtsa, labipaistva ja
standarditud véirtpaberistamise erinormide loomist ei suuda lilkmesriigid piisavalt saavutada, arvestades, et véirt-
paberistamise turud tootavad iileilmselt ning koigile vairtpaberistamisega seotud institutsionaalsetele investoritele ja
iiksustele tuleks siseturul luua vordsed tingimused, kiill aga saab neid eesmirke nende ulatuse ja toime tdttu
paremini saavutada liidu tasandil, voib liit votta meetmeid kooskdlas Euroopa Liidu lepingu artiklis 5 sitestatud
subsidiaarsuse pohimottega. Konealuses artiklis sitestatud proportsionaalsuse pohimdtte kohaselt ei ldhe kiesolev
médrus nimetatud eesmarkide saavutamiseks vajalikust kaugemale.

(47)  Kéesolevat madrust tuleks kohaldada vdartpaberistamiste suhtes, mille raames emiteeritakse vdartpaberid 1. jaanuaril
2019 voi pérast seda kuupdeva.

(48)  1.jaanuaril 2019. aasta seisuga avatud véirtpaberistamise positsioonide puhul peaksid véirtpaberistamise tehingu
algatajad, sponsorid ja vddrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad olema voimelised kasutama standardvaartpa-
beristamise nimetust juhul, kui vaartpaberistamine vastab standardvdartpaberistamise nduetele teatavate nduete osas
teate esitamise ajal ja teiste nduete osas tehingu algatamise ajal. Seetdttu peaks viirtpaberistamise tehingu algata-
jatel, sponsoritel ja vddrtpaberistamise eriotstarbelistel ettevotjatel olema vdimalik esitada Vairtpaberiturujdreleval-
vele kdesoleva miidruse alusel standardvairtpaberistamise teade. Vairtpaberistamise hilisemaid muudatusi tuleks
aktsepteerida tingimusel, et véirtpaberistamine vastab jatkuvalt koigile kohaldatavatele standardvaartpaberistamise
nduetele.

(49)  Hoolsuskohustuse ndudeid, mida kohaldatakse kehtiva liidu diguse kohaselt enne kdesoleva méiruse kohaldamise
kuupdeva, tuleks jatkuvalt kohaldada 1.jaanuaril 2011 vdi parast seda kuupieva emiteeritud vairtpaberistamiste
suhtes ning enne 1. jaanuari 2011 emiteeritud vaartpaberistamiste suhtes, kui uued aluspositsioonid on lisatud voi
neid on asendatud parast 31. detsembrit 2014. Komisjoni delegeeritud médaruse (EL) nr 625/2014 (') asjaomaseid
stteid, milles tdpsustatakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute (Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairuse (EL)
nr 575/2013 (3 tihenduses) suhtes kohaldatavaid riski siilitamise ndudeid, tuleks kohaldada seni, kuni hakatakse
kohaldama kiesoleva mairuse kohaseid riski sdilitamist késitlevaid regulatiivseid tehnilisi standardeid. Oiguskind-
luse tagamiseks tuleks krediidiasutuste voi investeerimisithingute, kindlustus- ja edasikindlustusandjate ning alter-
natiivsete investeerimisfondide valitsejate suhtes kdesoleva mairuse kohaldamise kuupideva seisuga avatud vaartpa-
beristamise positsioonide puhul kohaldada jitkuvalt vastavalt mddruse (EL) nr 575/2013 artiklit 405, delegeeritud
médruse (EL) nr 625/2014 I, II ja III peatiikki ning artiklit 22, delegeeritud maaruse (EL) 2015/35 artikleid 254 ja
255 ning komisjoni delegeeritud médaruse (EL) nr 231/2013 (%) artiklit 51.

(") Komisjoni 13.mirtsi 2014. aasta delegeeritud mairus (EL) nr 625/2014, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
maédrust (EL) nr 575/2013 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, millega tdpsustatakse iilekantud krediidiriskist tulenevate
riskipositsioonidega seoses investoritele, sponsoritele, algsele laenuandjale ja vaartpaberistamise tehingu algatanud krediidiasutustele
ja investeerimisithingutele esitatavaid ndudeid (ELT L 174, 13.6.2014, Ik 16).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013. aasta méirus (EL) nr 575/2013 krediidiasutuste ja investeerimisithingute suhtes
kohaldatavate usaldatavusnouete kohta ja médruse (EL) nr 648/2012 muutmise kohta (ELT L 176, 27.6.2013, lk 1).

(’) Komisjoni 19. detsembri 2012. aasta delegeeritud méirus (EL) nr 231/2013, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivi 2011/61/EL secoses erandite, iildiste tegutsemistingimuste, depositooriumide, finantsvdimenduse, ldbipaistvuse ja jireleval-
vega (ELT L 83, 22.3.2013, Ik 1).
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Selle tagamiseks, et védrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vddrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad
taidaksid oma labipaistvuskohustusi, tuleks komisjoni delegeeritud méaaruse (EL) 2015/3 (') [-VIII lisas osutatud
teave teha avalikult kittesaadavaks seni, kuni hakatakse kohaldama komisjoni poolt kiesoleva mddruse alusel vastu
voetavaid regulatiivseid tehnilisi standardeid.

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

1. PEATUKK
ULDSATTED
Artikkel 1
Reguleerimisese ja kohaldamisala

1. Kdesolevas méddruses sitestatakse védrtpaberistamise tildnormid. Selles mairatletakse vdartpaberistamine ning kehtes-
tatakse hoolsuskohustuse, riski siilitamise ja labipaistvusnduded vaartpaberistamistes osalevatele isikutele, laenuandmise
kriteeriumid, jaeklientidele vaartpaberistamiste miitimise tingimused, edasivaartpaberistamise keelustamine, vairtpaberista-
mise eriotstarbelistele ettevdtjatele esitatavad nduded ning samuti vaartpaberistamise registrite suhtes kohaldatavad tingi-
mused ja menetlused. Samuti luuakse médrusega lihtsa, libipaistva ja standarditud vaartpaberistamise ehk standardvéirt-
paberistamise erinormid.

2. Kdiesolevat mairust kohaldatakse institutsionaalsete investorite suhtes ning vairtpaberistamise tehingu algatajate,
sponsorite, algsete laenuandjate ja vairtpaberistamise eriotstarbeliste ettevotjate suhtes.

Artikkel 2
Maisted

Kiesolevas madruses kasutatakse jargmisi mdisteid:

1) ,vairtpaberistamine” — tehing voi skeem, millega riskipositsiooni voi riskipositsioonide kogumiga seonduv kredii-
dirisk kantakse iile erineva néudediguse jirguga védrtpaberistamise seeriatele ja millel on kdik jargmised tunnused:

a) tehingu voi skeemi raames tehtavad maksed soltuvad riskipositsiooni voi riskipositsioonide kogumi tulemusnéi-
tajatest;

b) kahjude jaotuse tehingu voi skeemi kehtivusaja jooksul mairab see, kuidas véidrtpaberistamise seeriad on allutatud;

¢) tehing voi skeem ei loo riskipositsioone, millel on kdik mairuse (EL) nr 575/2013 artikli 147 16ikes 8 loetletud
tunnused;

2) ,védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja“ — dritihing, usaldusfond vdi muu iiksus, mis ei ole véddrtpaberistamise
tehingu algataja ega sponsor ja mis on loodud tthe vdi mitme vairtpaberistamise ldbiviimise eesmargil ja mille
tegevus on piiratud selle eesmirgi saavutamiseks vajalikuga ja mille struktuuri eesmark on eraldada vairtpaberista-
mise eriotstarbelise ettevotja kohustused vddrtpaberistamise tehingu algataja kohustustest;

3) ,vaartpaberistamise tehingu algataja“ — iiksus, mis

a) oli ise voi endaga seotud iiksuste kaudu otseselt voi kaudselt seotud algse lepinguga, millega tekkisid volgniku voi
potentsiaalse vdlgniku kohustused voi potentsiaalsed kohustused, millest vaartpaberistatavad riskipositsioonid
tulenevad, voi

b) enda arvel ostab kolmanda isiku suhtes olevad riskipositsioonid ja seejdrel vdartpaberistab need;

4) ,edasivddrtpaberistamine® — viartpaberistamine, mille puhul vihemalt iiks aluspositsioon on viirtpaberistamise
positsioon;

5) ,sponsor” — maidruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 13ike 1 punktis 1 médratletud krediidiasutus, sdltumata sellest, kas ta
asub liidus voi mitte, voi direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 1 maaratletud investeerimisithing, kes ei ole
véirtpaberistamise tehingu algataja ning kes

a) koostab varaga tagatud kommertsvddrtpaberite programmi vdi muu vairtpaberistamise, mille alusel ostetakse
kolmandatelt isikutelt riskipositsioone, ja haldab seda v6i

(1) Komisjoni 30. septembri 2014. aasta delegeeritud méérus (EL) 2015/3, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja néukogu méarust
(EU) nr 1060/2009 seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, mis kisitlevad avalikustamisnoudeid struktureeritud finantsinst-
rumentide puhul (ELT L 2, 6.1.2015, 1k 57).
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b) koostab varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi vdi muu vairtpaberistamise, mille alusel ostetakse
kolmandatelt isikutelt riskipositsioone, ja delegeerib selle vdartpaberistamisega seonduva igapdevase aktiivse port-
fellivalitsemise selleks kooskdlas direktiiviga 2009/65/EU, 2011/61/EL v&i 2014/65(EL tegevusloa saanud iiksu-
sele;

6) ,vadrtpaberistamise seeria“ — lepingust tulenev krediidiriski segment, mis on seotud teatava riskipositsiooni voi
riskipositsioonide kogumiga, mille puhul kaasneb iihes segmendis positsiooniga suurem vdi vdiksem krediidikahju
risk kui sama suure positsiooniga teises segmendis, arvestamata krediidiriski kaitset, mida kolmandad isikud annavad
vahetult kdnealuses segmendis v6i muudes segmentides positsioone hoidvatele isikutele;

7) .varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programm® — véirtpaberistamiste programm, mille raames emiteeritavateks
véirtpaberiteks on valdavalt varaga tagatud kommertsvaartpaberid, mille esialgne tihtaeg ei ole pikem kui iiks aasta;

8) ,varaga tagatud kommertsvédrtpaberite tehing“ — varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi raames toimuv
védrtpaberistamine;

9) ,traditsiooniline véddrtpaberistamine* — véirtpaberistamine, mille kdigus toimub majandusliku huvi tlekandmine
véddrtpaberistatavates riskipositsioonides, mis saavutatakse kas vddrtpaberistatud riskipositsioonide omandidiguse
iilemineku teel vddrtpaberistamise tehingu algatajalt vadrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale voi véddrtpaberis-
tamise eriotstarbelise ettevdtja kaudse osaluse meetodil, kui emiteeritud védrtpaberitest ei tulene védrtpaberistamise
tehingu algataja jaoks maksekohustusi;

10) ,siinteetiline vairtpaberistamine” — vdartpaberistamine, mille kdigus saavutatakse riski iilekandmine krediidituletisinst-
rumente vOi garantiisid kasutades ning véidrtpaberistatavad riskipositsioonid jddvad védrtpaberistamise tehingu
algataja riskipositsioonideks;

11) ,investor* — véddrtpaberistamise positsiooni omav fiiiisiline voi juriidiline isik;

12) ,institutsionaalne investor — investor, kes on iiks jargmistest:

a) kindlustusandja direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 1 tdhenduses;

b) edasikindlustusandja direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 4 tihenduses;

¢) todandjapensioni kogumisasutus, mis kuulub Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi (EL) 2016/2341 (')
kohaldamisalasse vastavalt selle artiklile 2, vilja arvatud juhul, kui liikmesriik on vastavalt kdnealuse direktiivi
artiklile 5 otsustanud konealust direktiivi konealuse asutuse suhtes tervikuna voi osaliselt mitte kohaldada, voi
investeeringute valitseja voi tegevusloa saanud tiksus, mille to6andjapensioni kogumisasutus on nimetanud vasta-

valt direktiivi (EL) 2016/2341 artiklile 32;

d) alternatiivse investeerimisfondi (AIFi) valitseja direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punkti b tihenduses, kes
valitseb ja/vdi turustab liidus alternatiivseid investeerimisfonde;

e) vabalt voorandatavatesse viartpaberitesse ithiseks investeeringuks loodud ettevdtja (eurofondi) fondivalitseja direk-
tiivi 2009/65/EU artikli 2 16ike 1 punkti b tihenduses;

f) siseselt valitsetav eurofond, mis on driithinguna asutatud fond, mis on saanud tegevusloa kooskdlas direktiiviga
2009/65/EU ning mis ei ole madranud kdnealuse direktiivi alusel tegevusloa saanud fondivalitsejat;

g) mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktis 1 konealuse médruse tihenduses maaratletud krediidiasutus
vOi konealuse maaruse artikli 4 16ike 1 punktis 2 mairatletud investeerimisithing;

13) ,maksete vahendaja“ — iiksus, kes igapdevaselt haldab ostetud nduete vdi aluseks olevate krediidiriski positsioonide
kogumit;

14) likviidsuse tagamise tehing” — vadrtpaberistamise positsioon, mis tuleneb lepingulisest kokkuleppest pakkuda rahas-
tamist, kindlustamaks rahavoogude digeaegne lackumine investoritele;

15) ,uuenev ndue“ — ndue, mille puhul laenuvdtja laenujddgil lubatakse kokkulepitud limiidi piires koikuda olenevalt
tema otsustest laenu votta ja seda tagasi maksta;

16) ,uuenev védrtpaberistamine“ — vddrtpaberistamine, mille puhul uueneb véartpaberistamise struktuur ise nduete lisa-
misega nduete kogumisse vdi nende sealt korvaldamisega, sdltumata sellest, kas nduded uuenevad voi mitte;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2016. aasta direktiiv (EL) 2016/2341 to6andja kogumispensioni asutuste tegevuse ja
jarelevalve kohta (ELT L 354, 23.12.2016, 1k 37).
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17) ,ennetdhtaegse amortiseerimise klausel — uuenevate nduete voi uueneva viartpaberistamise puhul kasutatav lepin-
gutingimus, millega ndutakse, et teatavate kindlaksmairatud siindmuste saabumisel tuleb investorite véirtpaberista-
mise positsioonid lunastada enne nende positsioonide esialgselt kokkulepitud 16pptihtaega;

18) ,esimese jirjekoha kahju vaartpaberistamise seeria“ — asjaomase vaartpaberistamise kdige madalama ndudediguse
jarguga véirtpaberistamise seeria, mis véddrtpaberistatud riskipositsioonidele tekkiva kahju korral on esimene vairt-
paberistamise seeria, mis kahju kannab, pakkudes seeldbi kaitset teise jirjekoha kahju vairtpaberistamise seeriale ja
teisest korgema jarjekoha kahju vairtpaberistamise seeriate olemasolu korral ka neile;

19) ,véirtpaberistamise positsioon“ — vddrtpaberistamisest tulenev riskipositsioon;
20) ,algne laenuandja“ — iiksus, kes ise voi temaga seotud iiksuste kaudu sdlmis otseselt voi kaudselt algse lepingu,

millega tekkisid volgniku voi potentsiaalse volgniku kohustused voi potentsiaalsed kohustused, millest vddrtpaberis-
tatavad riskipositsioonid tulenevad;

21) ,tdielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programm“ — varaga tagatud kommertsvédrtpaberite
programm, mida selle sponsor otseselt ja tdielikult toetab, pakkudes védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale
voi eriotstarbelistele ettevotjatele likviidsuse tagamise tehingut voi tehinguid, mis katab vdi katavad vihemalt koike
jargmist:

a) varaga tagatud kommertsvdartpaberite programmi koik likviidsus- ja krediidiriskid;
b) véirtpaberistatavate riskipositsioonide olulisemad lahjendusriskid;

¢) koik muud varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu ja programmi tasandi kulud, kui need on vajalikud, et
tagada varaga tagatud kommertsvéidrtpaberi alusel investorile mis tahes summa tdielik maksmine;

22) téielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvddrtpaberite tehing” — varaga tagatud kommertsvéddrtpaberite tehing,
mis on tehingu vdi varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi tasandil toetatud likviidsuse tagamise tehin-
guga, mis katab vahemalt koike jargmist:

a) varaga tagatud kommertsvddrtpaberite tehingu koik likviidsus- ja krediidiriskid;
b) varaga tagatud kommertsvéirtpaberite tehingus védrtpaberistatavate riskipositsioonide olulisemad lahjendusriskid;

¢) koik muud varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu ja programmi tasandi kulud, kui need on vajalikud, et
tagada varaga tagatud kommertsvéidrtpaberi alusel investorile mis tahes summa tdielik maksmine;

23) ,vaartpaberistamise register” — juriidiline isik, kes keskselt kogub ja siilitab vaartpaberistamiste andmeid.

Kiesoleva mairuse artikli 10 kohaldamisel kasitatakse maaruse (EL) nr 648/2012 artiklites 61, 64, 65, 66, 73, 78,
79 ja 80 esinevaid viiteid kauplemisteabehoidlale viidetena vaartpaberistamise registrile.

Artikkel 3
Viirtpaberistamiste miiiimine jaeklientidele
1. Vidrtpaberistamise positsiooni miiiija ei tohi positsiooni miiiia direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 11
madratletud jaekliendile, kui ei ole tdidetud koik jargmised tingimused:

a) védrtpaberistamise positsiooni miiiija on teinud sobivustesti vastavalt direktiivi 2014/65/EL artikli 25 16ikele 2;

b) véirtpaberistamise positsiooni miiiija on punktis a osutatud sobivustesti pdhjal veendunud, et véirtpaberistamise
positsioon sobib asjaomasele jaekliendile;

¢) védrtpaberistamise positsiooni miiiija esitab jaekliendile sobivustesti tulemuse kohta viivitamata aruande.

2. Juhul kui 1dikes 1 esitatud tingimused on tdidetud ja jackliendi finantsinstrumentide portfelli suurus ei ileta
500 000 eurot, tagab miiiija jaekliendi poolt kooskdlas ldikega 3 esitatud teabe pohjal, et jaeklient ei investeeri védrtpa-
beristamise positsioonidesse kokku iile 10 % oma finantsinstrumentide portfellist ja {thte vOi enamasse vdartpaberistamise
positsiooni investeeritav esialgne miinimumsumma on 10 000 eurot.

3. Jaeklient peab miiiijale esitama tdpse teabe oma finantsinstrumentide portfelli kohta, sealhulgas teabe koigi vaart-
paberistamise positsioonidesse tehtud investeeringute kohta.

4.  Loigete 2 ja 3 kohaldamisel moistetakse jackliendi finantsinstrumentide portfelli all portfelli, mis koosneb rahahoius-
test ja finantsinstrumentidest, v.a tagatisena antud finantsinstrumendid.
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Artikkel 4
Viirtpaberistamise eriotstarbelistele ettevotjatele esitatavad nouded

Vaartpaberistamise eriotstarbelisi ettevotjaid ei asutata kolmandas riigis, mille suhtes kehtib moni jargmistest tingimustest:

a) rahapesuvastane ja terrorismi rahastamise tokestamise tookond on kandnud kolmanda riigi suure riskiga ja koostood
mittetegevate jurisdiktsioonide loetellu;

b) kolmas riik ei ole allkirjastanud liikkmesriigiga lepingut, millega tagataks, et kolmas riik jirgib taielikult Majandus-
koostdo ja Arengu Organisatsiooni (OECD) tulu ja kapitali maksustamise ndidislepingu artiklis 26 vdi OECD maksus-
tamisalase teabe vahetamise ndidislepingus sitestatud standardeid ning tagab maksustamisalase teabe tohusa vaheta-
mise, sh mitmepoolsed maksustamisalased lepingud.

2. PEATUKK
KOIGI VAARTPABERISTAMISTE SUHTES KOHALDATAVAD SATTED
Artikkel 5
Institutsionaalsetele investoritele esitatavad hoolsuskohustuse nduded

1. Enne védrtpaberistamise positsiooni vOtmist teeb institutsionaalne investor, kes ei ole vairtpaberistamise tehingu
algataja, sponsor voi algne laenuandja, kindlaks, et

a) juhul kui liidus asutatud védrtpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja ei ole krediidiasutus voi investee-
rimisithing maidruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktide 1ja 2 tdhenduses, annab viirtpaberistamise tehingu
algataja vOi algne laenuandja koik laenud, mis moodustavad aluspositsioone, konealuste laenude heakskiitmiseks,
muutmiseks, pikendamiseks ja finantseerimiseks ettendhtud kindlate ja tdpselt médratletud kriteeriumide ning selgelt
kehtestatud protsesside alusel ning véirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal on olemas tdhusad
siisteemid nende kriteeriumide ja protsesside rakendamiseks kooskolas kidesoleva mairuse artikli 9 15ikega 1;

b) juhul kui vaartpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja on asutatud kolmandas riigis, annab véirtpaberis-
tamise tehingu algataja voi algne laenuandja koik laenud, millest aluspositsioonid tulenevad, konealuste laenude
heakskiitmiseks, muutmiseks, pikendamiseks ja finantseerimiseks ettendhtud kindlate ja tdpselt mairatletud kritee-
riumide ning selgelt kehtestatud protsesside alusel ning viartpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal
on olemas tdhusad siisteemid nende kriteeriumide ja protsesside rakendamiseks, selleks et tagada, et laenuandmine
pohineb vdlgniku krediidivdimelisuse pdhjalikul hindamisel;

¢) juhul kui védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on asutatud liidus, siilitab ta pidevalt
olulise majandusliku netohuvi artikli 6 kohaselt, ning riski sdilitamine avaldatakse institutsionaalsele investorile koos-
kolas artikliga 7;

d) juhul kui véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on asutatud kolmandas riigis, sdilitab ta
pidevalt olulise majandusliku netohuvi, mis ei tohi kunagi olla viiksem kui 5 % ja mis maaratakse kindlaks kooskélas
artikliga 6, ning et ta avaldab riski siilitamise asjaolu institutsionaalsetele investoritele;

e) védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi vadrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja on vajaduse korral teinud
kittesaadavaks artikliga 7 noutud teabe vastavalt konealuses artiklis sitestatud sagedusele ja korrale.

2. Erandina ldikest 1 kohaldatakse seoses tiielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvédrtpaberite tehingutega 16ike 1
punktis a osutatud nduet sponsori suhtes. Sellistel juhtudel peab sponsor kontrollima, et véirtpaberistamise tehingu
algataja voi algne laenuandja, kes ei ole krediidiasutus vdi investeerimisiihing, annab kdik oma laenud, mis moodustavad
aluspositsioonid, konealuste laenude heakskiitmiseks, muutmiseks, pikendamiseks ja finantseerimiseks ettendhtud kindlate
ja tapselt madratletud kriteeriumide ning selgelt kehtestatud protsesside alusel ning véirtpaberistamise tehingu algatajal voi
algsel laenuandjal on olemas tohusad siisteemid nende kriteeriumide ja protsesside rakendamiseks vastavalt artikli 9
Ioikele 1.

3. Enne viirtpaberistamise positsiooni votmist korraldab institutsionaalne investor, kes ei ole viirtpaberistamise
tehingu algataja, sponsor vdi algne laenuandja, hoolsuskohustuse hindamise, mille alusel ta saab hinnata seonduvaid
riske. Selle hindamise kiigus vdetakse arvesse vihemalt koiki jargmisi elemente:

a) iga vadrtpaberistamise positsiooni ja aluspositsioonide riskitunnused;

b) vaartpaberistamise kdik struktuursed niitajad, mis vdivad oluliselt mojutada vairtpaberistamise positsiooni tulemus-
nditajaid, sealhulgas lepingutest tulenev maksehierarhia ning sellega seotud kdivitavad tegurid, krediidikvaliteedi paran-
damine, likviidsuse parandamine, turuvdirtust mojutavad tegurid ja tehingupdhised makseviivituse méaratlused;
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¢) artikli 27 kohaselt standardvéirtpaberistamisena teatatud véirtpaberistamise puhul asjaomase viirtpaberistamise
vastavus nduetele, mis on sitestatud artiklites 19-22 voi artiklites 23-26 ja artiklis 27. Institutsionaalsed investorid
vOivad asjakohasel mddral tugineda artikli 27 16ike 1 kohasele standardvairtpaberistamise teatele ning véirtpaberista-
mise tehingu algataja, sponsori ja vairtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja avaldatud teabele standardvaartpaberista-
mise nduete tditmise kohta, tuginemata iiksnes vdi mehaaniliselt kdnealusele teatele vi teabele.

Taielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvdirtpaberite programmi puhul votavad konealuse programmi raames
emiteeritud kommertsvairtpaberitesse investeerivad institutsionaalsed investorid arvesse varaga tagatud kommertsvdartpa-
berite programmi tunnusjooni ja tdielikku likviidsustoetust, ilma et see piiraks samas esimese 18igu punktide a ja b
kohaldamist.

4. Vidrtpaberistamise positsiooni hoidev institutsionaalne investor, kes ei ole védrtpaberistamise tehingu algataja,
sponsor voi algne laenuandja, on kohustatud tegema vihemalt jargmist:

a) kehtestama asjakohased kirjalikud protseduurid, mis on proportsionaalsed seoses véidrtpaberistamise positsiooni riski-
profiiliga ja kui see omab tdhtsust, institutsionaalse investori kauplemisportfelliga ja kauplemisega mitteseotud tegevus-
ega, et jilgida pidevalt 1digete 1 ja 3 jargimist ning véirtpaberistamise positsiooni ja aluspositsioonide tulemusniitajaid.

Kui see on vajalik vddrtpaberistamise ja aluspositsioonide puhul, hdlmavad koénealused kirjalikud protseduurid jarg-
miste aspektide jilgimist: riskipositsiooni liik, selliste laenude osakaal protsentides, mille tasumise tdhtpdeva on
tiletatud rohkem kui 30, 60 ja 90 pieva, makseviivituse médrad, ennetdhtaegse tasumise mairad, sissendutud tagatis-
tega laenud, sissendudmismiirad, tagasiostmine, laenu muutmine, maksepuhkused, tagatiste liik ja kasutusaste, alus-
positsioonide krediidikvaliteedi astme vdi muu krediidivdimelisuse niitaja sagedusjaotus, majandussektoripdhine ja
geograafiline jaotus, laenusumma ja tagatisvara vaartuse suhtarvude sagedusjaotus vahemikes, mis aitavad teha sobiva
tundlikkusanaliiiisi. Kui aluspositsioonid on ise véirtpaberistamise positsioonid, mis on lubatud artikli 8 kohaselt,
jalgivad institutsionaalsed investorid ka kdnealuste védrtpaberistamise positsioonide aluspositsioone;

b) tegema muu véirtpaberistamise kui téielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programmi puhul regu-
laarselt aluspositsioone toetavate rahavoogude ja tagatiste vaartuse stressiteste voi kui rahavoogude ja tagatiste vaartuse
kohta ei ole piisavalt andmeid, siis kahjueeldustega seotud stressiteste, vdttes arvesse védrtpaberistamise positsiooni
riski olemust, ulatust ja keerukust;

¢) tegema tiielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi puhul regulaarselt sponsori maksevdime
ja likviidsuse stressiteste;

d) tagama oma juhtorganile sisearuannete esitamise, selleks et juhtorgan oleks teadlik védrtpaberistamise positsioonist
tulenevatest olulistest riskidest ning et need riskid oleksid asjakohaselt juhitud;

¢) on voimeline oma pidevale asutusele taotluse korral tdendama, et tal on véirtpaberistamise positsiooni ja selle
aluspositsioonide kohta igakiilgsed ja pohjalikud teadmised ning et ta on rakendanud véddrtpaberistamise positsioonide
riskijuhtimise kirjalikke pShimdtteid ja protseduure ning ldigete 1 ja 2 kohaste kontrollide ja hoolsuskohustuse kohta
kdiva teabe ning mis tahes muu asjakohase teabe dokumenteerimise kirjalikke pdhimdtteid ja protseduure, ning

f) on tdielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi riskipositsioonide puhul vdimeline oma
padevale asutusele taotluse korral tdendama, et tal on igakiilgsed ja pdhjalikud teadmised sponsori krediidikvaliteedist
ning likviidsuse tagamise tehingu tingimustest.

5. Ilma et see piiraks kidesoleva artikli 1digete 1-4 kohaldamist, v6ib institutsionaalne investor, kui ta on andnud teisele
institutsionaalsele investorile loa teha investeeringute valitsemisega seonduvaid otsuseid, mille tulemusena voib tekkida
talle vaartpaberistamisest tulenev riskipositsioon, anda investeeringuid valitsevale poolele korralduse tiita tema kdesoleva
artikli kohaseid kohustusi seoses kdnealustest otsustest tingitud mis tahes vaartpaberistamisest tuleneva riskipositsiooniga.
Liikmesriigid tagavad, et kui institutsionaalsele investorile on antud kéesoleva Idike alusel korraldus tiita teise institut-
sionaalse investori kohustusi ning kui ta seda ei tee, vdib artiklite 32 ja 33 kohase mis tahes karistuse maarata investee-
ringuid valitsevale poolele ja mitte sellele institutsionaalsele investorile, kellele vdartpaberistamisest tulenev riskipositsioon
on tekkinud.

Artikkel 6
Riski sdilitamine

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja siilitab vddrtpaberistamises pidevalt olulise majan-
dusliku netohuvi, mis ei tohi olla vdiksem kui 5 %. Konealust huvi mdddetakse vaartpaberistamise tehingu algatamisel ja
see madratakse kindlaks bilansiviliste kirjete tingliku védrtuse alusel. Kui vddrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi
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algne laenuandja ei ole omavahel kokku leppinud, kes siilitab olulise majandusliku netohuvi, sdilitab olulise majandusliku
netohuvi véirtpaberistamise tehingu algataja. Sdilitamisndudeid ei kohaldata iihegi vddrtpaberistamise suhtes mitmekord-
selt. Olulist majanduslikku netohuvi ei jaotata eri liiki siilitajate vahel ja selle suhtes ei rakendata krediidiriski maandamist
ega muud riskimaandust (hedging).

Kiesoleva artikli kohaldamisel ei peeta iiksust vddrtpaberistamise tehingu algatajaks, kui see iiksus on loodud vdi tegutseb
tiksnes riskipositsioonide vddrtpaberistamise eesmirgil.

2. Viirtpaberistamise tehingu algatajad ei tohi vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale iilekandmiseks varasid
valida eesmargiga kanda selliste varadega koos iile kahju, mis on suurem kui vaartpaberistamise tehingu algataja bilansis
olevate vorreldavate varade kahju, mdddetuna tehingu kestuse jooksul voi kdige rohkem nelja aasta jooksul, kui tehingu
kestus on pikem kui neli aastat. Juhul kui padev asutus leiab tdendeid, mis viitavad sellest keelust kdrvalehoidumisele,
kdrvutab padev asutus védrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale iile kantud varade ja vairtpaberistamise tehingu
algataja bilansis olevate vorreldavate varade tulemusnditajaid. Kui véirtpaberistamise tehingu algataja tahtluse tdttu on
iile kantud varade tulemusniitajad oluliselt kehvemad kui véirtpaberistamise tehingu algataja bilansis olevatel vorrelda-
vatel varadel, mddrab pidev asutus artiklite 32 ja 33 kohaselt karistuse.

3. Vihemalt 5 % olulise majandusliku netohuvi siilitamisena 16ike 1 tdhenduses kvalifitseerub ainult jargmine:
a) siilitatakse vdhemalt 5 % iga investoritele miiiidud voi iile kantud vairtpaberistamise seeria nimivaartusest;

b) uueneva vairtpaberistamise vOi uuenevate nduete vairtpaberistamise korral sdilitatakse vadrtpaberistamise tehingu
algataja huvi vdhemalt 5 % ulatuses iga védrtpaberistatud riskipositsiooni nimivaartusest;

¢) sdilitatakse juhuslikult valitud riskipositsioonid, mis moodustavad vihemalt 5 % viddrtpaberistatud riskipositsioonide
nimivaartusest, juhul kui sellised véddrtpaberistamata riskipositsioonid oleksid vastasel korral vdartpaberistamise kaigus
véirtpaberistatud, tingimusel et potentsiaalselt vaartpaberistatud riskipositsioonide arv ei ole tehingu algatamisel
vaiksem kui 100;

d) siilitatakse esimese jdrjekoha kahju viirtpaberistamise seeria, ning kui see ei moodusta 5 % véirtpaberistatud riskipo-
sitsioonide nimivédrtusest, siis vajaduse korral ka muud vairtpaberistamise seeriad, mis on sama vdi suurema riskiga
kui investoritele iile kantud voi miitidud seeriad ja mille tdhtpdev ei saabu varem kui investoritele ile kantud voi
miiidud seeriatel, nii et kokku siilitatakse vahemalt 5 % véidrtpaberistatud riskipositsioonide nimivaartusest, voi

e) siilitatakse esimese jarjekoha kahju riskipositsioon tasemel vihemalt 5 % igast vadrtpaberistamise kdigus védrtpaberis-
tatud riskipositsioonist.

4. Kui liidus asutatud segafinantsvaldusettevdtja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2002/87/EU (1) tihenduses,
liidus asutatud krediidiasutus voi investeerimisithing, kes on emaettevdtja, vdi finantsvaldusettevtja voi moni tema
tiitarettevotja maaruse (EL) nr 575/2013 tahenduses vaartpaberistab kas vairtpaberistamise tehingu algatajana voi spon-
sorina riskipositsioone ithest voi mitmest krediidiasutusest, investeerimisithingust vdi muust finantseerimisasutusest, mis
on holmatud konsolideeritud jdrelevalvega, voib 16ikes 1 osutatud néudeid tdita asjaomase liidus asutatud emaettevdtjana
tegutseva krediidiasutuse voi investeerimisithingu, finantsvaldusettevtja voi segafinantsvaldusettevétja konsolideeritud
olukorra pohjal.

Esimest 16iku kohaldatakse tiksnes juhul, kui krediidiasutused, investeerimisithingud voi finantseerimisasutused, mis on
need viirtpaberistatud riskipositsioonid loonud, tdidavad Euroopa Parlamendi ja néukogu direktiivi 2013/36/EL (?) artik-
lis 79 sitestatud noudeid ja annavad kdesoleva mairuse artiklis 5 sitestatud nduete tditmiseks vajalikku teavet digeaegselt
védrtpaberistamise tehingu algatajale vOi sponsorile ning liidus emacttevotjana tegutsevale krediidiasutusele voi liidus
asutatud finantsvaldusettevotjale voi segafinantsvaldusettevotjale.

(!) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. detsembri 2002. aasta direktiiv 2002/87/EU, milles kisitletakse finantskonglomeraati kuuluvate
krediidiasutuste, kindlustusseltside ja investeerimisithingute tiiendavat jarelevalvet ning millega muudetakse ndukogu direktiive
73[239[EMU, 79/267[EMU, 92[49[EMU, 92/96/EMU, 93/6/EMU ja 93/22/EMU ja Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiive
98/78/EU ja 2000/12/EU (ELT L 35, 11.2.2003, Ik 1).

Euroopa Parlamendi ja noukogu 26.juuni 2013. aasta direktiiv 2013/36/EL, mis kisitleb krediidiasutuste tegevuse alustamise

tingimusi ning krediidiasutuste ja investeerimisiihingute usaldatavusnduete taitmise jrelevalvet, millega muudetakse direktiivi
2002/87[EU ning millega tunnistatakse kehtetuks direktiivid 2006/48/EU ja 2006/49/EU (ELT L 176, 27.6.2013, lk 338).

—_
-
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5. Loiget 1 ei kohaldata, kui védrtpaberistatud riskipositsioonid on nduded jargmiste iiksuste vastu voi nduded, millele
jargmised iiksused on andnud tdieulatusliku, tingimusteta ja tagasivbtmatu garantii:

a) keskvalitsused voi keskpangad;

b) liikmesriikide piirkondlikud valitsused, kohalikud omavalitsused vdi avaliku sektori asutused médruse (EL) nr 575/2013
artikli 4 16ike 1 punkti 8 tahenduses;

¢) krediidiasutused ja investeerimisithingud, millele on mdaaruse (EL) nr 575/2013 III osa II jaotise 2. peatiiki alusel
mddratud riskikaal 50 % voi vihem;

d) litkmesriikide tugipangad voi finantseerimisasutused Euroopa Parlamendi ja ndukogu mdiruse (EL) 2015/1017 ()
artikli 2 punkti 3 tdhenduses voi

¢) maddruse (EL) nr 575/2013 artiklis 117 loetletud mitmepoolsed arengupangad.

6. Loiget 1 ei kohaldata selgel, labipaistval ja kittesaadaval indeksil pdhinevate tehingute suhtes, mille puhul aluseks
olevad iiksused on identsed nendega, mis moodustavad iiksuste indeksi, millega kaubeldakse laialdaselt, voi need on muud
kaubeldavad véirtpaberid kui véddrtpaberistamise positsioonid.

7. Pangandusjirelevalve to6tab tihedas koost66s Vadrtpaberiturujirelevalve ning Euroopa Kindlustus- ja Téoandjapen-
sionide Jdrelevalvega (EIOPA), mis asutati Euroopa Parlamendi ja néukogu mairusega (EL) nr 1094/2010, (?) vilja regu-
latiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse iiksikasjalikumalt riski sailitamise nduet, eelkdige selle jargmi-
seid aspekte:

a) loike 3 alusel riski siilitamise kord, sealhulgas ndude tditmine riski sdilitamise siinteetilise voi tingimusliku vormi

kaudu;
b) 1dikes 1 osutatud siilitamise taseme modtmine;
¢) sdilitatud huvi riskimaanduse ja miiiigi keeld;
d) 1oike 4 kohaselt konsolideeritud alusel silitamise tingimused;
e) selgel, ldbipaistval ja kéttesaadaval indeksil pdhinevatele tehingutele 18ike 6 alusel antava vabastuse tingimused.
Pangandusjirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Komisjonile antakse &igus kdesolevat mairust tiiendada, vdttes vastu kiesolevas 16ikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskélas mairuse (EL) nr 1093/2010 artiklitega 10-14.

Artikkel 7

Viirtpaberistamise tehingu algatajatele, sponsoritele ja viirtpaberistamise eriotstarbelistele ettevotjatele kehtivad
libipaistvusnouded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja teevad védrtpaberistamise
positsioonide omajatele, artiklis 29 osutatud péddevatele asutustele ja taotluse korral potentsiaalsetele investoritele kées-
oleva artikli 16ike 2 kohaselt kittesaadavaks vahemalt jargmise teabe:

a) teave aluspositsioonide kohta kord kvartalis voi varaga tagatud kommertsvddrtpaberite puhul teave nende aluseks
olevate nouete voi krediidinduete kohta kord kuus;

b) koik alusdokumendid, mis on tehingu mdistmiseks esmatahtsad, sealhulgas, kuid mitte ainult, jairgmised dokumendid,
kui see on asjassepuutuv:

i) loplik pakkumisdokument voi prospekt koos tehingu ldpuleviimise dokumentidega, vilja arvatud o&iguslikud
hinnangud;

ii) traditsioonilise vaartpaberistamise puhul vara miuigileping, loovutamis-, asendamis- vdi tilekandmisleping ja mis
tahes asjakohane usalduse kinnitus;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25.juuni 2015. aasta mairus (EL) 2015/1017, mis késitleb Euroopa Strateegiliste Investeeringute
Fondi, Euroopa investeerimisndustamise keskust ja Euroopa investeerimisprojektide portaali ning millega muudetakse maarusi (EL)
nr 1291/2013 ja (EL) nr 1316/2013 — Euroopa Strateegiliste Investeeringute Fond (ELT L 169, 1.7.2015, 1k 1).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta maarus (EL) nr 1094/2010, millega asutatakse Euroopa Jdrelevalveasutus
(Euroopa Kindlustus- ja Tédandjapensionide Jérelevalve), muudetakse otsust nr 716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni
otsus 2009/79/EU (ELT L 331, 15.12.2010, Ik 48).
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iii) tuletisinstrumendid ja tagatislepingud ning samuti koik asjakohased dokumendid tagatuskorra kohta, kui véirtpa-
beristatavad riskipositsioonid jadvad vdartpaberistamise tehingu algataja riskipositsioonideks;

iv) maksete vahendamise, maksete vahendamise tugiteenuse, haldus- ja rahavoogude juhtimise lepingud;

v) usaldusleping, tagamisleping, esindusleping, kontopangaleping, garanteeritud investeerimisleping, sitestatud tingi-
mused voi thisusaldusfondi tldtingimused voi tildmdistete leping vdi digusjou poolest samavidirsed juriidilised
dokumendid;

vi) mis tahes asjakohased lepingud volausaldajate vahel, tuletisinstrumentide dokumendid, allutatud laenu lepingud,
stardilaenulepingud ja likviidsusvahendi lepingud;

Need alusdokumendid hélmavad véidrtpaberistamise maksehierarhia iiksikasjalikku kirjeldust;

¢) kui ei ole koostatud prospekti kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2003/71/EU, (1) siis vddrtpabe-
ristamise tehingu kokkuvGte voi védrtpaberistamise peamiste tunnuste iilevaade, sealhulgas, kui see on kohaldatav,

i) tehingu struktuuri iksikasjad, sealhulgas struktuuriskeemid, mis annavad ilevaate tehingust, rahavoogudest ja
omandistruktuurist;

i) iiksikasjad, mis puudutavad riskipositsiooni tunnuseid, rahavooge, kahjukaskaadi pdhimdtet, krediidikvaliteedi
parandamise ja likviidsustoetuse nditajaid;

iii) tiksikasjad vddrtpaberistamise positsiooni omajate hdalediguste kohta ning nende seisund vorreldes teiste tagatud
ndudega volausaldajatega, ning

iv) loetelu kdikidest punkti b kohaselt esitatud dokumentides osutatud kiivitavatest teguritest ja siindmustest, mis
voivad vaartpaberistamise positsiooni tulemusnditajaid oluliselt mdjutada;

d) standardviddrtpaberistamise puhul artiklis 27 osutatud standardvairtpaberistamise teade;

e) aruanded, mis esitatakse investoritele kord kvartalis vdi varaga tagatud kommertsvaartpaberite puhul kord kuus ning
mis sisaldavad jargmist:

i) koik olulised andmed aluspositsioonide krediidikvaliteedi ja tulemusniitajate kohta;

i) védrtpaberistamise puhul teave kiivitavate sindmuste kohta, mis tingivad muutuse maksehierarhias voi vastaspoole
asendamise, ning védrtpaberistamise puhul, mis ei ole varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehing, andmed
rahavoogude kohta, mida toodavad aluspositsioonid ja vdartpaberistamise kohustised;

iii) teave artikli 6 kohaselt sdilitatud riski kohta, sealhulgas teave selle kohta, millist artikli 6 1dikes 3 satestatud korda
on kohaldatud;

f) véddrtpaberistamisse puutuv mis tahes siseteave, mille vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi véirtpaberista-
mise eriotstarbeline ettevdtja peab avalikustama kooskolas siseteabe alusel kauplemist ja turuga manipuleerimist
kasitleva Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 596/2014 (%) artikliga 17;

@) kui punkti f ei kohaldata, siis iga oluline siindmus, nagu

i) punkti b kohaselt kittesaadavaks tehtud dokumentides sitestatud kohustuste oluline rikkumine, kaasa arvatud iga
sellise rikkumise suhtes ette nihtud diguskaitsevahend, erand vdi tagantjirele antud ndusolek;

i) struktuursete nditajate muutus, mis vdib vddrtpaberistamise tulemusniitajaid oluliselt mé&jutada;

iif) vaartpaberistamise voi aluspositsioonide riskitunnuste muutus, mis vdib vddrtpaberistamise tulemusniitajaid oluli-
selt mojutada;

(1) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 4. novembri 2003. aasta direktiiv 2003/71/EU véirtpaberite iildsusele pakkumisel v&i kauplemisele
lubamisel avaldatava prospekti ja direktiivi 2001/34/EU muutmise kohta (ELT L 345, 31.12.2003, lk 64).

(%) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 16. aprilli 2014. aasta médrus (EL) nr 596/2014, mis kasitleb turukuritarvitusi (turukuritarvituse
midrus) ning millega tunnistatakse kehtetuks Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2003/6/EU ja komisjoni direktiivid
2003/124/EU, 2003/125/EU ja 2004/72/EU (ELT L 173, 12.6.2014, lk 1).
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iv) kui standardvddrtpaberistamise puhul ei vasta vdirtpaberistamine enam standardvdartpaberistamise nouetele voi kui
padevad asutused on votnud parandus- voi haldusmeetmeid;

v) iga oluline muudatus tehingu dokumentides.
Esimese 16igu punktides b, ¢ ja d kirjeldatud teave tehakse kittesaadavaks enne hinnakujundust.

Esimese 16igu punktides a ja e kirjeldatud teave tehakse samal ajal kittesaadavaks kord kvartalis hiljemalt iiks kuu parast
intressimakse tasumise tihtpdeva voi varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehingute puhul hiljemalt iiks kuu parast
aruandega holmatud ajavahemiku 16ppu.

Varaga tagatud kommertsvairtpaberite puhul tehakse esimese 18igu punktis a, punkti ¢ alapunktis ii ja punkti e alapunktis
i kirjeldatud teave koondatud kujul kittesaadavaks véirtpaberistamise positsiooni omajatele ja taotluse korral potentsiaal-
setele investoritele. Lacnuandmed tehakse kattesaadavaks sponsorile ja taotluse korral padevatele asutustele.

Ima et see piiraks mairuse (EL) nr 596/2014 kohaldamist, tehakse esimese 16igu punktides f ja g kirjeldatud teave
kittesaadavaks viivitamata.

Kiesolevas [oikes sitestatud kohustuste taitmisel peavad vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja védrtpaberistamise
eriotstarbeline ettevotja jargima litkmesriikide ja liiddu &igust, mis kisitleb teabe konfidentsiaalsuse kaitset ja isikuandmete
tootlemist, et hoida dra asjaomaste digusnormide voimalikku rikkumist, ning jargima mis tahes konfidentsiaalsuskohustusi
seoses klienti, algset laenuandjat voi volgnikku puudutava teabega, vilja arvatud juhul, kui selline konfidentsiaalne teave
on muudetud anoniiiimseks voi on koondteave.

Eelkdige seoses esimese 16igu punktis b osutatud teabega vdivad vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vddrtpa-
beristamise eriotstarbeline ettevotja esitada asjaomase dokumentatsiooni kokkuvotte.

Artiklis 29 osutatud padevatel asutustel peab olema vdimalik nduda sellist konfidentsiaalset teavet oma kiesolevast
maédrusest tulenevate kohustuste tditmiseks.

2. Vidrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja madravad endi hulgast
ithe iiksuse, kes tdidab 1oike 1 esimese 16igu punktidest a, b, d, e, f ja g tulenevad teabenduded.

Esimese 16igu kohaselt madratud iiksus teeb vairtpaberistamise tehingut puudutava teabe kittesaadavaks vairtpaberista-
mise registri kaudu.

Teises ja neljandas 16igus osutatud kohustused ei kehti védrtpaberistamiste puhul, mille kohta ei pea kooskélas direktiiviga
2003/71/EU koostama prospekti.

Juhul kui artikli 10 kohaselt ei ole vairtpaberistamise registrit registreeritud, teeb kiesoleva artikli 15ikes 1 sitestatud
ndudeid tditma madratud iiksus selle teabe kittesaadavaks veebisaidi kaudu,

a) mis holmab histi toimivat andmekvaliteedi kontrolli siisteemi;

b) mille suhtes kohaldatakse asjakohaseid juhtimisstandardeid ning tagatakse piisava organisatsioonistruktuuri haldamine
ja toimimine, mis tagab veebisaidi jirjepideva ja tOrgeteta toimimise;

¢) mille suhtes kohaldatakse sobivaid siisteeme, kontrolle ja menetlusi, mille abil tehakse kindlaks kdik asjakohased
tegevusriskiallikad;

d) mis holmab siisteeme, mis tagavad saadud teabe kaitse ja tervikluse ning teabe viivitamatu salvestamise, ning
e) mis voimaldab siilitada teavet vihemalt viis aastat parast vairtpaberistamise 15pptihtaega.

Teabe edastamise eest vastutav iiksus ning vdirtpaberistamise register, kus teave kittesaadavaks tehakse, mirgitakse
vadrtpaberistamise dokumentidesse.

3. Vidrtpaberiturujirelevalve tootab tihedas koostods Pangandusjirelevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, et mdairata kindlaks teave, mille vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja véirtpaberistamise
eriotstarbeline ettevdtja peavad esitama, et tdita oma 16ike 1 esimese 16igu punktidest a ja e tulenevaid kohustusi, vottes
arvesse teabe kasulikkust véirtpaberistamise positsiooni omajale, seda, kas vdirtpaberistamise positsioon on lithiajaline,
ning varaga tagatud kommertsvéartpaberite tehingu puhul, kas sponsor seda tdielikult toetab;



28.12.2017 Euroopa Liidu Teataja L 347/53

Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks
2019.

Komisjonile antakse &igus kdesolevat mairust tiiendada, vdttes vastu kiesolevas 16ikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

4. Selleks et tagada 16ike 3 kohaselt tdpsustatava teabe iihtsed kohaldamistingimused, to6tab Viidrtpaberiturujirelevalve
tihedas koost60s Pangandusjirelevalve ja EIOPAga vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et mdaarata kindlaks
teabe esitusvorming standardvormina.

Viirtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks
2019.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas loikes osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas médruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Atikkel 8
Edasiviirtpaberistamise keeld

1. Viirtpaberistamisel kasutatavad aluspositsioonid ei tohi sisaldada véirtpaberistamise positsioone.
Erandina ei kohaldata esimest 16iku:
a) enne 1.jaanuari 2019 emiteeritud véddrtpaberite vddrtpaberistamisele ning

b) 16ikes 3 maddratletud diguspirastel eesmarkidel kasutatavale védrtpaberistamisele, mille vadartpaberid emiteeriti 1. jaa-
nuaril 2019 voi pdrast seda.

2. Vastavalt kas artikli 29 16ike 2, 3 voi 4 kohaselt méddratud padev asutus voib anda iiksusele, kelle ile ta jarelevalvet
teostab, loa lisada véirtpaberistamise aluspositsioonide hulka véirtpaberistamise positsioone, juhul kui kdnealune padev
asutus leiab, et edasivddrtpaberistamist kasutatakse digusparastel eesmirkidel vastavalt kdesoleva artikli loikele 3.

Kui selline iiksus, kelle ile jarelevalvet teostatakse, on mddruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktides 1ja 2
maddratletud krediidiasutus voi investeerimisithing, konsulteerib kiesoleva 16ike esimeses 16igus osutatud piddev asutus
kriisilahendusasutusega ja mis tahes muu selle iiksuse puhul asjakohase asutusega, enne kui ta annab loa véirtpaberis-
tamise positsioonide lisamiseks vairtpaberistamise aluspositsioonide hulka. Selline konsulteerimine ei kesta kauem kui 60
pdeva alates kuupéevast, mil padev asutus teavitas kriisilahendusasutust ja mis tahes muud selle iiksuse puhul asjakohast
asutust konsulteerimisvajadusest.

Kui konsulteerimise tulemusena tehakse otsus, millega lubatakse védrtpaberistamise aluspositsioonidena kasutada vaart-
paberistamise positsioone, teavitab padev asutus sellest Vdartpaberiturujirelevalvet.

3. Kiesoleva artikli kohaldamisel on diguspirased eesmargid jargmised:
a) krediidiasutuse, investeerimisithingu voi finantseerimisasutuse likvideerimismenetluse holbustamine;

b) krediidiasutuse, investeerimisithingu voi finantseerimisasutuse elujbulisuse tagamine tegevuse jitkuvuse korral, et
valtida selle likvideerimist, voi

¢) investorite huvide siilitamine, kui aluspositsiooniks on viivisnduded.

4. Tiielikult toetatud, varaga tagatud kommertsvéiartpaberite programmi ei kasitata kdesoleva artikli kohaldamisel
edasivairtpaberistamisena, tingimusel et iikski varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehing selles programmis ei ole
edasivéirtpaberistamine ja krediidikvaliteedi parandamisega ei looda programmi tasandil teist vddrtpaberistamise seeriate
kihti.

5. Selleks et vdtta arvesse turuarenguid seoses muude diguspdrastel eesmirkidel tehtavate edasivadrtpaberistamistega
ning arvestades iildist eesmirki tagada finantsstabiilsus ja sdilitada investorite parimad huvid, véib Vaartpaberiturujdrele-
valve tihedas koostoos Pangandusjirelevalvega tootada vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, et tdiendada
1dikes 3 esitatud diguspiraste eesmarkide loetelu.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile. Komisjonile antakse digus kdes-
olevat médrust tdiendada, vttes vastu kiesolevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised standardid vastavalt méddruse (EL)
nr 1095/2010 artiklitele 10-14.
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Atrtikkel 9
Laenuandmise kriteeriumid

1. Viirtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja algsed laenuandjad kohaldavad vaartpaberistatavate riskipositsioo-
nide suhtes samu kindlaid ja tdpselt maaratletud laenuandmise kriteeriumeid, mida nad kohaldavad vairtpaberistamata
riskipositsioonide suhtes. Selleks kohaldatakse samu laenude heakskiitmise ja, kui see on asjakohane, muutmise, uuen-
damise ja refinantseerimise jaoks selgelt kindlaks maaratud protsesse. Viirtpaberistamise tehingu algatajatel, sponsoritel ja
algsetel laenuandjatel peavad olema tShusad siisteemid nende kriteeriumide ja protsesside kohaldamiseks tagamaks, et
laenuandmine pohineb volgniku krediidivdimelisuse pdhjalikul hindamisel, vottes nduetekohaselt arvesse tegureid, mis on
asjakohased seoses volgniku krediidilepingust tulenevate kohustuste tditmise viljavaadete kontrollimisega.

2. Kui védrtpaberistamiste aluspositsioonideks on eluasemelaenud, mis on antud enne direktiivi 2014/17/EL joustu-
mist, ei tohi nende laenude kogum sisaldada iihtegi laenu, mille turustamisel ja véljastamisel on tuginetud eeldusele, et
laenu taotlejale voi, kui see on kohaldatav, vahendajatele on teatatud, et laenu taotleja esitatud teave voib olla laenuandja
poolt kontrollimata.

3. Kui véirtpaberistamise tehingu algataja ostab enda arvel ndudeid kolmanda isiku vastu ja seejirel vddrtpaberistab
need, peab konealune viirtpaberistamise tehingu algataja kontrollima, et iiksus, mis oli otseselt v5i kaudselt seotud algse
lepinguga, millega tekkisid vaartpaberistatavad kohustused vdi potentsiaalsed kohustused, tdidab 1dikes 1 osutatud
noudeid.

4. Lbiget 3 ei kohaldata, kui:

a) algne leping, millega tekkisid volgniku voi potentsiaalse volgniku kohustused voi potentsiaalsed kohustused, joustus
enne direktiivi 2014/17/EL joustumist ning

b) vairtpaberistamise tehingu algataja, kes enda arvel ostab kolmanda isiku suhtes olevad riskipositsioonid ja seejdrel
védrtpaberistab need, vastab tingimustele, millele véirtpaberistamise tehingu algataja pidi vastama delegeeritud médruse
(EL) nr 625/2014 artikli 21 16ike 2 kohaselt enne 1. jaanuari 2019.

3. PEATUKK
VAARTPABERISTAMISE REGISTRI REGISTREERIMISE TINGIMUSED JA KORD
Artikkel 10
Viidrtpaberistamise registri registreerimine

1. Viirtpaberistamise register registreeritakse artiklis 5 sitestatud eesmirgil Vairtpaberiturujirelevalve juures vastavalt
kiesolevas artiklis sitestatud tingimustele ja korrale.

2. Kdesoleva artikli kohaseks registreerimiseks peab vaartpaberistamise register olema liidus asutatud juriidiline isik,
kohaldama menetlusi talle kidesoleva mairuse artikli 7 16ike 1 alusel kittesaadavaks tehtud teabe téielikkuse ja kooskola-
lisuse kontrollimiseks ning vastama mdaaruse (EL) nr 6482012 artiklites 78, 79 ja artikli 80 1digetes 1-3, 5 ja 6 sdtestatud
nouetele. Kdesolevas artiklis tdlgendatakse mairuse (EL) nr 6482012 artiklites 78 ja 80 esitatud viiteid kdnealuse maaruse
artiklile 9 viidetena kdesoleva maaruse artiklile 5.

3. Vdirtpaberistamise registri registreerimine kehtib kogu liidu territooriumil.

4. Registreeritud véirtpaberistamise register peab igal ajal vastama registreerimise tingimustele. Viirtpaberistamise
register teavitab pohjendamatu viivituseta Viddrtpaberiturujarelevalvet registreerimise tingimuste igast olulisest muutumi-
sest.

5. Viirtpaberistamise register esitab Vaartpaberiturujirelevalvele iihe jargmistest:
a) registreerimistaotlus;

b) taotlus registreerimise laiendamiseks kiesoleva mairuse artikli 7 kohaldamise eesmirgil, kui asjaomane kauplemistea-
behoidla on juba registreeritud vastavalt mairuse (EL) nr 648/2012 VI jaotise 1. peatiikile v8i Euroopa Parlamendi ja
ndukogu mdiruse (EL) 2015/2365 () Il peatiikile.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 25. novembri 2015. aasta méirus (EL) 2015/2365, mis kisitleb véirtpaberite kaudu finantseerimise
tehingute ja uuesti kasutamise ldbipaistvust ning millega muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 337, 23.12.2015, lk 1).



28.12.2017 Euroopa Liidu Teataja L 347/55

6.  Viirtpaberiturujirelevalve hindab 20 toopdeva jooksul pirast taotluse saamist, kas taotlus on taielik.

Kui taotlus ei ole tdielik, madrab Viirtpaberiturujirelevalve tihtaja, milleks véidrtpaberistamise register peab esitama
tdiendava teabe.

Kui Vidrtpaberiturujarelevalve on kindlaks teinud, et taotlus on tdielik, teavitab ta sellest vddrtpaberistamise registrit.

7. Selleks et tagada kdesoleva artikli jarjepidev kohaldamine, tootab Viirtpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete
tehniliste standardite eelnéu, milles médratakse kindlaks iiksikasjad koige alljargneva kohta:

a) kdesoleva artikli 16ikes 2 osutatud menetlused, mida vairtpaberistamise registrid peavad kohaldama, et kontrollida neile
artikli 7 16ike 1 alusel kittesaadavaks tehtud teabe tiielikkust ja kooskdlalisust;

b) loike 5 punktis a osutatud registreerimistaotlus;
¢) loike 5 punktis b osutatud registreerimise laiendamise lihtsustatud taotlus.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks
2019.

Komisjonile antakse digus kdesolevat médrust tdiendada, vottes vastu kiesolevas 16ikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

8. Selleks et tagada ldigete 1 ja 2 kohaldamise ithetaolised tingimused, koostab Vairtpaberiturujirelevalve rakenduslike
tehniliste standardite eelndu, milles tdpsustatakse molema jargmise taotluse vorm:

a) I6ike 5 punktis a osutatud registreerimistaotlus;
b) like 5 punktis b osutatud registreerimise laiendamise taotlus.
Esimese 16igu punkti b puhul koostab Vaartpaberiturujirelevalve lihtsustatud vormi, et viltida kattuvaid menetlusi.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks
2019.

Komisjonile antakse digus vétta vastu kdesolevas loikes osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas médruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

Artikkel 11
Pidevate asutuste teavitamine ja nendega konsulteerimine enne registreerimist voi registreerimise laiendamist

1. Kui vdirtpaberistamise register taotleb registreerimist voi kauplemisteabehoidlana registreerimise laiendamist ning on
tiksus, millele on andnud tegevusloa vdi mille on registreerinud tema asutamisjirgse lilkmesriigi padev asutus, teavitab
Viirtpaberiturujirelevalve pdhjendamatu viivituseta kdnealust padevat asutust ja konsulteerib temaga enne védrtpaberis-
tamise registri registreerimist voi registreerimise laiendamist.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve ja asjaomane pidev asutus vahetavad kogu teavet, mis on vajalik vairtpaberistamise
registri registreerimiseks voi registreerimise laiendamiseks ning jirelevalve teostamiseks selle iile, kas iiksus tdidab tingi-
musi, mis on tema asutamisjargses liitkmesriigis kehtestatud registreerimiseks voi tegevusloa andmiseks.

Artikkel 12

Taotluse libivaatamine

1. Vidrtpaberiturujirelevalve vaatab registreerimistaotluse voi registreerimise laiendamise taotluse libi 40 toopéeva
jooksul alates artikli 10 16ikes 6 osutatud teavitamise kuupdevast, lahtudes sellest, kas vaartpaberistamise register tdidab
kdesoleva peatiiki sitteid, ning votab vastu igakiilgselt pohjendatud otsuse registreerimise voi registreerimise laiendamise
taotlus rahuldada voi see tagasi litkata.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve poolt 16ike 1 kohaselt tehtud otsus joustub viiendal t66péeval parast selle vastuvdtmist.
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Artikkel 13
Teavitamine registreerimise vo0i registreerimise laiendamise kohta tehtud Viirtpaberiturujirelevalve otsustest

1. Kui Viirtpaberiturujirelevalve votab vastu artiklis 12 osutatud otsuse vdi tunnistab vastavalt artikli 15 1dikele 1
registreerimise kehtetuks, teavitab ta vaartpaberistamise registrit sellest viie t66pédeva jooksul, pdhjendades igakiilgselt
oma otsust.

Vaartpaberiturujirelevalve teavitab pohjendamatu viivituseta artikli 11 16ikes 1 osutatud pddevat asutust oma otsusest.
2. Vidrtpaberiturujirelevalve teatab pdhjendamatu viivituseta komisjonile 16ike 1 alusel tehtud otsusest.

3. Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab oma veebisaidil kdesoleva mairuse kohaselt registreeritud véirtpaberistamise
registrite loetelu. Loetelu ajakohastatakse viie toopdeva jooksul alates 16ike 1 kohase otsuse vastuvdtmisest.

Artikkel 14
Viirtpaberiturujirelevalve pidevus

1. Mdiruse (EL) nr 6482012 artiklitega 61-68, 73 ja 74 ning koostoimes nimetatud mairuse I ja II lisaga Vidrtpa-
beriturujirelevalvele antud piadevust kasutatakse ka kiesoleva mairuse kohaldamisel. Maaruse (EL) nr 648/2012 I lisas
osutatud viiteid nimetatud médruse artikli 81 ldigetele 1 ja 2 kasitatakse viidetena kdesoleva méddruse artikli 17 Ioikele 1.

2. Vidrtpaberiturujirelevalvele voi selle ametnikele voi teistele Vaartpaberiturujirelevalve volitatud isikutele kooskélas
madruse (EL) nr 648/2012 artiklitega 61-63 antud pddevust ei kasutata sellise teabe voi selliste dokumentide avalikus-
tamise ndudmiseks, millele kehtib kutsesaladus.

Artikkel 15
Registreerimise kehtetuks tunnistamine

1. Ima et see piiraks méddruse (EL) nr 648/2012 artikli 73 kohaldamist, tunnistab Vairtpaberiturujdrelevalve védrtpa-
beristamise registri registreerimise kehtetuks, kui vdartpaberistamise register

a) loobub sonaselgelt registreerimisest voi ei ole eelneva kuue kuu jooksul teenuseid osutanud;
b) on registreerimisel esitanud valeandmeid voi kui registreerimine on toimunud muul ebaseaduslikul moel voi
¢) ei tdida enam tingimusi, mille alusel ta registreeriti.

2. Vidrtpaberiturujirelevalve teavitab pohjendamatu viivituseta artikli 11 15ikes 1 osutatud asjaomast padevat asutust
oma otsusest tunnistada vaartpaberistamise registri registreerimine kehtetuks.

3. Kui selle litkmesriigi padev asutus, kus véirtpaberistamise register teenuseid osutab ja tegutseb, leiab, et iiks 16ikes 1
osutatud tingimustest on tdidetud, vdib ta paluda Vaartpaberiturujirelevalvel kontrollida, kas asjaomase védrtpaberistamise
registri registreerimise kehtetuks tunnistamise tingimused on tdidetud. Kui Vaartpaberiturujirelevalve otsustab, et ta ei
tunnista asjaomase vddrtpaberistamise registri registreerimist kehtetuks, pShjendab ta igakiilgselt oma otsust.

4. Kdesoleva artikli 1oikes 3 osutatud padeva asutusena kisitatakse kiesoleva médruse artikli 29 alusel méddratud asutust.

Artikkel 16
Jirelevalvetasud

1. Viirtpaberiturujirelevalve votab vairtpaberistamise registritelt tasu vastavalt kdesolevale mairusele ja vastavalt kdes-
oleva artikli I6ike 2 kohaselt vastu vdetud delegeeritud digusaktidele.

Need tasud peavad olema proportsionaalsed asjaomase véirtpaberistamise registri kiibega ja katma tdielikult Vairtpabe-
riturujirelevalve kulutused, mis on vajalikud vaartpaberistamise registrite registreerimiseks ja jirelevalveks ning koigi
kulude hiivitamiseks, mida padevad asutused vdivad kanda seoses iilesannete delegeerimisega vastavalt kdesoleva midruse
artikli 14 1oikele 1. Niivord kui kdesoleva médruse artikli 14 16ikes 1 viidatakse médruse (EL) nr 648/2012 artiklile 74,
kisitatakse viiteid nimetatud méidruse artikli 72 16ikele 3 viidetena kdesoleva artikli 1dikele 2.
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Kui kauplemisteabehoidla on juba registreeritud madruse (EL) nr 648/2012 VI jaotise 1. peatiiki voi médruse (EL)
20152365 III peatiiki kohaselt, kohandatakse kdesoleva 1ike esimeses 18igus osutatud tasusid iiksnes selleks, et kajastada
tdiendavaid vajalikke kulutusi ja kulusid, mis on seotud véirtpaberistamise registrite kdesoleva mairuse kohase registree-
rimise ja jirelevalvega.

2. Komisjonile antakse 6igus votta kdesoleva mddruse tiiendamiseks vastu delegeeritud digusakte kooskolas artikli-
ga 47, et tipsustada tasu liike ja seda, mille eest tasu tuleb maksta, samuti tasude summasid ja nende maksmise viisi.

Artikkel 17
Viirtpaberistamise registris hoitavate andmete kittesaadavus

1. Ilma et see piiraks artikli 7 16ike 2 kohaldamist, kogub ja siilitab viartpaberistamise register véirtpaberistamiste
tiksikasju. Vaartpaberistamise register annab koigile jargmistele tiksustele otsese, viivitamatu ja tasuta juurdepadsu, et nad
saaksid tdita oma vastavaid iilesandeid, volitusi ja kohustusi:

a) Viirtpaberiturujarelevalve;

b) Pangandusjirelevalve;

c) EIOPA;

d) Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu;

e) Euroopa Keskpankade Siisteemi (EKPS) asjaomased lilkmed, sealhulgas Euroopa Keskpank (EKP) oma iilesannete
tditmisel iithtse jirelevalvemehhanismi raames vastavalt mairusele (EL) nr 1024/2013;

f) asjaomased asutused, kelle vastavad jarelevalveiilesanded ja -volitused holmavad tehinguid, turge, turuosalisi ja varasid,
mis kuuluvad kiesoleva mairuse kohaldamisalasse;

g) Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/59/EL (') artikli 3 kohaselt maaratud kriisilahendusasutused;
h) Euroopa Parlamendi ja ndukogu mairusega (EL) nr 806/2014 (?) loodud iihtne kriisilahendusndukogu;

i) artiklis 29 osutatud asutused;

j) investorid ja potentsiaalsed investorid.

2. Loikes 1 osutatud iiksuste vajadusi arvesse vottes tootab Viadrtpaberiturujirelevalve tihedas koostoos Pangandus-
jarelevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, tdpsustades jargmist:

a) loikes 1 osutatud vairtpaberistamiste iiksikasjad, mille vddrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véirtpaberis-
tamise eriotstarbeline ettevdtja esitab artikli 7 16ike 1 kohaste kohustuste tditmiseks;

b) tegevusstandardid, mida on vaja, et vdimaldada digeaegselt, struktureeritult ja terviklikult
i) vadrtpaberistamise registritel koguda andmeid ning
ii) koondada ja vorrelda vaartpaberistamise registrite andmeid;

¢) sellise teabe iiksikasjad, millele 1dikes 1 osutatud iiksustel peab olema juurdepdis, vdttes arvesse nende volitusi ja
konkreetseid vajadusi;

d) tingimused, mille tditmisel 16ikes 1 osutatud iiksused saavad vahetu ja viivitamatu juurdepddsu védrtpaberistamise
registrites hoitavatele andmetele.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/59/EL, millega luuakse krediidiasutuste ja investeerimisithingute
finantsseisundi taastamise ja kriisilahenduse Sigusraamistik ning muudetakse ndukogu direktiivi 82/891/EMU ning Euroopa Parla-
mendi ja noukogu direktiive 2001/24/EU, 2002/47[EU, 2004/25/EU, 2005/56/EU, 2007/36/EU, 2011/35[EL, 2012/30[EL ja
2013/36/EL ning madruseid (EL) nr 1093/2010 ja (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 190).

(%) Euroopa Parlamendi ja noukogu 15.juuli 2014. aasta méidrus (EL) nr 806/2014, millega kehtestatakse ithtsed eeskirjad ja iihtne
menetlus krediidiasutuste ja teatavate investeerimisithingute kriisilahenduseks iihtse kriisilahenduskorra ja iihtse kriisilahendusfondi
raames ning millega muudetakse maarust (EL) nr 1093/2010 (ELT L 225, 30.7.2014, 1k 1).
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Vaartpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks
2019.

Komisjonile antakse digus kdesolevat médrust tdiendada, vottes vastu kéesolevas 1oikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastavalt maaruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

3. Selleks et tagada 1dike 2 iihtsed kohaldamistingimused, t66tab Vaartpaberiturujirelevalve tihedas koostoos Pangan-
dusjirelevalve ja EIOPAga vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et mdirata kindlaks standardvormid, mida
vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi vddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peab védrtpaberistamise regist-
rile teavet esitades kasutama, vOttes arvesse lahendusi, mille olemasolevad viartpaberistamisteabe kogujad on vilja
tootanud;.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. jaanuariks
2019.

Komisjonile antakse digus votta vastu kdesolevas loikes osutatud rakenduslikud tehnilised standardid kooskolas médruse
(EL) nr 1095/2010 artikliga 15.

4. PEATUKK
LIHTNE, LABIPAISTEV JA STANDARDITUD VAARTPABERISTAMINE
Artikkel 18
Nimetuse ,lihtne, libipaistev ja standarditud vairtpaberistamine® kasutamine

Vaartpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vddrtpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad voivad kasutada oma
véddrtpaberistamise suhtes nimetust ,standardvaartpaberistamine voi lihtne, labipaistev ja standarditud vddrtpaberista-
mine“ voi muud nimetust, mis otseselt voi kaudselt viitab nendele maistetele, tiksnes juhul, kui

a) vairtpaberistamine vastab koikidele kdesoleva peatiiki 1. voi 2. jao nduetele ja Viddrtpaberiturujarelevalvet on artikli 27
loike 1 kohaselt teavitatud ning

b) véirtpaberistamine on kantud artikli 27 1dikes 5 osutatud loetellu.

Vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja vaartpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja, kes osalevad standardvddrtpa-
beristamiseks peetavas vddrtpaberistamises, peavad olema asutatud liidus.
1. JAGU
Muude kui varaga tagatud kommertsviirtpaberite lihtsa, libipaistva ja standarditud vidrtpaberistamise néuded
Artikkel 19
Lihtne, libipaistev ja standarditud viirtpaberistamine

1. Viirtpaberistamisi (vlja arvatud varaga tagatud kommertsvdartpaberite programmid ja varaga tagatud kommerts-
vairtpaberite tehingud), mis vastavad artiklites 20, 21 ja 22 sdtestatud nduetele, kisitatakse standardvaartpaberistamisena.

2. Hiljemalt 18. oktoobriks 2018 vdtab Pangandusjirelevalve tihedas koostoos Vaartpaberiturujirelevalve ja EIOPAga
vastavalt méddruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 vastu suunised ja soovitused artiklites 20, 21 ja 22 sdtestatud nduete
tihtlustatud tolgendamiseks ja kohaldamiseks.

Artikkel 20
Lihtsusega seotud nduded

1. Vidrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja peab olema omandanud aluspositsioonide omandidiguse tegeliku miiiigi
voi loovutamise voi sama digusliku toimega iilekandmise teel viisil, mis on miiiija v6i mis tahes kolmanda isiku vastu
tditmisele pooratav. Vairtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale omandidiguse tileandmise suhtes ei tohi miiiija makse-
jouetuse korral kehtida rangeid tagastamissitteid.

2. Loike 1 kohaldamisel loetakse rangeteks tagastamissiteteks jargmised sitted:

a) sitted, mille kohaselt miiiija likvideerija saab aluspositsioonide miiiigi tithistada ainuiiksi pdhjusel, et muiik toimus
teataval ajal enne muiija maksejouetuks kuulutamist;

b) satted, mille kohaselt vddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja saab punktis a osutatud tithistamist dra hoida ainult
juhul, kui ta suudab tdendada, et ta ei olnud muija maksejouetusest miiiigi ajal teadlik.
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3. Loike 1 kohaldamisel ei loeta rangeteks tagastamissateteks siseriiklike maksejouetust kisitlevate digusnormide tagas-
tamissitteid, mis vdimaldavad likvideerijal v6i kohtul aluspositsioonide miiiigi tithistada juhul, kui tehakse kelmuslikke
iilekandeid, seatakse volausaldajatele ebadiglasi piiranguid voi tehakse ilekandeid, mille eesmirk on nduetevastaselt
eelistada teatavaid volausaldajaid teistele volausaldajatele.

4. Kui miiiija ei ole algne laenuandja, peab aluspositsioonide tegelik miiiik v6i loovutamine voi sama digusliku toimega
iilekandmine nimetatud miiiijale vastama l6igetes 1-3 sitestatud nduetele, olenemata sellest, kas see tegelik miitik voi
loovutamine vdi sama Gigusliku toimega iilekandmine toimub otse vdi ithe vdi mitme vaheetapi kaudu.

5. Kui aluspositsioonide iilekandmine toimub loovutamise teel ja see viiakse 1dpule hiljem kui tehingu sulgemise ajal,
peavad sellise 1dpuleviimise kaivitavad siindmused hdlmama vihemalt jargmist:

a) milija krediidikvaliteedi oluline halvenemine;
b) miiija maksejduetus ning
¢) miiijapoolne lepinguliste kohustuste rikkumine ilma seda heastamata, sealhulgas miiiija makseviivitus.

6.  Miiija esitab kinnitused ja tagatised selle kohta, et tema parima teadmise kohaselt ei ole vdirtpaberistamisse kaas-
atavad aluspositsioonid koormatud ega muul viisil sellises olukorras, mis vdib ettendhtavalt kahjustada tegeliku miitigi voi
loovutamise voi sama Sigusliku toimega iilekandmise tditmisele pooratavust.

7. Miudjalt véddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale tle kantavad voi loovutatavad aluspositsioonid peavad
vastama eelnevalt kindlaks médratud, selgetele ja dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele, mis ei voimalda nende riski-
positsioonide puhul aktiivset portfelli valitsemist kaalutlusdiguse alusel. Kédesoleva 16ike kohaldamisel ei loeta kinnitusi ja
tagatisi rikkuvate riskipositsioonide asendust aktiivseks portfelli valitsemiseks. Riskipositsioonid, mis kantakse véddrtpabe-
ristamise eriotstarbelisele ettevdtjale ile parast tehingu sulgemist, peavad vastama esialgsete aluspositsioonide suhtes
kohaldatavatele sobivuskriteeriumidele.

8.  Vidrtpaberistamine peab olema tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on vara liigilt homogeensed, vottes
arvesse vara liigi rahavoogudega seotud konkreetseid omadusi, sealhulgas nende lepingulisi, krediidiriski ja ennetihtaegse
tasumise tunnuseid. Uks aluspositsioonide kogum koosneb iiksnes iiht liiki varadest. Aluspositsioonid peavad sisaldama
lepinguliselt siduvaid ja tditmisele pooratavaid kohustusi, mis annavad volgnike ja vajaduse korral garantiiandjate suhtes
taieliku regressidiguse.

Aluspositsioonid nievad ette kindlapiirilised perioodilised maksevood (mille osamaksete summad vdivad erineda) seoses
rendi-, pohisumma- voi intressimaksetega voi muu digusega saada neid makseid toetavatelt varadelt tulu. Aluspositsioonid
voivad samuti anda tulu finantseeritud voi liisitud vara miiiigist.

Aluspositsioonid ei tohi sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1 punktis 44 méaratletud muid vabalt vddranda-
tavaid véirtpabereid kui driithingute volakirjad, mida ei noteerita kauplemiskohas.

9.  Aluspositsioonid ei tohi sisaldada vairtpaberistamise positsioone.

10.  Aluspositsioonid algatatakse védrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja tavapirase aritegevuse kiigus
vastavalt laenude viljastamise standarditele, mis on vdhemalt sama ranged nagu need, mida véirtpaberistamise tehingu
algataja voi algne laenuandja rakendas viartpaberistamise tehingu algatamise ajal samalaadsetele vaartpaberistamata riski-
positsioonidele. Laenude viljastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning olulised muutused
vorreldes varasemate laenude viljastamise standarditega tuleb potentsiaalsetele investoritele pdhjendamatu viivituseta
taielikult teatavaks teha.

Viartpaberistamiste korral, mille aluspositsioonideks on eluasemelaenud, ei voi laenude kogum sisaldada iihtegi laenu,
mille turustamisel ja viljastamisel on tuginetud eeldusele, et laenu taotlejale voi, kui see on kohaldatav, vahendajatele on
teatatud, et esitatud teave vdib olla laenuandja poolt kontrollimata.

Laenuvdtja krediidivdimelisuse hindamine peab vastama direktiivi 2008/48/EU artiklis 8 sitestatud nduetele voi direktiivi
2014/17[EL artikli 18 1digetes 1-4, 16ike 5 punktis a ja 15ikes 6 sdtestatud nduetele voi, kui see on asjakohane, kolman-
date riikide samavairsetele nduetele.

Viirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal peab olema asjatundlikkus véidrtpaberistatavate riskipositsioo-
nidega samalaadsete riskipositsioonide algatamise alal.
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11.  Aluspositsioonid kantakse viirtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale pdrast viljavalimist pohjendamatu viivitu-
seta ile ning nende hulka ei tohi nende valimise ajal kuuluda makseviivituses olevaid riskipositsioone mdairuse (EL)
nr 575/2013 artikli 178 16ike 1 tihenduses ega riskipositsioone halvenenud krediidikvaliteediga volgniku voi garantiiandja
suhtes, kes vddrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja parima teadmise kohaselt

a) on kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus andnud 18pliku ja edasikacbamisele mittekuuluva
tditmisele pooramise diguse voi diguse saada olulisi hivitisi kahjude eest makse tegemata jitmise tulemusel kolme
aasta jooksul enne vddrtpaberistamise tehingu algatamise kuupieva voi kelle suhtes on toimunud seoses viivisnduetega
vola restruktureerimise protsess kolme aasta jooksul enne aluspositsioonide véirtpaberistamise eriotstarbelisele ette-
votjale iilekandmist voi loovutamist, vilja arvatud juhul, kui

i) restruktureeritud aluspositsiooni puhul ei ole tekkinud uusi vdlgnevusi alates restruktureerimise kuupidevast, mis
peab olema toimunud vihemalt iiks aasta enne aluspositsioonide véidrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale
tilekandmise voi loovutamise kuupéeva ning

i) vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja poolt vastavalt artikli 7
16ike 1 esimese 1digu punktile a ja punkti e alapunktile i antud teabes tuuakse sdnaselgelt vilja restruktureeritud
aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg ja iiksikasjad ning nende tulemusnditajad alates restruktureerimise
kuupdevast;

b) oli véddrtpaberistamise tehingu algatamise ajal, juhul kui see on asjakohane, kantud avalikku halva krediidiajalooga
isikute krediidiregistrisse vi, juhul kui sellist avalikku krediidiregistrit ei eksisteeri, muusse krediidiregistrisse, mis on
védrtpaberistamise tehingu algatajale voi algsele laenuandjale kittesaadav, voi

¢) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis niitab, et lepingus kokkulepitud maksete
tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui véddrtpaberistamise tehingu algataja hoitavate vorreldavate, vaartpaberis-
tamata riskipositsioonide puhul.

12.  Volgnikud peavad riskipositsioonide iilekandmise hetkeks olema teinud vihemalt ithe makse, vilja arvatud uueneva
véddrtpaberistamise korral, mis on tagatud iihes osas tasutavate riskipositsioonidega voi mille 1dpptihtaeg on alla iihe aasta,
sh vaba tagasimaksega krediidiga seonduvad piiranguteta igakuised maksed.

13.  Tagasimaksed véirtpaberistamise positsioonide omajatele ei tohi olla struktureeritud selliselt, et need oleksid
peamiselt soltuvad aluspositsioone tagavate varade miiiigist. See ei vilista selliste varade hilisemat pikendamist voi
refinantseerimist.

Tagasimakseid selliste védrtpaberistamise positsioonide omajatele, mille aluspositsioonid on tagatud varadega, mille
vaidrtus on tagatud voi tdielikult kaetud aluspositsioone tagavate varade miiiija tagasiostukohustusega voi muu kolmanda
isiku poolt, ei tohi lugeda sdltuvaks neid aluspositsioone tagavate varade miiiigist.

14.  Pangandusjirelevalve to6tab tihedas koostoos Vaartpaberiturujirelevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles kirjeldatakse veelgi tipsemalt, millised 16ikes 8 osutatud aluspositsioonid loetakse homogeen-
seks.

Pangandusjirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Komisjonile antakse digus kdesolevat madrust tiiendada, vottes vastu kiesolevas 16ikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid vastavalt madruse (EL) nr 1093/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 21
Standardsusega seotud nduded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi algne laenuandja peab tditma riski sdilitamise ndude kooskdlas
artikliga 6.

2. Vidrtpaberistamisest tulenev intressimiira- ja valuutarisk peab olema asjakohaselt maandatud ja kdik sel otstarbel
voetud meetmed tuleb avalikustada. Vairtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja ei tohi tuletislepinguid solmida, vilja
arvatud intressimddra- vdi valuutariski maandamise otstarbel, ja peab tagama, et aluspositsioonide kogum ei sisalda
tuletisinstrumente. Nende tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need dokumenteeritakse iildiste rahvusvahelise
rahanduse standardite kohaselt.

3. Koik véirtpaberistatud varade ja kohustiste puhul viiteintressimddraga seotud intressimaksed peavad pdéhinema
tildkasutatavatel turu intressimdiradel voi iildkasutatavatel sektoripohistel mairadel, mis kajastavad vahendite kulusid,
mitte aga keerukatel valemitel voi tuletisinstrumentidel.
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4. Kui on kitte toimetatud tditmisele pooramise teade voi kiirendatud menetluse teade

a) ei tohi tikski rahasumma jidda viirtpaberistamise eriotstarbelisest ettevdtjast iile kandmata, v.a see, mis on vajalik
vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja toimimiseks voi investoritele korrapiraste tagasimaksete tegemiseks koos-
kolas véirtpaberistamise lepingutingimustega, v.a erandjuhtudel, mis nduavad summa iilekandmata jatmist, et kasutada
seda investorite parimates huvides kulutusteks, millega hoitakse dra aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine;

b) ldhevad aluspositsioonidest lackuvad pdhisumma maksed viddrtpaberistamise positsioonide jarjestikuse amortiseerimise
kaudu iile investoritele vastavalt vairtpaberistamise positsiooni ndudediguse jirgule;

c) ei tohi vadrtpaberistamise positsioonide tagasimaksmine toimuda nende iimberpooratud ndudediguse jdrjekorras ning
d) ei tohi iihegi sittega olla ette ndhtud aluspositsioonide automaatset likvideerimist turuvaartuse alusel.

5. Tehingute puhul, milles esineb mittejarjestikune maksehierarhia, nihakse ette aluspositsioonide tulemusniitajatega
seotud kiivitavad tegurid, mille tulemusena maksehierarhia pooratakse tagasi vastavalt ndudediguse jirgule jdrjestatud
makseteks. Sellised tulemusnditajatega seotud kéivitavad tegurid hdlmavad vihemalt aluspositsioonide krediidikvaliteedi
halvenemist allapoole eelnevalt kindlaks mairatud kiinnist.

6. Kui védrtpaberistamise puhul on tegemist uueneva viirtpaberistamisega, peavad tehingu dokumentide hulka
kuuluma asjakohased ennetihtaegse amortiseerimise klauslid vdi tegurid, mis kiivitavad uueneva perioodi loppemise,
sealhulgas viahemalt jargmine:

a) aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks méddratud kiinniseni voi allapoole seda;
b) leiab aset véirtpaberistamise tehingu algataja voi maksete vahendaja maksejouetusega seotud siindmus;

¢) védrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja hoitavate aluspositsioonide véirtus langeb allapoole eelnevalt kindlaks
mairatud kiinnist (ennetihtaegne amortiseerimine) ning

d) ei suudeta tekitada piisaval hulgal uusi aluspositsioone, mis vastaksid eelnevalt kindlaks mairatud krediidikvaliteedile
(sindmus, mis kiivitab uueneva perioodi 16ppemise).

7. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt mirgitud

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad maksete vahendajal ja vdimalikul usaldusisikul ning
muudel kdrvalteenuste osutajatel;

b) protsessid ja vastutus, mis on vajalikud tagamaks, et maksete vahendaja makseviivitus vdi maksejouetus ei too kaasa
maksete vahendamise 10ppemist, nt lepinguklausel, mis voimaldab sellistel juhtudel maksete vahendaja asendamist,
ning

¢) sitted selle kohta, et tuletistehingu vastaspooled, likviidsuse pakkujad ja kontopank asendatakse nende makseviivituse,
maksejouetuse ja muude kindlaksmédratud siindmuste korral, kui see on asjakohane.

8.  Maksete vahendajal peab olema asjatundlikkus vaartpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide maksete
vahendamise alal ning tal peavad seoses riskipositsioonide maksete vahendamisega olemas olema histi dokumenteeritud
ja asjakohased pohimdtted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.

9.  Tehingu dokumentides peavad selgelt ja jirjepidevalt olema sitestatud maaratlused, diguskaitsevahendid ja meetmed
volgnike viivisseisundi vdi makseviivituse, vdla restruktureerimise, vdla kustutamise, makseraskuste tdttu restrukturee-
rimise, maksepuhkuste, kahjude, mahakandmiste ja sissendudmiste puhuks ning muud vara tootluse parandamise meet-
med. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt tapsustatud maksehierarhia, siindmused, mis kiivitavad muutuse sellises
maksehierarhias, ning kohustus sellistest siindmustest teatada. Maksehierarhia mis tahes muutustest, vilja arvatud juhul,
kui need muutused ei avalda olulist negatiivset mdju véddrtpaberistamise positsioonide tagasimaksmisele, tuleb investoreid
pohjendamatu viivituseta teavitada.

10.  Tehingu dokumendid peavad sisaldama selgeid sitteid, mis voimaldavad digeaegselt lahendada konflikte eri kate-
gooria investorite vahel, hdiledigus peab olema selgelt kindlaks madiratud ja volakirjaomajate vahel jaotatud ning usal-
dusisiku ja muude investorite ees usaldusiilesandeid tiitvate iiksuste kohustused peavad olema selgelt piiritletud.
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Artikkel 22
Libipaistvusega seotud nduded

1. Viirtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor teevad potentsiaalsetele investoritele enne hinnakujundust kittesaa-
davaks andmed varasemate staatiliste ja diinaamiliste tulemusnditajate kohta makseviivituste ja kahju alal, naiteks andmed
viivisseisundi ja makseviivituste kohta, selliste riskipositsioonide puhul, mis on pdhimdtteliselt sarnased véirtpaberistata-
vate positsioonidega; samuti teevad nad kittesaadavaks andmeallikad ja asjaolud, mille pdhjal viidetakse, et positsioonid
on sarnased. Need andmed peavad kdima vihemalt viie aasta kohta.

2. Enne vairtpaberistamisest tulenevate vaartpaberite emiteerimist teostab asjakohane soltumatu isik aluspositsioonide
valimi viliskontrolli, sealhulgas kontrollib ta, et aluspositsioonide kohta avalikustatud andmed on tipsed.

3. Vidrtpaberistamise tehingu algataja vdi sponsor teeb enne véirtpaberistamise hinnakujundust potentsiaalsetele
investoritele kittesaadavaks kohustise rahavoo mudeli, mis kajastab tdpselt lepingul pdhinevat seost aluspositsioonide
ning vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori, investorite, muude kolmandate isikute ja véirtpaberistamise eriots-
tarbelise ettevotja vahel litkuvate maksete vahel, ning teeb parast hinnakujundust selle mudeli kittesaadavaks investoritele
jooksvalt ja potentsiaalsetele investoritele nende taotluse korral.

4. Juhul kui vaartpaberistamise aluspositsioonid on eluasemelaenud vdi autolaenud voi -liisingud, avaldavad véirtpa-
beristamise tehingu algataja ja sponsor selliste eluasemelaenude voi autolaenude voi -liisingutega rahastatavate varade
keskkonnatoime kohta kittesaadava teabe osana teabest, mis avalikustatakse vastavalt artikli 7 16ike 1 esimese 1digu
punktile a.

5. Vidrtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor vastutavad artikli 7 tditmise eest. Artikli 7 16ike 1 esimese 16igu
punktis a ndutud teave tehakse potentsiaalsetele investoritele enne hinnakujundust kittesaadavaks taotluse korral. Artikli 7
16ike 1 esimese 16igu punktides b—d ndutud teave tehakse enne hinnakujundust kittesaadavaks vihemalt kavandina voi
esialgsel kujul. Loplikud dokumendid tehakse investoritele kittesaadavaks hiljemalt 15 pdeva jooksul pérast tehingu
sulgemist.

2. JAGU
Varaga tagatud kommertsviirtpaberite lihtsa, libipaistva ja standarditud véirtpaberistamise nouded
Artikkel 23
Varaga tagatud kommertsviirtpaberite lihtne, libipaistev ja standarditud véirtpaberistamine

1. Varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehing loetakse standardvaartpaberistamiseks, kui see vastab artiklis 24 sites-
tatud tehingu tasandi nduetele.

2. Varaga tagatud kommertsvaartpaberite programm loetakse standardvéirtpaberistamiseks, kui see vastab artiklis 26
sdtestatud nouetele ja kdnealuse programmi sponsor vastab artiklis 25 sdtestatud nduetele.

Kiesoleva jao kohaldamise eesmargil tdhendab miuitija védrtpaberistamise tehingu algatajat voi algset laenuandjat.

3. Hiljemalt 18. oktoobriks 2018 votab Pangandusjdrelevalve tihedas koostd0s Viadrtpaberiturujirelevalve ja EIOPAga
vastavalt médruse (EL) nr 1093/2010 artiklile 16 vastu suunised ja soovitused kiesoleva mddruse artiklites 24 ja 26
sdtestatud nouete ithtlustatud tdlgendamiseks ja kohaldamiseks.

Artikkel 24
Tehingu tasandi nduded

1. Viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja peab olema omandanud aluspositsioonide omandidiguse vddrandamise
voi loovutamise vdi samasuguse digusliku toimega iilekandmise teel viisil, mis on miiiija v6i mis tahes kolmanda isiku
vastu tditmisele pooratav. Vddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale omandidiguse tileandmise suhtes ei tohi miiiija
maksejouetuse korral kehtida rangeid tagastamissitteid.

2. Loike 1 kohaldamisel loetakse rangeteks tagastamissiteteks jargmised sitted:

a) sitted, mille kohaselt miiija likvideerija saab aluspositsioonide miiiigi tithistada ainuiiksi pdhjusel, et muiik toimus
teataval ajal enne miiija maksejouetuks kuulutamist;
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b) sitted, mille kohaselt vddrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja saab punktis a osutatud tithistamist dra hoida ainult
juhul, kui ta suudab tdestada, et ta ei olnud miiijja maksejouctusest miiigi ajal teadlik.

3. Loike 1 kohaldamisel ei loeta rangeteks tagastamissiteteks siseriiklike maksejouetust kisitlevate digusnormide tagas-
tamissatteid, mis voimaldavad likvideerijal voi kohtul aluspositsioonide miiiigi tithistada juhul, kui tehakse kelmuslikke
tilekandeid, seatakse volausaldajatele ebadiglasi piiranguid voi tehakse iilekandeid, mille eesmirk on nduetevastaselt
eelistada teatavaid volausaldajaid teistele vélausaldajatele.

4. Kui miiiija ei ole algne laenuandja, peab aluspositsioonide tegelik miiiik voi loovutamine voi sama digusliku toimega
tilekandmine miiiijale vastama 1digetes 1-3 sdtestatud nduetele, olenemata sellest, kas see tegelik miiitk voi loovutamine
vOi sama Oigusliku toimega iilekandmine toimub otse voi iihe vdi mitme vaheetapi kaudu.

5. Kui aluspositsioonide iilekandmine toimub loovutamise teel ja see viiakse 1dpule hiljem kui tehingu sulgemise ajal,
peavad sellist 1opuleviimist kdivitavad sindmused hdlmama vihemalt jirgmist:

a) miiijja krediidikvaliteedi oluline halvenemine;
b) miitja maksejduetus ning
¢) miiiijapoolne lepinguliste kohustuste rikkumine ilma seda heastamata, sealhulgas miiiija makseviivitus.

6.  Miija esitab kinnitused ja tagatised selle kohta, et tema parima teadmise kohaselt ei ole vdartpaberistamisse kaas-
atavad aluspositsioonid koormatud ega muul viisil sellises olukorras, mis vdib ettendhtavalt kahjustada tegeliku miitigi voi
loovutamise voi sama oigusliku toimega iilekandmise tditmisele pooratavust.

7. Midjalt vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale iile kantavad voi loovutatavad aluspositsioonid peavad
vastama eelnevalt kindlaks maaratud, selgetele ja dokumenteeritud sobivuskriteeriumidele, mis ei vdimalda nende riski-
positsioonide puhul aktiivset portfelli valitsemist kaalutlusdiguse alusel. Kdesoleva 16ike kohaldamisel ei loeta kinnitusi ja
tagatisi rikkuvate riskipositsioonide asendust aktiivseks portfelli valitsemiseks. Riskipositsioonid, mis kantakse vdartpabe-
ristamise eriotstarbelisele ettevdtjale ile pérast tehingu sulgemist, peavad vastama esialgsete aluspositsioonide suhtes
kohaldatavatele sobivuskriteeriumidele.

8. Aluspositsioonid ei tohi sisaldada véirtpaberistamise positsioone.

9.  Aluspositsioonid kantakse viddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale parast véljavalimist pohjendamatu viivitu-
seta iile ning nende hulka ei tohi valimise hetkel kuuluda makseviivituses olevaid riskipositsioone mairuse (EL)
nr 575/2013 artikli 178 16ike 1 tdhenduses ega riskipositsioone halvenenud krediidikvaliteediga vdlgniku voi garantiiandja
suhtes, kes vddrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja parima teadmise kohaselt

a) on kuulutatud maksejouetuks voi kelle volausaldajatele on kohus andnud 16pliku ja edasikacbamisele mittekuuluva
tditmisele pooramise diguse voi diguse saada olulisi hivitisi kahjude eest makse tegemata jatmise tulemusel kolme
aasta jooksul enne vddrtpaberistamise tehingu algatamise kuupieva voi kelle suhtes on toimunud seoses viivisnduetega
vola restruktureerimise protsess kolme aasta jooksul enne aluspositsioonide véirtpaberistamise eriotstarbelisele ette-
votjale tilekandmist voi loovutamist, vilja arvatud juhul, kui

i) restruktureeritud aluspositsiooniga ei ole kaasnenud uusi volgnevusi alates restruktureerimise kuupdevast, mis peab
olema toimunud vdhemalt iiks aasta enne aluspositsioonide vaartpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale tilekand-
mise vdi loovutamise kuupdeva, ning

ii) vaartpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja vddrtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja poolt vastavalt artikli 7
16ike 1 esimese 1digu punktile a ja punkti e alapunktile i antud teabes tuuakse sonaselgelt vilja restruktureeritud
aluspositsioonide osakaal, restruktureerimise aeg ja iiksikasjad ning nende tulemusnditajad alates restruktureerimise
kuupdevast;

b) oli véddrtpaberistamise tehingu algatamise ajal, juhul kui see oli asjakohane, kantud avalikku halva krediidiajalooga
isikute krediidiregistrisse voi, juhul kui sellist avalikku krediidiregistrit ei eksisteeri, muusse krediidiregistrisse, mis on
vadrtpaberistamise tehingu algatajale voi algsele laenuandjale kittesaadav, voi

¢) on saanud krediidikvaliteedi hinnangu voi krediidikvaliteedi astme, mis niitab, et lepingus kokkulepitud maksete
tegemata jatmise risk on oluliselt suurem kui véirtpaberistamise tehingu algataja hoitavate vorreldavate, vddrtpaberis-
tamisele mittekuuluvate riskipositsioonide puhul.
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10.  Volgnikud peavad riskipositsioonide iilekandmise hetkeks olema teinud vihemalt ithe makse, vilja arvatud uueneva
véddrtpaberistamise korral, mis on tagatud iihes osas tasutavate riskipositsioonidega voi mille 1dpptihtaeg on alla iihe aasta,
sh vaba tagasimaksega krediidiga seonduvad piiranguteta igakuised maksed.

11.  Tagasimaksed véirtpaberistamise positsiooni omajatele ei tohi olla struktureeritud selliselt, et need oleksid peami-
selt soltuvad aluspositsioone tagavate varade miiiigist. See ei vilista selliste varade hilisemat pikendamist voi refinantsee-
rimist.

Tagasimakseid véidrtpaberistamise positsiooni omajatele, mille aluspositsioonid on tagatud varadega, mille vairtus on
tagatud voi taielikult kaetud aluspositsioone tagavate varade miiiija tagasiostukohustusega vdi muu kolmanda isiku poolt,
ei tohi lugeda soltuvaks neid aluspositsioone tagavate varade miiiigist.

12.  Vidrtpaberistamisest tulenev intressi- ja valuutarisk peavad olema nduetekohaselt maandatud ja koik sel otstarbel
voetud meetmed tuleb avalikustada. Viirtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja ei kasuta tuletisinstrumente, vilja arvatud
intressi- vOi valuutariski maandamise otstarbel, ja tagab, et aluspositsioonide kogum ei sisalda tuletisinstrumente. Nende
tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need dokumenteeritakse iildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

13.  Tehingu dokumentides peavad selgelt ja jirjepidevalt olema sitestatud mdidratlused, Odiguskaitsevahendid ja
meetmed volgnike viivisseisundi vdi makseviivituse, vola restruktureerimise, vdla kustutamise, makseraskuste tdttu
restruktureerimise, maksepuhkuste, kahju, mahakandmiste ja sissendudmiste puhuks ning muud vara tootluse paranda-
mise meetmed. Tehingu dokumentides peavad olema selgelt tdpsustatud maksehierarhia, kdivitavad stindmused, mis
tingivad muutuse sellises maksehierarhias, ning kohustus sellistest siindmustest teatada. Maksehierarhia mis tahes muutus-
test, vilja arvatud juhul, kui need muutused ei avalda olulist negatiivset mdju véirtpaberistamise positsioonide tagasimaks-
misele, tuleb investoreid pohjendamatu viivituseta teavitada.

14.  Vidrtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor teevad potentsiaalsetele investoritele enne hinnakujundust kittesaa-
davaks andmed varasemate staatiliste ja diinaamiliste tulemusniitajate kohta makseviivituste ja kahju alal, niiteks andmed
viivisseisundi ja makseviivituste kohta, selliste riskipositsioonide puhul, mis on pdhimaotteliselt sarnased véirtpaberistata-
vate positsioonidega; samuti teevad nad kittesaadavaks andmeallikad ja asjaolud, mille pdhjal viidetakse, et positsioonid
on sarnased. Kui sponsoril ei ole sellistele andmetele juurdepdisu, peab ta saama miiijjalt juurdepddsu andmetele vara-
semate tulemusniitajate kohta staatilisel voi diinaamilisel alusel, nditeks andmed viivisseisundi ja makseviivituste kohta,
selliste riskipositsioonide puhul, mis on pShimétteliselt sarnased védrtpaberistatavate positsioonidega. Koik need andmed
peavad kdima vdhemalt viie aasta kohta, vilja arvatud andmed seoses klientide vastu olevate nduete ja muude lithiajaliste
nduetega, mille puhul ei tohi varasem periood olla liihem kui kolm aastat.

15.  Varaga tagatud kommertsvédrtpaberite tehingud peavad olema tagatud selliste aluspositsioonide kogumiga, mis on
vara liigilt homogeensed, vottes arvesse eri varaliikide rahavoogude omadusi, sealhulgas nende lepingulisi, krediidiriski ja
ennetihtaegse tasumise tunnuseid. Uks aluspositsioonide kogum koosneb iiksnes iiht liiki varadest.

Aluspositsioonide kogumi jirelejadnud kaalutud keskmine tdhtaeg ei ole pikem kui iiks aasta ja mitte iihegi alusposit-
siooni jdrelejdanud tihtaeg ei ole pikem kui kolm aastat.

Erandina teisest 1digust ei tohi autolaenude, autoliisingute ja seadmete liisimise tehingute kogumite puhul jdrelejaanud
kaalutud keskmine tahtaeg olla pikem kui kolm ja pool aastat ja mitte ithegi aluspositsiooni puhul ei tohi jarelejadnud
tahtaeg olla pikem kui kuus aastat.

Aluspositsioonid ei tohi sisaldada laene, mis on tagatud elamu- voi drikinnisvarale seatud hiipoteegiga, ega tdielikult
tagatud eluasemelaene, nagu on osutatud méidruse (EL) nr 575/2013 artikli 129 1oike 1 esimese 16igu punktis e. Alus-
positsioonid peavad sisaldama lepinguliselt siduvaid ja tditmisele pooratavaid kohustusi, mis annavad volgniku suhtes
taieliku regressidiguse ning nievad ette kindlapiirilised perioodilised maksevood seoses rendi-, pShisumma- vdi intressi-
maksetega voi on seotud muu digusega saada neid makseid tagavatelt varadelt tulu. Aluspositsioonid voivad samuti anda
tulu finantseeritud voi liisitud vara miiiigist. Aluspositsioonid ei tohi sisaldada direktiivi 2014/65/EL artikli 4 16ike 1
punktis 44 madratletud muid vabalt vodrandatavaid védrtpabereid kui driiihingute vdlakirjad, mis ei ole kauplemiskohas
noteeritud.

16.  Koik varaga tagatud kommertsvédrtpaberite tehingu varade ja kohustiste puhul viiteintressiméédraga seotud intres-
simaksed peavad pohinema iildkasutatavatel turu intressimddradel voi iildkasutatavatel sektoripdhistel mairadel, mis
kajastavad vahendite kulusid, mitte aga keerukatel valemitel voi tuletisinstrumentidel. Varaga tagatud kommertsvdartpa-
berite tehingu kohustiste puhul viiteintressimadraga seotud intressimaksed vdivad pohineda intressimairadel, mis kajas-
tavad varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi vahendite kulusid.
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17.  Miija makseviivituse vdi kiirendatud menetluse korral

a) ei tohi tkski rahasumma jddda vairtpaberistamise eriotstarbelisest ettevdtjast iile kandmata, v.a see, mis on vajalik
vddrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja toimimiseks voi investoritele korrapiraste tagasimaksete tegemiseks koos-
kolas vddrtpaberistamise lepingutingimustega, v.a erandjuhtudel, mis nduavad summa iilekandmata jatmist, et kasutada
seda investorite parimates huvides kulutusteks, millega hoitakse dra aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine;

b) lahevad aluspositsioonidest lackuvad pohisumma maksed vaartpaberistamise positsioonide jarjestikuse tasumise kaudu
iile vaartpaberistamise positsioone hoidvatele investoritele vastavalt véirtpaberistamise positsioonide ndudediguse
jargule, ning

¢) ei tohi ithegi sittega olla ette ndhtud aluspositsioonide automaatset likvideerimist turuvairtuse alusel.

18.  Aluspositsioonid algatatakse miilija tavapdrase dritegevuse kaigus vastavalt laenude viljastamise standarditele, mis
on vihemalt sama ranged nagu need, mida miiiija rakendab vairtpaberistamise tehingu algatamise ajal samalaadsetele
vaidrtpaberistamata riskipositsioonidele. Laenude viljastamise standardid, mille kohaselt aluspositsioonid algatatakse, ning
olulised muutused vorreldes varasemate laenude viljastamise standarditega tuleb sponsoritele ja teistele varaga tagatud
kommertsvadrtpaberite tehingus otseselt riskipositsiooni omavatele pooltele pdhjendamatu viivituseta tiielikult teatavaks
teha. Mudijal peab olema asjatundlikkus vaartpaberistatavate riskipositsioonidega samalaadsete riskipositsioonide algata-
mise alal.

19.  Kui varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingu puhul on tegemist uueneva vairtpaberistamisega, tuleb tehingu
dokumentides markida stindmused, mis kéivitavad uueneva perioodi 16ppemise, sealhulgas vihemalt jargmine:

a) aluspositsioonide krediidikvaliteedi halvenemine eelnevalt kindlaks méédratud kiinniseni voi allapoole seda ning
b) leiab aset miiilja voi maksete vahendaja maksejouetusega seotud siindmus.
20.  Tehingu dokumentides peavad olema selgelt mirgitud

a) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad sponsoril, maksete vahendajal ja voimalikul usaldusisikul
ning muudel kdrvalteenuste osutajatel;

b) protsessid ja iilesanded, mida on vaja tagamaks, et maksete vahendaja makseviivitus vdi maksejouetus ei too kaasa
maksete vahendamise 16ppemist,

¢) sitted selle kohta, et tuletistehingu vastaspooled ja kontopank asendatakse nende makseviivituse, maksejduetuse ja
muude kindlaksmédratud stindmuste korral, kui see on asjakohane; ning

d) kuidas sponsor tdidab artikli 25 15ike 3 ndudeid.

21.  Pangandusjdrelevalve tootab tihedas koosto6s Vadrtpaberiturujirelevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles kirjeldatakse veelgi tdpsemalt, millised 1dikes 15 osutatud aluspositsioonid loetakse homogeen-
seks.

Pangandusjirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks 2018.

Komisjonil on digus kdesolevat mddrust tdiendada, vottes vastu kdesolevas 1oikes osutatud regulatiivsed tehnilised stan-
dardid maaruse (EL) nr 1093/2010 artiklites 10-14 sitestatud korras.

Artikkel 25
Varaga tagatud kommertsviirtpaberite programmi sponsor

1. Varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi sponsoriks peab olema direktiivi 2013/36/EL alusel jrelevalve
alla kuuluv krediidiasutus.

2. Varaga tagatud kommertsvddrtpaberite programmi sponsor peab olema likviidsuse tagamise tehingu pakkuja ja
toetama varaga tagatud kommertsvéddrtpaberite programmi tasandil koiki véddrtpaberistamise positsioone, kattes sellise
toetusega koik likviidsus- ja krediidiriskid, vddrtpaberistatud riskipositsioonide olulisemad lahjendusriskid ning koik muud
tehingu ja programmi tasandi kulud, kui need on vajalikud, et tagada varaga tagatud kommertsvaartpaberi alusel inves-
torile mis tahes summade tdielik tasumine. Sponsor teeb investoritele teatavaks tehingu tasandil antud toetuse, sealhulgas
pakutud likviidsuse tagamise tehingute kirjelduse.

3. Enne standardse varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi sponsoriks saamist peab krediidiasutus nditama
oma pidevale asutusele, et 16ike 2 kohane roll ei kahjusta tema maksevdimet ja likviidsust isegi ddrmiselt pingelises
turuolukorras.
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Kiesoleva 1oike esimeses 1digus osutatud noue loetakse tdidetuks, kui padev asutus on direktiivi 2013/36/EL artikli 97
16ikes 3 osutatud libivaatamise ja hindamise alusel otsustanud, et korrad, strateegiad, protsessid ja mehhanismid, mida
konealune krediidiasutus on rakendanud, ja selle omavahendid ning selle likviidsus tagavad riskide usaldusvairse juhtimise
ja piisava katmise.

4. Sponsor tiidab oma hoolsuskohustust ja kontrollib vajaduse korral vastavust kdesoleva mairuse artikli 5 16igetes 1 ja
3 sdtestatud nouetele. Samuti kontrollib ta, et miiiijal on maksete vahendamise véimekus ja sissendudmisprotsessid, mis
vastavad madruse (EL) nr 575/2013 artikli 265 16ike 2 punktides h—p sitestatud nduetele v6i kolmandate riikide sama-
vairsetele nouetele.

5. Miiija tehingu tasandil, vdi sponsor varaga tagatud kommertsvédrtpaberite programmi tasandil, peab tditma artik-
lis 6 osutatud riski sdilitamise ndude.

6.  Sponsor vastutab varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi tasandil kdesoleva maaruse artikli 7 tditmise
eest ja potentsiaalsetele investoritele nende taotluse korral enne hinnakujundust jirgmise teabe kittesaadavaks tegemise
eest:

a) artikli 7 16ike 1 esimese 16igu punktis a ndutud koondteave ning
b) artikli 7 15ike 1 esimese 16igu punktides b—e ndutud teave vidhemalt kavandina véi esialgsel kujul.

7. Juhul kui sponsor ei uuenda likviidsuse tagamise tehingu rahastamiskohustust enne selle aegumist, vdetakse likviid-
susvahendid kasutusele ja tihtaeguvad viddrtpaberid lunastatakse.

Artikkel 26
Programmi tasandi ndéuded

1. Koik varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmi raames tehtavad varaga tagatud kommertsvaartpaberite
tehingud peavad vastama artikli 24 15igete 1-8 ja 12-20 nduetele.

Koige rohkem 5 % varaga tagatud kommertsvaartpaberite tehingute aluseks olevate ja varaga tagatud kommertsvdartpa-
berite programmi poolt rahastatavate riskipositsioonide koondsummast voib olla ajutiselt vastuolus artikli 24 15igetega 9,
10ja 11, ilma et see mojutaks varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi standardvddrtpaberistamise staatust.

Kiesoleva I6ike teise 16igu kohaldamise eesmirgil tehakse aluspositsioonide valimi suhtes regulaarselt nduetele vastavuse
viliskontrolli, mida teostab asjakohane sdltumatu isik.

2. Varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi aluspositsioonide jarelejaanud kaalutud keskmine tdhtaeg ei tohi
olla pikem kui kaks aastat.

3. Varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi peab tdielikult toetama sponsor kooskolas artikli 25 16ikega 2.

4. Varaga tagatud kommertsviddrtpaberite programm ei tohi sisaldada edasiviirtpaberistamist ja krediidikvaliteedi
parandamisega ei tohi luua programmi tasandil teist vaartpaberistamise seeriate kihti.

5. Varaga tagatud kommertsvdartpaberite programmi emiteeritud véirtpaberite puhul ei tohi olla ette ndhtud tagasi-
ostuvdimalusi, pikendusklausleid ega muid klausleid, mis mojutavad konealuste vaartpaberite 10pptahtaegu, kui selliseid
voimalusi voi klausleid voidakse kasutada miiiija, sponsori voi vdartpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja drandgemisel.

6. Varaga tagatud kommertsvddrtpaberite programmi tasandil tekkivad intressimidra- ja valuutariskid peavad olema
nduetekohaselt maandatud ja koik sel otstarbel voetud meetmed tuleb avalikustada. Vdartpaberistamise eriotstarbeline
ettevotja ei kasuta tuletisinstrumente, vilja arvatud intressiméddra- voi valuutariski maandamise otstarbel, ja tagab, et
aluspositsioonide kogum ei sisalda tuletisinstrumente. Nende tuletisinstrumentide emissioon tagatakse ja need dokumen-
teeritakse iildiste rahvusvahelise rahanduse standardite kohaselt.

7. Varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmiga seotud dokumentides tuleb selgelt tipsustada
a) vodimaliku usaldusisiku kohustused ja investorite ees usaldusiilesandeid téitvate vdimalike muude iiksuste kohustused;

b) lepingulised kohustused, iilesanded ja vastutus, mis lasuvad sponsoril, kellel peab olema asjatundlikkus laenude
viljastamise alal, vdimalikul usaldusisikul ja muudel kdrvalteenuste osutajatel;

¢) protsessid ja iilesanded, mida on vaja tagamaks, et maksete vahendaja makseviivitus voi maksejouetus ei too kaasa
maksete vahendamise [dppemist;
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d) sitted tuletistehingu vastaspoolte ja kontopanga asendamise kohta varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi
tasandil nende makseviivituse, maksejouetuse ja muude kindlaksmaaratud siindmuste korral, kui likviidsusvahendid ei
kata selliseid stindmusi;

e) asjaolu, et kindlaksmédratud stindmuste, sponsori makseviivituse voi maksejduetuse korral on ette nahtud heastamis-
meetmed, et saavutada vastavalt vajadusele kas rahastamiskohustuse tagatus voi likviidsuse tagamise tehingu pakkuja
asendamine; ning

f) asjaolu, et likviidsusvahendid vdetakse kasutusele ja tihtaeguvad vddrtpaberid lunastatakse, juhul kui sponsor ei uuenda
likviidsuse tagamise tehingu rahastamiskohustust enne selle aegumist.

8.  Maksete vahendajal peab olema asjatundlikkus véirtpaberistatud positsioonidega samalaadsete positsioonide maksete
vahendamise alal ning tal peavad seoses riskipositsioonide maksete vahendamisega olemas olema histi dokumenteeritud
pohimdtted, protseduurid ja riskijuhtimise kontrollimeetmed.

3. JAGU
Standardviirtpaberistamise teade
Artikkel 27
Standardviirtpaberistamise teatega seotud nduded

1. Vidrtpaberistamise tehingu algatajad ja sponsorid teatavad kdesoleva artikli 1dikes 7 osutatud vormi abil thiselt
Vadrtpaberiturujirelevalvele, kui vddrtpaberistamine vastab artiklite 19-22 voi artiklite 23-26 nduetele (edaspidi ,stan-
dardvéirtpaberistamise teade®). Varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmi puhul vastutab ainult sponsor sellest
programmist teatamise eest ja kdnealuse programmi raames artiklile 24 vastavatest varaga tagatud kommertsvairtpaberite
tehingutest teatamise eest.

Standardvairtpaberistamise teade sisaldab vdartpaberistamise tehingu algataja ja sponsori poolset selgitust selle kohta,
kuidas iga artiklites 20-22 v®i artiklites 2426 sitestatud standardvairtpaberistamise kriteerium on tdidetud.

Viirtpaberiturujdrelevalve avaldab standardviirtpaberistamise teate 16ike 5 alusel oma ametlikul veebisaidil. Vairtpaberis-
tamise tehingu algatajad ja sponsorid teavitavad oma piddevaid asutusi standardvairtpaberistamise teatest ja nimetavad
endi hulgast ithe tiksuse, kellest saab investorite ja pddevate asutuste jaoks esmane kontaktpunkt.

2. Vidrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi vairtpaberistamise eriotstarbeline ettevtja voib kasutada artikli 28
kohaselt lubatud kolmanda isiku teenust, et kontrollida, kas vairtpaberistamine on kooskélas artiklitega 19-22 véi
artiklitega 23-26. Sellise teenuse kasutamine ei tohi aga mingil juhul mdjutada vdirtpaberistamise tehingu algataja,
sponsori ega vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevitja vastutust kdesoleva mairuse kohaste juriidiliste kohustuste tdit-
misel. Sellise teenuse kasutamine ei tohi mdjutada institutsionaalsete investorite suhtes kehtestatud kohustusi, mis on
sitestatud artiklis 5.

Juhul kui véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véartpaberistamise eriotstarbeline ettevotja kasutavad artikli 28
kohaselt lubatud kolmanda isiku teenust hindamaks, kas vaartpaberistamine vastab artiklite 19-22 voi artiklite 23-26
nduetele, peab standardvairtpaberistamise teade sisaldama mdrget, et loa saanud kolmas isik on kinnitanud standard-
véddrtpaberistamise kriteeriumide tditmist. Teade peab sisaldama loa saanud kolmanda isiku nime, asukohta ja sellele
tegevusloa andnud pideva asutuse nime.

3. Kui vaartpaberistamise tehingu algataja voi algne laenuandja ei ole liidus asutatud krediidiasutus voi investeerimis-
tthing médruse (EL) nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktide 1ja 2 tdhenduses, tuleb kdesoleva artikli 16ike 1 kohasele
teatele lisada jargmine:

a) védrtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja kinnitus selle kohta, et ta annab laene laenude heakskiitmiseks,
muutmiseks, pikendamiseks ja finantseerimiseks ette ndhtud kindlate ja tipselt mairatletud kriteeriumide ning selgelt
kindlaks médratud protsesside alusel ning et védirtpaberistamise tehingu algatajal voi algsel laenuandjal on olemas
tohusad siisteemid nende protsesside rakendamiseks kooskdlas kiesoleva médruse artikliga 9, ning

b) véirtpaberistamise tehingu algataja voi algse laenuandja avaldus selle kohta, kas punktis a osutatud laenuandmise
suhtes teostatakse jarelevalvet.

4. Vidrtpaberistamise tehingu algataja ja sponsor teatavad viivitamata Viirtpaberiturujirelevalvele ja oma pidevale
asutusele, kui vadrtpaberistamine ei vasta enam artiklite 19-22 voi artiklite 23-26 nduetele.
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5. Vdirtpaberiturujdrelevalve hoiab oma ametlikul veebisaidil loetelu koikidest vadrtpaberistamistest, mille kohta vaart-
paberistamise tehingu algatajad ja sponsorid on teatanud, et need vastavad artiklite 19-22 voi artiklite 23-26 nduetele.
Viirtpaberiturujirelevalve lisab iga védrtpaberistamise, millest sellisel viisil teatakse, viivitamata konealusesse loetellu.
Vadrtpaberiturujirelevalve ajakohastab seda loetelu, kui padevate asutuste otsuse voi vaartpaberistamise tehingu algataja
vOi sponsori teate kohaselt ei saa véddrtpaberistamist enam pidada standardvairtpaberistamiseks. Kui padev asutus on
artikli 32 kohaselt médranud halduskaristuse, teatab ta sellest viivitamata Viirtpaberiturujirelevalvele. Vairtpaberituruji-
relevalve mirgib viivitamata loetellu, et padev asutus on seoses asjaomase vddrtpaberistamisega madranud halduskaristuse.

6.  Vidrtpaberiturujirelevalve tootab tihedas koost6os Pangandusjirelevalve ja EIOPAga vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles nihakse tdpsemalt ette teave, mille véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor ja véirtpabe-
ristamise eriotstarbeline ettevotja peavad esitama, et tdita oma 1dikes 1 osutatud kohustusi.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks
2018.

Komisjonil on &igus kdesolevat madrust tdiendada, vottes vastu kidesolevas loikes osutatud regulatiivsed tehnilised stan-
dardid vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

7. Selleks et tagada kdesoleva méddruse rakendamiseks iithetaolised tingimused, tootab Vddrtpaberiturujarelevalve tihedas
koostoos Pangandusjdrelevalve ja EIOPAga vilja rakenduslike tehniliste standardite eelndu, et luua vormid, mida kasuta-
takse 10ikes 6 osutatud teabe esitamiseks.

Vidrtpaberiturujirelevalve esitab konealuste rakenduslike tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks
2018.

Komisjonile antakse &igus votta vastu kdesolevas 1dikes osutatud rakenduslikud tehnilised standardid médruse (EL)
nr 1095/2010 artiklis 15 sitestatud korras.

Artikkel 28
Standardviirtpaberistamise nduete tditmise kontrollimine kolmanda isiku poolt

1. Piddev asutus annab artikli 27 ldikes 2 osutatud kolmandale isikule loa hinnata, kas vdartpaberistamised vastavad
artiklites 19-22 voi artiklites 23-26 ette nahtud standardvédrtpaberistamise kriteeriumidele. Pidev asutus annab loa juhul,
kui tdidetud on jargmised tingimused:

a) kolmas isik nduab iksnes mittediskrimineerivaid ja kulupohiseid tasusid nendelt vdirtpaberistamistes osalevatelt
vadrtpaberistamise tehingu algatajatelt, sponsoritelt voi vaartpaberistamise eriotstarbelistelt ettevotjatelt, keda kolmas
isik hindab, eristamata tasusid olenevalt hindamise tulemustest voi nendega korrelatsioonis;

b) kolmas isik ei ole direktiivi 2002/87/EU artikli 2 punktis 4 mératletud reguleeritud itksus ega maééruse (EU)
nr 1060/2009 artikli 3 16ike 1 punktis b mddratletud reitinguagentuur ning kolmanda isiku muude tegevuste teosta-
mine ei tohi piirata tema hindamise sdltumatust voi usaldusvairsust;

¢) kolmas isik ei tohi pakkuda kolmanda isiku hinnatavasse védrtpaberistamisse kaasatud viartpaberistamise tehingu
algatajale, sponsorile vdi véddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale itheski vormis ndustamis-, auditi- voi vordvair-
seid teenuseid;

d) kolmanda isiku juhtorgani litkmetel on kutsekvalifikatsioon, teadmised ja kogemused, mis vdimaldavad tdita kolmanda
isiku tlesannet, ning neil on hea maine ja nad on usaldusvéirsed;

e) kolmanda isiku juhtorgani moodustavad vihemalt ithe kolmandiku ulatuses sdltumatud direktorid, keda peab olema
vahemalt kaks;

f) kolmas isik votab kdik vajalikud meetmed tagamaks, et standardvaartpaberistamise nduete tditmise kontrolli ei mdjuta
iikski olemasolev ega vdimalik huvide konflikt ega arisuhe, mille itheks osapooleks on kolmas isik, tema aktsionarid
voi lilkmed, juhid, tootajad voi mis tahes muud fuiisilised isikud, kelle teenuseid tal on vdimalik kasutada voi
kontrollida. Sel eesmirgil loob ja sdilitab kolmas isik tShusa sisekontrolli struktuuri, millega juhitakse pdhimotete ja
protseduuride rakendamist eesmirgiga tuvastada ja ennetada voimalikke huvide konflikte, ning tagab selle struktuuri
toimimise ja dokumenteerib seda. Kindlakstehtud véimalikud v6i olemasolevad huvide konfliktid lahendatakse v6i neid
leevendatakse ja need tehakse viivitamata avalikuks. Kolmas isik loob ja siilitab asjakohased protseduurid ja protsessid
standardvéirtpaberistamise nduete tditmise hindamise sdltumatuse tagamiseks ning tagab nende toimimise ja doku-
menteerib neid. Kolmas isik jalgib perioodiliselt nende pdhimdtete ja protseduuride toimimist ning vaatab need labi, et
hinnata nende mdjusust ja seda, kas neid on vaja ajakohastada, ning

g) kolmas isik suudab tdendada, et tal on asjakohased operatsioonide kaitsemeetmed ja sisemised protsessid, mis
voimaldavad tal hinnata standardvéirtpaberistamise nduete tditmist.

Pidev asutus tithistab loa, kui ta leiab, et kolmas isik ei vasta sisuliselt esimese 1igu tingimustele.
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2. Loike 1 kohaselt loa saanud kolmas isik teatab pddevale asutusele viivitamata mis tahes olulistest muudatustest selle
16ike alusel esitatud teabes voi mis tahes muudest muudatustest, mille puhul v6ib pohjendatult arvata, et need mdjutavad
tema pideva asutuse hindamist.

3. Pidev asutus vdib nduda Idikes 1 osutatud kolmandalt isikult kulupdhiseid tasusid, et katta kulutusi, mis on
vajalikud seoses loataotluste hindamise ja loikes 1 sidtestatud tingimuste tditmise edasise jirelevalvega.

4. Vidrtpaberiturujirelevalve koostab regulatiivsete tehniliste standardite eelndu, milles tapsustatakse padevatele asutus-
tele esitatav teave kolmandale isikule loa taotlemiseks kooskolas 16ikega 1.

Vaartpaberiturujirelevalve esitab kdnealuste regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile hiljemalt 18. juuliks
2018.

Komisjonil on &igus kdesolevat maarust tdiendada, vottes vastu kiesolevas 18ikes osutatud regulatiivsed tehnilised stan-
dardid vastavalt mddruse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

5. PEATUKK
JARELEVALVE
Artikkel 29
Pidevate asutuste miiramine

1. Kdesoleva méidruse artiklis 5 sitestatud kohustuste tditmise jirelevalvet teostavad jargmised padevad asutused vasta-
valt volitustele, mis on neile antud asjakohaste digusaktidega:

a) kindlustus- ja edasikindlustusandjate puhul padev asutus, mis on mairatud direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punkti 10
kohaselt;

b) alternatiivsete investeerimisfondide valitsejate puhul vastutav pidev asutus, mis on mdiratud direktiivi 2011/61/EL
artikli 44 kohaselt;

¢) eurofondide ja nende fondivalitsejate puhul padev asutus, mis on méératud direktiivi 2009/65/EU artikli 97 kohaselt;

d) to6andjapensioni kogumisasutuste puhul padev asutus, mis on mairatud Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2003/41/EU (") artikli 6 punkti g kohaselt;

e) krediidiasutuste voi investeerimisithingute puhul padev asutus, mis on maaratud direktiivi 2013/36/EL artikli 4 koha-
selt, sealhulgas EKP, mis puudutab talle méddruse (EL) nr 1024/2013 alusel antud eriiilesandeid.

2. Pddevad asutused, mis vastutavad sponsorite jirelevalve eest vastavalt direktiivi 2013/36/EL artiklile 4, sealhulgas
EKP, mis puudutab talle mairuse (EL) nr 1024/2013 alusel antud eriiilesandeid, teostavad jirelevalvet selle iile, kas
sponsorid tdidavad kdesoleva madruse artiklites 6, 7, 8 ja 9 sdtestatud kohustusi.

3. Kui véirtpaberistamise tehingu algatajad, algsed laenuandjad ja véirtpaberistamise eriotstarbelised ettevdtjad on
direktiivide 2003/41/EU, 2009/138/EU, 2009/65/EU, 2011/61/EL ja 2013/36/EL ning maéruse (EL) nr 1024/2013 alusel
jarelevalve alla kuuluvad iiksused, teostavad nende digusaktide kohaselt méddratud asjaomased padevad asutused, sealhulgas
EKP, mis puudutab talle mddruse (EL) nr 1024/2013 alusel antud eriiilesandeid, jirelevalvet kdesoleva mdaruse artiklites 6,
7, 8ja 9 sitestatud kohustuste tditmise ile.

4. Liidus asutatud véirtpaberistamise tehingu algatajate, algsete laenuandjate ja védrtpaberistamise eriotstarbeliste ette-
votjate jaoks, kes ei ole hdlmatud 1dikes 3 osutatud liidu seadusandlike aktidega, méddravad liikmesriigid tithe v6i mitu
padevat asutust, et teostada jarelevalvet artiklites 6, 7, 8 ja 9 sitestatud kohustuste tditmise iile. Litkmesriigid teavitavad
komisjoni ja Vairtpaberiturujirelevalvet pidevate asutuste mddramisest kdesoleva ldike alusel hiljemalt 1. jaanuariks 2019.
Seda kohustust ei kohaldata iiksuste suhtes, kes iiksnes miiiivad riskipositsioone varaga tagatud kommertsvaartpaberite
programmi vOi muu véirtpaberistamise tehingu voi skeemi alusel ja kes ei algata aktiivselt riskipositsioone peamise
eesmargiga neid regulaarselt vaartpaberistada.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 3. juuni 2003. aasta direktiiv 2003/41/EU té6andjapensioni kogumisasutuste tegevuse ja jirelevalve
kohta (ELT L 235, 23.9.2003, Ik 10).
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5. Litkmesriigid maaravad tthe voi mitu padevat asutust, et teostada jarelevalvet selle iile, kas védrtpaberistamise tehingu
algatajad, sponsorid ja viddrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad tdidavad artikleid 18-27 ning kolmandad isikud
artiklit 28. Liikmesriigid teavitavad komisjoni ja Viirtpaberiturujirelevalvet padevate asutuste médramisest kiesoleva
16ike alusel hiljemalt 18. jaanuariks 2019.

6.  Kiesoleva artikli 1diget 5 ei kohaldata iiksuste suhtes, kes iiksnes miitivad riskipositsioone varaga tagatud kommerts-
véidrtpaberite programmi voi muu vaartpaberistamise tehingu voi skeemi alusel ja kes ei algata aktiivselt riskipositsioone
peamise eesmargiga neid regulaarselt vddrtpaberistada. Sellisel juhul kontrollib vdirtpaberistamise tehingu algataja voi
sponsor, et konealused tiksused tdidavad artiklites 18-27 sitestatud asjakohaseid kohustusi.

7. Vidrtpaberiturujirelevalve tagab kdesoleva maaruse artiklites 1827 sitestatud kohustuste jirjepideva kohaldamise ja
joustamise kooskdlas mairuses (EL) nr 1095/2010 sitestatud {iilesannete ja volitustega. Vairtpaberiturujirelevalve jalgib
liidu vaartpaberistamise turgu vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) nr 600/2014 (!) artiklile 39 ning
kasutab vajaduse korral oma ajutise sekkumise volitusi vastavalt méidruse (EL) nr 600/2014 artiklile 40.

8.  Viirtpaberiturujirelevalve avaldab oma veebisaidil kdesolevas artiklis osutatud padevate asutuste loetelu ning ajako-
hastab seda.

Artikkel 30
Pidevate asutuste volitused

1. Iga lilkmesriik tagab, et artikli 29 loigete 1-5 kohaselt médratud padeval asutusel on jirelevalve-, uurimis- ja
karistamisvolitused, mis on vajalikud tema kiesolevast mddrusest tulenevate iilesannete taitmiseks.

2. Pidev asutus vaatab regulaarselt labi vddrtpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite, vadartpaberistamise eriotstar-
beliste ettevotjate ja algsete laenuandjate poolt kdesoleva médruse jirgimiseks rakendatud korra, protsessid ja mehhanis-
mid.

Esimeses 16igus osutatud liabivaatamine holmab:

a) olulise neto majandusliku huvi nduetekohase mddtmise ja jitkuva siilitamise protsesse ja mehhanisme, artikli 7
kohaselt kittesaadavaks tehtava kogu teabe kogumist ja digeaegset avaldamist ning artikli 9 kohaseid laenuandmise
kriteeriume;

b) standardvairtpaberistamise puhul, mis ei ole vddrtpaberistamine varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmi
raames, protsesse ja mehhanisme, millega tagatakse artikli 20 16igete 7-12, artikli 21 16ike 7 ja artikli 22 tditmine, ning

¢) standardvddrtpaberistamise puhul, mis on viddrtpaberistamine varaga tagatud kommertsvéirtpaberite programmi
raames, protsesse ja mehhanisme, millega tagatakse varaga tagatud kommertsvairtpaberite tehingute puhul vastavus
artiklile 24 ning varaga tagatud kommertsvaartpaberite programmide puhul vastavus artikli 26 1digetele 7 ja 8.

3. Pidevad asutused nduavad, et vairtpaberistamise tehingutest tulenevaid riske, sealhulgas maineriske, hinnatakse ja
kisitletakse vastavalt vaartpaberistamise tehingu algatajate, sponsorite, véirtpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate ja
algsete laenuandjate asjakohaste pdhimotetele ja protseduuridele.

4. Padev asutus jilgib vaartpaberistamise valdkonna usaldatavusnduete tiitmise jirelevalve raames vajaduse korral
konkreetset mdju, mida vaartpaberistamise turul osalemine avaldab algse laenuandja, véirtpaberistamise tehingu algataja,
sponsori vdi investorina tegutseva finantsasutuse stabiilsusele, vOttes arvesse jirgmist, ilma et see piiraks selle sektori
rangemat reguleerimist:

a) kapitalipuhvrite suurus;
b) likviidsuspuhvrite suurus ning
¢) investorite likviidsusrisk, mille pohjuseks on rahastamistegevuse ja investeeringute 13pptihtaegade mittevastavus.

Juhul kui padev asutus selgitab vilja olulise riski finantsasutuse finantsstabiilsusele voi finantssiisteemile tervikuna, peab ta
olenemata oma artikli 36 kohastest kohustustest votma meetmeid nende riskide leevendamiseks, teatama oma leidudest
asutusele, kellele on mairuse (EL) nr 575/2013 alusel antud pidevus makrotasandi usaldatavusjirelevalve instrumentide
eest, ja Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule.

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15.mai 2014. aasta méidrus (EL) nr 600/2014 finantsinstrumentide turgude kohta ning millega
muudetakse maarust (EL) nr 648/2012 (ELT L 173, 12.6.2014, lk 84).
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5. Padev asutus jalgib voimalikku korvalekaldumist artikli 6 16ikes 2 sdtestatud kohustustest ja tagab, et kohaldatakse
karistusi kooskdlas artiklitega 32 ja 33.

Artikkel 31
Viirtpaberistamise turu makrotasandi usaldatavusjirelevalve

1. Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu vastutab oma volituste piires liidu vaartpaberistamise turu makrotasandi
usaldatavusjdrelevalve eest.

2. Selleks et toetada liidu finantsstabiilsust ohustavate ja finantssiisteemis asetleidvatest arengutest tulenevate siisteem-
sete riskide viltimist vi vdhendamist, vOttes arvesse makromajanduse arenguid, et hoida dra laiaulatuslikud finants-
probleemid, jilgib Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu pidevalt arenguid véartpaberistamise turgudel. Kui Euroopa
Siisteemsete Riskide Noukogu peab seda vajalikuks, voi vahemalt iga 3 aasta tagant, avaldab Euroopa Siisteemsete Riskide
Noukogu finantsstabiilsuse riskide viljatoomiseks koostoos Pangandusjirelevalvega aruande viirtpaberistamise turu
finantsstabiilsuse mdjude kohta. Juhul kui tiheldatakse olulisi riske, esitab Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu komis-
jonile, Euroopa jérelevalveasutustele ja liikmesriikidele hoiatused ja vajaduse korral annab neile soovitused nende riskide
suhtes parandusmeetmete votmiseks vastavalt méddruse (EL) nr 10922010 artiklile 16, sealhulgas riski sdilitamise tasemete
muutmise asjakohasuse kohta vdi muude makrotasandi usaldatavusjirelevalve meetmete votmise kohta. Kolme kuu
jooksul alates soovituse edastamisest adressaatidele teatavad komisjon, Euroopa jirelevalveasutused ja litkmesriigid koos-
kolas médruse (EL) nr 10922010 artikliga 17 Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogule, Euroopa Parlamendile ja nduko-
gule soovituse alusel voetud meetmetest ning esitavad meetmete vdtmata jatmise korral nduetekohase pohjenduse.

Artikkel 32
Halduskaristused ja parandusmeetmed

1. Ima et see piiraks likkmesriikide digust sitestada ja miirata artikli 34 kohaselt kriminaalkaristusi, ndevad liikmes-
riigid ette digusnormid, millega kehtestatakse asjakohased halduskaristused hooletuse tottu voi tahtlikult toime pandud
rikkumiste eest ja parandusmeetmed, mida kohaldatakse viahemalt olukordades, kus

a) vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on jitnud tditmata artiklis 6 sitestatud nduded;

b) véidrtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi véidrtpaberistamise eriotstarbeline ettevotja on jitnud tditmata artiklis 7
sdtestatud nouded;

¢) véirtpaberistamise tehingu algataja, sponsor voi algne laenuandja on jdtnud tditmata artiklis 9 sdtestatud kriteeriumid;

d) vairtpaberistamise tehingu algataja, sponsor vdi védrtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja on jatnud tditmata artik-
lis 18 satestatud nouded;

e) vadrtpaberistamine on tahistatud standardvaartpaberistamisena ja selle vaartpaberistamise algataja, sponsor voi vaart-
paberistamise eriotstarbeline ettevotja on jitnud tditmata artiklites 19-22 voi artiklites 23-26 sitestatud nduded;

f) vairtpaberistamise tehingu algataja vdi sponsor esitab artikli 27 16ike 1 kohase teavituse eksitavalt;

g) védrtpaberistamise tehingu algataja voi sponsor on jitnud tditmata artikli 27 16ikes 4 sitestatud nduded voi

h) artikli 28 kohaselt loa saanud kolmas isik on jitnud teavitamata olulistest muudatustest vastavalt artikli 28 15ikele 1
esitatud teabes vdi mis tahes muudest muudatustest, mille puhul vdib pdhjendatult arvata, et need mdjutavad padeva
asutuse hindamist.

Liikmesriigid tagavad ka, et halduskaristusi ja/vdi parandusmeetmeid rakendatakse tdhusalt.

Konealused karistused ja meetmed peavad olema tdhusad, proportsionaalsed ja hoiatavad.

2. Liikmesriigid annavad pidevatele asutustele diguse kohaldada 16ikes 1 osutatud rikkumiste korral vihemalt jargmisi
karistusi ja meetmeid:

a) avalik teadaanne, milles on nimetatud asjaomane fiiiisiline voi juriidiline isik ning rikkumise laad vastavalt artiklile 37;

b) korraldus, millega ndutakse, et fuiisiline voi juriidiline isik 16petaks sellise tegevuse ja hoiduks selle tegevuse korda-
misest;

¢) vadrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori vdi vaartpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja juhtorgani litkmele voi
muule rikkumise eest vastutavale fuiisilisele isikule kehtestatud ajutine keeld tiita sellistes ettevStetes juhtimisiilesan-
deid;
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d) kdesoleva artikli 1dike 1 esimese 16igu punktis e voi f osutatud rikkumise korral vaartpaberistamise tehingu algatajale ja
sponsorile kehtestatud ajutine keeld teatada artikli 27 16ike 1 alusel, et vdartpaberistamine vastab artiklite 19-22 vdi
artiklite 23-26 nduetele;

e) fiisilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vahemalt 5 000 000 eurot voi likkmesriigis, kus euro ei ole
ametlik vaaring, vastav summa omavadringus 17.jaanuari 2018. aasta seisuga;

f) juriidilise isiku puhul maksimaalne rahaline halduskaristus vahemalt 5 000 000 eurot vdi lilkmesriigis, kus euro ei ole
ametlik védring, vastav summa omavéiringus 17. jaanuari 2018. aasta seisuga v0i maksimaalne rahaline halduskaristus
kuni 10 % juriidilise isiku kogu aastasest netokdibest vastavalt uusimale kittesaadavale juhtorgani poolt heaks kiidetud
aastaaruandele; kui juriidiline isik on emacttevotja voi selle emaettevdtja tiitarettevdtja, kes peab koostama konsolidee-
ritud finantsaruandeid vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivile 2013/34/EL, () siis on asjakohaseks
aastaseks kogukiibeks asjakohaste raamatupidamisdigusnormide kohaselt aastane netokaive voi vastav tululiik uusima
kittesaadava konsolideeritud raamatupidamisaruande jirgi, mille on heaks kiitnud korgeima taseme emaettevdtja
juhtorgan;

g) maksimaalne rahaline halduskaristus, mis on vahemalt kaks korda nii suur kui rikkumisest saadud kasu, kui selle kasu
suurust on vdimalik kindlaks teha, isegi kui see iiletab punktides e ja f sdtestatud maksimumsummasid,

h) kiesoleva artikli 1dike 1 esimese 16igu punktis h osutatud rikkumise korral artiklis 28 osutatud loa ajutine peatamine,
millega anti kolmandale isikule luba kontrollida vddrtpaberistamise vastavust artiklitele 19-22 voi 23-26.

3. Juhul kui 16ike 1 sitteid kohaldatakse juriidiliste isikute suhtes, annavad likkmesriigid padevatele asutustele diguse
kohaldada loikes 2 sdtestatud halduskaristusi ja parandusmeetmeid vastavalt siseriiklikus diguses sitestatud tingimustele
juhtorgani lilkmete ja teiste isikute suhtes, kes on siseriikliku Giguse alusel asjaomase rikkumise eest vastutavad.

4. Liikmesriigid tagavad, et iga otsus, millega médaratakse 16ikes 2 sitestatud halduskaristused v6i parandusmeetmed, on
nouetekohaselt pohjendatud ja et selle voib edasi kaevata.

Artikkel 33
Halduskaristuste ja parandusmeetmete miiramise volituste kasutamine

1. Olenevalt asjaoludest kasutavad piadevad asutused oma volitusi artiklis 32 osutatud halduskaristuste ja parandus-
meetmete madramisel kooskdlas oma riigi digusraamistikuga

a) vahetult;

b) koost60s teiste asutustega;

¢) omal vastutusel, delegeerides kiisimuse teistele asutustele;
d) suunates kiisimuse paddevatele kohtuasutustele.

2. Kui padevad asutused mdairavad kindlaks artikli 32 alusel mdiratava halduskaristuse voi parandusmeetme liiki ja
taset, votavad nad seejuures arvesse, mil mairal on rikkumine tahtlik voi tuleneb hooletusest, ja kdiki muid asjakohaseid
asjaolusid, sealhulgas vajaduse korral jargmist:

a) rikkumise olulisus, raskus ja kestus;
b) rikkumise toime pannud fiitisilise voi juriidilise isiku vastutuse ulatus;
¢) vastutava fuiisilise voi juriidilise isiku finantsseisundi tugevus;

d) vastutava fuiisilise voi juriidilise isiku saadud kasu voi valditud kahju suurus, niivord kui seda on vdimalik kindlaks
teha;

e) rikkumisega kolmandatele isikutele tekitatud kahju, niivord kui seda on véimalik kindlaks teha;

(") Euroopa Parlamendi ja ndukogu 26.juuni 2013. aasta direktiiv 2013/34/EL teatavat liiki ettevotjate aruandeaasta finantsaruannete,
konsolideeritud finantsaruannete ja nendega seotud aruannete kohta ja millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi
2006/43[EU ning tunnistatakse kehtetuks noukogu direktiivid 78/660/EMU ja 83/349/EMU (ELT L 182, 29.6.2013, 1k 19).
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f) see, millises ulatuses teeb vastutav fuiisiline voi juriidiline isik padeva asutusega koost66d, ilma et see piiraks vajadust
tagada selle isiku saadud kasu voi vilditud kahju loovutamine,

@) vastutava fiiiisilise voi juriidilise isiku varasemad rikkumised.

Artikkel 34
Kriminaalkaristused

1. Liikmesriigid vdivad otsustada mitte kehtestada halduskaristusi voi parandusmeetmeid kisitlevaid digusnorme selliste
rikkumiste suhtes, mille suhtes kohaldatakse siseriiklikus diguses kriminaalkaristusi.

2. Kui liikmesriigid on kdesoleva artikli 16ike 1 alusel otsustanud kehtestada artikli 32 16ikes 1 osutatud rikkumiste eest
kriminaalkaristused, tagavad nad, et on olemas asjakohased meetmed, et padevatel asutustel oleksid koik vajalikud
volitused suhelda oma jurisdiktsiooni piires kohtute, prokuratuuri voi kriminaaldigusasutustega, et saada konkreetset
teavet artikli 32 1dikes 1 osutatud rikkumiste asjus algatatud kriminaaluurimiste v6i menetluste kohta, ning anda sama
teavet teistele padevatele asutustele ning Vidrtpaberiturujarelevalvele, Pangandusjdrelevalvele ja EIOPA-le, et tdita kdesoleva
maédruse alusel oma koostookohustust.

Artikkel 35
Teatamiskohustus

Liikmesriigid teatavad komisjonile, Viddrtpaberiturujirelevalvele, Pangandusjirelevalvele ja EIOPA-le oma digus- ja haldus-
normidest, millega kiesolevat peatiikki rakendatakse, sealhulgas asjaomastest kriminaaldigusnormidest, hiljemalt 18. jaa-
nuariks 2019. Liikmesriigid teatavad komisjonile, Vaartpaberiturujirelevalvele, Pangandusjirelevalvele ja EIOPA-le kéiki-
dest nende &igusnormide hilisematest muudatustest ilma pdhjendamatu viivituseta.

Artikkel 36
Pidevate asutuste ja Euroopa jirelevalveasutuste koostoo

1. Artiklis 29 osutatud pddevad asutused ning Vairtpaberiturujirelevalve, Pangandusjirelevalve ja EIOPA teevad iikstei-
sega tihedat koost66d ja vahetavad teavet, et tiita artiklitest 30-34 tulenevaid iilesandeid.

2. Pidevad asutused kooskolastavad tihedalt oma jirelevalvetegevust, et teha kindlaks ja heastada kdesoleva midruse
rikkumised, to6tada vilja ja edendada parimaid tavasid, hdlbustada koostood, edendada tdlgendamise jarjepidevust ning
anda jurisdiktsioonitileseid hinnanguid lahkhelide korral.

3. Euroopa jirelevalveasutuste ithiskomitee raames asutatakse eriotstarbeline véirtpaberistamise komisjon, milles
pddevad asutused hakkavad tegema tihedat koost6od, et tdita artiklite 30-34 kohaseid kohustusi.

4. Kui pddev asutus leiab voi kui tal on pdhjust uskuda, et artiklites 6-27 esitatud iihte voi enamat nduet on rikutud,
teavitab ta oma jdreldustest sellises rikkumises kahtlustatava(te) tiksus(t)e padevat asutust piisava iiksikasjalikkusega.
Asjaomased padevad asutused koordineerivad oma jirelevalvet tihedalt, et tagada oma otsuste iihtsus.

5. Eeskitt juhtudel, kui kdesoleva artikli 16ikes 4 osutatud rikkumine puudutab ebadiget voi eksitavat teadet artikli 27
16ike 1 alusel, teavitab rikkumise avastanud piddev asutus oma jireldustest viivitamata artikli 27 16ike 1 alusel esmaseks
kontaktpunktiks maaratud tiksuse padevat asutust. Artikli 27 16ike 1 alusel esmaseks kontaktpunktiks maaratud tiksuse
padev asutus teavitab omakorda Vaartpaberiturujirelevalvet, Pangandusjirelevalvet ja EIOPA-d ning jargib kiesoleva artikli
1ikes 6 sitestatud menetlust.

6.  Kui rikkumises kahtlustatava iiksuse pddev asutus saab 16ikes 4 osutatud teabe, votab ta 15 to6pdeva jooksul koik
vajalikud meetmed, et kdrvaldada avastatud rikkumine ja teatada sellest teistele asjaga seotud padevatele asutustele,
eelkdige védrtpaberistamise tehingu algataja, sponsori ja véirtpaberistamise eriotstarbelise ettevotja ning védrtpaberistamise
positsiooni omaja (kui see on teada) padevatele asutustele. Kui pddev asutus on seoses tegevuse voi tegevusetuse menet-
luse voi sisuga teisest padevast asutusest erineval arvamusel, teatab ta koikidele teistele asjaga seotud padevatele asutustele
viivitamata oma eriarvamusest. Kui seda erimeelsust ei lahendata kolme kuu jooksul alates kuupievast, mil koiki asjaga
seotud pddevaid asutusi teavitati, tuleb kiisimus suunata Vaartpaberiturujirelevalvele vastavalt méaruse (EL) nr 1095/2010
artiklile 19 ja kui kohaldatav artiklile 20. Méddruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 1dikes 2 osutatud lepitusmenetluse tihtaeg
on iks kuu.



L 347[74 Euroopa Liidu Teataja 28.12.2017

Juhul kui asjaomased pddevad asutused ei suuda esimeses 16igus osutatud lepitusperioodi jooksul kokkuleppele jouda, teeb
Vidrtpaberiturujirelevalve maaruse (EL) nr 1095/2010 artikli 19 1dikes 3 osutatud otsuse ithe kuu jooksul. Kiesolevas
artiklis osutatud menetluse ajal peetakse Viirtpaberiturujirelevalve poolt kdesoleva madruse artikli 27 alusel hallatavas
loetelus olevat vaartpaberistamist jatkuvalt standardvaartpaberistamiseks kidesoleva mdairuse 4. peatiki kohaselt ja see
jaetakse konealusesse loetellu.

Kui asjaomased pddevad asutused lepivad kokku, et rikkumine on seotud heauskse mittevastavusega artiklile 18, voivad
nad otsustada anda véirtpaberistamise tehingu algatajale, sponsorile vdi véddrtpaberistamise eriotstarbelisele ettevotjale
tuvastatud rikkumise heastamiseks kuni kolm kuud, mida arvestatakse alates pdevast, mil padev asutus véirtpaberistamise
tehingu algatajale, sponsorile voi vairtpaberistamise eriotstarbelisele ettevdtjale rikkumisest teatas. Sel ajavahemikul
peetakse Viirtpaberiturujirelevalve poolt artikli 27 alusel hallatavas loetelus olevat vddrtpaberistamist jitkuvalt standard-
véddrtpaberistamiseks 4. peatiiki kohaselt ja see jaetakse konealusesse loetellu.

Kui ks voi mitu asjaga seotud pddevat asutust on arvamusel, et rikkumist ei ole kolmandas 1igus sitestatud ajavahemiku
jooksul nduetekohaselt heastatud, kohaldatakse esimest 16iku.

7. Kolm aastat pdrast kdesoleva mairuse kohaldamise kuupdeva koostab Vairtpaberiturujirelevalve vastavalt maaruse
(EL) nr 1095/2010 artiklile 30 vastastikuse eksperdihinnangu kdesoleva mairuse artiklites 19-26 sitestatud kriteeriumide
tditmise kohta.

8.  Tihedas koostoos Pangandusjirelevalve ja EIOPAga to6tab Vaartpaberiturujirelevalve vilja regulatiivsete tehniliste
standardite eelndu, milles tipsustatakse iildine koostookohustus ja vahetatav teave 16ike 1 alusel ning ldigetest 4 ja 5
tulenevad teatamiskohustused.

Tihedas koostoos Pangandusjirelevalve ja EIOPAga esitab Vairtpaberiturujdrelevalve need regulatiivsete tehniliste standar-
dite eelndud komisjonile 18. jaanuariks 2019.

Komisjonil on &igus kdesolevat madrust tdiendada, vottes vastu kdesolevas loikes osutatud regulatiivsed tehnilised stan-
dardid vastavalt mairuse (EL) nr 1095/2010 artiklitele 10-14.

Artikkel 37

Halduskaristuste avaldamine

1. Liikmesriigid tagavad, et pidevad asutused avaldavad oma ametlikul veebisaidil ilma pohjendamatu viivituseta
vihemalt iga otsuse, millega maaratakse halduskaristus, mida ei saa edasi kaevata ja mis médratakse artikli 6, 7, 9 voi
artikli 27 16ike 1 rikkumise eest, pdrast seda, kui isikule, kellele karistus on mddratud, on sellest otsusest teatatud.

2. Loike 1 alusel tuleb avaldada teave rikkumise liigi ja laadi kohta, vastutavad isikud ning mairatud karistused.

3. Kui pddev asutus on iga iiksikjuhtumit eraldi hinnates jdudnud jireldusele, et juriidilise isiku identiteedi voi fiiisilise
isiku identiteedi ja isikuandmete avaldamine on ebaproportsionaalne, voi kui padev asutus leiab, et nende andmete
avaldamine ohustab finantsturgude stabiilsust vo6i kdimasolevat kriminaaluurimist, v6i kui avaldamine p&hjustaks niivord,
kuivord seda on vdimalik kindlaks teha, asjaomasele isikule ebaproportsionaalset kahju, tagavad litkmesriigid, et padevad
asutused kas:

a) likkavad halduskaristuse mairamise otsuse avaldamise edasi, kuni vastava teabe avaldamisest hoidumise pohjused
lakkavad olemast;

b) avaldavad halduskarisuse madramise otsuse anontitimselt, kooskolas siseriikliku digusega, voi

¢) jatavad halduskaristuse madiramise otsuse avaldamata, kui punktides a ja b sitestatud vdimalusi peetakse ebapiisavaks,
et tagada

i) et finantsturgude stabiilsust ei seataks ohtu voi
ii) sellise otsuse avaldamise proportsionaalsus vihem oluliseks peetava meetme puhul.

4. Kui on otsustatud avaldada karistus anontiimselt, voib asjaomaste andmete avaldamise edasi litkata. Kui pidev
asutus avaldab halduskaristuse mairamise otsuse, mis on asjaomastele kohtuasutustele edasi kaevatud, lisavad padevad
asutused {iihtlasi viivitamata oma ametlikule veebisaidile selle teabe ja kogu edaspidise teabe sellise edasikaebamise
tulemuste kohta. Samuti avaldatakse kohtu otsus, millega tithistatakse halduskaristuse maaramise otsus.
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5. Pidevad asutused tagavad, et 1digete 1-4 kohaselt avaldatud otsused jddvad nende ametlikule veebisaidile vihemalt
viieks aastaks alates nende avaldamisest. Avaldatud andmete hulgas esinevaid isikuandmeid hoitakse padeva asutuse
ametlikul veebisaidil tiksnes sellise aja jooksul, mis on vajalik kooskdlas kohaldatavate andmekaitsenormidega.

6.  Pidevad asutused teatavad Viairtpaberiturujirelevalvele koikidest maaratud halduskaristustest, sealhulgas vajaduse
korral nende edasikacbamisest ja selle tulemustest.

7. Vidrtpaberiturujirelevalve haldab talle teatatud halduskaristuste keskandmebaasi. Sellele andmebaasile pddsevad ligi
ainult Vidrtpaberiturujirelevalve, Pangandusjarelevalve, EIOPA ja piddevad asutused ning seda ajakohastatakse padevate
asutuste poolt 15ike 6 kohaselt esitatud teabe pdhjal.

6. PEATUKK
MUUDATUSED
Artikkel 38
Direktiivi 2009/65/EU muutmine
Direktiivi 2009/65/EU artikkel 50a asendatakse jirgmisega:

LArtikkel 50a

Kui eurofondide valitsejatel voi siseselt valitsetavatel eurofondidel tekib vdartpaberistamisest tulenev riskipositsioon, mis ei
vasta enam Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruses (EL) 2017/2402 (*) sdtestatud nduetele, tegutsevad nad asjaomase
eurofondi investorite parimates huvides ja votavad vajaduse korral parandusmeetmeid.

(*) Euroopa Parlamendi ja noukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vaartpabe-
ristamise tldnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud véirtpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning mddrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).

Artikkel 39
Direktiivi 2009/138/EU muutmine
Direktiivi 2009/138/EU muudetakse jargmiselt.

1) Artikli 135 16iked 2 ja 3 asendatakse jargmisega:

,2.  Komisjon votab kooskélas kiesoleva direktiivi artikliga 301a vastu kiesolevat direktiivi tiiendavad delegeeritud
Oigusaktid, sitestades selliste asjaolude kirjeldused, mille puhul voib kehtestada proportsionaalse tdiendava kapitali-
ndéude, kui Euroopa Parlamendi ja ndukogu médruse (EL) 2017/2402 (*) artiklis 5 vdi 6 sdtestatud nduded on jaetud
tditmata, ilma et see piiraks kdesoleva direktiivi artikli 101 1dike 3 kohaldamist.

3. Selleks et tagada jarjekindel thtlustamine seoses kiesoleva artikli 16ikega 2, to6tab Euroopa Kindlustus- ja
T66andjapensionide Jirelevalve (EIOPA), kui artiklist 301b ei tulene teisiti, vilja regulatiivsete tehniliste standardite
eelndu, et tdpsustada ldikes 2 osutatud proportsionaalse tdiendava kapitalindude arvutamise metoodikat.

Komisjonil on &igus kdesolevat direktiivi tdiendada, vdttes vastu kiesolevas 1dikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskolas médruse (EL) nr 1094/2010 artiklitega 10-14.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta madrus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse véirt-
paberistamise tildnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud vaartpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning méérusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).“

2) Artikli 308b Idige 11 jéetakse vilja.
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Artikkel 40
Miiruse (EU) nr 1060/2009 muutmine
Miirust (EU) nr 1060/2009 muudetakse jargmiselt.

1) Pohjendustes 22 ja 41, artiklis 8c ja Ilisa D jao II osa punktis 1 asendatakse sdnad ,struktureeritud finantsinstrument*
sonadega ,vairtpaberistamise instrument®.

2) Pohjendustes 34 ja 40, artikli 8 Idikes 4, artiklis 8c, artikli 10 16ikes 3 ja artikli 39 1dikes 4, Ilisa A jao punkti 2
viiendas 16igus, Ilisa B jao punktis 5, Ilisa D jao II osa punktis 2 ja pealkirjas, 1l lisa I osa punktides 8, 24 ja 45
ning IIlisa III osa punktis 8 asendatakse sonad ,struktureeritud finantsinstrumendid“ sdnadega ,védrtpaberistamise
instrumendid*.

)
~

Artikli 1 teine 16ik asendatakse jargmisega:

JKdesoleva médrusega kehtestatakse ka liidus asutatud emitentide ja seotud kolmandate isikute kohustused seoses
védrtpaberistamise instrumentidega.”

4) Artikli 3 1oike 1 punkt 1 asendatakse jargmisega:

,l) ,vddrtpaberistamise instrument” — finantsinstrument vdi muu vara, mis tekib méddruse (EL) 2017/2402 [vddrtpa-
beristamise maarus] artikli 2 punktis 1 osutatud vairtpaberistamise tehingu vdi skeemi tulemusena;”.

5) Artikkel 8b jdetakse vilja.
6) Artikli 4 15ike 3 punktist b, artikli 5 16ike 6 teise 16igu punktist b ja artiklist 25a jdetakse vilja viide artiklile 8b.

Artikkel 41
Direktiivi 2011/61/EL muutmine
Direktiivi 2011/61/EL artikkel 17 asendatakse jargmisega:

LArtikkel 17

Kui AlFide valitsejatel tekib vaartpaberistamisest tulenev riskipositsioon, mis ei vasta enam Euroopa Parlamendi ja
ndukogu midruses (EL) 2017/2402 (*) sitestatud nduetele, tegutsevad nad asjaomase AlFi investorite parimates huvides
ja votavad vajaduse korral parandusmeetmeid.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta maarus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vaartpabe-
ristamise uldnormid ning luuakse lihtsa, labipaistva ja standarditud véirtpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning mddrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, 1k 35).

Artikkel 42
Miiruse (EL) nr 648/2012 muutmine
Méirust (EL) nr 648/2012 muudetakse jargmiselt.

1) Artiklile 2 lisatakse jargmised punktid:
,30) ,pandikiri“ — volakiri, mis vastab médruse (EL) nr 575/2013 artikli 129 nduetele;
31) ,pandikirja tiksus“ — pandikirja emitent vdi pandikirja tagatiste kogum.”
2) Artiklile 4 lisatakse jargmised ldiked:
,5.  Kdesoleva artikli 16iget 1 ei kohaldata seoses borsiviliste tuletislepingutega, mille on sélminud pandikirja tiksus
seoses pandikirjaga vdi vdartpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja seoses védrtpaberistamisega Euroopa Parlamendi ja

ndukogu mdiruse (EL) 2017/2402 (*) tdhenduses, tingimusel et:

a) vadrtpaberistamise eriotstarbelise ettevdtja puhul emiteerib viimane tiksnes vddrtpaberistamisi, mis vastavad médaruse
(EL) 2017/2402 [vaartpaberistamise madrus] artikli 18 ja artiklite 19-22 voi artiklite 23-26 nduetele;
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b) borsivilist tuletislepingut kasutatakse iiksnes intressimadrade voi valuutade mittevastavuste maandamiseks pandi-
kirja voi véirtpaberistamise puhul ning

¢) pandikirjade voi vddrtpaberistamise kord maandab piisaval médral vastaspoole krediidiriski seoses borsiviliste
tuletislepingutega, mille on sd6lminud pandikirja tiksus voi vaartpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja seoses pandi-
kirja voi véirtpaberistamisega.

6.  Kdiesoleva artikli ithetaolise kohaldamise tagamiseks ning vottes arvesse digusliku arbitraazi ennetamise vajadust,
tootavad Euroopa jirelevalveasutused vilja regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse kritee-
riumid selle kindlaksmadramiseks, milline pandikirjade vdi védrtpaberistamise kord maandab piisaval mdaaral vastas-
poole krediidiriski 16ike 5 tdhenduses.

Euroopa jirelevalveasutused esitavad konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
18. juuliks 2018.

Komisjonile antakse digus kidesolevat maarust tiiendada, vottes vastu kdesolevas I6ikes osutatud regulatiivsed tehnilised
standardid kooskdlas médruste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 v&i (EL) nr 1095/2010 artiklitega 10-14.

(*) Euroopa Parlamendi ja ndukogu 12. detsembri 2017. aasta mddrus (EL) 2017/2402, millega kehtestatakse vairt-
paberistamise iildnormid ning luuakse lihtsa, ldbipaistva ja standarditud véirtpaberistamise erinormid ning millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU ja 2011/61/EL ning mddrusi (EU) nr 1060/2009 ja (EL)
nr 648/2012 (ELT L 347, 28.12.2017, lk 35).

3) Artikli 11 16ige 15 asendatakse jargmisega:

,15.  Kiesoleva artikli ithetaolise kohaldamise tagamiseks tootavad Euroopa jirelevalveasutused vilja tihised regula-
tiivsete tehniliste standardite eelndud, milles tdpsustatakse jargmine:

a) riskijuhtimise protsess, sh tagatise tase ja liik ning eraldamiskord, mida on vaja I6ike 3 tditmiseks;

b) menetlused, mida vastaspooled ja asjaomased pddevad asutused peavad jirgima, kui nad kohaldavad 15igetes 6-10
nimetatud erandeid;

c) loigetes 5-10 osutatud kohaldatavad kriteeriumid, sealhulgas eelkdige selle kohta, mida tuleks pidada praktiliseks ja
diguslikuks takistuseks omavahendite kohesele iilekandmisele ja vdlgnevuste tagasimaksmisele vastaspoolte vahel.

Tagatise tase ja liik, mis on ndutavad seoses borsiviliste tuletislepingutega, mille on s6lminud pandikirja itksus seoses
pandikirjaga v0i véirtpaberistamise eriotstarbeline ettevdtja scoses sellise vairtpaberistamisega kdesoleva miidruse
tihenduses, mis vastab kdesoleva médruse artikli 4 16ike 5 tingimustele ja mairuse (EL) 2017/2402 [véidrtpaberistamise
mdirus] artiklis 18 ja artiklites 19-22 vdi 23-26 sdtestatud nduetele, mairatakse kindlaks, vottes arvesse takistusi,
millega puututakse kokku tagatiste vahetamisel seoses olemasolevate tagatiskokkulepetega pandikirja voi vadrtpaberis-
tamise raames.

Euroopa jirelevalveasutused esitavad konealused regulatiivsete tehniliste standardite eelndud komisjonile hiljemalt
18. juuliks 2018.

Soltuvalt vastaspoole diguslikust vormist antakse komisjonile digus votta vastu kidesolevas 16ikes osutatud regulatiivsed
tehnilised standardid kooskolas mairuste (EL) nr 1093/2010, (EL) nr 1094/2010 vdi (EL) nr 1095/2010 artiklitega
10-14.%

Artikkel 43
Uleminekusitted

1. Kéesolevat mairust kohaldatakse alates 1.jaanuarist 2019 voi pérast seda emiteeritud vaartpaberite vddrtpaberista-
mise suhtes, kui 10igetest 7 ja 8 ei tulene teisiti.

2. Vidrtpaberistamiste puhul, mille vdartpaberid on emiteeritud enne 1.jaanuari 2019, vdivad vddrtpaberistamise
tehingu algatajad, sponsorid ja védrtpaberistamise eriotstarbelised ettevotjad kasutada tahistust ,standardvéddrtpaberista-
mine* voi ,lihtne, ldbipaistev ja standarditud vddrtpaberistamine” voi muud tdhistust, mis osutab otseselt voi kaudselt neile
mdistetele, tksnes tingimusel, et artiklis 18 sdtestatud nduded ja kdesoleva artikli 1dikes 3 sdtestatud tingimused on
tdidetud.

3. Enne I.jaanuari 2019 emiteeritud véartpaberite vdirtpaberistamist, mis ei ole varaga tagatud kommertsvaartpaberite
tehingu vdi varaga tagatud kommertsvairtpaberite programmiga seotud vairtpaberistamise positsioonid, loetakse stan-
dardvéirtpaberistamiseks, eeldusel et

a) nad vastasid nimetatud véirtpaberite emiteerimise ajal artikli 20 1digetes 1-5, 7-9 ja 11-13 ning artikli 21 1digetes 1 ja
3 sdtestatud tingimustele; ning
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b) nad vastavad artikli 27 Idikes 1 satestatud teatamise ajal artikli 20 Idigetes 6 ja 10, artikli 21 Idigetes 2 ja 4-10 ning
artikli 22 [digetes 1-5 sitestatud nduetele.

4. Loike 3 punkti b kohaldamisel kohaldatakse jargmist:
a) artikli 22 1dikes 2 tolgendatakse ,enne/...[emiteerimist* kui ,enne artikli 27 15ike 1 kohast teavitamist;

b) artikli 22 1dikes 3 tolgendatakse ,enne vddrtpaberistamise hinnakujundust” kui ,enne artikli 27 16ike 1 kohast teavita-
mist*;

c) artikli 22 1oikes 5:
i) teises lauses tolgendatakse ,enne hinnakujundust” kui ,enne artikli 27 16ike 1 kohast teavitamist®;

i) ,enne hinnakujundust/.../vihemalt kavandina véi esialgsel kujul tdlgendatakse kui ,enne artikli 27 16ike 1 kohast
teavitamist®;

iii) neljandas lauses sitestatud ndudeid ei kohaldata;

iv) viiteid kooskolale artikliga 7 tdlgendatakse selliselt, nagu kohaldataks selle vdirtpaberistamise suhtes artiklit 7,
vOtmata arvesse artikli 43 Idiget 1.

5. Selliste vadrtpaberite védirtpaberistamise puhul, mis emiteeriti 1. jaanuaril 2011 voi pdrast seda, kuid enne 1. jaanuari
2019, ning selliste vaartpaberite vddrtpaberistamise puhul, mis emiteeriti enne 1.jaanuari 2011 ja millesse on pérast
31. detsembrit 2014 lisatud uusi aluspositsioone vdi on toimunud aluspositsioonide asendamine, kohaldatakse jatkuvalt
vastavalt madruses (EL) nr 575/2013, delegeeritud médaruses (EL) 2015/35 ja delegeeritud mdaruses (EL) nr 231/2013
sitestatud hoolsuskohustuse ndudeid 31. detsembril 2018 kehtivas versioonis.

6.  Selliste vadrtpaberite véirtpaberistamise puhul, mis emiteeriti enne 1.jaanuari 2019, kohaldavad maiiruse (EL)
nr 575/2013 artikli 4 16ike 1 punktides 1ja 2 mddratletud krediidiasutused voi investeerimisithingud, direktiivi
2009/138/EU artikli 13 punktis 1 mératletud kindlustusandjad, direktiivi 2009/138/EU artikli 13 punktis 4 méératletud
edasikindlustusandjad ning direktiivi 2011/61/EL artikli 4 16ike 1 punktis b médratletud alternatiivsete investeerimisfon-
dide valitsejad jatkuvalt vastavalt madruse (EL) nr 575/2013 artiklit 405, delegeeritud méiruse (EL) nr 625/2014 I, II ja III
peatiikki ning artiklit 22, delegeeritud madiruse (EL) 2015/35 artikleid 254 ja 255 ning delegeeritud mdiruse (EL)
nr 231/2013 artiklit 51 31. detsembril 2018 kehtivas versioonis.

7. Seni kuni komisjoni poolt kdesoleva madruse artikli 6 16ike 7 alusel vastu vdetavad regulatiivsed tehnilised stan-
dardid muutuvad kohaldatavateks, kohaldavad vairtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid voi algne laenuandja kées-
oleva mairuse artiklis 6 sitestatud kohustuste tditmisel delegeeritud madruse (EL) nr 625/2014 1, II ja III peatiikki ning
artiklit 22 vddrtpaberistamiste puhul, mille vdirtpaberid on emiteeritud 1.jaanuaril 2019 vdi pirast seda.

8. Seni kuni komisjoni poolt kiesoleva maaruse artikli 7 16ike 3 alusel vastu vdetavad regulatiivsed tehnilised stan-
dardid muutuvad kohaldatavateks, teevad viddrtpaberistamise tehingu algatajad, sponsorid ja vddrtpaberistamise eriotstar-
belised ettevotjad kooskolas kiesoleva mairuse artikli 7 16ikega 2 kittesaadavaks delegeeritud maaruse (EL) 2015/3 I-VIII -
lisas osutatud teabe, et tiita kdesoleva mdaruse artikli 7 16ike 1 esimese 16igu punktides a ja e sitestatud kohustusi.

9.  Kiesoleva mairuse kohaldamise eesmirgil loetakse véirtpaberistamiste puhul, mis ei holma véirtpaberite emitee-
rimist, viide sOnastusele ,védrtpaberistamiste puhul, mille vdidrtpaberid on emiteeritud” viiteks sdnastusele ,védrtpaberis-
tamiste puhul, mille algsed vaartpaberistamise positsioonid loodi®, tingimusel, et kiesolevat mairust kohaldatakse igasu-
guse vaartpaberistamise suhtes, millega vdetakse 1.jaanuaril 2019 voi pdrast seda uued védrtpaberistamise positsioonid.

Artikkel 44
Aruanded
Euroopa jdrelevalveasutuste ithiskomitee avaldab hiljemalt 1. jaanuaril 2021 ja seejirel iga kolme aasta tagant aruande, mis

kisitleb jargmist:

a) artiklites 18-27 sitestatud standardvadrtpaberistamise nduete rakendamine;
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b) hinnang pidevate asutuste voetud meetmete, oluliste riskide ja vdimalike uute haavatavuste ning selliste meetmete
kohta, mida turuosalised on votnud vairtpaberistamise dokumentatsiooni tdiendavaks standardimiseks;

¢) artiklis 5 sitestatud hoolsuskohustuse nduete ja artiklis 7 sitestatud ldbipaistvusnduete tditmine ning liidu véirtpabe-
ristamisturu labipaistvuse tase, sealhulgas kiisimus, kas artiklis 7 satestatud labipaistvusnduded vdimaldavad padevatel
asutustel saada oma vastavate volituste tditmiseks turust piisava iilevaate;

d) artiklis 6 sitestatud néuded, sealhulgas nende tditmine turuosaliste poolt ja artikli 6 16ike 3 kohane riski sdilitamise
kord.

Artikkel 45
Siinteetiline viirtpaberistamine

1. Pangandusjirelevalve avaldab tihedas koost66s Vadrtpaberiturujirelevalve ja EIOPAga hiljemalt 2. juuliks 2019
aruande lihtsa, ldbipaistva ja standarditud siinteetilise vadrtpaberistamise erinormide teostatavuse kohta, mis on piiratud
bilansilise siinteetilise véirtpaberistamisega.

2. Komisjon esitab hiljemalt 2. jaanuariks 2020 15ikes 1 osutatud Pangandusjirelevalve aruande pdhjal Euroopa Parla-
mendile ja ndukogule aruande lihtsa, labipaistva ja standarditud siinteetilise vdartpaberistamise erinormide loomise kohta,
mis on piiratud bilansilise siinteetilise vdartpaberistamisega, vajaduse korral koos seadusandliku ettepanekuga.

Artikkel 46
Libivaatamine

Hiljemalt 1. jaanuariks 2022 esitab komisjon Euroopa Parlamendile ja ndukogule aruande kdesoleva médruse toimimise
kohta, lisades sellele vajaduse korral seadusandliku ettepaneku.

Konealuses aruandes arvestatakse eelkdige artiklis 44 osutatud aruannete jareldusi ja hinnatakse jargmist:

a) kdesoleva mdiruse, sealhulgas standardvairtpaberistamise tahistuse kasutuselevotu moju liidu véartpaberistamise turu
toimimisele, vddrtpaberistamise panus reaalmajandusse, eeskdtt mis puudutab VKEde juurdepddsu krediidile ja investee-
ringuid, ning finantseerimisasutuste seotus ja finantssektori stabiilsus;

b) erinevused artikli 6 16ikes 3 osutatud korra kasutamises, tuginedes artikli 7 16ike 1 esimese 16igu punkti e alapunkdi iii
kohaselt esitatud teabele. Juhul kui tulemused niitavad artikli 6 16ike 3 punktides a, b, ¢ ja e osutatud korra kasuta-
misest pohjustatud usaldatavusriskide suurenemist, kaalutakse sobivaid korrigeerivaid meetmeid;

¢) kas alates kdesoleva mdairuse kohaldamise algusest on artikli 7 16ike 2 kolmandas 1digus osutatud tehingute arv
ebaproportsionaalselt kasvanud ning kas turuosalised on struktureerinud tehinguid selliselt, et hoida korvale artiklis 7
sdtestatud kohustusest teha teave vadrtpaberistamise registrite kaudu kittesaadavaks;

d) kas on vaja laiendada artikli 7 kohaseid avalikustamise noudeid, et need holmaksid artikli 7 16ike 2 kolmandas 16igus
osutatud tehinguid ja investori positsioone;

e) kas standardviirtpaberistamise valdkonnas vdiks kehtestada samavidrse korra kolmandate riikide vaartpaberistamise
tehingu algatajate, sponsorite ja vaartpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate jaoks, vdttes arvesse vadrtpaberistamise
valdkonnas toimunud rahvusvahelisi arenguid, eelkdige lihtsa, labipaistva ja vorreldava vdartpaberistamise alaseid
algatusi;

f) artikli 22 15ikes 4 sdtestatud nduete rakendamine ning kas neid on vaja laiendada vaartpaberistamisele, kus alusposit-
sioonid ei ole eluasemelaenud voi autolaenud voi -liisingud, eesmirgiga votta arvesse keskkonnaalaste, sotsiaalsete ja
tildjuhtimise aspektidega seotud teabe avaldamist;

g) artiklites 27 ja 28 sitestatud kolmanda isiku tehtava kontrolli korra asjakohasus ning see, kas artiklis 28 sitestatud
kolmandatele isikutele loa andmise kord soodustab piisavat konkurentsi kolmandate isikute vahel ja kas finantssta-
biilsuse tagamiseks tuleb jirelevalveraamistikku teha muudatusi, ning
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h) kas on vaja tdiendada kdesolevas midruses sitestatud védrtpaberistamise norme, luues selliste pankade siisteemi, millel
on piiratud tegevusluba ja mis tdidavad vaartpaberistamise eriotstarbeliste ettevdtjate iilesandeid ja millel on ainudigus
osta védrtpaberistamise tehingu algatajatelt riskipositsioone ning miiiia investoritele ostetud riskipositsioonidega
tagatud noudeid.

Artikkel 47
Delegeeritud volituste rakendamine

1. Komisjonile antakse digus votta vastu delegeeritud digusakte kidesolevas artiklis satestatud tingimustel.

2. Artikli 16 1oikes 2 osutatud digus votta vastu delegeeritud digusakte antakse komisjonile méddramata ajaks alates
17. jaanuarist 2018.

3. Euroopa Parlament ja ndukogu vdivad artikli 16 Idikes 2 osutatud volituste delegeerimise igal ajal tagasi votta.
Tagasivotmise otsusega l0petatakse otsuses nimetatud volituste delegeerimine. Otsus joustub jirgmisel pdeval parast
selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas vdi otsuses nimetatud hilisemal kuupdeval. See ei mdjuta juba joustunud delegee-
ritud Sigusaktide kehtivust.

4. Enne delegeeritud digusakti vastuvotmist konsulteerib komisjon kooskdlas 13. aprilli 2016. aasta institutsioonide-
vahelises parema oigusloome kokkuleppes sitestatud pohimotetega iga litkmesriigi mairatud ekspertidega.

5. Niipea kui komisjon on delegeeritud digusakti vastu vdtnud, teeb ta selle samal ajal teatavaks Euroopa Parlamendile
ja ndukogule.

6. Artikli 16 loike 2 alusel vastu vOetud delegeeritud oigusakt joustub iiksnes juhul, kui Euroopa Parlament ega
ndukogu ei ole kahe kuu jooksul pirast digusakti teatavakstegemist Euroopa Parlamendile ja ndukogule esitanud selle
suhtes vastuviidet voi kui Euroopa Parlament ja ndukogu on enne selle tihtaja moodumist komisjonile teatanud, et nad ei
esita vastuvaidet. Euroopa Parlamendi vdi ndukogu algatusel pikendatakse seda tihtaega kahe kuu vorra.

Artikkel 48
Joustumine

Kiesolev maarus joustub kahekiimnendal pdeval pirast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Seda kohaldatakse alates 1.jaanuarist 2019.

Kiesolev maarus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides liikmesriikides.

Strasbourg, 12. detsember 2017

Euroopa Parlamendi nimel Noukogu nimel
president eesistuja
A. TAJANI M. MAASIKAS
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