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(Actos cuya publicacién no es una condicién para su aplicabilidad)

CONSEJO

SEGUNDA DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 15 de diciembre de 1989

para la coordinacion de las disposiciones legales, reglamentarias y administrativas relativas al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a su ejercicio, y por-la que se modifica la
Directiva 77/780/CEE

(89/646/CEE)

EL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econémica
Europea y, en particular, la primera y tercera frases del
apartado 2 de su articulo 57,

Vista la propuesta de la Comisién (*),
En cooperacién con el Parlamento Europeo (2),

Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (3),

Considerando que la presente Directiva debe constituir el

instrumento esencial para la consecucién del mercado inte-
rior decidida por.el Acta Unica Europea y programada en el
Libro blanco de-la Comisién, bajo el doble aspecto de la
libertad de establecimiento y de la libertad de prestacién de
servicios, en el sector de las entidades de crédito;

Considerando que la presente Directiva se inscribe en la obra
legislativa comunitaria ya realizada, en particular, por la
primera Directiva 77/780/CEE del ‘Consejo, de 12 de
diciembre de 1977, sobre la coordinacién de las disposicio-
nes legales, reglamentarias y administrativas referentes al
acceso a la actividad de las entidades-de crédito -y a su
ejercicio (*), cuya dltima modificacién la constituye la Direc-
tiva 86/524/CEE (%), la Directiva.83/350/CEE del Conse-
jo, de 13 de junio de 1983, relativa a la vigilancia de las enti-
dades de crédito basada en su situacién consolidada (¢), la
Directiva 86/635/CEE, de 8 de diciembre de 1986, rela-

(1) DO.n° C 84 de-31. 3. 1988, p. 1. .

() DOn°C 96de17.4.1989,p. 33 y Decision de 22 de noviembre
de 1989 (no publicada aun en el Diario Oficial).

(3) DO n° C318 de 17. 12. 1988, p. 42.

(*) DO n° L 322 de 17. 12. 1977, p. 30.

(5) DO n° L 302 de 4. 11. 1986, p. 15.

(6) DO n° L 193 de 18. 7. 1983, p. 18.

tiva a las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de los -
bancos y otras entidades financieras(’) y la Directiva
89/299/CEE del Consejo, de 17 de abril de 1989, relativa a
los fondos propios de las entidades de crédito (2);

Considerando que la Comisién ha adoptado la Recomenda-
cién 87/62/CEE (%) sobre grandes riesgos de las entidades
de crédito y la Recomendacién 87/63/CEE sobre el estable-
cimiento de un sistema de garantia de depésitos (1°);

Considerando que el programa elegido consiste en la reali-

zacién de la armonizacién esencial, necesaria y suficiente

para llegar a un reconocimiento mutuo de las autorizaciones -
y de los sistemas de supervisién prudencial, que permita la

concesién de.una autorizacién -unica, vilida en toda la

Comunidad, y la aplicacidn del principio de supervisién por

el Estado miembro de origen;

Considerando que, en tales condiciones, la presente Directi-
va no puede ser aplicada méis que simultdneamente con las
armonizaciones -técnicas complementarias, realizadas por
medio de actos comunitarios especificos en materia de fondos
propios y de coeficiente de solvencia;

Considerando que, ademas, se pretende actualmente conse-
guir la armonizacién de las condiciones de saneamiento y de
liquidacién de las entidades de crédito;

Considerando que debera emprenderse asimismo la armoni-
zacidn de los instrumentos necesarios para el control de los
riesgos de liquidez, de mercado, de tipos de interés y de
cambio, soportados por las entidades-de crédito;

Considerando que los principios de reconocimiento mutuo y
de la supervisién ejercida por parte del Estado miembro de
origen exigen que las autoridades competentes de cada uno

() DO n° L 372 de 31. 12. 1986, p. 1.
(*) DO n° L 124 de 5. 5. 1989, p. 16.
() DO n° L 33 de 4. 2. 1987, p. 10.

(19 DO n° L 33 de 4. 2. 1987, p. 16.
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de los Estados miembros no concedan o retiren la autoriza-
cién en casos en que se manifieste de forma inequivoca, por
factores tales como el contenido del programa de actividad,
la distribucién geografica o la actividad efectivamente reali-
zada, que la entidad de crédito ha optado por el sistema
juridico de dicho Estado miembro con el propdsito de eludir
la normativa mds rigurosa vigente en el Estado miembro en
cuyo territorio proyecta realizar o realiza la mayor parte de
sus actividades; que, para la aplicacién de la presente
Directiva, se considera que una entidad de crédito estd
situada en el Estado miembro en que se encuentre su sede
estatutaria y quelos Estados miembros deber4n exigir que la
administracién central esté situada en el Estado miembro en
el que esté fijada la sede estatutaria;

Considerando que el Estado miembro de origen puede dictar
adem4s normas mds rigurosas que las sefialadas en los
articulos 4, 5,11, 12 y 16 en lo que concierne a las entidades
autorizadas por sus propias autoridades competentes;

Considerando que la responsabilidad en materia de supervi-

sién de la solidéz financiera de una-entidad de crédito y, en -

particular, de su solvencia, corresponde, en adelante, a la
autoridad del Estado miembro de origen de la misma; que la
autoridad del Estado miembro de acogida mantiene sus
responsabilidades en materia de supervisién de la liquidez y
de politica monetaria; que la supervision del riesgo de
mercado debe ser objeto de una estrecha colaboracién entre
las autoridades competentes de los Estados miembros de
origen y de acogida;

Considerando que se persigue la armonizacién de determi-
nados servicios financieros y de inversion, en la medida
necesaria, mediante actos- comunitarios especificos, con
vistas, en particular, a garantizar la proteccién de los
consumidores y de los inversores; que la Comisién ha
propuesto medidas de armonizacién del crédito hipotecario
para permitir, entre otras cosas, el reconocimiento mutuo de
las técnicas financieras propias de este sector;

Considerando que el método adoptado consiste, gracias al
reconocimiento mutuo, en permitir a las entidades de crédito
autorizadas en un Estado miembro de origen el ¢jercicio en
toda la Comunidad de todas o parte de las actividades
sefialadas en la lista anexa, mediante el establecimiento de
una sucursal, o por via de prestacion de servicios;’

Considerando que el ejercicio de las actividades que no
figuran -en dicha lista se beneficia de las libertades de
establecimiento y de prestacién de servicios de acuerdo con
las disposiciones generales del Tratado;

Considerando que conviene, sin embargo, extender el bene-
ficio del reconocimiento mutuo a las actividades que figuran
en la lista del Anexo, cuando sean ejercidas por una entidad
financiera filial de una entidad de crédito, con la condicién de
que esta filial sea incluida en la vigilancia sobre base
consolidada a la que est4 sujeta su empresa matriz y responda
a condiciones estrictas;

Considerando que el Estado miembro de acogida podri,
para el ejercicio del derecho de establecimiento y de la
libertad de prestacion de servicios, imponer el cumplimiento
de las disposiciones especificas de su legislacién y regulacio-

7

nes nacionales a las entidades que no estén autorizadas como
entidades de crédito en el Estado miembro de origen o a las
actividades que no figuren en dicha lista, siempre que, por
una parte, estas disposiciones sean compatibles con el
Derecho comunitario y estén motivadas por el interés general
y que, por otra parte, dichas entidades o actividades no estén
sometidas a normas equivalentes en funcién de la legislacién
o regulacién del Estado miembro de origen;

Considerando que los Estados miembros deben velar por que |
no exista ninglin obsticulo para que las actividades que se
beneficien del reconocimiento mutuo puedan ser ejercidas del
mismo modo que en el Estado miembro de origen, siempre
que no se opongan a las disposiciones legales de interés
general vigentes en el Estado miembro de acogida;

Considerando que la supresién de la autorizacién exigida.
para las sucursales de entidades de crédito comunitarias
como consecuencia de las armonizaciones en curso implica
necesariamente la supresién del fondo de dotacién y que el
apartado 2 del articulo 6 constituye un primer paso transito-
rio en este sentido, que; sin embargo, no afecta al Reino de
Espafia ni a la Republica Portuguesa, con arreglo a las
disposiciones del Acta de adhesién de dichos Estados a la
Comunidad;

Considerando que existe una vinculacién necesaria entre el
objetivo perseguido por la presente Directiva y la liberaliza-
cién de los movimientos de capitales que se lleva a cabo

" mediante otros actos legislativos comunitarios; que, de

cualquier modo, las medidas de liberalizacién de los servicios. -
bancarios deben estar en armonia con las medidas de
liberalizacién de los movimientos de capitales; que en el caso
de que los Estados miembros puedan invocar, en virtud de la
Directiva 88/361/CEE del Consejo, de 24 de junio de 1988,
para la aplicacién del articulo 67 del Tratado (1), cldusulas
de salvaguardia respecto a los movimientos de capitales,
tendran la posibilidad de suspender la prestacion de servicios
bancarios en la medida en que sea necesario para la puesta en
préctica de dichas cléusulas de salvaguardia;

Considerando que los procedimientos previstos en la Direc-
tiva 77/780/CEE, en particular, en materia de autorizacién
de sucursales de entidades de crédito en terceros paises,
continuarén aplicindose a las mismas; que dichas sucursales
no se benefician de la libre prestacidn de servicios en virtud
del parrafo segundo del articulo 59 del Tratado, ni de la
libertad de establecimiento en Estados miembros distintos de
aquél en que se hallen establecidas; que, no obstante, las -
solicitudes de autorizacién de una filial o-de adquisicién de
una participacién por parte de una-entidad de crédito regida
por la ley de un pafs tercero estan sujetas a un procedimiento
que tiene como objetivo garantizar que una empresa de la
Comunidad se beneficie de un régimen de reciprocidad en los
referidos paises terceros;

Considerando que las autorizaciones de entidades de crédito
que las autoridades nacionales competentes concedan de
conformidad con las disposiciones de la presente Directiva no
serdn de alcance nacional sino comunitario y que las
clausulas de reciprocidad existentes quedar4n sin efecto; que,
en consecuencia, es necesario un procedimiento flexible que
permita evaluar la reciprocidad sobre una base comunitaria;

(1) DOn°L178 de 8. 7. 1988, p. 5.
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que el objetivo de dicho. procedimiento no es cerrar los
mercados financieros.de la Comunidad sino por el contrario,
dado que el propdsito de la Comunidad es mantener sus
mercados financieros abiertos al resto del mundo, mejorar la
liberalizacion de los mercados financieros globales en otros
paises terceros; que, para ello, la presente Directiva establece
procedimientos de negociacién con paises terceros o prevé,
en ultima instancia, la posibilidad de adoptar medidas
consistentes en -la suspensién de nuevas solicitudes de
autorizacién o en la limitacién de las nuevas autoriza-
ciones;

Considerando que el funcionamiento armonioso del merca-
do interior_ bancario requerird, mds alli de las normas
juridicas, una cooperacién estrecha y regular de las autori-
dades competentes de los Estados miembros; que en lo que
concierne al examen individual de los problemas relativos a
una entidad de crédito individual, al marco del Comité de
contacto creado entre las autoridades de control de los
bancos y.contemplado en el dltimo considerando de la
Directiva 77/780/CEE continta siendo el més apropiado;
que este Comité constituye un foro adecuado para la
informacién reciproca prevista en el articulo 7 de la mencio-
nada Directiva;

Considerando que, en cualquier caso, este procedimiento de
informacién reciproca no sustituye a la colaboracién bilate-
ral establecida en el articulo 7 de la Directiva 77/780/CEE;
que la autoridad competente del Estado miembro de acogida
podra4, sin perjuicio de'sus propias competencias de control,
seguir verificando, por iniciativa propia en caso de urgencia o
por iniciativa de la autoridad competente del Estado miem-
bro de origen, que la actividad de una entidad en su territorio
es conforme a las leyes, asi como a los principios de una

buena organizacién administrativa y contable y de un control -

interno adecuado;

Considerando que a determinados intervalos puede ser -

necesaria la modificacién técnica de las normascontenidas en
la presente Directiva para responder a la evolucién del sector
bancario; que la Comisién deber4 efectuar las modificacio-
nes que sean necesarias después de consultar al Comité
consultivo bancario, dentro de los limites de las facultades de

ejecucién delegadas a la Comisién por las disposiciones del -

Tratado; que en tal caso dicho Comité actuard como Comité
de regulacién conforme a las normas de procedimiento
establecidas en el articulo 2, procedimiento III, variante b)
de la Decisién 87/373/CEE del Consejo, de 13 de julio de
1987, por la que se establecen las modalidades del ejercicio
de las competencias de ejecucién atribuidas-a la Comi-
sién (1),

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

TITULO I

Definiciones y ambito de aplicacién

Articulo 1
Con arreglo a la presente Directiva, se entender4 por:

1) entidad de crédito: una entidad de crédito segin se
define en el primer guién del articulo 1 de la Directiva
77/780/CEE;

(1) DO n° L 197 de 18. 7. 1987, p. 33.

2) autorizacién: una autorizacién segun se define en el
segundo guién del articulo 1..de la Directiva 77/
780/CEE;

3) sucursal: una sede de explotacién que constituya una
parte, desprovista de personalidad juridica, de una
entidad de crédito, que efectie directamente, de modo -
total o parcial, las operaciones inherentes a la actividad
de una entidad de crédito; se consideraran como una
sola sucursal varias sedes de explotacién creadas en el
mismo Estado miembro por una entidad de crédito que
tenga su sede social en otro Estado miembro;

4) fondos propios: los fondos propios definidos en la
Directiva 89/299/CEE;

5) autoridades competentes: las autoridades competentes
definidas en el articulo1 de la Directiva 83/350/
CEE;

6) entidad financiera: una empresa, distinta de una. enti-
dad de crédito, cuya actividad principal consiste en.
adquirir participaciones o enejercer una. o varias
actividades de las que se enumeran en los puntos 2 a 12
de la lista anexa;

7) Estado miembro de origen: el Estado miembro en el

cual una entidad de crédito ha sido autorizada, de

~acuerdo con el articulo 3 de la Directiva 77/780/
CEE;

8) Estado miembro de acogida: el Estado miembro en el
cual una entidad de crédito tiene una sucursal o presta
servicios;

9) control:larelacién existente entre una empresa matriz y
una filial tal y como se establece en el articulo 1 de la
Directiva 83/349/CEE (2), o una relacién de la misma
naturaleza entre cualquier persona fisica o juridica y
una empresa;

10) participacién cualificada: -el hecho de poseer en una
empresa, directa o indirectamente, al menos un 10 %
del capital o de los derechos de voto o la posibilidad de- -
ejercer una influencia notable en la gestion de la
empresa en la cual se posea una-participacién.

A efectos de la aplicacién de la definiciéon precedente, en
el marco de los articulos 5 y 11 y para la aplicacién de
los otros niveles.de. participacién contemplados en el
articulo 11, seran tomados en consideracién los dere-
chos de voto mencionados en el articulo7 de la
Directiva 88/627/CEE(3);

11) capital inicial: el capital segtin se define en los puntos 1
y 2 del apartado 1 del articulo 2 de la Directiva
89/299/CEE;

12) empresa matriz: una empresa matriz segin se define en
los articulos 1 y 2 de la Directiva 83/349/CEE;

13) filial: una empresa filial segiin se define en los artfcu-
los1 y 2 de la Directiva 83/349/CEE; cualquier

(2) DO n° L 193 de 18. 7. 1983, p. 1.

.(3) DO n° L 348 de 17. 12. 1988, p. 62.
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empresa filial de una empresa filial se considerara
también como filial de la empresa matriz que dirija
dichas empresas;

14) coeficiente de solvencia: el coeficiente de solvencia de
las entidades de crédito calculado segiin la Directiva
89/647/CEE sobre el coeficiente de solvencia de las
entidades de crédito (1).

Articulo 2

1.  La presente Directiva ser4 aplicable a todas las entida-
des de crédito.

2. No se aplicard a las entidades contempladas en el
apartado 2 del articulo 2 de la Directiva 77/780/CEE.

3.  Lasentidades de crédito que, de la forma definida en la
letra-a) del apartado 4 del articulo 2 dé la Directiva 77/
780/CEE, estén afiliadas a un organismo central situado en
ese mismo Estado miembro, podrin ser eximidas de-las
disposiciones que figuran en los articulos 4, 10 y 12 de la

presente Directiva, siempre que, sin perjuicio de la aplicacién -

de dichas disposiciones, el organismo central y el conjunto
constituido por el organismo central y las entidades afiliadas
al mismo estén sometidos a dichas disposiciones sobre una
base consolidada.

En caso de exencidn, los articulos 6 y 18 a 21 se aplicar4n al
conjunto formado por el organismo central y las entidades
afiliadas ‘al mismo.

Articulo 3

Los Estados miembros prohibirdn a las personas o empresas
que no sean entidades de crédito el ejercicio, con caricter
profesional, de la actividad de recepcién de depdsitos u otros
fondos reembolsables del publico. Dicha prohibicién no se
aplicar4 a la recepcién de depésitos u otros fondos reembol-
sables por parte de-un Estado miémbro, las autoridades
regionales o locales de un Estado miembro u organismos
internacionales publicos de los que sean miembros uno o
varios Estados miembros, ni en los casos expresamente
contemplados -en la legislacién nacional o comunitaria,

siempre que dichas actividades se encuentren sujetas a las -

regulaciones y controles aplicables a la proteccién de los
depositantes e inversores.

TITULO II

Armonizaciéon de las condiciones de autorizacion

Articulo 4

1.  Las autoridades competentes no concederan la autori-
zacién cuando el capital inicial sea inferior a cinco millones
de ecus.

(1) Véase la pagina 14 del presente Diario Oficial.

2. No. obstante, las autoridades competentes de los
Estados miembros tendran la facultad de conceder la auto-
rizacién a categorias particulares de entidades de crédito
cuyo capital inicial sea inferior al exigido en el apartado 1.
En este caso:

a) el capital inicial no ser4 inferior a un millén de ecus;

b) -los Estados miembros interesados deberan notificar a la
Comisién las razones por las que hacen uso de la facultad
establecida en el presente apartado;

¢) enel momento de su publicacién en la lista de que trata el
apartado 7 del articulo 3 dela Directiva 77/780/CEE, a
continuacion del nombre de la entidad de crédito se hara
una anotacién en la que se indique que ésta no alcanza el
capital minimo exigido en el apartado 1;. .

d) laComisién, en el plazo de cinco afios.a partir de 1a fecha
contemplada en el apartado 1 del articulo 24, realizara
un informe sobre la aplicacién del presente apartado en
los Estados miembros, destinado al Comité consultivo
bancario, contemplado en el articulo 11 de la Directiva
77/780/CEE.

Articulo §

Las autoridades competentes no concederan la autorizacién
que permita el acceso a la actividad de una entidad de crédito
antes de que les haya sido comunicada la identidad de los
accionistas o socios, directos o indirectos, personas fisicas o
juridicas, que posean una participacién cualificada, y el
importe de dicha participacién.

Las autoridades competentes denegardn la autorizacién si,
atendiendo a la necesidad de garantizar una gestién sana y
prudente de la entidad de crédito, no estuvieren satisfechas de
la idoneidad de dichos accionistas o socios.

Articulo 6

1. . Laautorizacién prevista en el articulo 4 de la Directiva
77/780/CEE y el capital de dotacién ya no podrin ser
exigidos por los Estados miembros de acogida respecto a
sucursales dé entidades de crédito autorizadas en otros
Estados miembros. El establecimiento y la supervisién de
dichas sucursales seguiran las disposiciones fijadas en los
articulos 13, 19 y 21.

2.  Hasta la'entrada en vigor de las normas de aplicacién
del apartado 1, los Estados miembros de acogida no podrin
exigir, como condicién de autorizacién de' sucursales de
entidades de crédito autorizadas en otros Estados miembros,
una dotacién inicial cuyo importe sea superior al 50 % del
capital inicial exigido por la normativa nacional para la
autorizacion de una entidad de crédito de la misma natura-
leza.

Las entidades de crédito recobrarin el libre uso de los
fondos cuya afectacién ya no pueda ser exigida en virtud de
las disposiciones de los apartados 1y 2.
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Articulo 7

Deber4 ser objeto de consulta previa con las autoridades
competentes del otro Estado miembro la autorizacién de
cualquier entidad de crédito que sea:

— bien filial de una entidad de crédito autorizada enotro
Estado miembro,

— bien filial de la empresa matriz de una entidad de crédito -

autorizada en otro Estado miembro,

— bien controlada por las mismas personas fisicas o juridi-
cas que controlen a una entidad de crédito autorizada en
otro Estado miembro.

TITULO III

Relaciones con paises:terceros

Articulo 8

1.  Las autoridades competentes de los Estados miembros
informardn a la Comisién:

a) de cualquier autorizacién de una-filial, directa o indirec-
ta, una o varias de cuyas empresas matrices se rijan por el
Derecho de un pais tercero. La Comisién informara de
ello al Comité consultivo bancario;

b) de cualquier adquisicién, por parte de dichas empresas,
de participaciones en una entidad de crédito comunitaria
que hiciera de esta dltima-su filial. La Comisién infor-
mar4 de ello al Comité consultivo bancario.

Cuando se conceda la autorizacién a una filial directa o
indirecta de una o varias empresas matrices sujetas al derecho
de un pais tercero, debera especificarse la estructura del
grupo en la notificacién que las autoridades competentes
dirijan a la Comisién, de conformidad con el apartado 7 del
articulo 3 de la Directiva 77/780/CEE.

Avticulo-9

1.  LosEstados miembros informarén ala Comision de las
dificultades de caracter general que encuentren sus entidades
de crédito para establecerse o desarrollar actividades banca-
rias en un pais tercero.

2. La Comisidn elaborard por primera vez seis meses
antes de la puesta en aplicaci6én de la presente Directiva, a
mds tardar, y, posteriormente, de forma periddica, un
informe en que se examine el trato concedido en los paises
terceros a las entidades de crédito de la Comunidad, tal como
aquél se entiende en los apartados 3 y 4 siguientes, por lo que
se refiere al establecimiento y ejercicio de sus actividades, asi

como a la adquisicién de participaciones en entidades de
crédito de-paises terceros.”La Comisién presentard dichos
informes al Consejo acompaiiados, en su caso, de propuestas
adecuadas.

3. Si basindose en los informes mencionados en el
apartado 2 o en otras informaciones, la Comisién compro-
bare que un pais tercero no concede a las entidades de crédito
comunitarias un acceso efectivo al mercado comparable al
que la Comunidad concede a las entidades de crédito de dicho
paistercero, podra presentar al Consejo propuestas para que
se le otorgue un mandato de negociacién adecuado para
obtener condiciones de competencia comparables para las
entidades de crédito comunitarias. El Consejo decidird por
mayoria cualificada.

4.  Si basindose en los informes mencionados en el
apartado 2 o en otras informaciones, la Comisién compro-
bare que las entidades de crédito de la Comunidad no se
benefician en un pafs tercero del trato nacional que ofrezca
las mismas posibilidades de competencia que a las entidades
de crédito nacionales y que no se cumplen las condiciones de
acceso efectivo al mercado podr4 iniciar negociaciones con
vistas a solucionar dicha situacién.

En los supuestos del parrafo primero, como complemento al
inicio de negociaciones, también podrd, en cualquier
momento, decidirse, de conformidad con el procedimiento
establecido en el apartado 2 del articulo 22, que las autori-
dades competentes de los Estados miembros deben limitar o
suspender sus decisiones en relacién con las solicitudes de
autorizacion presentadas a partir del momento en que se
tome la decisién, y de adquisicién de participaciones por
parte de empresas matrices, directas o indirectas, que se rijan
por el Derecho del paistercero en cuestién. La vigencia de las
medidas citadas no podrd ser superior a tres meses.

Antes de que venza dicho plazo de tres meses y a la vista delos
resultados de la negociacién, el Consejo podré decidir, por
mayoria cualificada -y a propuesta de la Comisién, que
continten aplicAndose las citadas medidas.

Dicha limitacién o -suspensién no podra aplicarse a la
creacién de filiales por entidades de crédito o sus filiales
debidamente autorizadas en la Comunidad, ni ala adquisi-
cién de participaciones por tales establecimientos o filiales en
una entidad de crédito de la Comunidad.

5.  Cuando la Comisién realice una de las comprobacio-
nes a que se refieren los apartados 3 y 4, los Estados
miembros le informaran, a peticién suya: -

a) de cualquier solicitud de autorizacién de -una filial,
directa o indirecta, una o varias de cuyas empresas
matrices se rijan por el Derecho del pais tercero de que se
trate; ‘

b) de cualquier proyecto que les presente una de tales
empresas, en virtud del articulo 11, para adquirir parti-
cipaciones en una entidad de crédito comunitaria que
pudiera convertir a ésta en su filial.
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Dejar4 de ser obligatoria dicha informacién tan pronto como

se celebre un acuerdo con el pais tercero contemplado en el
apartado 3 o en el apartado 4 o -cuando dejen de ser de
aplicables las medidas contempladas en los parrafos segundo
y tercero del apartado 4.

6. Las medidas que se adopten en virtud del presente
articulo deberdn ajustarse a las obligaciones contraidas por la
Comunidad con arreglo a cualquier convenio internacional,
tanto bilateral como multilateral, que regule el acceso a la
actividad de las entidades de crédito y su ejercicio.

TITULO IV

Armonizacién de las condiciones del ejercicio de la
actividad -

Articulo 10

1. Los fondos propios:de una entidad de crédito no
podrén llegar a ser inferiores al importe ‘del capital inicial
exigido, en virtud del articulo 4, en el momento de su
autorizacion.

2. Los Estados miembros podran decidir que las entida-
des de crédito existentes en el momento de la puesta en
aplicacién de la presente Directiva cuyos fondos propios no
alcancen los niveles fijados para el capital inicial por el
articulo 4 podrén continuar sus actividades. En ese caso, los
fondos propios no podran descender de ]a mayor cuantia que
hayan alcanzado a partir de la fecha de notificacién de 1a
presente Directiva.

3.  Sielcontrol de una entidad de crédito, comprendida en
la categoria contemplada en el apartado 2, fuese adquirido
por una persona fisica o juridica distinta de la que hubiese
ejercido el control precedentemente, los fondos propios de
dicha entidad deberan alcanzar como minimo el nivel fijado
para el capital inicial por el articulo 4.

4. No. obstante, en determinadas circunstancias especifi-
cas y con el consentimiento de las autoridades competentes,
cuando se produzca una fusién entre dos o mas entidades de
crédito que entren en la categoria contemplada en el
apartado 2,los fondos propios de la entidad resultante de la
fusién no podran caer por debajo del total de los fondos
propios-de las entidades fusionadas en la fecha de la fusién
mientras no se hayan alcanzado los niveles adecuados en
virtud del articulo 4.

5. Sin embargo, si se llegara a producir una disminucién
de los fondos propios en los casos contemplados en los
apartados 1, 2 y 4, las autoridades competentes podran,
cuando las circunstancias lo justifiquen, conceder un plazo
limitado para que la entidad regularice su situacién o cese sus
actividades.

Articulo 11
1.  Los Estados miembros establecerdn que toda persona

fisica o juridica que pretenda tener, directa o indirectamente,
en una entidad de crédito, una participacién cualificada deba
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informar de ello previamente a las autoridades competentes y
comunicar la cuantia de-dicha participacién. También
debera informar a las autoridades competentes cualquier
persona fisica o juridica que pretenda incrementar su parti-
cipacién cualificada de tal manera que la proporciéon de
derechos de voto o de participaciones de capital poseidas por
la misma alcance o sobrepase los niveles del 20%, 33% o
50 %,-0 que la entidad de crédito se convierta en su filial.

Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 3, las autori-
dddes competentes dispondrdn de un plazo maximo de tres
meses, a partir de la fecha de informacién prevista en el
parrafo primero, para oponerse a dicha pretensién- si,
atendiendo a la necesidad de garantizar una gestién sana y
prudente de la entidad de crédito, no se hallan satisfechas de
la idoneidad de la persona- contemplada en el parrafo
primero. Cuando no exista oposicién, las autoridades
podran fijar un plazo maximo para la realizacién de la
pretensién contemplada en el parrafo primero.

2. Silas participaciones contempladas en el apartado 1
fueren-adquiridas por una entidad de crédito autorizada en
otro Estado miembro, o una empresa matriz de una entidad
de crédito autorizada en otro Estado miembro, o una
persona fisica o juridica que controla una entidad de crédito
autorizada en otro Estado miembro, y, si, en virtud de la
adquisicion, la entidad en la que el adquirente pretenda -
poseer una participacién se convirtiere en una filial o quedare
bajo su control, la apreciacién de la adquisicién deber4 ser
objeto de la consulta previa contemplada en el articulo.7.

3. Los Estados miembros establecerdn que toda persona
fisica o juridica que pretenda dejar-de tener, directa o
indirectamente, una participacién cualificada en una entidad
de crédito,.deba informar de ello previamente a las autori-
dades competentes y comunicar la cuantia de la participacién
propuesta. Deberd también informar a las  autoridades
competentes cualquier persona fisica o juridica que tuviere -
intencién de disminuir 'su participacién cualificada de tal
manera que la proporcién de derechos de voto o de
participaciones de capital poseidas por la misma descienda .
por debajo de los niveles del 20%, 33% o 50%, o que la
entidad deje de ser su filial.

4.  Lasentidades de crédito comunicarén a las autoridades
competentes, en ‘cuanto tengan conocimiento de ello, las
adquisiciones o cesiones de participacién en su capital que
traspasen hacia arriba o hacia abajo alguno de los niveles
contemplados en los apartados 1 y 3.

Asimismo, comunicardn, al menos una vez al afio, la
identidad de los accionistas o socios que posean participa-
ciones cualificadas, asi como la cuantia de dichas participa-
ciones segun resulten, en particular, del registro de asisten-
cias a la junta general anual de accionistas o socios, o de las
informaciones recibidas en virtud de las obligaciones a ‘que
estan sujetas las sociedades admitidas a negociacién en una
bolsa de valores.

5. Los Estados miembros estableceran que, en caso de
que la influencia ejercida por las personas contempladas en el
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apartadol pueda resultar en detrimento de una gestion
prudente y sana de la entidad, las autoridades competentes
tomen las medidas apropiadas para poner fin a dicha
situacién. Dichas medidas podran comprender, en particu-
lar, requisitorias, sanciones a sus dirigentes o la suspension
del ejercicio del derecho de voto vinculado a las acciones o
participaciones poseidas por los accionistas o socios corres-
pondientes.

Se aplicardn medidas similares a las personas fisicas o
juridicas que incumplan la obligacién de informacidn previa
contemplada en el apartado 1. En el caso de quese adquiera
una participacién con ‘la oposicién de las autoridades
competentes, los Estados miembros, independientemente de
las demds sanciones que hayan de adoptarse, establecerdn
bien la suspensién del ejercicio del derecho de voto corres-
pondiente, bien la nulidad de los votos emitidos, bien la
posibilidad de anularlos.

Articulo 12

1.  Unaentidad de crédito no podra poseer una participa-
cién cualificada cuyo importe sobrepase el 15% de sus
fondos propios en una empresa que no sea una entidad de
crédito, una entidad financiera o una empresa cuya actividad
esté contemplada en la letra f) del apartado 2 del articulo 43
de la Directiva 86/635/CEE.

2.  El importe total de las participaciones cualificadas en
empresas. que no sean entidades de crédito, entidades
financieras o empresas cuya actividad esté contemplada en la
letra f) del apartado 2 del articulo 43 de la Directiva 86/
635/CEE, no podr4 superar el 60 % de los fondos propios de
la entidad de crédito.

3. Los Estados miembros podrin.no aplicar a las parti-
cipaciones en las compaiiias de seguros, tal como se definen
en la Directiva 73/239/CEE (1), modificada en ltimo lugar
por la Directiva 88/357/CEE (2), y en la Directiva 79/
267/CEE (3), modificada en ultimo lugar por el Acta de
adhesién de 1985, los limites fijados en los apartados 1
y 2. .

4.  Las acciones o participaciones poseidas temporalmen-
te a causa de una operacién de asistencia financiera con.vistas
al saneamiento o reflotamiento de una empresa o a causa de
la suscripcién de una emisién de titulos, durante ¢l periodo
normal de dicha suscripcién, o en nombre propio pero por
cuenta de terceros, no se incluirdn entre las participaciones
cualificadas sujetas al cilculo de los limites fijados en los
apartados 1 y 2. Las acciones 0 -participaciones que no
tengan el cardcter de inmovilizaciones financieras de acuerdo
con el apartado 2 del articulo 35 de la Directiva 86/
635/CEE no se incluiran.

5. Los limites fijados en los apartados 1 y 2 sélo podran
sobrepasarse en circunstancias excepcionales. En tales casos,
las autoridades competentes exigirdn, no obstante, que la

(1) DO n° L 228 de 16. 8. 1973, p. 3.
(2) DO n° L 172 de 4. 7. 1988, p. 1.
(*) DO n° L 63 de 13. 3. 1979, p. 1.

entidad de crédito aumente el volumen de sus fondos propios
o tome otras medidas de efecto equivalente.

6.  Elrespeto de los limites fijados en los apartados 1 y 2
ser4 objeto de una vigilancia y de un control consolidados de
acuerdo con las disposiciones de la Directiva 83/350/
CEE.

7.  Las entidades de crédito que, en la fecha de entrada en
vigor de-las normas de aplicacidn de la presente Directiva,
superen los limites fijados en los apartados 1 y 2, dispon-
drén, a partir de dicha fecha, de un plazo de diez afios para
ajustarse a dichos limites.

8. Los Estados miembros podrédn establecer. que las
autoridades competentes no-apliquen los limites fijados en
los apartados 1 y 2 si establecieren que el exceso de las
participaciones cualificadas respecto a dichos limites debe
cubrirse en un 100 %- mediante fondos propios, y que éstos
no entren en el cilculo del coeficiente de solvencia. Si
existieren:excedentes con respecto a los limites fijados en los
apartados 1 y 2; el importe que debe cubrirse mediante
fondos serd el mas elevado de los excedentes.

Articulo 13

1. La supervision prudencial de una entidad de crédito,
incluida la de las actividades que ejerza con. arreglo a las
disposiciones del articulo 18 corresponder4 a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen, sin perjuicio de
las disposiciones de la presente Directiva que establezcanla
competencia de las autoridades del Estado miembro de
acogida.

2. Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen exigirdn que cada entidad de crédito cuente con una
buena organizacién administrativa y contable y con proce-
dimientos de control interno adecuados.

3. Las disposiciones de los-apartados 1 y 2 no impedirén -
la supervisién sobre una base consolidada en virtud de la
Directiva 83/350/CEE.

Articulo 14

1.  En el apartado 1.del articulo 7 de la Directiva 77/ °
780/CEE, el final de la segunda frase-se sustituye por el texto
siguiente: «asi como todas las informaciones que puedan
facilitar: el control de dichas entidades, en particular en
materia de liquidez, de solvencia, de garantia de depdsitos,
de limitacién de grandes riesgos; de organizacién adminis-
trativa y contable y de control interno.»

2.  Hasta una coordinacidn posterior, el Estado miembro
de acogida seguird encargindose, en colaboracién con la
autoridad competente del Estado miembro de origen, de la
supervision de la liquidez de la sucursal de la entidad de
crédito. Sin perjuicio de las medidas necesarias para el
fortalecimiento del Sistema Monetario Europeo, dicho Esta-
do conservard la total responsabilidad de las. medidas



L]

N° L 386/8

Diario Oficial de las Comunidades Europeas

30. 12. 89

resultantes de la aplicacién de su politica monetaria. Estas
medidas no podran establecer un trato discriminatorio o
restrictivo por el hecho de que la entidad de crédito haya sido
autorizada en otro Estado miembro.

3. Sin perjuicio de una coordinacién posterior de las
medidas encaminadas a controlar los riesgos derivados de las
posiciones abiertas en los mercados; cuando dichos riesgos se
deriven de operaciones efectuadas en mercados financieros
de otros Estados miembros; las autoridades competentes de
estos ultimos aportaran su colaboracién a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen a fin de que las
entidades implicadas deban tomar las medidas necesarias
para cubrir los riesgos mencionados.

Articulo 15

1. . Los Estados miembros de acogida estableceran que,
cuando una entidad de crédito autorizada en otro Estado

miembro ejerza su actividad a través de una sucursal, las:

autoridades competentes del Estade miembro de origen, tras

haber informado previamente a las autoridades competentes.

del Estado miembro de acogida, puedan proceder, por si
mismas o por mediacién de personas a quienes hayan
otorgado un mandato para ello, a la verificacion in situ de las
informaciones contempladas en el apartado 1 del articulo 7
de la Directiva 77/780/CEE.

2.  Las autoridades competentes del Estado miembro de
origen podran-igualmente recurrir, para la verificacion de las
sucursales, a uno de los otros procedimientos previstos en el
apartado 4 del articulo 5 de la Directiva 83/350/CEE.

3. El presente articulo se entiende sin perjuicio del
derecho de las autoridades competentes del Estado miembro
de acogida de proceder a la verificacién in situ de las
sucursales establecidas en su territorio para el ejercicio de las
responsabilidades que les incumben en virtud de la presente
Directiva. '

Articulo 16

Elarticulo 12 dela Directiva 77/780/ CEE se'sustituye por el
texto siguiente:

«Articulo 12

1.  Los Estados miembros establecerdn que todas las
personas que ejerzan o hayan ejercido una actividad para

las -autoridades competentes, asi como los auditores o -

expertos encargados por las autoridades competentes,
tengan que guardar el secreto_profesional. Este secreto
implica que las informaciones confidenciales que reciban
a titulo profesional no podran ser divulgadas a ninguna
persona o autoridad, salvo en forma sumaria o agregada,
de manera que las entidades individuales no puedan ser
identificadas, sin perjuicio de los supuestos regulados por
el Derecho penal.

No obstante, cuando se trate de entidades de crédito que
se hayan declarado en quiebra o cuya liquidacién forzosa
haya sido ordenada por un tribunal, las informaciones
confidenciales que no se refieran a terceras partes impli-
cadas en intentos de reflotar la empresa podrin ser
divulgadas en el marco de procedimientos civiles o
mercantiles.

2. El apartadol no serd obsticulo para que las:
autoridades competentes de los diferentes Estados miem-
bros procedan a los intercambios de informacién previs-
tos en las Directivas aplicables a las entidades de crédito.
Dichas informaciones estaran sujetas al secreto profesio-
nal contemplado en el apartado 1.

3.  Los Estados miembros s6lo podran celebrar acuer-
dos de cooperacién, con las autoridades competentes de
paises terceros, que establezcan intercambios de informa-
ci6n,-en la medida en que las informaciones comunicadas
queden protegidas por garantias de secreto profesional al
menos equivalentes a las contempladas en el presente
articulo.

4. La autoridad competente que, en virtud de los
apartados 1 o 2, reciba informacién confidencial podra
solamente utilizarla en el ejercicio de sus funciones:

— bien para el examen de las condiciones de acceso a la

_actividad de las entidades de crédito y para facilitar el

control, sobre base individual y sobre base consolida-

da, de las condiciones del ejercicio de la actividad, en

particular en materia de supervisién de la liquidez, de

la solvencia, de los grandes riesgos, de la organizacion
administrativa y contable y del control interno;

— bien para la imposicién de sanciones;

— bien en el marco de un recurso administrativo contra
una decision de la autoridad competente;

— bien en el marco de procedimientos jurisdiccionales
entablados en virtud del articulo 13 o dedisposiciones
especiales previstas en las Directivas adoptadas en el
ambito de las entidades de crédito.

5. Los apartados 1 y 4 no seran obstaculo para el
intercambio de informacién, dentro de un mismo Estado
miembro, cuando existan varias autoridades competen-
tes, o entre Estados miembros, entre autoridades compe-
tentes:

— cuando existan mas de una en un mismo Estado
miembro;

— vy las autoridades en las que recaiga la funcién publica
desupervision de las otras instituciones financieras y
de las compaiiias de seguros, asi como las autoridades
encargadas de la supervisién. de los mercados finan-
cieros; '

~— ylos 6rganos implicadosren laliquidacién y la quiebra
de las entidades de crédito y otros procedimientos
similares; :

— y las personas encargadas-del control legal de las
cuentas de la entidad de crédito y- de las demds
entidades financieras.

Dichos intercambios se limitardn a lo necesario para el
cumplimiento de su funcién de supervisién, asi como para
la transmisién, a los organismos encargados de la gestiéon
de los sistemas de garantias de depdsitos, de la informa-
ci6én necesaria para el cumplimiento de su funcién. La
informaci6n recibida por dichas autoridades, organismos
y personas quedati sujeta al secreto profesional contem-
plado en el apartado 1.

6. Las disposiciones del presente articulo tampoco
serdn obstdculo para que una autoridad competente



30:12. 89

transmita a los bancos centrales que no ejerzan la
supervision individual de las entidades de crédito las
informaciones que, como autoridades monetarias, les
sean necesarias. Las informaciones recibidas en este
marco estaran amparadas por el secreto profesional
contemplado en el apartado 1 del presente articulo.

7.  Ademas, no obstante lo dispuesto en los aparta-
dos 1 y 4, los Estados miembros podran autorizar, en
virtud de disposiciones legales, la comunicacién de ciertas
informaciones a otros departamentos de sus administra-
ciones centrales responsables de la aplicacién de la
legislacién de supervisién de las entidades de crédito, las
entidades financieras, los servicios de inversién y las
compaiifas de seguros, asi como a los inspectores comi-
sionados por dichos departamentos.

No obstante, dichas comunicaciones sélo podran facili-
tarse cuando ello sea necesario por razones de supervisién
prudencial.

Sin embargo, los Estados miembros estableceran que las

informaciones recibidas con arreglo alos apartados 2y § -

y las- obtenidas por medio de las verificaciones in situ
contempladas en los apartados 1y 2 del articulo 15 dela
Directiva 89/646/CEE () no puedan en ningun caso ser
objeto de las comunicaciones contempladas en el presente
apartado, salvo acuerdo expreso de la autoridad compe-
tente que haya comunicado las informaciones o de-la
autoridad competente del Estado miembro en el que se
haya efectuado la verificacién in situ.

(*) DO n° L 386 de 30. 12. 1989, p. 1.»

Articulo 17

Sin perjuicio de los procedimientos de revocacién de la
autorizacién y de la responsabilidad- penal, los Estados
miembros establecerdn que sus respectivas autoridades com-

petentes podran adoptar sanciones contra las entidades de-

crédito o sus directivos responsables; por infraccién de
disposiciones legales, reglamentarias o administrativas en
materia -de supervisiéon o de ejercicio de la actividad, o
adoptar a su respecto sanciones o medidas cuya aplicacién

tenga por objeto poner fin a las infracciones comprobadas o a-

sus causas.

’

TITULO V

Disposiciones relativas al libre establecimiento y a la libre
prestacion de servicios

Articulo 18

1.  LosEstados miembros estableceridn que las actividades
enumeradas en el Anexo puedan ser ejercidas en su territorio,
segun las disposiciones de los articulos 19, 20 y 21, tanto
mediante el establecimiento de una sucursal como mediante
prestacién de servicios por cualquier entidad de crédito
autorizada y supervisada por las autoridades competentes de
otro Estado miembro, de conformidad con las disposiciones
de la presente Directiva, siempre que la autorizacién cubra
dichas actividades. '

2.  LosEstados miembros establecerdn igualmente que las
actividades enumeradas en el Anexo puedan ser ejercidas en
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su territorio de acuerdo con las disposiciones de los articu-
los 19, 20 y 21, tanto mediante el establecimiento de una
sucursal como mediante prestacién de servicios por cualquier
entidad financiera de otro Estado miembro, filial de una
entidad de crédito o filial comin de varias entidades de
crédito, cuyo estatuto legal permita el ejercicio de tales
actividades, que cumpla todas las condiciones siguientes:

— que la o las empresas matrices estén autorizadas como
entidades de crédito en el Estado miembro a cuyo
Derecho esté sujeta la filial;

— - que las actividades de que se trata se ejerzan eféctivamen-
te en el territorio del mismo Estado miembro;

— quelaolas empresas matrices posean el 90 % o mas delos
derechos de voto vinculados a la posesién de participa-
ciones o acciones de la filial; -

— que la o las empresas matrices hayan demostrado, a
satisfaccion de las autoridades competentes; que efectian
una gestion prudente de la filial y se hayan declarado, con
el consentimiento de las autoridades competentes del
Estado miembro de origen, solidariamente garantes de’
los compromisos asumidos por la filial;

— que la filial esté incluida de forma efectiva, en especial
para las actividades referidas, en la supervisién sobre
-base consolidada a-la que estd sometida su empresa
matriz o cada una de sus empresas matrices, de confor-
midad con la Directiva 85/350/CEE, en particular para
el calculo del coeficiente de solvencia, para el control de
grandes riesgos y la limitacién de las participaciones
prevista en el-articulo 12 de la presente. Directiva.

Estos requisitos deberén ser verificados por las autoridades
competentes del Estado miembro de origen, quienes facilita-
ran después una certificacién a la filial, que deberd adjuntarse
a las notificaciones sefialadas en los articulos 19 y 20.

Las autoridades competentes del Estado miembro de origen
garantizarén la supervisién de la filial de acuerdo con las
disposiciones del apartado 1 del articulo 10, de los articu-
los 11 y 13, del apartado'1 del articulo 14 y de los articu-
los 15 y .17 de la presente Directiva, y del apartado 1 del
articulo 7'y del articulo 12 de la Directiva 77/780/CEE.

Las disposiciones contempladas en el presente apartado se
aplicardn mutatis mutandis a las filiales. En particular,
sustituyendo la expresién «entidad de crédito» por «entidad
financiera que responda a las condiciones sefialadas en el
apartado 2 del articulo 18» y la palabra «autorizacién» por
«estatuto legal». :

El parrafo segundo del apartado 3 del articulo 19 queda
redactado del modo siguiente: '

«La autoridad competente del Estado miembro de origen
comunicar4 asimismo el importe de los fondos propios de
la entidad financiera filial y del coeficiente de solvencia
consolidado de la entidad de crédito que sea su empresa -
matriz.»

Si la entidad financiera que se beneficie de las disposiciones
del presente apartado dejare de cumplir alguno de los
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requisitos fijados, el Estado miembro de origen informara de
ello .a la autoridad competente del Estado miembro de
acogida, y la actividad llevada a cabo por dicha entidad en el
Estado miembro de acogida quedarin sometidas a su
legislacién.

Articulo 19

1. Cualquier entidad de crédito que se proponga estable-
cer una sucursal en el territorio de otro Estado miembro lo
notificara a la autoridad competente del Estado miembro de
origen.

2.  Los Estados miembros exigirdn que la entidad de
crédito que se proponga establecer una sucursal en otro
Estado miembro presente, junto con la notificacion mencio-
nada en el apartado 1, las informaciones siguientes:

a) el Estado miembro en cuyo territorio se propone esta-
blecer una sucursal;

b) un programa de actividades en el que se indique, en
particular, el-género de las operaciones previstas y la
estructura de la organizacién de la sucursal;

¢) la direccién en el Estado miembro de acogida en la que
puedan serle requeridos los documentos;

d) el nombre de los directivos responsables de la sucur-
sal.

3.  Salvo que la autoridad competente del Estado miem-
bro de origen tenga razones para dudar, visto el proyecto en
cuestion, de la adecuacién de las estructuras administrativas
o de la situacién financiera de la entidad de crédito, dicha
autoridad comunicar4 las informaciones contempladas en el
apartado 2, en un plazo de tres meses a partir de la recepcion
de todas las informaciones, a la autoridad competente del
Estado miembro de acogida, e informara de elle a la entidad
de que se trate.

Asimismo, la autoridad competente del Estado miembro de
origen comunicard el importe de los fondos propios y del
coeficiente de solvencia de la entidad de crédito y, hasta una
coordinacién _posterior, facilitard. informacién -detallada
sobre cualquier sistema de garantia de depésitos que tenga
por finalidad asegurar la proteccién de los depositantes de la
sucursal.

Cuando la autoridad competente del Estado miembro de
origen se niegue a transmitir las informaciones contempladas
en el apartado 2 a la autoridad competente del Estado
miembro de acogida, comunicari las razones de la denega-
cién a la entidad correspondiente en los tres meses siguientes
a la recepcidn de todas las informaciones. Esta denegacién o
la ausencia de resolucién podréa ser objeto de un recurso
jurisdiccional en el Estado miembro. de origen.

4.. Antes de que la sucursal de la entidad de crédito
comience a ejercer sus actividades, la autoridad competente
del Estado miembro de acogida dispondra de dos meses a
partir de la recepcidn de la comunicacién contemplada en el
apartado 3 para organizar la supervisién de la entidad de
crédito de conformidad con el articulo 21 y para indicar, en
su caso, en qué condiciones, por razones de interés general,
deben ejercerse dichas actividades en el Estado miembro de
acogida.

5. Desde la recepcidén de una comunicacién de la autori-
dad competente del Estado miembro de acogida o, en caso de

silencio por parte de ésta, a partir del vencimiento del plazo
previsto en el apartado 4, la sucursal podréd establecerse y
comenzar sus actividades.

6.  Encasode modificacién del contenido de alguna de las
informaciones notificadas de conformidad con las letras b),
c)y-d) del apartado 2, o .de los sistemas de garantia de
depositos contemplados en el apartado 3, la entidad de
crédito notificard por -escrito dicha- modificacién a las
autoridades competentes del Estado miembro de origen y del
Estado miembro de acogida, al menos un mes: antes de
efectuar el cambio, a fin de que la autoridad competente del
Estado miembro de origen pueda pronunciarse con arreglo al
apartado 3 y la autoridad competente del Estado miembro de
acogida pueda pronunciarse sobre dicha modificacién con
arreglo al apartado 4.

Articulo 20

1.  Cualquier entidad de crédito que desee ejercer, por
primera vez, sus actividades en el territorio de otro Estado
miembro en €l marco de la libre -prestacién de servicios, .
notificari a la autoridad competente del Estado miembro de

" origen qué actividades, de las comprendidas en la lista del

anexo, se propone llevar a cabo.

2. La autoridad competente del Estado miembro de
origen comunicar a:la autoridad competente del Estado
miembro de acogida la notificacién mencionada en- el
apartado 1, en el plazo de un mes a partir de la recepcién de la
misma.

Articulo 21

1.  Los Estados miembros de acogida podran exigir, con
fines estadisticos, que toda entidad de crédito que tenga una
sucursal en su territorio dirija a sus autoridades competentes
un informe periddico.sobre las operaciones efectuadas en su
territorio. -

Para el ejercicio de las responsabilidades que les incumban en-
virtud de los apartados 2 y 3 del articulo 14, los Estados
miembros de acogida podrdn exigir a las sucursales de
entidades de crédito originarias de otros Estados miembros -
las mismas informaciones que exijan a tal fin a las entidades
de crédito nacionales.

2. Cuando las autoridades competentes del Estado miem-
bro de acogida comprueben que una entidad que tenga una
sucursal u opere en prestacién de servicios en su territorio no
respeta las disposiciones legales dictadas por dicho Estado
miembro en aplicacién de las disposiciones de la presente
Directiva que impliquen una competencia de las autoridades
de acogida, exigirdn a dicha entidad que ponga fin a tal -
situacién irregular. ' )

3.  Silaentidad en cuestién no realizare lo necesario a tal
fin, las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida informarén de ello a las autoridades competentes del
Estado miembro de origen. Estas tomaran, en el mas breve
plazo, todas las medidas apropiadas para que la entidad de
que se trate ponga fin a tal situacién irregular. La naturaleza
de estas medidas serd comunicada a las autoridades compe-
tentes del Estado miembro de acogida.
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4,  Si, a pesar de’las medidas tomadas por el Estado
miembro-de origen o debido a que estas medidas resulten
inadecuadas o no estén previstas en dicho Estado, la entidad
siguiera infringiendo las disposiciones legales contempladas
en el apartado 2 vigentes en el Estado miembro de acogida,
este ultimo podra, tras informar de ello a las autoridades
competentes del Estado miembro de origen, tomar las
medidas apropiadas para evitar y reprimir nuevas irregula-
ridades y, en la medida en que sea necesario, impedir que la
entidad inicie nuevas operaciones en su territorio. Los
Estados miembros velaran por que los documentos necesa-
rios para la adopcién de tales medidas puedan ser notificados
en su territorio a las entidades de crédito.

5. Las disposiciones precedentes no afectaran a la facul-
tad de los Estados miembros de acogida de adoptar medidas
adecuadas para prevenir o reprimir las irregularidades
cometidas ensu territorio que sean contrarias a las disposi-
ciones legales que: hayan dictado por razones de interés
general. Ello implica la posibilidad de impedir que dicha
entidad inicie nuevas operaciones en su territorio.

6. Cualquier medida adoptada en aplicacién de las
disposiciones de los apartados 4 y 5, que implique sanciones
y restricciones al ejercicio de la prestacién de servicios debera
ser debidamente motivada y comunicada a la entidad
afectada. Cada una de dichas medidas podra ser objeto de
recurso jurisdiccional en el Estado miembro que la haya
adoptado.

7. Antes de seguir el procedimiento previsto en los
apartados 2, 3 y 4, las autoridades competentes del Estado
miembro de acogida podran, en caso de urgencia, tomar las
medidas cautelares apropiadas para proteger los intereses de

los depositantes, inversores u otros destinatarios de los.

servicios. La Comisién y las autoridades competentes de los
demas Estados miembros afectados deberdn ser informadas
de tales medidas en el més breve plazo posible.

La Comisién podra decidir, una vez consultadas las autori-
dades competentes de los Estados miembros afectados, que el
Estado miembro en cuestién modifique o anule tales medi-

das.

8.  Los Estados miembros de acogida podran adoptar las
medidas adecuadas para prevenir o reprimir las irregularida-
des que se produzcan en su territorio, ejerciendo las compe-
tencias que se les atribuyen en virtud de la presente Directiva.
Ello implica la posibilidad de impedir que una entidad inicie
nuevas operaciones en su territorio.

9.  En caso de retirada de la autorizacién por parte de las
autoridades del Estado miembro de origen, se informard de
ello a las autoridades competentes del Estado miembro de
acogida que tomaran las medidas adecuadas para impedir
que la entidad afectada inicie nuevas operaciones en su
territorio y para salvaguardar los intereses de los depositan-
tes. Cada dos afios, la Comisién presentara un informe sobre
estos casos al Comité consultivo bancario.

10.  Los Estados miembros comunicaran a la Comisién el
numero y la naturaleza de los casos en los que haya habido

denegaciones al amparo del articulo 19 o en los que se hayan
adoptado medidas de conformidad con lo previsto en el
apartado 4. Cada dos afios, la Comisién dirigird un informe
sobre estos casos al Comité consultivo bancario.

11.  El presente articulo no impedird que las entidades de
crédito cuya sede se sitile en otro Estado miembro hagan
publicidad de sus servicios por todos los medios de comuni-
cacién disponibles en el Estado miembro de acogida, siempre
que se ajusten a las normas eventualmente -aplicables a la
forma y al contenido de dicha publicidad adoptadas por
motivos de interés general. o

TITULO VI

Disposiciones finales

Articulo 22 -

1. Las adaptaciones de caricter técnico a aportar. a la
presente Directiva, relativas a los guiones siguientes se
aprobardn con arreglo al procedimiento previsto en el
apartado 2:

— la ampliacién del contenido de la lista mencionada en el
articulo 18, que figura en el Anexo, o la adaptacion de la
terminologia de la lista a fin de tener en cuenta el
desarrollo de los mercados financieros;

— lamodificacién de la cuantia de capital inicial previsto en
el articulo 4 a fin de tener en cuenta los desarrollos
econdémicos y monetarios;

— los 4mbitos en los que las autoridades competentes deben
intercambiar informaciones, enumerados en el aparta-
do 1 del articulo 7 de la Directiva-77/780/CEE;

— la clarificacién de las definiciones con vistas a una:
aplicacién uniforme de la presente Directiva en la
Comunidad;

— laclarificacién de las definiciones a fin de tener en cuenta,
en la aplicacién de la presente Directiva, el desarrollo de
los mercados financieros;

— la adecuacidn de la terminologia y la formulacién de las
definiciones atendiendo a los actos ulteriores relativos a
las entidades de créditos y materias: afines.

2.  La Comisién estard asistida por un Comité formado
por los representantes de los Estados miembros y presidido
por el representante de la-Comision.

El representante de la Comisién someterd al Comité un
proyecto de medidas. El Comité emitira su dictamen sobre
este proyecto en un plazo que el presidente podrs fijar en
funcidn de la urgencia de la cuestién planteada. El dictamen
sera adoptado por la mayoria prevista, en el apartado 2 del
articulo 148 del Tratado, para la adopcién de las decisiones
que el Consejo debe adoptar a propuesta de la Comisién. En
las votaciones en el seno del Comité, los votos de los
representantes de los Estados miembros se ponderarin del
modo previsto en dicho articulo. El presidente no participara
en la votacién.
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La Comisién adoptard las medidas previstas cuando -se
ajusten al dictamen del Comité.

Cuando las medidas contempladas no se ajusten al dictamen
del Comité, o en ausencia de tal dictamen, la Comisién
sbmeter4 sin tardanza al Consejo una propuesta relativa a las
medidas a tomar. El Consejo decidird por mayoria cualifi-
cada.

Si, al final de un plazo de tres meses a partir de la fecha de
presentacidn al Consejo, éste no se hubiere pronunciado al
respecto, la Comisién adoptard las medidas propuestas,
excepto cuando el Consejo se haya pronunciado en contra de
dichas medidas por mayoria simple.

Articulo 23

1.  Se considerar4 que las sucursales que hayan comenza-
do su actividad, con arreglo a las disposiciones del Estado
miembro de acogida, antes de la entrada en vigor de las
normas de aplicacién de la presente Directiva, han cumplido
el procedimiento previsto en los apartados1 a 5 del
articulo 19. A partir de la entrada en vigor antes sefialada, se
regirdn por las disposiciones de los articulos 15 y 18, del
apartado 6 del articulo 19 y del articulo 21. Se beneficiaran
de la disposicion del apartado 3 del articulo 6.

2. El articulo 20 no afectara a los derechos adquiridos
por las entidades de crédito que operaban por la via de la
prestacion de servicios antes de la entrada en vigor de las
normas de aplicacién de la presente Directiva.

Articulo 24

1. Salvo lo dispuesto en el apartado 2, los Estados
miembros adoptaréan las disposiciones legales, reglamenta-
rias y administrativas necesarias para dar cumplimiento a lo
dispuesto en la presente Directiva en la fecha posterior de las
dos previstas para la adopcidén de las medidas destinadas a
dar cumplimiento a lo dispuesto en las Directivas 89/
299/CEE y 89/647/CEE y, a més tardar, el 1 de enero de
1993. Informaran inmediatamente de ello a la Comisién.

2. LosEstados miembros tomaran las medidas necesarias
para dar cumplimiento a lo dispuesto en el apartado 2 del
articulo 6 antes del 1 de enero de 1990.

3.  Los Estados miembros comunicarin a la Comisién el

texto de las disposiciones esenciales de Derecho interno que
adopten en el 4mbito regulado por la presente Directiva.

Articulo 25

Los: destinatarios de la presente Directiva son los Estados
miembros. ‘

Hecho en Bruselas, el 15 de diciembre de 1989.

Por-el Consejo
El Presidente
P. BEREGOVOY
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10.

11.

12.

13.

14.

ANEXO
LISTA DE ACTIVIDADES QUE SE BENEFICIAN DEL RECONOCIMIENTO MUTUO

Recepcién de depésitos o de otros fondos reembolsables. -

Préstamos (1).

Arrendamiento financieré («leasing»).

Operaciones de pago.

Emisién y gestién de medios de pago (tarjetas de crédito, cheques de viaje, cartas de crédito).
Concesién/d; garantias y suscripcién de-compromisos.

Transacciones por cuenta propia de la entidad o por cuenta de su clientela que tengan por objeto:
a) -instrumentos del mercado monetario (cheques, efectos, certificados de depésito, etc.);

b) : mercados de cambios;

¢) instrumentos financieros a plazo y opciones;

d) instrumentos sobre divisas o sobre tipos de interés;

e) -valores negociables;
Participaciones en las emisiones de titulos y prestaciones de los servicios correspondientes.

Asesoramiento a empresas en materia de estructura del capital, de estrategia industrial y de cuestiones afines,
asi como asesoramiento y servicios en el mbito de la fusién y la.compra de empresas.

Intermediacién en los mercados interbancarios.

Gestidn o asesoramiento en la gestién de patrimonios. -
Custodia de valores negociables.

Informes comerciales.

Alquiler de cajas fuertes.

— crédito al consumo,

— crédito hipotecario,

— «factoring» con o sin recurso,

— financiacién de transacciones comerciales (incluido el «forfaiting»).
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DIRECTIVA DEL CONSEJO
de 18 de diciembre de 1989

sobre el coeficiente de solvencia de las entidades de crédito

(89/647/CEE)

EL CONSE]JO DE LAS . COMUNIDADES EUROPEAS,

Visto el Tratado constitutivo de la Comunidad Econémica:
Europea y, en particular, la primera y tercera frases del
apartado 2 de su articulo 57,

Vista la propuesta de la Comisién (1),
En cooperacién con el-Parlamento Europeo (2),
Visto el dictamen del Comité Econémico y Social (3),

Considerando que la presente Directiva es el resultado de los
* trabajos realizados por el Comité consultivo bancario que,
con arreglo al apartado 4 del articulo 6 de la Directiva
77/780/CEE del Consejo, de 12 de diciembre de 1977,
sobre la coordinacién de las disposiciones legales, reglamen-
- tarias y administrativas referentes al acceso a la actividad de
las entidades ‘de crédito y a su ejercicio (*), cuya dltima
modificacién la constituye la Directiva 89/646/CEE (%),
tiene competencia para hacer a la Comisién cualquier
sugerencia encaminada a la coordinacidn de los coeficientes
aplicables en los Estados miembros;

Considerando que el establecimiento de un coeficiente de
solvencia adecuado desempefia un papel fundamental en la
supervisién de las entidades de crédito;

Considerando que un coeficiente en el cual se ponderen los
activos y las cuentasde orden en funcién de su grado de riesgo
de crédito es una medida de solvencia particularmente
util;

Considerando que el establecimiento de normas comunes de
fondos propios con respecto a los activos y a las cuentas de
orden sujetos a riesgo es, por lo tanto, uno de los aspectos
esenciales de la armonizacién necesaria para alcanzar el
reconocimiento mutuo de las técnicas de control y, por ello,
de la plena realizacién del mercado interior en el sector
bancario;

Considerando que, en ese sentido, la presente Directiva debe
contemplarse en relacién con otros instrumentos especificos
que también- armonizan las técnicas fundamentales del
control de las entidades de crédito;

Considerando -que la presente Directiva-debe también con-
templarse como complementaria de la Directiva 89/646/
CEE que establece el marco general del que la presente
Directiva forma parte integrante;

(1) DO-n° C 135 de 25. 5. 1988, p. 2.

(2) DO n°® C 96 de 17. 4. 1989, p. 86 y DO n° C 304 de 4. 12.
1989.

(3) DO n° C 337 gle 31.12. 1988, p. 8.

(+) DO n° L 322 de 17. 12. 1977, p. 30.

(5) Véase la pagina 1 del presente Diario Oficial.

Considerando que, en un mercado bancario comin, las
entidades estdn destinadas a entrar en competencia directa y
que la adopcién de normas comunes en forma de un
coeficiente minimo de solvencia tendrd por consecuencia la
prevencion de las distorsiones de competencia y el fortaleci-

miento del sistema bancario de la Comunidad;

Considerando quela presente Directiva establecelas distintas -
ponderaciones a aplicar a-las garantfas prestadas por las

distintas entidades financieras; que la Comisidn, en conse-

cuencia, se compromete a estudiar si la presente Directiva

introduce distorsiones significativas en la competencia entre

entidades de crédito y compafifas de seguros y, a-la vista de

dicho estudio, considerard si procede la adopcién dé medidas

para evitarlo;

Considerando que el coeficiente minimo previsto en la
presente Directiva refuerza el nivel de fondos propios de las
entidades de crédito en la Comunidad; que se adopta el
porcentaje del 8 % trasuna encuesta estadistica referida a las
exigencias de capital en vigor a comienzos de 1988;

Considerando que la medicién y registro de los riesgos de
tipos de interés y de cambio, asi como los demas riesgos de
mercado, tienen asimismo gran importancia para el control
de las entidades de crédito; que, en consecuencia, la Comi-
sién continuari estudiando las técnicas adecuadas en cola-
boracién con las autoridades de los Estados miembros y
todas las instancias que trabajan con el mismo objetivo; que
asimismo formulara las propuestas pertinentes para profun- -
dizar la armonizacién de las normas de control relativas a
dichos riesgos; -que, haciéndolo,- velard de forma mds
especifica por la interaccién que los diversos riesgos banca-
rios pueden ejercer entre si y que, por consiguiente, dedicara
una atencién especial a la coherencia de las diferentes
propuestas; :

Considerando que, al formular las propuestas relativas a las
normas de control sobre los servicios de inversién y de
adecuacioén del capital de las entidades que operan en dicho
sector, la Comisién velard por que se apliquen requisitos
equivalentes respecto del nivel de los fondos propios, cuando
se ejerzan las mismas actividades y se asuman riesgos
idénticos;

Considerando que la técnica contable precisa que deber4 -
utilizarse para calcular el coeficiente de solvencia debera
tener en cuenta las. disposiciones de la ‘Directiva 86/
635/CEE del Consejo, de 8 de diciembre de 1986, relativa a
las cuentas anuales y a las cuentas consolidadas de los bancos
y otras entidades financieras (¢), que incluye determinadas
adaptaciones de las disposiciones de la Directiva 83/349/
CEE (7), modificada por el Acta de adhesion de Espaiia y de
Portugal; que, a la espera de la transposicién de las
disposiciones de dichas Directivas a los Derechos internos de

() DO n° L 372 de 31. 12. 1986, p. 1.
(7) DO n° L 193 de 18. 7. 1983, p. 18.
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los Estados miembros, se deja ala discrecién de los Estados .

miembros la utilizacién de una técnica contable determinada
para calcular el coeficiente de solvencia;

Considerando que la aplicacién de una ponderaciéndel 20 %
ala tenencia de obligaciones hipotecarias por una entidad de
crédito puede provocar perturbaciones en un mercado
financierc-nacional en el que dichos instrumentos desempe-
fian un papel principal; que, en ese caso, se adoptan medidas
transitorias para aplicar una ponderaci6n de los riesgos del
10%:;

Considerando que a determinados intervalos puede ser

necesaria la modificacién técnica de las normas contenidasen

_ la presente Directiva para responder a la evolucién del sector
bancario; que la Comisién deber4 efectuar las modificacio-
nes ‘que sean necesarias después de consultar al Comité
consultivo bancario en el marco de las facultades de ejecuciéon
delegadas a la Comisién por las disposiciones del Tratado;
que en dicho caso el Comité actuard como Comité de
regulacién conforme a las normas de procedimiento estable-
cidas en el articulo 2, procedimiento III, variante b) de la
Decisién 87/373/CEE-del Consejo, de 13 de julio de 1987,
por la que se establecen las modalidades del ejercicio de las
competencias de ejecucién atribuidas a la Comisién (),

HA ADOPTADO LA PRESENTE DIRECTIVA:

Ambito de aplicacién y definiciones

Articulo 1

1. La presente Directiva se aplicard a las entidades de
crédito definidas en el primer guién del articulo 1 de la
Directiva 77/780/CEE.

2.  No obstante lo dispuesto en-el apartado 1, los Estados
miembros no estardn obligados a aplicar la presente Direc-
tiva a las entidades de crédito enumeradas en la lista del
apartado 2 del articulo 2 de la Directiva 77/780/CEE.

3. Lasentidades de crédito que, de la forma definida en la
letra a) del apartado 4 del articulo 2 de la Directiva 77/
780/ CEE, estén afiliadas a un organismo central en el mismo
Estado miembro, podran ser eximidas de las disposiciones de
la: presente Directiva, siempre que todas las entidades de
crédito afiliadas y el organismo central estén incluidos en el
coeficiente de solvencia consolidado de conformidad con lo
dispuesto en la presente Directiva. ’

4.  Excepcionalmente y a la espera de una nueva armoni-
zacién de las normas prudenciales relativas a los riesgos de
crédito, de tipos de interés y de mercado, los Estados
miembros podrdn. excluir del 4mbito. de aplicacién de la
presente Directiva a las entidades de crédito especializadasen
los mercados interbancarios y de deuda publica que, en
cooperacion con el banco central, cumplan una funcién
institucional de regulador de la liquidez del sistema bancario,
siempre que:

— lasuma de sus activos y cuentas de orden afectadas por las
ponderaciones del 50 % y el 100 %, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 6, no supere normalmente el

(1) DO n° L 197 de 18. 7. 1987, p. 33.

10 % de la suma de los activos y las cuentas de orden y no
supere, en ningtin caso, el 15 %, antes de la aplicacién de
las ponderaciones;

— su actividad principal consista en servir de intermediarias

entre el banco central del Estado miembro. del que son
nacionales y el sistema bancario;

— las autoridades competentes apliquen los adecuados
sistemas de supervisién -y control de sus riesgos de
crédito, de tipos de interés y de mercado.

Los Estados miembros informardn-a la Comisién-de las
exenciones con el fin de garantizar que no entrafien distor-
siones de competencia. A mis tardar tres afios después de la
adopcién de la presente Directiva, la Comisidn presentar4 al
Consejo un informe con las propuestas pertinentes si lo
considera necesario.

Articulo 2

1. A efectos de la presente Directiva, se entendera por:

— autoridades competentes: las autoridades definidas en el
quinto guién del articulo 1 de-la Directiva 83/350/
CEE;

— zona A: todos los Estados miembros y todos los paises
miembros de pleno derecho de la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarollo Econémico (OCDE), y los
paises que hayan celebrado acuerdos especiales de prés-
tamo con el Fondo Monetario Internacional (FMI) en el
marco de los Acuerdos Generales de Empréstito
(AGE);

— zona B: todos los paises que no sean los de la zona A.

— entidades de crédito de la zona A: toda entidad de crédito
autorizada en los Estados miembros de acuerdo con el
articulo 3 de la: Diréctiva 77/780/CEE, incluidas sus
sucursales en los paises terceros, y todas las empresas
publicas o privadas que estén comprendidas en la defini-
cién contenida en el primer guidén del articulo 1 de la
Directiva 77/780/CEE, autorizadas en otros paises de la
zona A, incluidas sus sucursales;

— entidades de crédito de la zona B: todas las empresas,
publicas o privadas, autorizadas fuera de la zona A, que
estén comprendidas en la definicién contenida en el
primer guién del articulo 1 dela Directiva77/780/CEE,
incluidas sus sucursales en la Comunidad;

— sector no bancario: todos los prestatarios distintos de las
entidades de crédito, tal como se definen en los guiones
cuarto y quinto de los bancos centrales, de las adminis-
traciones centrales, regionales y autoridades locales, de
las Comunidades Europeas, del Banco Europeo de
Inversiones y de los bancos multilaterales de desarrollo
tal como se definen en el séptimo guién;

— bancos multilaterales de desarrollo: el Banco Internacio-
nal para la Reconstruccién y Fomento y la Cooperacién
Financiera Internacional, el Banco Interamericano de
Desarrollo, el Banco Asidtico de Desarrollo, el Banco
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Africano de Desarrollo, el Fondo de Reinstalacién del
-Consejo de Europa, el «Nordic Investment Bank», el
Banco de Desarrollo del Caribe;

— cuentas de orden que presenten un «riesgo alto», un
«riesgo medio», un «riesgo medio/bajo» y un-«riesgo
bajo»: las descritas en el apartado 2 del articulo 6 y
enumeradas en el Anexo I.

2.  Acfectosdelaletra b)del apartado 1 del articulo 6, las
autoridades competentes podrén incluir en el concepto de
administracibn regional y de autoridad local a los organis-
mos administrativos sin fines lucrativos responsables_o
autoridades locales, y a las empresas sin fines lucrativos que
pertenezcan a administraciones centrales, autoridades regio-
nales o locales u organismos que, en opinién de las autori-
dades competentes, garanticen las mismas responsabilidades
que las administraciones regionales y las autoridades loca-
les.

Articulo 3
Principios generales

1.  Elcoeficiente de solvencia contemplado en los aparta-
dos 2 a 7 expresa la proporcién existente entre los fondos
propios definidos en el articulo 4 y los activos y cuentas de
orden con riesgo ponderado con arreglo al articulo 5.

2.  Elcoeficiente de solvencia de entidades de crédito que
no sean ni empresas matrices con arreglo al articulo 1 de'la

Directiva 83/349/CEE, ni filiales de dichas empresas, se-

calculara de forma individual.

3.  Elcoeficiente de solvencia de-entidades de crédito que
sean empresas matrices se calculard sobre una base consoli-

dada, con arreglo a los métodos definidos en la presente-

Directiva y en las- Directivas 83/350/CEE y 86/635/
CEE (1).

4.  Las autoridades competentes responsables de la auto-
rizacién y de la supervisién de la empresa matriz que sea una
entidad de crédito podran exigir también el cdlculo de un
coeficiente subconsolidado o no consolidado de aquélla, asi
como de cualquer filial suya que dependa de la autorizacién y
de la supervisién de esas autoridades. Si no se efecttia dicho
control de la estructura adecuada del capital dentro del grupo
bancario, deberdn adoptarse otras medidas para garantizar
dicho objetivo.

5. Enel caso de que se haya autorizado una filial de una
empresa matriz y dicha filial se sitiie en otro Estado miembro,
las autoridades competentes que hayan otorgado la autori-

zacién exigiran el cilculo de un coeficiente subconsolidado o

no consolidado.

6. No obstante los requisitos del apartado 5, las autori-

dades competentes responsables de la autorizacién de la filial*

de una empresa matriz situada en otro Estado miembro
podran, mediante acuerdo bilateral, delegar su responsabili-

dad de supervision de la solvencia en las autoridades

competentes que hayan autorizado y supervisen a la empre-

(*) DO n° L 372, de 31. 12. 1986, p. 1.

sa matriz, con el fin de que éstas se ocupen de la vigilancia de
la filial con .arreglo a las disposiciones de la presente
Directiva. Debera mantenerse informada a la Comisién de la
existencia y de los términos de tales acuerdos. La Comisién
transmitird dicha informacién a las demds autoridades y al
Comité consultivo bancario.

7. Sinperjuicio del cumplimiento por parte de las entida-
des de crédito de las disposiciones de los apartados 2 a 6, las
autoridades-competentes velardn por que los coeficientes
sean calculados como minimo dos veces al afio, bien por la
propia entidad de crédito, que comunicara a las autoridades
competentes los resultados obtenidos asi como todos los
elementos de cilculo necesarios o bien por las autoridades
competentes a partir de los datos suministrados por las
entidades de crédito.

8.  Lavaloracién delos activos y de las cuentas de orden se
efectuard de conformidad con lo dispuesto en la Directi-
va 86/635/CEE. Hasta la puesta en aplicacién de dicha
Directiva la valoracion se dejard ala discrecién de los Estados -
miembros.

Articulo 4
Numerador: fondos propios

Los fondos propios, tal como se definen en la Directiva 89/
299/CEE (2), constituyen el -numerador del coeficiente de
solvencia. :

Articulo §

Denominador: activos y cuentas de orden ponderadas por un
riesgo

1.  Seasignaran grados de riesgo de crédito, expresados en
ponderaciones porcentuales, a los diferentes activos confor-
me a lo dispuesto en los articulos6 y 7, y de forma
excepcional en los articulos 8 y 11. El valor en balance de
cada activo se multiplicard a continuacién por la pondera-
cién correspondiente para llegar a un valor ponderado.

2. En el caso de cuentas de orden enumeradas en el
Anexo I, se efectuara un cilculo en dos fases, dé acuerdo con
el apartado 2 del articulo 6.

3.  En el caso de las cuentas de orden relacionadas con
tipos de interésy tipos de cambio a las que se refiere el
apartado 3 del articulo 6, el coste potencial de la sustitucién
de contratos-en el supuesto de incumplimiento de la contra-
parte se valorard mediante la aplicacién de cualquiera de los
dos métodos- descritos en el . Anexo II. Dicho coste se
multiplicar4 por la ponderacién atribuible a las contrapartes
que figura en el apartado 1 del articulo 6, salvo las ponde-
raciones del 100 % previstas en el mismo que se reducir4n al
50 %, para dar valores ajustados al riesgo.

4.  Lasuma de los valores ponderados de los activos y de
las cuentas de orden, tal como han sido descritas en los
apartados 2 y 3, constituye el denominador para calcular el
coeficiente de solvencia.

(2) DO n° L 124 de 5. 5. 1989, p. 16.
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1.

tes podran fijar ponderaciones més elevadas si lo consideran -

Articulo 6

Ponderaci6n de riesgos

Se aplicaran las siguientes ponderaciones a las diferen-
tes categorias de activos, aunque las autoridades competen-

conveniente.

a). Ponderacién nula

1)
2)

1

efectivo.en caja y elementos equivalentes;

activos que constituyan créditos sobre:las adminis-
traciones centrales y los -bancos: centrales de.la
zona A;

activos que representen créditos sobre las Comuni-

"dad Europeas;

activos que representen créditos con garantia
explicita de las administraciones centrales y bancos
centrales de zona A;

activos que representen créditos sobre las adminis-

traciones centrales y bancos centrales dela zona B.
nominados y financiados en la moneda nacional del’

prestatario;

activos que representen créditos que lleven la
garantia explicita de las administraciones centrales y
bancos centrales de zona B nominados y financiados
en la moneda nacional comin del fiador y del
prestatario;

activos garantizados, a satisfaccién-de las autorida-
des competentes correspondientes, . mediante ga-
rantia pignoraticia de-titulos emitidos por las admi-
nistraciones centrales o por los bancos centrales de la
zona A, o por las Comunidades Europeas o por
depésitos en efectivo -en la entidad prestamista o
mediante certificados de depdsito o instrumentos
similares emitidos por y colocados en dicha enti-

dad.- '

Ponderacién del 20 %

1)

2)

3)

activos que representen créditos sobre el Banco
Europeo de Inversiones (BEI);

activos que representen créditos sobre bancos multi-
laterales de desarrollo;

activos . que . representen créditos expresamente
garantizados por el Banco Europeo de Inversiones
(BEI);

activos - que representen créditos expresamente

“garantizados por bancos multilaterales de desarro-

llo;

activos que representen créditos sobre administracio-
nes regionales o locales de-la zona A, salvo lo
dispuesto en el articulo 7; ’

activos~ que representen créditos expresamente
garantizados por administraciones regionales o loca-
les de la zona A, salvo lo dispuesto en el
articulo 7; :

activos que representen créditos sobre entidades de
crédito de la zona A que no constituyan fondos
propios de dichas entidades en el sentido de la
Directiva 89/299/CEE;

2.

8) activos que representen créditos cuya duracién sea

. menor o igual a un afio sobre entidades de crédito de
la zona B, con excepcidn de los titulos emitidos por
dichas entidades que se consideren parte de sus
fondos propios;

9) activos expresamente garantizados por entidades

de crédito de la zona A;

10) activos que representen créditos cuya duracion sea

menor o igual a un afio y que estén expresamente

garantizados por entidades de crédito  de la

zona B;

11) activos garantizados, a satisfaccién de las autorida-

des competentes, mediante garantia pignoraticia
sobre titulos emitidos por el Banco Europeo de
Inversiones o por bancos multilaterales de desarro-
Ho; ’

12) cheques y valores pendientes de cobro.

Ponderacién del 50 %

1)

préstamos integramente garantizados, a satisfaccién
de las autoridades competentes, por hipotecas sobre
viviendas que ocupe o vaya a ocupar el prestatario o
que éste vaya a ceder en régimen de arrendamien-
to;

cuentas de periodificacién: estos activos se somete-
r4n a la ponderacidn correspondiente a la contrapar-
te en los casos en que la entidad de crédito esté en
condiciones de determinarla de conformidad con lo
dispuesto en la Directiva 867/635/CEE; cuando no
pueda determinar la contraparte, aplicard una pon-
deracién a tanto alzado del 50%. .

Ponderacién del 100 %

1)

7)

activos que representen créditos sobre administracio-
nes centrales y los bancos centrales de la zona B,
salvo cuando estén nominados y financiados en la
divisa del prestatario;

- activos que representen créditos sobre administracio-
nes regionales o-locales de la zona B;

activos que representen créditos cuya duracién sea
mayor a un afio sobre- entidades de crédito de la
zona B;

activos que representen créditos sobre el sector no
bancario de la zona A y de la zona B;

activos materiales de conformidad con los activos
incluidos en el punto 10 del articulo 4 de la Directi-
va 86/635/CEE;

* carteras de acciones, participaciones y otros elemen-
tos que formen parte de los fondos propios de otras
entidades de crédito, cuando no hayan sido-deduci-
das de los fondos propios de la entidad prestamis-
ta; )
todos los demas activos, excepto los deducidos de los
fondos propios.

A las cuentas de orden distintas de las indicadas en el

apartado 3 se les aplicar4 el siguiente tratamiento. En primer
lugar, seran agrupadas en funcién del grado de riesgo, segun
la clasificacién recogida en el Anexo I. Se computarén por su
valor total de las partidas con riesgo alto; por el 50 % de su
valor de las partidas de riesgo medio y por el 20 % de su valor
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las partidas de riesgo medio/bajo; el valor de las partidas de
riesgo bajo se fijard en cero. La segunda etapa consistird en
multiplicar las cuentas de orden, ajustadas tal como ha sido
descrito mas arriba, por las ponderaciones atribuidas a las
contrapartes correspondientes, de acuerdo con el tratamien-
to contemplado en el apartado 1 del articulo 7. En lo que se
refiere a los acuerdos de venta con compromiso de recompra,
asi como a los compromisos de compra a plazo, las
ponderaciones seran las correspondientes a los activos
mismos y no a las contrapartes de las transacciones.

3.  Los métodos descritos en el Anexo II se aplicardn a los
riesgos relacionados con tipos de interés y tipos de cambio,
enumerados en el Anexo III.

4. Cuando las cuentas de orden lleven una garantia
explicita, serdn ponderadas como'si la operacién correspon-

diente se hubiera realizado con el garante en lugar de con la-

contraparte real. Cuando el riesgo derivado de operaciones
incluidas en las cuentas de orden esté plenamente garantiza-
do, a satisfaccion de las autoridades competentes, mediante
cualquiera de los activos reconocidos como garantia pigno-
raticia en el punto 7) de 14 letra a) y en el punto 11) de la
letra b) del apartado 1, se aplicardn ponderaciones del 0 % o
del 20 % de acuerdo con la garantia de que se trate.

5.  Cuando se atribuya una ponderacién inferior a los
activos y a las cuentas de orden debido a la existencia de una
garantia explicita o de una garantia pignoraticia aceptable
para las autoridades competentes, la ponderacién inferior se
aplicard Unicamente a la parte que esté garantizada o
plenamente asegurada.

Articulo 7

1.  Noobstante losrequisitos establecidos en la letra b) del
apartado 1 del articulo 6, los Estados miembros podran fijar
una ponderacién del 0% para sus propias administraciones
regionales o autoridades locales si no existe una diferencia
apreciable en el riesgo entre los créditos a estas tltimas y los
créditos a sus administraciones centrales, atendiendo a la
capacidad de las administraciones regionales y de las auto-
ridades locales de obtener ingresos y a la existencia: de
disposiciones institucionales especificas que reduzcan el
riesgo de impago. De acuerdo con estos criterios se aplicara
una ponderacién nula a los créditos contraidos por las
administraciones regionales o autoridades locales en cuestién
y a las partidas que figuren en las cuentas de orden contraidos
frente a dichas administraciones, asi como a los créditos

sobre terceros y cuentas de orden contraidas frente a terceros -

garantizadas por dichas administraciones regionales o auto-
ridades locales.

2. Los Estados miembros notificardn a la Comisién si
consideran justificada una ponderacién nula segin los
criterios expuestos en el apartado 1. La Comisién difundird
dicha informacién. Otros Estados miembros podran ofrecer
a las entidades de crédito, bajo la supervisiéon de sus
autoridades competentes, la posibilidad de aplicar una
ponderacion nula cuando proporcionen ayuda financiera a
las administraciones regionales o autoridades locales corres-
pondientes o cuando cuenten con créditos garantizados por
éstas ultimas.
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Articulo 8

1. Los Estados miembros podran aplicar una pondera-
cién del 20 % a los activos asegurados con garantia pigno-
raticia, a satisfaccién de las autoridades competentes corres-
pondientes, por una garantia pignoraticia sobre titulos
emitidos por las administraciones regionales o las autorida-
des locales de la zona A, por depdsitos domiciliados en
entidades de crédito de la zona A distintas de la entidad
prestamista o.por certificados de depdsito o por instrumentos
similares emitidos por dichas entidades de crédito.

2. Los Estados miembros podran aplicar una pondera-
ci6n del 10 % alos créditos sobre las entidades especializadas
en los mercados interbancarios y de la deuda publica en el
Estado miembro de origen, sujetos a una estrecha vigilancia
por parte de las- autoridades competentes cuando dichos
activos estén plenamente garantizados, a satisfaccién de las
autoridades competentes del Estado miembro de origen, por
una.combinacién de partidas de activo contempladas en las
letras a) 'y b) del apartado 1 del articulo 6, reconocida por
dichas autoridades como constitutiva de una garantia pigno-
raticia adecuada.

3. Los Estados miembros notificardn a la Comisién las
disposiciones que adopten en aplicacién de los apartados 1y
2 y los motivos que las justifiquen. La Comisién remitird
dicha informacidén a los Estados miembros. La Comisién
proceder4 de forma periddica al estudio de las implicaciones
de dichas disposiciones con el fin de garantizar que no den
lugar a distorsiones de la competencia. A m4s tardar tres afios
después de la adopcién de la presente Directiva, 1a Comisién
presentard al Consejo un informe en el que incluira, en su
caso, propuestas adecuadas.

Articulo 9

1. Las adaptaciones de carécter técnico a aportar a la
presente Directiva, relativas. a los guiones siguientes se
aprobaran con arreglo al procedimiento previsto en el
apartado 2:

— una reduccién transitoria del coeficiente minimo prescri-
to en el articulo 10 o de las ponderaciones prescritas en el
articulo 6 a fin de tener en-cuenta circunstancias especifi-
cas;

— la definicién de la zona A del articulo 2;

— la definicién de los bancos multilaterales de desarrollo del
articulo 2;

— la modificacién de la definicién de activos del articulo 6
atendiendo a los desarrollos de los' mercados financie-
ros; ‘

— la lista y la clasificacion de las cuentas de-orden que
figuran en los Anexos Iy Ill y su tratamiento en el cdlculo
del coeficiente descrito en los articulos 5, 6 y 7 y en.el
Anexo II;

— la clarificacién de las definiciones con vistas a una
aplicacién uniforme de la presente Directiva en la
Comunidad;

— laclarificacién de las definiciones a fin de tener en cuenta,
en la aplicacién de la presente Directiva, el desarrollo de
los mercados financieros;

— la adecuacidn de la terminologia y la formulacién de las
definiciones atendiendo a los actos ulteriores relativos a
las entidades de crédito y materias afines.
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2. La Comisién estard asistida por un comité integrado
por los representantes de los Estados miembros y presidido
por el representante de la Comisién.

El representante de la Comisién presentard al comité un
proyecto de medidas. El comité emitir un dictamen sobre el
proyecto en un plazo fijado por el presidente en funcién de la
urgencia del asunto. El dictamen se emitird por mayoria
prevista en el apartado 2 del articulo 148 del Tratado para
aquellas decisiones que el Consejo adopta a propuesta de la
Comisién. Los votos de los representantes de los Estados

miembros en el seno del comité se ponderaran de la forma..

establecida en dicho articulo. El presidente no votara.

La Comisién adoptar4 las medidas propuestas si concuerdan
con el dictamen del comité.

Silas medidas no concuerdan con el dictamen del comité, o si
éste no emitiere dictamen alguno, la Comisién presentara
inmediatamente una propuesta al Consejo, relativa a las
medidas a adoptar. El Consejo decidird por mayoria cuali-

ficada:

Si el Consejo no se hubiere pronunciado-a la expiracién del
plazo de tres meses desde el momento de su presentacién al
Consejo, las medidas propuestas serdn adoptadas por la
Comisién, salvo en el caso de que el Consejo se haya
pronunciado por mayoria simple en contra de dichas medi-
das. ‘

Articulo 10

1.  Apartirdel 1 deenerode 1993, las entidades de crédito
deberian mantener de- modo permanente el coeficiente defi-
nido en el articulo 3 a un nivel al menos igual al 8 %.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, las autori-
dades competentes podréan establecer coeficientes minimos
superiores, si lo consideran oportuno..

3. Enel caso de que el coeficiente llegare a ser inferior al

8 %, las autoridades competentes velardn por que la entidad
de crédito de que se trate adopte las medidas adecuadas para
que el coeficiente-alcance el minimo establecido lo antes
posible.

Articulo 11

1.  Las entidades de crédito cuyo coeficiente minimo no
alcance en la fecha prevista en el apartado 1 del articulo 12, el
8 %. establecido en el apartado 1 del articulo 10 deberan
aproximarse progresivamente en fases sucesivas.a dicho
nivel. Mientras no hayan. alcanzado - dicho objetivo, no
podran permitir que el nivel del coeficiente descienda por
debajo.del nivel alcanzado. Si, no obstante, se produjese tal
fluctuacién, la misma deberia ser temporal 'y el motivo
deber4 comunicarse a las autoridades competentes.

2.  Durante un periodo que no exceda de cinco afios a
partir de la fecha fijada en el apartado 1 del articulo 10, los
Estados miembros podran aplicar la ponderacién del 10% a

las obligaciones que se definen en el apartado 4 del
articulo 22 de la Directiva 85/611/CEE.del Consejo, de 20
de diciembre de 1985, por la que se coordinan las disposi-

_ciones legales, reglamentarias y administrativas sobre deter-

minados organismos de inversidn colectiva en valores mobi-
liarios (1), modificada por la Directiva 88/220/CEE (), y
mantenerla, si lo consideran necesario, para las entidades de
crédito, a fin de evitar graves perturbaciones en sus merca-
dos. Tales excepciones serdn comunicadas a la Comisién.

3.  Duranteun periodo que no exceda de siete afios a partir
del 1 de enero de 1993, el apartado 1 del articulo 10-dejara
de aplicarse para el Banco Agricola de Grecia. No obstante,
dicho banco deber4 aproximarse en fases sucesivas al nivel
prescrito en el apartado 1 del articulo 10, segun el método
que se describe en el apartado 1 del presente articulo.

4.  Noobstantelo dispuesto en el punto 1)delaletra c)del
apartado 1del articulo 6,1aR. F. de Alemania, Dinamarcay
Grecia podran aplicar hasta el 1 de enero de 1996 una
ponderacién del 50% a los activos que estén plenamente
garantizados, a satisfaccién de las autoridades competentes
correspondientes, por hipotecas sobre viviendas terminadas,
despachos y locales comerciales polivalentes, situados en el
territorio de dichos Estados, siempre que el importe prestado
no rebase el 60% del valor del inmueble de que se trate,
calculado sobre la base de criterios de evaluacién rigurosos
definidos ‘por disposiciones legales y reglamentarias.

5. Los Estados miembros podran aplicar una pondera-
ci6n del 50% para las operaciones de arrendamiento
financiero inmobiliario realizadas a mas tardar diez afios
después de la fecha indicada en el apartado 1del articulo 12,
referidas a bienes de utilizacién profesional situados en el
pais de la sede social y reguladas por las disposiciones legales
que establezcan que el arrendador conserve la propiedad
integra del objeto arrendado hasta que el arrendatario ejerza
su opcién de compra.

Articulo 12°

1.  Los Estados miembros adoptaran las medidas necesa-
rias para dar cumplimiento a lo dispuesto en la presente
Directiva a m4s tardar el 1 de enero de 1991.

2.  Los Estados miembros comunicardn a la Comisién el
texto de las principales disposiciones legales, reglamentarias
y administrativas que adopten en el 4mbito regulado por la

presente Directiva.

Articulo 13

Los destinatarios de la presente Directiva son los Estados
miembros. '

Hecho en Bruselas, el 18 de diciembre de 1989.

Por el Consejo
El Presidente
P. BEREGOVOY

(1) DO n° L 375 de 31. 12. 1985, p. 3.
(2) DO n° L 100 de 19. 4. 1988, p. 31.
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ANEXO I:
CLASIFICACION DE LAS CUENTAS DE ORDEN
Riesgo alto

Garantias que sean sustitutivas de créditos.

Aceptaciones.

Efectos endosados que no incorporen la firma de otra entidad de crédito.
Cesiones-con derecho de recurso a favor del comprador.

Cartas de crédito «standby» irrevocables que sean sustitutivas de crédito.

Acuerdos de venta con compromiso de recompra tal como se definen en los apartados 1y 2 del articulo 12 dela
Directiva 86/6357CEE, si tales compromisos son tratados como partidas de las cuentas de orden de la espera
de la aplicaci6n de la Directiva 86/635/CEE.

Compromisos de compra a plazo.
Depésitos a futuro («forward forward deposits»).:
Parte pendiente de desembolso de acciones y titulos parcialmente desembolsados.

Otras partidas de riesgo alto.

Riesgo medio

Créditos documentarios, emitidos y confirmados (véase también riesgo medio/bajo).

Fianzas y cauciones (incluidas las garantfas de licitacién y buen fin de contratos publicos, las aduaneras y las
fiscales) y las garantias que no sean sustitutivas de crédito.

Acuerdos de venta con compromiso de recompra tal como se definen en los apartados 3y 5 del articulo 12 dela
Directiva 86/635/CEE.

Cartas de crédito «standby» irrevocables que no sean sustitutivas de crédito.

Facilidades de descubierto no utilizadas (compromisos de concesién de préstamo, de compra de titulos, de
prestacién de garantias o de créditos mediante aceptaciones) de duracién inicial superior a un aiio.

Lineas de apoyo a la emisién de valores («Note issuance facilities NIF») y «revolving underwriting facilities
RUF». -

Otras partidas que tengan riesgo medio. .

" Riesgo medio/bajo

Créditos- documentarios en que el embarque de mercancia actiie como garantia y otras transacciones
autoliquidables.

Otras partidas que comporten también riesgo medio/bajo.

Riesgo bajo

Facilidades de descubierto no utilizadas (compromisos de concesién de préstamos, de compra de titulos, de
prestacién de garantias o de créditos mediante aceptaciones) de.duracién inicial de hasta un afio inclusive, 0 que
puedan ser anulados sin-condiciones en cualquier momento ni previo aviso.

Otras partidas que comporten también riesgo bajo.

Los Estados miembros se comprometen a informar a la Comisién tan pronto como hayan aceptado introducir un
nuevo elemento no registrado en balance en cualquiera dé los ultimos guiones que figuran en cada clase de riesgo.
Dicho elemento serd clasificado definitivamente a nivel comunitaric una vez que se haya cumplido el
procedimiento-del articulo 9.
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ANEXO II

TRATAMIENTO DE LAS CUENTAS DE ORDEN RELACIONADAS CON TIPOS DE INTERES Y TIPOS
DE CAMBIO DE DIVISAS ’

Con sujecién al consentimiento.de sus correspondientes autoridades de supervisién, las entidades de crédito
podran elegir uno de los métodos que a continuacién se indican-para medir los riesgos derivados de las
transacciones que se especifican en el Anexo III. Se excluirdn los contratos sobre intereses o cambios de divisas
negociados en mercados organizados sujetos a limites legales diarios a las compras en descubierto y los contratos
sobre tipos-de cambios de divisas con un vencimiento inicial igual o-inferior a 14 dias naturales.

Cuando exista un contrato bilateral aceptable para las autoridades nacionales de supervisién entre la entidad de
crédito y su contraparte en virtud del cual las obligaciones reciprocas de realizar pagos en una fecha determinada
estén automaticamente ligados a otras obligaciones similares con vencimiento enla-misma fecha, se ponderar
el neto resultante de la compensacién establecida por dicho contrato, en lugar de-la cantidad bruta correspon-
diente.

Método-1: el sistema de valoracién a precios de mercado

Fase a: sobre la base de los precios de mercado correspondientes a los contratos se obtendra el coste de sustitucién
de todos los contratos con un valor positivo.

"Fase b: a fin de-obtener una cifra representativa del riesgo potencial de crédito futuro.(*) se multiplicarén el

importe total en balance del principal de estas partidas por los porcentajes siguientes:

Vencimiento residual Contratos sobre tipos de interés Contratos sobre tipos de cambio

1%
5%

nulo
0,5%

un afio 0 menos

més de un afio

Fase c: la suma del coste actual de sustitucion y del riesgo potencial de crédito futuro se multiplicard por la
ponderacién del riesgo atribuido a las correspondientes contrapartes en el articulo 6.

Método 2: el sistema del riesgo original

Fase a: los importes tedricos del principal de cada instrumento se multiplicardn por los porcentajes que se
expresan a continuacion:

Vencimiento original (%) Contratos sobre tipos Centratos sobre tipos
de interés de cambio
un afic 0 menos 0,5% 2%
mas de un afie pero no més de dos afios - 1 % 5%
por cada afio subsiguiente 1 % 3%

() En el caso de los contratos sobre tipos de interés, las entidades de crédito podrin elegir entre el vencimiento original y el
vencimiento residual, previo consentimiento de sus autoridades de supervisién.

Fase b: " los riesgos iniciales asi obtenidos se multiplicarén por las ponderaciones de la contraparte previstas en el
articulo 6.

(*) Excepto gn el caso de «SWAPS» sobre tipos de interés variables en una misma divisa, en el que sélo se calcular4 el coste actual de
sustitucién.

Ne° L 386/21
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ANEXO Il

PARTIDAS DE LAS CUENTAS DE ORDEN RELACIONADAS CON TIPOS DE INTERES Y TIPOS DE
CAMBIOS DE DIVISAS

Contratos sobre tipo§ de interés
*— «SWAPS» sobre tipos de interés (en una sola divisa). -
— «SWAPS» sobre tipos de interés variables.
— Convenios sobre tipos de interés futuros.
— Operaciones a futuro sobre tipos de interés.
— Opciones adquiridas-sobre tipos de interés.

— Otros contratos de naturaleza andloga.

Contratos sobre tipos de cambios

— «SWAPS» sobre tipos de.interés en divisas distintas:
— Operaciones a plazo sobre divisas.

— Operaciones a futuro sobre divisas.

— Opciones adquiridas de divisas.

— Otros contratos de naturaleza anéloga.
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