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Ta mapdymyo amoteAobv onuovtikd SopKd ototyeio g cOyypovng yPMNHUOATOOTKOVOUIKTG.
2mv ovoia givorl xpNUATOTIGTOTIKG GLUPOANL, To OTTOi0 SLEVKOADVOLV TN SloTPay LA TELGOT
Kol ovodlovoun tev Kivdovev. Oeesihovv to Ovopd tovg oto yeyovog Ott M afla Tovg
«TOPAyETOY Ao £VO LTOKEILEVO HEGO, OTMG €ivol 1 TIUN VOGS YPNUATOTIGTMOTIKOD HEGOV
(T M petoyn pag etoupiog €10MYUEVNG GTO XPNUATIOTHPO) N VOGS PACIKOD EUTOPEVIATOG
(m.x. metpélono). Epodoov avadiovépovy tov Kivouvo, pumopodv va ypnoiponombodv gite yuo
™V ac@aMon (avTioTdOUIon) KATolov EvavTl GUYKEKPIUEVOL KIVOUVOD, 1], OVTIGTPOPMG, Yo
™V avaAnyn kwvdvvov (erévdvon 1| kepdocskomia). Mmopolhv eniong va ypnoiponombody yi
e&looppomntikn kepdookomio (arbitrage) Hetald S1apoOp®V oyopmVv.

Ta mapdyoyo uropovv va mokidovv omd ekeiva (m.y. cvpuPorato LEAAOVTIKNG EKTANP®ONG
oL €YOVV TANPMOS TLTOTOMUEVEG TOPAUETPOVS, Ot M Bewpntiky aéio M 1 Tpobecsuia
eE0pAnoNG, o¢ exeiva (.. cvuforato avTiGTAOUIOTG) TOL Elval TANPWOS TPOCAPLOCUEVA GTIG
€01KEG avayKkeg ovykekpluévov ypnotn. To €idog tov mapaymdyov cvvnbwg emiong kabopilet
TAOC yivetar 1 OWMPAYUATELST] TOL: 1 JWMPAYUATELCT] TOV TANP®OG TLTOTOMUEVOV
TOPAYDYOV KATA KAvOvo YIVETOL GE OpPYOVOUEVOVLS TOTOLG OTPOYUATEVONS, ONANON
YPNUOTICTIPLO TAPAYDY®V, EVA 1| OLOTPOYUATEVCT] TOV TPOCUPUOCUEVOV GTOV TTEAdTN (M
KOTA TOpayyeAio) Tapoy®Y®V yivetal Siep®s, dNAadn eE@ypnUaTIioTnploKd (1 OTwg AéyeTon
ota ayyAika over-the-counter (OTC)).

H ypnpatomototikn kpion €pepe v oyopd TV EOYPNUOTIOTPLOKOV TOPAYOY®V GTO
TPOCKNVIO TNG TPOcoYNG TV puviotikdv apydv. H moap’ oiiyov xatdppevon tng Bear
Sterns tov Mdptio tov 2008, n ypeoxonia g Lehman Brothers, otig 15 Xentepufpiov 2008,
kol 1 compia g AIG, v emduevn pépa, £pepov 6To GMG TIG adLVOUIES TG Asttovpyiog
VTG TNG AYOPAS. XTO TAMIGLO 0VTO, Ol PLOICTIKEG OPYES E0MOAV 13104TEPT) TPOGOYN GTOV
pOLO OV SladpapaTIcay To GLUPBOANL AvVTIGTAOUIONG ToTOTIKOL Kivovvov (CDS) katd
dugpkela TG Kpiomng.

Ano tov OktoBpro tov 2008, n Emrpony| epydletor evtaTikd yio TV OVIHLETOTION TOV
AdLVOULDY TIOL €PEPE GTO PMC 1 Kpiom. BpayvrpodBecpa, n Emtponn emkevipdbnke otnyv
ayopd tov CDS ko1 éhafe O0écpevon amd Tovg ONUAVTIKOTEPOLS OLUTPAYUATEVTEG GTNV
ayopd va apyicovv vo ekkaBapilovv Tic GuvaALaYEG TOVG OV aPopovV gvpomaikd CDS og
KeEVIPIKO avTicvpfairopevo. Mecompobeopa, emikevipobnke oe €1¢ PdBog emavesétaon twv
ayopAV TOPAYDY®V, 1 0Toio KATEANEE ot dNUOGIEVoT dV0 AVOKOIVACE®MY YL TIC OYOPEG
napaydywv, Tov lodAlo kot tov OktdPpro Tov 2009, aviictolywe.

Xmv  mpodt avokoivoon egetaldtav 0 poOAog mov  Emaufov  ToL  TOPAY®YO OGN
YPNUOTOTIOTMOTIKY KPioT], SVOTAV TPOGOYN GTO OPEAN KO TOLG KIVOUVOLS TOV GUVOEOVTOL LE
TIG AYOPEC TOPAYDYOV KOl YVOTOV EKTIUNGN Yoo T0 TS Bo pmopodoov va peiwbodv ot
kivovvol Tov emonudvOnkay. Xtn devtepn avakoivwon kabopilovtay ot LEAAOVTIKEG OPACELS
TOALTIKNG, TIG OTTO1eC GKOTEVEL VoL TPoTEivel 1| Emtpomn), mpokeipévou va avénbel n dapdvela
OTIG OYOPEC TOPAYDY®V, VO UEWOEl 0 TOTOTIKOG Kivouvog avTIGLUPOAAOUEVOL Kol O
Aertovpykdg Kivouvog ot dmpayrdtevot, Ommg Kot v evioyvBel n akepoldTNTOL KOl M

emiPAeyn g ayopdg.

H mapodoa £éxkBeomn extipnomng emmntd®oe®mv oLVOSEDEL £va HEPOG TMV TMPOTAGEMV OV
avakowodnkav and v Emtpont), cuyKeKpIUEVO EKEIVAOV TOV GTPEPOVY TNV TPOGOYN OTNV
avEnomn ¢ SlaPAvelng Kot 0T HEIDOT) TOV TICTMOTIKOV KIVOUVOL aVIIGUUPOAAOUEVOL KoL TOV
AELITOLPYIKOD KIVOLVOV, LE TNV TPOCPVYT GE VITOOOUES LETACVVOALOKTIKNG AYOPAC.

Awagpaveio,
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Ex @oVoemc, 1 ayopd eEoypnuatnommplokdv Topay®yov eival adtagovis. Avtd copPaivet
STl o eE@YPNUATICTNPOKA Tapdywyo €ivor cuuBOAoia WOIOTIKNAG SompayldTELONG KL,
GUVETIMG, OTOLONTOTE TANPOPOPia TOV APOPPA KAmowo omd avtd cuviBwg givol dabéoiun
puovo ota avticLUPOAAOLEVE LLEPT).

Me ™ ¥pNUATOTIOTMOTIKY KPion TOVIGTNKE 1 EAAEWYT) TANPOPOPIDV OGOV apopa TiG BEaELg Kot
TOL OVOTYLLOTOL GUYKEKPUUEVAOV ETLYEIPNCEDV GE EEMYPMUATICTNPLOKA TOPdy®Ya. AQevOg, avTh
N €AW TANPOPOPIOV EUTOSILEL TIG PLOUOTIKEG apYEG VO EVIOMICOVV €YKAIPOS TOVG
KIVOUVOUG IOV GUYKEVIPOVOVTIOL GE GUYKEKPIUEVOUG OPYAVIGUOVS, KOl GTO GUGTNUO GTO
oVVoAO Tov. Tig eumodilet emiong va eKTUNGOLY Le akpifela TIg cuvéneleg amd v abétnon
VIOYPEDGEMV EVOG GLUUETEXOVTOG GTNV AyOpd KO, EMOUEVMS, VO AVTOTOKPLOOUV avoAdY®G,
oe mepintwon mov cvpuPel n ev Aoy abétnon vmoyxpedoewv (n mepimtwon tg Lehman
amotedel coQEC mopddetyna). AQetépov, tpo@odotel v kayvmoyio kot v afefordtnra
HETOED TV GUUUETEXOVIWOV GTNV ayopd Katd T SdpKeELo Kpiomg.

Iiotwtikog kivovvog avticopfotiouévav

Ta ocopforoia mopaydymv 0ecuedloLy TOLG AVTIGLUPOAAOUEVOLG Yol TN OIPKEWD EVOG
cupuporaiov eEmypnuotTiotTploKdv tapaydyov. Kad’ 6An m duipkea {ong tov svpfoiraiov,
0l aVTIGLUPBAAAOUEVOL GUYKEVTPAOVOLV ATOLTNOEL EKATEPMOEY, KABMG Ta dIKAIDMOTA Kot Ol
VIOYPEDGEIS TOV TTEPIAApPAveEL TO cVUPOAato eEeMooovTol [le TO LTOKEIHLEVO PEGO, OO TO
omoio mopdyetor o cLUPOAAI0. AVTO dnpovPYEl MOTOTIKO KivOouvo avTIGLUPAAAOUEVOD,
ONAadN ToV KIvouvo Vo UV EKTANPMOOEL £VOG AVTIGVUPBAAAOUEVOC TIG VTTOYPEDGELS TOV PAGEL
0V cupporaiov, 6tav katactobv AnEmpodOecuec. H exkabdpion eivar n Asrtovpyio pe v
omoia yivetal 1 dtyeiplon avT®OV TV KIvouvev og ddpkela ypdvov. Mropel va dievepyeitan
KEVIPIKG, HEC® KEVIPIKOV avTIGLUPoAAOREVOL 1 dyep®dG. MoAovott oty ayopd
eEOYPNUATIOTNPLOKDV TOPAYDY®V YPNOLUOTO00VTAL Kol To. 000 €i0n exkabapione, Ueta&y
TOV OVO YPNCLOTOLEITAL TEPLGTOTEPO 1) OUEPTG EKKOAOAPIOT.

Me v kpion, KaTéoTN ELPOVES OTL TO EMIMEOO TOL MGTOTIKOV KIVIVVOL OVTIGVUPOALOUEVOL
nov oyetiletar pe eE@YPMNUATICTNPOKG TOPAY®Yd NTOV TOAD vVYNnAOTEPO am’ 0Tt voulav
apPYIKA TOGO Ol CLUUETEXOVTEG OTNV Oyopd, 060 Kot ot puOuotikég apyéc. o vo tebel
SLPOPETIKA, TO TOGO TOV YPNCUYLOTOIOVUEVOV OCPUAELDY Y10 TOV UETPLUGHO TOL TIGTOTIKOD
Kwvoovou avticvppforiiopévon Nrav avemapkéc. O kupldtepog Adyog YU avtd £YKELTOL OTNV
OVETOPKT €YYV0O0GI0 0TO UEPOG TNG QYOPAS OTOV 1| eKKOBAPIoT yiveTon duepdc, €ite dOTL
omd OPIOUEVOVS GLUUETEXOVTEG OTNV OYOPA OEV OMOLTEITOL VO TOPEXOVY OCPAAELD Y10, VO
eyyonBoldv TIg GUVOALOYEG TOVG GE €EOYPMUATIOTNPLOKG TOPAy®Yd, &ite AOY® €kdOCEMV
OYETIK®V UE TIG d1ad1Kaoieg dtayeipiong KvoHvov eKEIVOV TOV GUUUETEYOVI®OV GTNV 0yopd Ol
010101 OVTMG TOPEYOVV ACPAUAELD.

Ae1tovpyikog kivovvog

Me pio cuvodhoyn o€ eE@YPNUOTIOTPIOKAE TOpAywyo SEpyeTot amd d16popa SLOIKACTIKA
016010, 00 TO ONUEIO0 6TO 07010 OVO PEPT GLUP®VOVV Y10 Lo GLVAALAYT], £®G TO CNUEID GTO
omoio £xet emPePormbel n cvvarrayn. [lepartépw, katd ™ ddpkea (oNg evog cupfolaiov
eEOYPNUATICTNPLOUKOV TOPOYDOY®OV ¥PEALETOL VO Yivel dtayeipion dapdpmv yeyovotmv (T.y.
Jlelpton TV ACPOAEIDMV KOl SLOKOVOVICUOG TOV TANPOUOV GE PELOTH dtabEotpa), Tov
OTOPPEOLY OO TOL SIKOMLOTO KO TIC VITOYPEDGELS TOL GLPOoA{OV.

Agdopévou OtL 1 ayopd EOYPMUATICTNPLOKOV TOPAYDYOV EMTPETEL VYNAO Pabud sveM&iog
KOTA TOV KOOOPIOUO TMV OWKOVOUIKAOV KOl VOUIK®OV Op®V T®V GUUBOACI®OV Tapayd®Y®V,
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VIapyoLvV OpPIGUEVE GUUPOANLN 1O10UTEPO TPOCAPUOGUEVO OTIS OVAYKEG TOL TEAGTN Ko
noAvmAloka. [a ta ev Adym cvpforaio amortovvtal aKOUN GNUAVTIKOL XEPIoUOL G TOAAA
otdoo NG oadikaciog. Avtd avsavel Tov AETovpylkd Kivouvo Kot Hmopel va 00NYNoEL GE
vopkd kivouvo ko, €VOEYOUEVMS, VO OOMYNOEL GE VOUIKO Kivouvo, va meplopicel
dwpdvela, okOun kKot vo  KotoAnger  oe  avENCN TOL  MOTOTIKOV  KIVOLVOL
aVTIGLUPOAAOUEV®V.

O1 aroyor

2KOmOG NG TapoVoaG EKTIUNOTNG EMNTOGE®V givorl va depevvnBet 1 duvatdtta eEevpeong
AMbce®V o€ KOWOTIKO eminedo ot mpoavagepfévia mpoPfAnquata. O yevikdg otdyog eivar va
pewdel 0 GLGTNUIKOS KivOLVOG, LLE TNV aOENGT TG AGPAAELNG KO TNG OMOTEAEGLLATIKOTNTOG
™G ayopag e€mypnUATIOTNPOK®OV Topoy®dywv. Onwg avaeépdnke mpornyovuévag, yio v
emitevén avtod ToL YEVIKOD GTOYOV amotteitat vo emTeLYHOVV E1OKOTEPOL GTOYOL TOALTIKNG,
Kol ouyKeKpéva 1) avénomn g Olpavelng, i) pelwon Tov MOTOTIKOD KivdHvou
avTiovpPoriiopévon, Kot iil) peimon Tov AETOLPYIKOL KWOOVOL TOL GLVOLETOL UE TO
eEoypnuatiotnplokd mopdywyo. Kabog ot ev Ad0yw otodyol eivar akdun pdAlov evpeig,
ypealetal va KafoplioTohv TEPIGCOTEPO EMXEPNOLOKOL GTOYOL:

1. GLYKEVTPMOT] TANP®V KOl EKTEVOV TANPOPOPLOV Y TIG BEcEIC o8 eEmypnioTpLOK
Topaymya:

2. avENOTN NS TPOSPLYNG G€ eKKABAPIoN KEVIPIKOV avTIGLUPaAlopUEVOD:

3. BeAtimon TV TPaKTIKOV O1epois ekkabapiong:

4. avENGT ™S TVITOTOINGNG TOV GLUPBOANLOV EEMYPNUATICTNPLUKDY TOPAYDYDV.

Lpoxp1voueveg emA0YES TOATIKNG KO UEGO TOMITIKNG

211 GUVEYXELD, OTNV EKTIUNGCT EMIATOCEMY AVOADOVTIOL Ol EMATOCES KAOe TOAVNG EMAOYNG
TOALTIKNG, TOV GUVOEETOL UE TOVS AVAOTEP® EMLYEPTOIOKOVS GTOYOVS, Kol YIVETOL GUYKPIoN
TOVG HE PoCIKO GEVAPLO, TPOKEEVOL VO, TPOGOIOPLOTEL 1| TAEOV eVvOedeLyIEVT TTOpEia dpAoNC.
Koatoémv avtg g avdivong, n eKTiunon eMmTOCE®V KOTOANYEL GTO CLUUTEPACH OTL TO
peyoAvtepa kabapd ogéAn Ba emitevyBovv pe v Eykpion HETpV PAcEL TV OTOi®V:

1. Ba amatteitol omd TOVG GUUUETEYOVTES GTIV AYOPA VO OVOPEPOVY OAES TIC OVOIYKOIES
TANPOPOPIES GYETIKA LE TO YOPTOPVAAKLIE TOVG EEWYPNUATIOTPLOUKDV TOPOYDYMOV
o€ OPYEL0 KOTAYPOUPN|G GLVOAAAYDV 1), €6V aLTO dev givar dvvatdv, amevdeiog oTig
puOoTIKEG apyés Bo amorteiton 1 ONUOGIELON TANPOPOPLDY YO TIS GVVOAIKES
0éoelc;

2. Bo amotteiton n TPOoPELYN o€ EKKABAPION KEVIPIKOV OVTIGLUPBAALOUEVOL Yo TOL
eEWYPNUATIOTNPLOKA TAPAYMYA TOL TANPOLV KOBOPIoUEVE KPLITHPLoL EMAEEIUOTNTOG

3. Bo kobopilovtor €wWdkol oTOYOL Yo TN OePn €KKOOAPION GLVOALAYDV OF
eEOYPNUATIOTNPLOKA TOPAYMOYOL: KO

4. Ba KaBopilovrot £101K0i GTOYOL Y10 VOUIKY] Kot S10.01KOGTIKT) TUTOTOINOT).

Yno 10 TPIGHO TOV TPOKPWWOUEVOV EMAOY®V Kol TG avAaykng va dcpailcOel 6t 10
vopoBetikd mAaiclo epapuoletor oe ohdkAnpn v EE, pe 10 1610 axpifmdg medio epapproyng,
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YOPIG KOAOTIGHOVG Kot Y0pic vo. emagieviol VTOAEWOUEVEG £50VGIEG Yol TOVG €0VIKOVG
vopoBéteg, To TALOV KATAAANAO HEGO TOMTIKNG Yo TNV €miteLén TV EMBLUNTOV GTOY®V
Bempeitan o Kavoviopdc.

Yrodouég petaovvalloxtixng ayopag

H omdépaon va amouteiton m mpoc@uyn o€ KEVIPIKOLS OVTIGVUPAAAOUEVOLG Kot apyeia
KATOoypoeng GLVOAAAY®V B aVENGEL TEPALTEP® TI GUGTNUIKT] GTOVOULOTITO TOV TPATMOV KO
o mpoopépel cvotnukd poAo ot devtepa (oto Pabud mov dev 01EBeTav MOM). Avtod
eMPAALEL TNV VTOYPEWON VO SOCPOALGTEL OTL 01 LTOOOUEG AVTEG Eivat ao@aAeis Ko vYels,
wote vo amopevybel M katdotacn Omov M TPosPLYN o€ avtég Ba avénoel TeEMKA TOV
oLGTNUIKO Kivouvo, avti va Tov peidoet. [Ipokeévou va emrevybel avtdg o okomds, otnv
extiunon emmtocemv ovoyvopiletor Ott ypeldletor va ovtipetomcfody Tol EKKPEUN
Inmupata mov  €yovv  emonuovlel oe oxéon pe TN AsTovpyid TOV  KEVIPIKAOV
AVTIGLUBOALOUEVOV KOl TOV apYEI®V KOTOYPOPT|G CUVAAAAYDV.

Kevrpikoi avnioouforiouevor

O xevipwog avtiovuParidpevoc opiletor g ovrotnra mov mopepuPdiietar petald TV
avTIGVUPOAAOUEVOV GE GUUPBACELS TOV AOTEAOVV OVTIKEIUEVO OOMPAYUATEVONG G P N
TEPLGGOTEPES YPNUOTAYOPES, avalapupdvovtag Tov pOA0 ayopaoty] Evavil KEOe TwAnt) Kot
TOANTN €vovtl KaBe ayopaoti. Ady®m Tov KEVIPIKOD TOL POAOVL GTNV ayopd, O KEVIPIKOG
AVTIGVUPOAAOUEVOG, KATA KOvOVa, Oev avalapBavel kovévay Kivouvo ayopds (tov kivouvo
eEaxolovBodv va oV avorlappdvouov To apyikd pHEPT NG ovvaAlayng). 261000, ™G
avTIoVUPoAAOUEVOG GE KAOE BEom, 0 KEVIPIKOS avTIGLUPOAAOIEVOS AVAAAUPAVEL TIGTOTIKO
Kivduvo, o€ TEPIMTOON TOL £vag amd TOVG OVTIGVUPBAAAOUEVOLG TOV AOVLVATEL VO EKTANPADOGEL
TIG VIOYXPEDSELS Tov. Opoimg, ot avTicLUPAAAOUEVOL TOV KEVIPIKOD OVTIGUUPOAAOUEVOL
avOAQUPBAVOLY  TOV  TOTOTIKO KivOuvo TG  eVOEYOUEVNG OOLVOUIOG TOL  KEVIPIKOV
AVTIGVUPOAAOUEVOD VAL EKTANPADGEL TIC VIOYPEDGELS TOV. O KeEVTPIKOG avVTIGVUPOAAOUEVOG
petpdler v £€kbeon tov o0 MOTOTIKO KivOLVO OVTIGLUPOALOUEVOL HE OPLOUEVOLG
EVIGYVLTIKOVG UNYOVIGHOVS, Tov meptlapuPdvouy cuviBmg Teplopiopovs g TPoOcPaonc,
gpyareia dayeipiong Kvovvov (6mwg €yyvodooio) Kot aAAnAacedion tov (nuov. Ot gv
AMOy® pnyovicpol amd kool eivar yvootol g “ypappés apovag” (“risk waterfall”) tov
KEVIPIKOU aVTIGLUPAAAOUEVOL GE TEPIMTOOT AOETNONG LITOYPEMOTG.

AOY® 1OV pOlov TOL Sadpopatilovy Y TOV UETPLOGHO TOL KvOOVOV, Ol KEVIPIKOL
OVTIGLVUPOAAOLEVOL OITOTEAOVV KOUPLOL GUVIGTAOGCO TNG ayopds thv omoio eEumnpetovv. Katd
OULVETELD, T AOLVOUIO TOVG VO EKTANPMOGOLV TIG VIOXPEDGCELS TOVG UTOPEL VO TPOKAAEGEL
OLOTNKO TEPLOTATIKO. AEGOUEVOL TOV CLGTNUIKDOG CNUAVTIKOD POAOL TOVE, Ol KEVTPIKOL
AVTIGVUPOAAOLEVOL VTTOKEWVTOL GE QVOTNPEG KAvOVIoTIKEG puBuicelc. Xtnv EE, kavoviotikég
pLOUicELS Yo TOVG KEVIPIKOUS ovTIoLUPaAlopévoue mpoPAémovion o€ €Bvikd emimedo.
E@pocov ot kavdveg yia tn pHOon tov kevipik®v oviicvpuPoilopévey daeépovy petalld
TOV KPOTOV HEADV, 1 €makOA0LON EAAEWYN 100TIHOV Op®V aviaymvicpoh kabiotd
SlOCLVOPLOKT TOPOYT VIINPECLOV KEVIPIKOL OVTIGVUPBOALOUEVOL TTEPICCOTEPO damavnpn Kot
evoEYOUEVOC Mydtepo ac@ain am’ 6,1t Ba Ntav emBountd, amoterel de eumdOO0 GTNV
O0AOKANPMOGT] TNG YPNUATOTICTOTIKNG aryopds tng EE.

Yno avtd 1o mpiopa, n Emtponn e€étace ) dvvatdtro Béomong vopobesiog g EE y
TOVG KEVIPIKOVG avTiovpufailopévoug to 2006, aldd amopdoioe vo v 1o mpdéet kat, ovt’
avtol, eméleée évav  ouvdvacud ovtopvBong Tov KAAdov (kdAece Tov KAGOO va
ocvppovioel Yoo Kddwka Agovtoroyiog) kot cvvepyoasiog tov kpotdv pedov ({ftnoe
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ocvunAnpwon tov cvotdoewv tov EXKT ko g EPAAKA 6cov apopd tovg kevipikoig
OVTIGVUPOAAOUEVOVS) TPOKEIUEVOL VO SLOCPOAMOEL AGPOAESTEPT] KOl OMOTEAECUATIKOTEPT
TOPOYN VINPECIAOV KEVIPIKOV avTicuariopévov oty EE.

Amd 1OTE, KOTESTN €UPAVEG OTL M WPOocEyylon mov emeAéyn amd v Emitponn dev Oa
EMOPKOVCE Yo TNV €EGAEWYN TV TPOPANUATOV OV  APOPOVV  TOVG  KEVIPIKOVG
AVTIGVUPAAAOUEVOLGS, €V HEPEL AOY® TOV AOLVOULOV TNG 10106 TG TPOGEYYIONGS, Kol €V HEPEL
AOY® ™G gpedvions véwv tpofAnuatov. Ot advvopiec apopovv Kupime T GLVELONTOTOINGN
OTL [E TIG OLOTACELS Ogv UMOPOVV va emtevyBodv ta 10100 AMOTEAEGUOTO MG TPOS TNV
EVOPUOVION TOV KAVOVIOTIKOV puOuicemv Omw¢ pe vopobecsio oe eminmedo EE. Xta véa
TPOPANUATO CLYKATOAEYOVTAL TO EUTOSIO Yoo TV Onpovpyion deoUdV, 1N EUPAVIOT] TOL
KIVOOVOL avToy®VIoHOD HETAED TMV KEVIPIKAOV aVTIGUUPBAAAOUEVOV MG TPOG TOV Kivouvo Kot
10 WPOPANUA NG SVVATOTNTOG HETAPOPAS TMOV OCQUAEW®V ©T0 TEPPAALOV KEVTPLKOD
avTIGLUPoALOLEVOL.

Evoyer tov mpoPAnudtov mov emonudvOnkav ovotépm, otV EKTIUNCN EMTTOCE®V
dtepevvovior mhoavol tpdémolr va avénbel 1 acEdAEl KOL M OTOTEAEGUATIKOTNTO NG
petacuvoriaktikng vrodoung oty EE, kabdg kot n wpootacio tov engvovtov. o tov
oKomo 0To, Kabopilovion T€66EPIG €0KOL GTOYOL, GLYKEKPIUEVO 1) aOENCT TG ACPAAELOG
TOV KEVIPIK®OV OVTICLUPoAOUEVOVY, 11) KOOEP®OTN 1GOTILOV OpOV OVTOY®OVIGHOD Yl TNV
TAPOYN VANPECIHOV KEVIPIKOL aVTIGUUPOAAOUEVOD, 1i1) d1EVKOAVVOT TNG dNoVPYiaG dECUDV
HETOED TOV KEVIPIKMOV OVTIGUUBOALOUEV®V KOl 1V) TOpoy EMTPOCHETOV SUCPAMGEDY Y
TOUG GCULUUETEYOVTEG OTNV ayopd mov Olabétovv Eupecn mpdoPacn GTOVG KEVIPIKOVG
avticvpporiropévong. Ot edkol otdyol mov mopatifevior avotépw mpobmobETovy TNV
enitevén TV aKOAOLOWV ETLYEPNCIAK®OV GTOYMV:

5. Gpon TV  EUmOdi®V Yyl TN SWIGLVOPLOKY  TOPOYN VLANPECLOV  KEVIPIKOV
avTIoVUPoAAOUEVOL!

6. dpon TV eumodiwv  yw TN Onpovpyic decpdV  UETAED TV KEVIPIKMOV
avTIGVUPOAAOUEV®V:

7. OTOPLYN TOL OVTAYWOVIGHOV TOV KEVIPIKMOV OVTICVUPOALOUEVOV ®G TPOG TOV

Kivouvo: kot

8. OlevkOAvvVen NG  JSVVATOTNTOG UETOPOPAS TV 0écemv  mMEAATOV KOl  TOV
oLVOEDEUEVOV TTEPIBMPI®V OCPAAELDV.

21N GLVEYELN, OTNV EKTIUNOT EMATOCEDV OVOAVOVTOL Ol EMATOCELS KAOE mOAVIG ETAOYNG
TOALTIKG, TOV GUVOEETOL LE TOVS OVAOTEP® EMLYEIPNCLOKOVG GTOYOVG, Kot Yivetar chykpion
TOVG pe Pactkd GEVAPLO, TPOKEUEVOL VO TPOGOIOPIOTEL | TAEOV EVOESELYUEVT TTOPELD dpAomG.
Kotémy autig g avdAvong, 1 eKTiunon EMMTOCEMY KOTOANYEL GTO GLUTEPAGHO OTL TO
peyoAvtepa kabapd oeéAn Ba emtevyBodv e v £ykpion pHETp®V PAGEL TV OTOiI®V:

9. kabiEpwon dafatnpiov Yo TIg VINPEcieg KEVIPIKOL avticVpfariopévov, pe Paon
eBvikn  00e1000TNoN KOl EMOMTEI TOV KEVIPIKOV  OVTIGVUPBOALOUEV®VY, LE
EVIGYVUEVO POLO Y10l TO GO0 ETOTTIKAOV OPYDV*

10. KaOEPOON KOWAOV OmOIToE®Y Kol  OldIKACI®OV Yo TNV  OVOYVOPIoN  TOL
OIKOLDUATOG TOV KEVIPIKAOV OVTIGUUPBOALOUEVOV VAL KOTAGTOVV SIOUAEITOVPYIKOL, VIO
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v mpodmoheon 0Tt avtipeTomilovion ot kivouvol Katl ot approdles apyés eykpivouv
TOV deoudr

11. KaOEpwon KOOV, OVCTNPOV TPOTHT®V  KIWOLVOL Y. TOVG  KEVTPIKOLG
AVTIGVUPAAAOUEVOLS: Kot

12. amoitnon amd Tovg KEVIPIKOUS avTIGUUBAALOUEVOLS VO TPOCPEPOVY GTOVS EUUEGOVG
GUUUETEYOVTEG TN OLVOTOTNTO Vo TOTOBETOVVTOL TO TEPODPLO AGPUAEIDY TOVS OE
Sl ®PIoPEVOVG  AoYaplaciovs  (CLAAOYIKODS 1 OVOUHOGTIKOVG), 0P VOVTOG
TOVTOYPOVOG GTOVS EULEGOVG CUUUETEYOVTEG TNV EMAOYN VO ETOPEAN B0V 1) Oyl Ao
TNV TPOGPOPAQ.

Kot omv mepintoon avty emiong, o kavovicpds Bewpeitor 10 mAéov katdAinio HEGO
TOALTIKNG Y10 TNV €MITELEN TOV EMOLUNTOV GTOYWV.

Apyeio. koTaypopns covailoywy

To apyeio Kataypa@ng cLVOALAY®OV Elval KEVIPIKO UNTPMO, TO OTOI0 Ol0TNPEL NAEKTPOVIKT
Baon dedopévav ylo TNV KATOYPOPY] TOV OVOIKTAOV GUVOAALY®V GE EEWYPNUATIOTIPLUKE
napdyoya (copforora). EmmAéov avtig g apyikng 0pactnpldttog, T0 apyeio Kataypoeng
ouvoAlaydV pmopel va avoAdfel emiong kor dAdeg vmnpeocieg, dmwg T dwyeipon TV
yeyovotmv G ovpPaong kot vanpecieg emefepyaciog towv ocvvariayov. To apyeia
KOTOYPAPNS CLVOAAAYDV Elval TOAD TPOGPATOL VEOPEPUEVOL GTIV OIKOYEVELL TOV VITOSOUDV
™mg ayopds (to mporto Eexivinoe ota téAn tov 2006) kai, péxpt moAv mpdceata, Oev
VROKEWVTOV 0€ KOVOVIOTIKEG puBuicels. To kbplo d@erog Yoo T ONUOCLIA TOMTIKY OO TO
apyeio kataypaeng cvvardayov eivar 1 avénuévn dapdveln, OV TPOSEEPETAL OO TNV
Aertovpyio TNPMNONG OPYEIOL KO 1] AKEPALOTNTO TWV TANPOPOPLAOV TIG OTOTEG draTnpEt.

To xvpoTEPO TPOPANLA TOL TPOEKLYE KaTd TN d1dpKeLla TG Kpiong apopovoe TV TaHTNTO,
pe TV omoia o1 pLOUICTIKES apyEg Ba pmopovcay va £xovv TPOGPacN GTIG TANPOPOPIES TOV
NTOV QLAOYUEVES GTO OPYElD0 KOTAYPAPNS CUVOAALAYDV TIOTOTIKOV TOPAYDY®V (To HOVO
apyelo KoToypoeng CLVOAAAYDOV TOL LINPYXE TOTE). Me TOV ovotnuikd polo mov Oa
OTOKTHOOVV T, apyElo Kataypoaeng cuvaAlaymv, Ady® TG anaitnong avagopds, To {Rnuo
™G TPOGPCTG TOV PLOUIGTIKOV apY®V G€ TANPOPOpies o KOTAGTEL AKOUN ONUAVTIKOTEPO.
Emumiéov, Ba mpémetl vo avIYHETOMIGTOVV KOl SIAPOPES AAAEG TTTUYEG TOV OPUCTIPLOTHTMOV TOV
aPYEIOV KaTAypOoPNS CUVOAAAYDV, AdY® TNG OmaiTnoNg avapopd.

2V EKTIUNOT EMATOCEDV SEPELVOVTAL TPOTOL YL T ONOVPYIO ACPOADY, VYDV Kol
OTOTEAECUOTIK®OV apyei®mV Kataypaens cuvollaymv, to omoio Bo mapéyovv v avaykaio
ompiEn yo v amaitnon avaeopds Kot Oa dStac@aiilovv 6Tt ot apprddies apyés otbéTovy Tig
avaykoieg mAnpoeopieg yo v extédeon Tov kankoviov Toug. [lpokeipévou va emitevydel
avTOG 0 YEVIKOG GTOYXOG, OTNV eKTiUNoN emntdoewnv kabopilovtal Tpelg e101KOTEPOL GTOYOL
TOATIKNG, CLYKEKPIUEVAL: 1) KATOYDP®ON TNG ACPAAELNG KO TNG AKEPAULOTNTOS TV OEGOUEVOV
Tov QULAAGGOVIOL o€ opyelo KataypaPng ocvvarlaymv, ii) kabi€pmorn 16oTIHOV OpwV
OVIOY®OVICLOD Yo TNV TOPOYN VLANPECLOV OpyElovL KOTaypoeng GLVOAAOY®V Kot 1ii)
dto@Aaion OtL ot apuodleg apyés dbéTovy anpdokontn TPAGPacn GTIC TANPOPOPIEG TOV
@ULAAGoOVTOL OTo Opyeio Kataypagns cvvorloymv. Katdémy, oty eKTipnon emntocemv
kaBopiletar évag Kot HOVOV EMXEPNOLOKOG OTOYOG, CLYKEKPIUEVO 1 KOOEP®OOT KOW®MV
KavOV@OV 01 01oiot Oa 1€ToVV TIC OPASTNPLOTNTES TOV OPYEIDV KATUYPAPNS CUVOALAYDV.
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21N GLVEYELN, OTNV EKTIUNOT EMATOCEDV OVOAVOVTOL Ol EMATAOCELS KAOE mOavNG EMAOYNG
TOALTIKT|G, TOV GUVOEETAL LE TOVS OVAOTEPM EMYEPNCLOUKOVG GTOYOVG, Kot Yivetar chykpion
TOVG e Pactkd GEVAPLO, TPOKEUEVOL VO TPOGOIOPIGTEL | TAEOV EVOEDELYUEVT TTOPEiR dpdomg.
Kotémy autg g avdAvong, n eKTiunon EMmTOCE®V KATOANYEL GTO GLUTEPAGHUO OTL TO
peyoAvtepa kabapd opéAn Ba emtevyBodv pe v ékdoon vopobeosiag n omoio Ba diEmet Tig
OPACTNPLOTNTES TOV APYEIDOV KATAYPAPNG CUVOALAYDV, EVO 1) €YYPOON Kol 1 emomteio Ho
npaypatonoleiton o€ eninedo EE and v EAKAA.

Kot omv mepintoon avty emiong, o kavovicpdg Bewpeitor 10 mAéov katdAinio HEGO
TOALTIKNG Y10 TNV EMITELEN TOV EMOVUNTOV GTOYWV.
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