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[

VERORDNUNGEN

VERORDNUNG (EU) Nr. 345/2013 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 17. April 2013

iiber Europiische Risikokapitalfonds

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAI-
SCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen
Union, insbesondere auf Artikel 114,

auf Vorschlag der Europidischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die na-
tionalen Parlamente,

nach Stellungnahme der Europiischen Zentralbank (1),

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozial-
ausschusses (2),

gemdfl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (3),
in Erwagung nachstehender Griinde:

(1)  Risikokapital finanziert Unternehmen, die in der Regel
sehr klein sind, in der Anfangsphase ihres Unternechmens-
daseins stehen und ein starkes Wachstums- und Expan-
sionspotenzial aufweisen. Zudem bieten Risikokapital-
fonds Unternehmen wertvolles Know-how und Kenntnis-
se, Geschiftskontakte, Markenwert und strategische Bera-
tung. Durch die Finanzierung und Beratung dieser Unter-
nehmen stimulieren Risikokapitalfonds das Wirtschafts-
wachstum, tragen zur Schaffung von Arbeitsplatzen
und zur Kapitalbeschaffung bei, fordern die Entstehung
und Entwicklung innovativer Unternehmen, steigern de-
ren Investitionen in Forschung und Entwicklung und for-
dern Unternchmertum, Innovation und Wettbewerbs-
fahigkeit entsprechend den Zielen der Strategie Europa

() ABL C 175 vom 19.6.2012, S. 11.

() ABL C 191 vom 29.6.2012, S. 72.

(®) Standpunkt des Europiischen Parlaments vom 12. Mérz 2013 (noch
nicht im Amtsblatt verdffentlicht) und Beschluss des Rates vom
21. Mirz 2013.

2020, die in der Mitteilung der Kommission vom 3. Marz
2010 mit dem Titel ,Europa 2020: Eine Strategie fur
intelligentes, nachhaltiges und integratives Wachstum*
(Europa 2020) aufgestellt wurde, und als Reaktion auf
die langfristigen Herausforderungen der Mitgliedstaaten,
wie beispielsweise diejenigen, die in dem Bericht des Eu-
ropdischen Systems fiir strategische und politische Ana-
lysen vom Mirz 2012 mit dem Titel ,Global Trends
2030 — Citizens in an interconnected and polycentric
world“ genannt werden.

Es ist erforderlich, gemeinsame Rahmenbedingungen fiir
die Verwendung der Bezeichnung ,EuVECA® fur qualifi-
zierte Risikokapitalfonds zu schaffen, indem insbesondere
die Zusammensetzung des Portfolios von Fonds, die diese
Bezeichnung fiihren, geeignete Anlageobjekte, zuldssige
Anlageinstrumente und die Kategorien von Anlegern,
die in sie investieren konnen, in unionsweit geltenden
einheitlichen Vorschriften geregelt werden. Ohne einen
solchen gemeinsamen Rahmen besteht die Gefahr, dass
die Mitgliedstaaten auf nationaler Ebene abweichende
Mafinahmen treffen, die direkte negative Auswirkungen
auf das ordnungsgemifle Funktionieren des Binnen-
markts haben und diesbeziiglich Hindernisse schaffen
konnen, da Risikokapitalfonds, die unionsweit titig sein
wollen, in unterschiedlichen Mitgliedstaaten unterschied-
lichen Regeln unterliegen wiirden. Zudem konnten ab-
weichende Qualititsanforderungen an die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Anlageobjekte und die in Frage
kommenden Anleger zu einem unterschiedlichen Grad an
Anlegerschutz und zu Verwirrung hinsichtlich der Mog-
lichkeiten fiir Investitionen im Zusammenhang mit qua-
lifizierten Risikokapitalfonds fithren. Die Anleger sollten
auch das Angebot verschiedener qualifizierter Risikokapi-
talfonds vergleichen konnen. Es ist erforderlich, signifi-
kante Hindernisse fiir eine grenziiberschreitende Mittel-
beschaffung von qualifizierten Risikokapitalfonds zu be-
seitigen, Wettbewerbsverzerrungen zwischen diesen
Fonds zu vermeiden und der kiinftigen Entstehung etwai-
ger weiterer Handelshemmnisse und signifikanter Wett-
bewerbsverzerrungen vorzubeugen. Folglich ist die geeig-
nete Rechtsgrundlage fir diese Verordnung Artikel 114
des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen
Union (AEUV) gemifl dessen Auslegung in der stindigen
Rechtsprechung des Gerichtshofs der Europaischen Uni-
on.
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Es ist erforderlich, eine Verordnung zu erlassen, die ein-
heitliche Regeln fur qualifizierte Risikokapitalfonds
schafft und deren Verwaltern, die in der Union unter
Verwendung der Bezeichnung ,EuVECA“ Kapital beschaf-
fen wollen, in allen Mitgliedstaaten geltende entspre-
chende Verpflichtungen auferlegt. Diese Verpflichtungen
sollten sicherstellen, dass Anleger, die in Risikokapital-
fonds investieren wollen, das notige Vertrauen haben
konnen.

Die Festlegung von Qualititsanforderungen beziiglich der
Verwendung der Bezeichnung ,EuVECA“ in Form einer
Verordnung stellt sicher, dass diese Anforderungen fiir
Verwalter von Organismen fiur gemeinsame Anlagen,
die unter Verwendung dieser Bezeichnung Kapital be-
schaffen, direkt anwendbar sind. Dies fithrt ferner zu
einheitlichen Bedingungen fiir die Verwendung der Be-
zeichnung, da abweichende nationale Anforderungen in-
folge der Umsetzung einer Richtlinie vermieden werden.
Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
diese Bezeichnung verwenden, sollten in der gesamten
Union den gleichen Vorschriften unterliegen, wodurch
auch das Vertrauen von Anlegern gestirkt wird. Diese
Verordnung verringert die Komplexitit der Regulierung
und die Befolgungskosten der Verwalter, die hiufig un-
terschiedliche nationale Vorschriften fiir Risikokapital-
fonds erfillen miissen, insbesondere wenn sie grenziiber-
schreitend Kapital beschaffen wollen. Sie tragt aufferdem
dazu bei, Wettbewerbsverzerrungen zu beseitigen.

Wie in der Mitteilung der Kommission vom 7. Dezember
2011 mit dem Titel ,Aktionsplan zur Verbesserung des
Finanzierungszugangs fur KMU“ erwihnt, sollte die Kom-
mission 2012 ihre Untersuchung iiber die steuerlichen
Hindernisse fiir grenziiberschreitende Risikokapitalanla-
gen abschlieen, um 2013 Losungen vorzustellen, die
diese Hindernisse beseitigen, gleichzeitig aber Steuer-
umgehung und Steuerhinterziehung verhindern sollen.

Ein qualifizierter Risikokapitalfonds sollte von einem in-
tern oder extern bestellten Verwalter verwaltet werden
konnen. Wird ein qualifizierter Risikokapitalfonds intern
verwaltet, fungiert der Fonds gleichzeitig als Verwalter
und sollte demnach alle einschligigen Anforderungen
an Verwalter aufgrund dieser Verordnung erfiillen und
gemil dieser Verordnung registriert sein. Ein intern ver-
walteter qualifizierter Risikokapitalfonds sollte aber nicht
als externer Verwalter anderer Organismen fiir gemein-
same Anlagen oder von Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) titig werden diirfen.

Um klarzustellen, in welchem Verhiltnis diese Verord-
nung zu den anderen Vorschriften iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter steht, ist es
erforderlich festzulegen, dass diese Verordnung nur fiir
die Verwalter von anderen Organismen fiir gemeinsame
Anlagen als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-

(10)

(11)

vorschriften betreffend bestimmte Organismen fur ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (1) gelten
soll, die in der Union niedergelassen und gemdfl der
Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2011 {iber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (%) bei der zustindigen Be-
horde ihres Herkunftsmitgliedstaats registriert sind, sofern
diese Verwalter Portfolios qualifizierter Risikokapitalfonds
verwalten. Externe Verwalter von qualifizierten Risikoka-
pitalfonds, die gemdf dieser Verordnung registriert sind,
sollten jedoch, vorbehaltlich einer Zulassung gemif$ der
Richtlinie 2009/65/EG, auch OGAW verwalten diirfen.

Ferner gilt diese Verordnung nur fiir Verwalter derjenigen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, deren verwaltete
Vermogenswerte insgesamt nicht tiber den in Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genann-
ten Schwellenwert hinausgehen. Die Berechnung des
Schwellenwerts fiir die Zwecke dieser Verordnung ist
dieselbe wie fur den in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b
der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellenwert.

Allerdings sollten Risikokapitalfondsverwalter, die gemafs
dieser Verordnung registriert sind und deren von ihnen
verwaltete Vermogenswerte insgesamt spdter den in Ar-
tikel 3 Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU
genannten Schwellenwert iiberschreiten und die daher im
Einklang mit Artikel 6 der genannten Richtlinie eine Zu-
lassung der zustindigen Behorden ihres Herkunftsmit-
gliedstaats benotigen, die Bezeichnung ,EuVECA“ beim
Vertrieb von qualifizierten Risikokapitalfonds in der
Union weiterhin verwenden konnen, wenn sie die in
dieser Richtlinie niedergelegten Anforderungen erfiillen
und bestimmten Anforderungen fiir die Verwendung
der Bezeichnung ,EuVECA® die in dieser Verordnung
im Einzelnen festgelegt sind, in Bezug auf die qualifizier-
ten Risikokapitalfonds weiterhin jederzeit entsprechen.
Dies gilt sowohl fiir bestehende qualifizierte Risikokapi-
talfonds als auch fiir qualifizierte Risikokapitalfonds, die
nach Uberschreiten des Schwellenwerts errichtet werden.

Fiir Verwalter von Organismen fir gemeinsame Anlagen,
die nicht beabsichtigen, die Bezeichnung ,EuVECA® zu
verwenden, sollte diese Verordnung nicht gelten. In die-
sen Fillen sollten die bestehenden nationalen Vorschrif-
ten und die allgemeinen Vorschriften der Union weiter-
hin gelten.

Diese Verordnung sollte einheitliche Regeln fiir qualifi-
zierte Risikokapitalfonds festlegen, insbesondere im Hin-
blick auf die qualifizierten Portfoliounternehmen, in die
qualifizierte Risikokapitalfonds investieren diirfen, und
die zulissigen Anlageinstrumente. Dies ist erforderlich,
damit eine eindeutige Abgrenzung zwischen qualifizier-
ten Risikokapitalfonds und alternativen Investmentfonds
mit anderen, weniger stark spezialisierten Anlagestrate-
gien, z. B. Ubernahmen oder spekulative Investitionen
in Immobilien, vorgenommen werden kann, die durch
diese Verordnung nicht geférdert werden sollen.

() ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32.

() ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1.
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(12) Im Einklang mit dem Ziel, die von dieser Verordnung (15)  Verwalter eines Risikokapitalfonds sollten wihrend der
erfassten Organismen fiir gemeinsame Anlagen genau Laufzeit eines Fonds zusitzliche Kapitalzusagen beschaf-
zu bestimmen und schwerpunktmifig die Kapital- fen dirfen. Solche zusitzlichen Kapitalzusagen wihrend
beschaffung fiir kleine Unternehmen in der Anfangsphase der Laufzeit des qualifizierten Risikokapitalfonds sollten
ihres Unternehmensdaseins sicherzustellen, sollten Fonds, beriicksichtigt werden, wenn die nichsten Investitionen
die mindestens 70 % ihres aggregierten eingebrachten in andere als qualifizierte Vermogenswerte in Erwagung
Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapi- gezogen werden. Zusitzliche Kapitalzusagen sollten im
tals fur Investitionen in solche Unternehmen aufwenden Einklang mit den in den Anlagebedingungen oder der
wollen, als qualifizierte Risikokapitalfonds gelten. Quali- Satzung des qualifizierten Risikokapitalfonds niedergeleg-
fizierte Risikokapitalfonds sollten hochstens 30 % ihres ten Kriterien und Bedingungen zuldssig sein.
aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht ein-
geforderten zugesagten Kapitals fiir Investitionen in an-
dere Vermogenswerte als qualifizierte Anlagen einsetzen
diirfen. Dies bedeutet, dass die 30-Prozent-Schwelle jeder-
zeit die Obergrenze fiir andere als qualifizierte Anlagen . o ) )
darstellt, wahrend die 70-Prozent-Schwelle qualifizierten (16)  Bei ‘den qual1f1z.1erten Anlﬁiger% sollte es sich um Eigen-
Anlagen vorbehalten bleiben sollte, und zwar iiber die kgpltal- ‘?def elgenkapltalahnhche Instrumente handeln.
gesamte Laufzeit des qualifizierten Risikokapitalfonds. Eigenkapitaldhnliche Instrumente umfassen eine Art von
Die genannten Schwellenwerte sollten auf der Grundlage Finanzinstrument, .das aus E{genkapl'tal undl Fremdkapital
der Betriige berechnet werden, die nach Abzug aller ein- zusammengesetzt ist und bei dem die Rendite des Instru-
schlagigen Kosten sowie der Kassenbestinde und ver- ments an den Gewinn oder Verl_ust des qu_ahﬁzwrte‘n
gleichbarer liquider Mittel fir Anlagen zur Verfiigung P(artfohounternehmens gebunden ist und bei dem d.1.e
stehen. In dieser Verordnung sollten die zur Berechnung R}lckz.ahlpng des Instruments im Fe}He d?f Zahlungsunfa-
der genannten Schwellenwerte erforderlichen Einzelheiten higkeit nicht Volllstan(hg gesghert ist. Diese Instrumente
festgelegt werden. umfassen eine Vielzahl von Finanzinstrumenten wie zum
Beispiel nachgeordnete Darlehen, stille Beteiligungen, Be-
teiligungsdarlehen, Genussrechte, Wandelschuldverschrei-
bungen und Optionsanleihen. Besicherte und unbe-
sicherte Darlehen, wie zum Beispiel Uberbriickungsfinan-
zierungen, die vom qualifizierten Risikokapitalfonds ei-
(13)  Mit dieser Verordnung sollen Wachstum und Innovatio- gem qua(lllﬁzleéten Polr.tf.fo.hounte'rr.llih?eg %fe thrtb wer
nen von kleinen und mittleren Unternehmen (KMU) in eni.fz.m. em Aerl quallz}llf?.rlte RISIHO apltal onas e;egs
der Union gestirkt werden. Durch Investitionen in qua- %ua} merte_ . gaghe n h a f B sot tei f“a SE mli)g li le
lifizierte Portfoliounternehmen, die in Drittlindern nie- rg; n;ungk 'iel"(;f l.n}llc tIats rsazt }lrl. Een aprta
dergelassen sind, kann den qualifizierten Risikokapital- }m }ell,,ge}lll apita annichc mnstrumente mogic lsjeln, 50
fonds mehr Kapital verschafft werden, wovon wiederum ern hochstens 30 % dgs aggregierten eingebrachten Ka-
die KMU in der Union profitieren konnten. Mit dieser pitals unfi.n.och mcht. emgeforderten zugesagten Kapitals
Verordnung sollten jedoch auf keinen Fall Investitionen des quzhﬁmertgn R151k0iaplta1f§?dﬁ fiar dle}sl?fDaréehen
begiinstigt werden, die in Portfoliounternehmen gettigt Ve?w(ien ¢t Wir lczn..Ulm lim " hlc en Geschaftsge arle "
werden, welche in Drittlindern niedergelassen sind, in auf dem Risikokapitalmarkt Rechnung zu tragen, sollie
denen es an angemessenen Vorkehrungen fur die Zusam- em quahﬁmerFer R1s1kol§a.p%talfonds zudf;m bestehende
menarbeit zwischen den zustindigen Behorden des Her- Anteile an einem qgahf zierten, Portfoliounternchmen
kunftsmitgliedstaats des Verwalters eines qualifizierten Ri- Vonbbestglefn denDAnt.ellselgr.lelrnl\;dﬁe slt?shlinlterne;m?\;.s ei_
sikofondskapitals und jedem anderen Mitgliedstaat, in Ever he nff urietl. ar{ntlASﬁ Vlfefe (Lglc ehten fe r 1ttIe—
dem die Anteile des qualifizierten Risikokapitalfonds ver- eschallung wie moglich oftenstehen, sofiten ferner In-
triecben werden sollen, fehlt oder in denen kein wirk- vestitionen in and.ere quahf.l.Zlerte Rlslkokapltal.fgnds 8¢
samer Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten stattet sein. Um cine Verwdsserung der Investitionen in
stattfindet. quahf@erte Polr“c.fohour}ternehmen zu y;rhmde{m, sollten
qualifizierte Risikokapitalfonds Investitionen in andere
qualifizierte Risikokapitalfonds nur dann titigen diirfen,
wenn diese qualifizierten Risikokapitalfonds selbst hochs-
tens 10 % ihres aggregierten eingebrachten Kapitals und
noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals in andere
qualifizierte Risikokapitalfonds investiert haben.
(14)  Ein qualifizierter Risikokapitalfonds sollte zunichst in der
Union niedergelassen sein, um zur Verwendung der mit
dieser Verordnung geschaffenen Bezeichnung ,EuVECA®
befugt zu sein. Die Kommission sollte innerhalb von
zwei Jahren nach dem Geltungsbeginn dieser Verordnung
die Beschrankung der Verwendung der Bezeichnung ,Eu- (17) Das Kerngeschift von qualifizierten Risikokapitalfonds

VECA* auf in der Union niedergelassene Fonds tiberprii-
fen und dabei den Erfahrungen Rechnung tragen, die bei
der Anwendung der Empfehlung der Kommission fir
Mafinahmen, durch die Drittlinder zur Anwendung von
Mindeststandards fiir verantwortungsvolles staatliches
Handeln im Steuerwesen veranlasst werden sollen, ge-
macht wurden.

besteht darin, KMU mittels Primirinvestitionen Finanz-
mittel bereitzustellen. Risikokapitalfonds sollten sich we-
der an systemisch wichtigen Banktitigkeiten auflerhalb
des tiblichen aufsichtsrechtlichen Rahmens (sogenanntes
,Schattenbankwesen“) beteiligen noch typische Private-
Equity-Strategien, wie fremdfinanzierte Ubernahmen, ver-
folgen.
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(18)  Gemaf$ Europa 2020 ist das Ziel dieser Verordnung, Ri- (23)  Um sicherzustellen, dass qualifizierte Risikokapitalfonds
sikokapitalinvestitionen in innovative KMU zu fordern, nicht zum Entstehen von Systemrisiken beitragen und
die in der Realwirtschaft verankert sind. Kreditinstitute, sich bei ihren Investitionstitigkeiten auf die Unterstiit-
Wertpapierfirmen, Versicherungsunternehmen, Finanz- zung qualifizierter Portfoliounternehmen konzentrieren,
holdinggesellschaften sowie gemischte Unternehmen soll- sollten Hebelfinanzierungen auf Ebene der Fonds nicht
ten daher nicht unter die Definition von qualifizierten erlaubt sein. Die Verwalter eines qualifizierten Risikoka-
Portfoliounternehmen gemaf§ dieser Verordnung fallen. pitalfonds sollten auf der Ebene des qualifizierten Risiko-
kapitalfonds nur dann Darlehen aufnehmen, Schuldtitel
begeben oder Garantien stellen diirfen, wenn diese Dar-
lehen, Schuldtitel oder Garantien durch noch nicht einge-
forderte Zusagen gedeckt sind und dadurch das Risiko
des Fonds nicht iiber die Hohe seines zugesagten Kapitals
hinaus erhohen. Barvorschiisse von Anlegern eines qua-
lifizierten Risikokapitalfonds, die durch Kapitalzusagen
dieser Anleger vollstindig gedeckt sind, erhohen nicht
(19)  Um einen wirksamen Mechanismus zu schaffen, der zwi- das Risiko des qualifizierten Risikokapitalfonds und soll-
schen qualifizierten Risikokapitalfonds im Sinne dieser ten daher zulissig sein. Damit der Fonds auergewohn-
Verordnung und der breiteren Kategorie der alternativen lichen Liquidititsbedarf decken kann, der zwischen der
Investmentfonds, die in Wertpapieren auf dem Sekundir- Einfordemng Zugesagten Kapitals von Anlegern und
markt handeln, unterscheidet, miissen Regeln aufgestellt dem tatsiachlichen Eingang des Kapita]s auf seinen Konten
werden, damit qualifizierte Risikokapitalfonds hauptsich- entstehen kann, sollte zusitzlich eine kurzfristige Kredit-
lich in direkt begebene Instrumente investieren. aufnahme erlaubt sein, sofern der Betrag einer solchen
Kreditaufnahme das noch nicht eingeforderte zugesagte
Kapital des Fonds nicht iibersteigt.
(200 Um Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds
hinsichtlich der Anlagepolitik und des Liquidititsmanage-
ments ihres qualifizierten Risikokapitalfonds ein gewisses
M?B an F.lex1b111tat e bl.e.t en, sollte Hal?del’ zum Bglsplel (24)  Um sicherzustellen, dass sich der Vertrieb von qualifizier-
mit Anteilen oder Beteiligungen an nicht qualifizierten sikokanitalfond Anl chtet. d E
Portfoliounternehmen oder dem Kauf nicht qualifizierter ;er Risikokapitalfonds nur an Anleger richtet, deren Er-
Anlacen. bis zu einer Oberorenze von 30 % des acore- ahrung, Wissen und Sachkenntnis sie befdhigen, eigene
1 agen, 9 : > 988 | heidungen zu treffen und die Risiken dieser
gierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingefor- Anlageentsc 8¢ )
derten Kapitals erlaubt werden. Fonds angemessen 'tzl’n_zuscha_tz_en, unfi um das Vertrauen
der Anleger in qualifizierte Risikokapitalfonds zu wahren,
sollten bestimmte Schutzvorkehrungen getroffen werden.
Deshalb sollte sich der Vertrieb von qualifizierten Risiko-
kapitalfonds nur an Anleger richten, die nach der Richt-
linie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstru-
mente (') entweder professionelle Kunden sind oder als
professionelle Kunden behandelt werden kénnen. Um
(21)  Um sicherzustellen, dass die Bezeichnung ,EuVECA“ fiir jedoch iiber eine ausreichend breite Anlegerbasis fiir In-
Anleger in der gesamten Union zuverlissig und leicht vestitionen 1in quahﬁz%erte RlSlkOkapltalfOHdS' zu ver-
erkennbar ist, sollten nur Verwalter eines qualifizierten fiigen, sollten auch bestimmte andere Anleger, einschlieR-
Risikokapitalfonds, die die in dieser Verordnung fest- lich vermdgender Privatpersonen, Zugang zu qualifizier-
gelegten einheitlichen Qualititskriterien erfiillen, beim ten R1.51kokap1talfonds haben. Allerdings sollten hinsicht-
unionsweiten Vertrieb von qualifizierten Risikokapital- lich dieser anderen Anleger besondere Schutzvorkehrun-
fonds die Bezeichnung ,EuVECA* verwenden diirfen. gen getroffen werden, die gewahrleisten, dass qualifizierte
Risikokapitalfonds ausschlieSlich an Anleger vertrieben
werden, deren Profil solchen Investitionen angemessen
ist. Diese Schutzvorkehrungen schlieen einen Vertrieb
iiber Sparpldne aus. Dariiber hinaus sollten Investitionen
durch Geschiftsfithrer, Vorstinde oder Mitarbeiter, die in
die Verwaltung eines Verwalters eines qualifizierten Risi-
kokapitalfonds eingebunden sind, moglich sein, wenn sie
in den von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapital-
(22)  Um sicherzustellen, dass qualifizierte Risikokapitalfonds fonds investieren, da dieser Personenkreis sachkundig ge-

ein eigenes, erkennbares Profil haben, das ihrem Ziel
angemessen ist, sollten einheitliche Regeln fiir die Zusam-
mensetzung des Portfolios und die Anlagetechniken, die
solche Fonds anwenden diirfen, bestehen.

nug ist, um sich an Risikokapitalinvestitionen zu betei-
ligen.

() ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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(25)  Um sicherzustellen, dass nur Verwalter eines qualifizier- (30) Um sicherzustellen, dass Verwalter eines qualifizierten
ten Risikokapitalfonds, die hinsichtlich ihres Verhaltens Risikokapitalfonds, die die Bezeichnung ,EuVECA® ver-
auf dem Markt einheitliche Qualititskriterien erfiillen, wenden, in ausreichendem Umfang Rechenschaft iiber
die Bezeichnung ,EuVECA® fuhren, sollten Regeln fiir ihre Tatigkeiten ablegen, sollten einheitliche Regeln fiir
die Geschiftstitigkeit und das Verhiltnis dieser Verwalter die Jahresberichte festgelegt werden.
zu ihren Anlegern bestehen. Aus dem gleichen Grund
sollten einheitliche Bedingungen dafiir festgelegt werden,
wie diese Verwalter mit Interessenkonflikten umzugehen
haben. Diese Regeln und Bedingungen sollten den Ver- (31)  Um in den Augen der Anleger die Integritdt der Bezeich-
walter ferner dazu verpflichten, die erforderlichen orga- nung ,EuVECA“ zu gewihrleisten, ist es erforderlich, dass
nisatorischen und verwaltungsmifSigen Vorkehrungen zu die Verwendung dieser Bezeichnung Verwaltern eines
treffen] um einen angemessenen Umgang mit Interessen- qualiﬁzierten Risikokapitalfonds vorbehalten bleibt, die
konflikten zu gewahrleisten. hinsichtlich ihrer Anlagestrategie und ihrer Anlageobjekte
vollstindige Transparenz bieten. Deshalb sollten einheit-
liche Regeln fiir Offenlegungspflichten festgelegt werden,
die diese Verwalter im Verhéltnis zu ihren Anlegern zu
(26)  Beabsichtigt ein Verwalter eines qualifizierten Risikokapi- erfiillen haben. Dazu geht')r.en insbesondere Vorvertragl.i-
talfonds, Funktionen einem Dritten zu iibertragen, so che Offenleggngspﬂmhten n Bezug au.f.Anlaggstrategle
sollte dies nicht die Haftung des Verwalters gegeniiber upd .Anlagemele des qualllelerten Risikokapitalfonds,
dem Risikokapitalfonds und dessen Anlegern beriihren. die eingesetzten Anlageinstrumente, Angaben zu Kosten
Auferdem sollte der Verwalter Funktionen nicht in ei- und Gebiihren sowie das Risiko- und Ertragsprofil der
nem Umfang iibertragen, dass er im Grunde genommen von fiem qualifizierten Fonds angeboten.en Anlagen.
nicht mehr als Verwalter eines qualifizierten Risikokapi- Um ecin hohes Maf an Transparenz zu erreichen, sollten
talfonds, sondern nur noch als Briefkastenunternehmen diese Offenlggungspﬂichten auch Angabep dariibe.r.u.m-
angeschen werden kann. Der Verwalter sollte jederzeit fiir fassen, wie d“’j Vergiitung des Verwrftlters eines qualifizier-
die ordnungsgeméifle Ausiibung der iibertragenen Funk- ten Risikokapitalfonds berechnet wird.
tionen und die Einhaltung dieser Verordnung verantwort-
lich bleiben. Die Ubertragung von Funktionen sollte die
wirksame Beaufsichtigung des Verwalters nicht aushoh- ) ) . .
len; insbesondere sollte sie weder den Verwalter daran (32)  Um eine wirksame L.Jber.w.achung der in dieser Ve.rord-
hindern, im Interesse seiner Anleger zu handeln, noch nung festgelegtep e1nh"e1tl}chen /}nforderungen s1chgr-
verhindern, dass der Fonds im Interesse seiner Anleger zustellen, sollte die zustindige Behorde des Herkunftsmit-
verwaltet wird. gliedstaats die Einhaltung dieser Anforderungen durch
den Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
iberwachen. Zu diesem Zweck sollten Verwalter, die be-
absichtigen, ihre qualifizierten Fonds unter der Bezeich-
(27)  Um die Integritit der Bezeichnung ,EuVECA“ zu schiit- nung ,EUVECA™ zu v ertre1ben,' der Zugtandlgfzn .Behord.e
zen, sollten Qualitdtskriterien hinsichtlich der Organisa- 1hres" He.rkunftsr.mtghedstaats .dlese Absicht m1tte¥1en.. Die
tion von Verwaltern eines qualifizierten Risikokapital- zustindige BehordeA sollie_einen Yerwalter registrieren,
fonds aufgestellt werden. Deshalb sollten einheitliche, wenn alle erfordlfrﬁchen Informgtlﬁ)rien V(érhegenf uéld
verhaltnisméfige Anforderungen in Bezug auf das Erfor- angemezs'ene Vorke drungen zurfgi inha tltlng er Anforde-
dernis der Aufrechterhaltung angemessener technischer rungen 1esHer Yer(c)ir nung getrotien wur f’n' Diese Regis-
und personeller Ressourcen festgelegt werden. trierung sollte in der gesamten Union gelten.
o o o ) (33) Damit qualifizierte Risikokapitalfonds auf effiziente Art
(28) Dam__lt die qualifizierten Rlsl.kokapltalfonds. ordnungs- und Weise leichter grenziiberschreitend vermarktet wer-
g}emafg.verwal‘tet werfle.n upd ihre Verwalter in der‘Lage den konnen, sollte der Verwalter so schnell wie moglich
sind, die aus ihren Titigkeiten entstehenden potenziellen registriert werden.
Risiken abzudecken, sollten einheitliche, verhiltnismafige
Anforderungen festgelegt werden, denen zufolge Verwal-
ter eines qualifizierten Risikokapitalfonds ausreichende
Eigenmittel vorhalten miissen. Diese Eigenmittel sollten (34 Obwohl in dieser Verordnung Schutzbestimmungen ent-
so bemessen sein, dass dadurch die Fortfithrung und die halten sind, mit denen eine ordnungsgemife Verwen-
ordnungsgeméfe Verwaltung des qualifizierten Risikoka- dung der Fonds sichergestellt wird, sollten die Aufsichts-
pitalfonds sichergestellt sind. behorden unbedingt darauf achten, dass diese Schutz-
bestimmungen eingehalten werden.
(29)  Aus Griinden des Anlegerschutzes ist sicherzustellen, dass
die Vermogenswerte von qualifizierten Risikokapitalfonds (35)  Um eine wirksame Uberwachung der Einhaltung der in

ordnungsgemdfl bewertet werden. Deshalb sollten die
Anlagebedingungen oder die Satzung der qualifizierten
Risikokapitalfonds Bestimmungen iiber die Bewertung
der Vermogenswerte enthalten. Dies sollte die Integritit
und Transparenz der Bewertung gewdahrleisten.

dieser Verordnung festgelegten einheitlichen Kriterien si-
cherzustellen, sollten Bestimmungen tiber die Modalititen
fur die Aktualisierung der an die zustindige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats tibermittelten Informationen fest-
gelegt werden.
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(36)

(38)

(39)

(40)

(41)

Im Interesse einer wirksamen Uberwachung der in dieser
Verordnung niedergelegten Anforderungen sollte ferner
ein Verfahren fiir grenziiberschreitende Mitteilungen zwi-
schen den zustindigen Aufsichtsbehorden festgelegt wer-
den, das bei der Registrierung des Verwalters eines qua-
lifizierten Risikokapitalfonds in seinem Herkunftsmit-
gliedstaat in Gang gesetzt wird.

Um in der gesamten Union transparente Bedingungen fiir
den Vertrieb von qualifizierten Risikokapitalfonds auf-
rechtzuerhalten, sollte die Europdische Aufsichtsbehorde
(Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde)
(,ESMA®), die durch die Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
des Europdischen Parlaments und des Rates (') eingesetzt
wurde, mit der Fithrung einer zentralen Datenbank be-
traut werden, in der alle gemdf dieser Verordnung regis-
trierten Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
und die von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapi-
talfonds aufgelistet sind.

Hat die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
klare und nachweisbare Griinde fiir die Annahme, dass
der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds in
ihrem Hoheitsgebiet gegen diese Verordnung verstofit,
sollte sie die zustindige Behorde des Herkunftsmitglied-
staats unverziiglich davon in Kenntnis setzen, die darauf-
hin geeignete Manahmen ergreifen sollte.

Die zustdndige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats soll-
te, wenn der Verwalter eines qualifizierten Risikokapital-
fonds — trotz der Mafinahmen, die die zustindige Be-
hérde des Herkunftsmitgliedstaats ergriffen hat oder weil
die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats inner-
halb einer zumutbaren Frist nichts unternommen hat —
weiterhin auf eine Art und Weise verfihrt, die eindeutig
gegen diese Verordnung verstofst, nachdem sie die zu-
standigen Behorden des Herkunftsmitgliedstaats infor-
miert hat, alle geeigneten Maflnahmen zum Schutz der
Anleger treffen konnen, einschlieSlich der Moglichkeit,
den betreffenden Verwalter an der weiteren Vermarktung
seiner Risikokapitalfonds im Hoheitsgebiet des Aufnah-
memitgliedstaats zu hindern.

Um eine wirksame Uberwachung der in dieser Verord-
nung festgelegten einheitlichen Kriterien sicherzustellen,
enthilt diese Verordnung eine Liste der Aufsichtsbefug-
nisse, mit denen die zustindigen Behorden ausgestattet
sein miissen.

Um eine ordnungsgemafle Durchsetzung sicherzustellen,
enthalt diese Verordnung Verwaltungssanktionen und an-
dere Mafnahmen fiir Verstofie gegen zentrale Bestim-
mungen dieser Verordnung, ndmlich die Vorschriften

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

tiber die Zusammensetzung des Portfolios, tiber Schutz-
vorkehrungen hinsichtlich der Identitdt in Frage kom-
mender Anleger und iiber die Verwendung der Bezeich-
nung ,EuVECA*“ ausschliefSlich durch Verwalter eines qua-
lifizierten Risikokapitalfonds, die gemafs dieser Verord-
nung registriert sind. Ein Verstofs gegen diese zentralen
Bestimmungen sollte gegebenenfalls ein Verbot der Ver-
wendung dieser Bezeichnung und die Streichung des be-
troffenen Verwalters aus dem Register nach sich ziehen.

Aufsichtsrelevante Informationen sollten zwischen den
zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Aufnah-
memitgliedstaats und der ESMA ausgetauscht werden.

Eine wirksame regulatorische Zusammenarbeit zwischen
den Stellen, die mit der Uberwachung der Einhaltung der
in dieser Verordnung festgelegten einheitlichen Kriterien
betraut sind, setzt voraus, dass alle einschldgigen natio-
nalen Behorden und die ESMA das Berufsgeheimnis sorg-
taltig wahren.

Zur Prazisierung der in dieser Verordnung enthaltenen
Anforderungen sollte der Kommission die Befugnis zum
Erlass von Rechtsakten gemafl Artikel 290 AEUV beziig-
lich der Arten von Interessenkonflikten, die Verwalter
eines qualifizierten Risikokapitalfonds vermeiden miissen,
und der diesbeziiglich zu treffenden Mafinahmen iber-
tragen werden. Es ist von besonderer Bedeutung, dass die
Kommission im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit angemes-
sene Konsultationen, auch auf der Ebene von Sachver-
standigen, durchfiihrt. Bei der Vorbereitung und Aus-
arbeitung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission
gewihrleisten, dass die einschligigen Dokumente dem
Europiischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, recht-
zeitig und auf angemessene Weise iibermittelt werden.

Technische Standards fiir Finanzdienstleistungen sollten
eine kohirente Harmonisierung und ein hohes Mafl an
Beaufsichtigung in der gesamten Union gewahrleisten. Da
die ESMA fiiber hochspezialisierte Fachkrifte verfiigt, wire
es sinnvoll und angemessen, sie mit der Erstellung von
Entwiirfen fiir technische Durchfithrungsstandards, die
keine politischen Entscheidungen erfordern, und deren
Ubermittlung an die Kommission zu beauftragen.

Der Kommission sollte die Befugnis iibertragen werden,
technische Durchfuhrungsstandards mittels Durchfiih-
rungsrechtsakten gemdfl Artikel 291 AEUV und gemif§
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu er-
lassen. Die ESMA sollte mit der Ausarbeitung technischer
Durchfithrungsstandards fiir das Format der in dieser Ver-
ordnung beschriebenen Mitteilung beauftragt werden.
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(47)  Innerhalb von vier Jahren nach dem Geltungsbeginn die- beurteilen und dem Europdischen Parlament, dem Rat

(50)

ser Verordnung sollte die Kommission eine Uberpriifung
dieser Verordnung vornehmen, um die Entwicklung des
Markts fiir Risikokapital zu bewerten. Die Uberpriifung
sollte einen allgemeinen Uberblick iiber die Funktions-
weise der Vorschriften dieser Verordnung und die bei
deren Anwendung gemachten Erfahrungen umfassen.
Auf der Grundlage dieser Uberpriifung sollte die Kom-
mission dem Europiischen Parlament und dem Rat einen
Bericht unterbreiten, dem gegebenenfalls Gesetzgebungs-
vorschlige beigeftigt sind.

Auferdem sollte die Kommission innerhalb von vier Jah-
ren nach dem Geltungsbeginn dieser Verordnung eine
Uberpriifung der Wechselwirkungen zwischen dieser Ver-
ordnung und anderen Vorschriften iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter, insbesondere
den Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU, in die
Wege leiten. Diese Uberpriifung sollte sich insbesondere
auf den Anwendungsbereich dieser Verordnung erstre-
cken und bewerten, ob eine Ausdehnung des Anwen-
dungsbereichs dahin gehend erforderlich ist, dass auch
Verwalter groferer alternativer Investmentfonds die Be-
zeichnung ,EuVECA® verwenden konnen. Auf der Grund-
lage dieser Uberpriifung sollte die Kommission dem Eu-
ropdischen Parlament und dem Rat einen Bericht unter-
breiten, dem gegebenenfalls Gesetzgebungsvorschlige
beigefiigt sind.

Bei dieser Uberpriifung sollte die Kommission auch be-
werten, ob es Hindernisse gibt, die der Akzeptanz der
Fonds durch die Anleger im Wege stehen, und sich unter
anderem mit der Frage befassen, welche Auswirkungen
andere aufsichtsrechtliche Vorschriften moglicherweise
auf institutionelle Anleger haben konnten. Auflerdem
sollte die Kommission Daten sammeln, um bewerten
zu konnen, inwieweit die Schaffung der Bezeichnung
,EUVECA“ zu anderen Programmen der Union, wie
etwa Horizont 2020, beitrdgt, mit denen ebenfalls Inno-
vationen in der Union unterstiitzt werden sollen.

Angesichts der Mitteilung der Kommission vom 6. Okto-
ber 2010 mit dem Titel ,Leitinitiative der Strategie Eu-
ropa 2020 — Innovationsunion und der Mitteilung der
Kommission vom 7. Dezember 2011 mit dem Titel , Ak-
tionsplan zur Verbesserung des Finanzierungszugangs fiir
KMU* ist es wichtig, die Wirksamkeit der offentlichen
Programme in der gesamten Union, die der Unterstiit-
zung des Risikokapitalmarkts dienen, und die Koordinie-
rung und gegenseitige Kohdrenz zwischen den verschie-
denen Mafnahmen der Union zur Forderung von Inno-
vationen, einschlieflich der Manahmen in den Bereichen
Wettbewerb und Forschung, sicherzustellen. Bei den
Mafnahmen der Union in den Bereichen Innovation
und Wachstum stehen die umweltfreundlichen Technolo-
gien im Mittelpunkt, da die Union sich zum Ziel gesetzt
hat, beim intelligenten und nachhaltigen Wachstum und
bei der Energie- und Ressourceneffizienz, einschliefSlich
in Bezug auf die finanzielle Forderung von KMU, welt-
weiter Vorreiter zu sein. Bei der Uberpriifung dieser Ver-
ordnung sollte die Kommission deren Auswirkungen in
Bezug auf die Fortschritte zur Verwirklichung dieses Ziels
bewerten.

Die ESMA sollte ihren Personal- und Mittelbedarf, der
sich aus der Wahrnehmung der ihr gemdf dieser Ver-
ordnung tbertragenen Aufgaben und Befugnisse ergibt,

(53)

(54)

(55)

AB
AB

und der Kommission einen Bericht unterbreiten.

Der Europdische Investmentfonds (EIF) investiert unter
anderem in Risikokapitalfonds in der gesamten Union.
Aufgrund der in dieser Verordnung vorgesehenen Maf-
nahmen, mit denen eine leichtere Ermittlung von Risiko-
kapitalfonds mit festgelegten gemeinsamen Merkmalen
ermoglicht wird, sollte es dem EIF leichter fallen, Risiko-
kapitalfonds gemaf$ dieser Verordnung als mogliche An-
lageobjekte zu ermitteln. Der EIF sollte daher angehalten
werden, in qualifizierte Risikokapitalfonds zu investieren.

Diese Verordnung steht im Einklang mit den Grundrech-
ten und Grundsitzen, die insbesondere mit der Charta
der Grundrechte der Europdischen Union anerkannt wur-
den, einschlieSlich des Rechts der Achtung des Privat-
und Familienlebens (Artikel 7) und des Rechts der unter-
nehmerischen Freiheit (Artikel 16).

Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die in den
Mitgliedstaaten im Zusammenhang mit dieser Verord-
nung und unter der Aufsicht der zustindigen Behorden
der Mitgliedstaaten, insbesondere der von den Mitglied-
staaten benannten unabhingigen offentlichen Stellen er-
folgt, unterliegt der Richtlinie 95/46/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum
Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung per-
sonenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (1).
Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die im Rah-
men dieser Verordnung und unter der Aufsicht des Eu-
ropdischen Datenschutzbeauftragten bei der ESMA er-
folgt, unterliegt der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezem-
ber 2000 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Ver-
arbeitung personenbezogener Daten durch die Organe
und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien Da-
tenverkehr (?).

Diese Verordnung sollte die Anwendung der Vorschriften
fur staatliche Beihilfen auf qualifizierte Risikokapitalfonds
nicht bertihren.

Da die Ziele dieser Verordnung, nidmlich einheitliche An-
forderungen fiir den Vertrieb von qualifizierten Risikoka-
pitalfonds sicherzustellen und ein einfaches Registrie-
rungssystem fiir Verwalter eines qualifizierten Risikokapi-
talfonds einzurichten, um dadurch den Vertrieb von qua-
lifizierten Risikokapitalfonds in der gesamten Union zu
erleichtern, wobei gleichzeitig dem Erfordernis eines
Gleichgewichts zwischen Sicherheit und Zuverlassigkeit
im Zusammenhang mit der Verwendung der Bezeich-
nung ,EuVECA® einerseits und dem effizienten Funktio-
nieren des Markts fiir Risikokapital und den Kosten fiir
die verschiedenen Beteiligten dieses Markts andererseits
uneingeschriankt Rechnung zu tragen ist, auf der Ebene
der Mitgliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden
konnen und daher wegen ihres Umfangs und ihrer Wir-
kungen besser auf Unionsebene zu verwirklichen sind,
kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des
Vertrags tiber die Europdische Union niedergelegten Sub-
sidiaritdtsprinzip tdtig werden. Entsprechend dem in
demselben Artikel genannten VerhiltnismaRigkeitsprinzip
geht diese Verordnung nicht iiber das fur die Erreichung
dieser Ziele erforderliche Maf hinaus —

. L 281 vom 23.11.1995, S. 31.
l.L38

vom 12.1.2001, S. 1.



L 115/8

Amtsblatt der Europdischen Union

25.4.2013

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL 1

GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

Artikel 1

In dieser Verordnung werden einheitliche Anforderungen an
und Bedingungen fiir die Verwalter von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen festgelegt, die fiir den Vertrieb von qualifi-
zierten Risikokapitalfonds in der Union die Bezeichnung ,EuVE-
CA“ verwenden wollen, wodurch ein Beitrag zum reibungslosen
Funktionieren des Binnenmarkts geleistet wird.

Die Verordnung enthilt ferner einheitliche Regeln fiir den Ver-
triecb von qualifizierten Risikokapitalfonds an in Frage kom-
mende Anleger in der Union, fur die Zusammensetzung des
Portfolios von qualifizierten Risikokapitalfonds, fir die von
den qualifizierten Risikokapitalfonds zu verwendenden geeig-
neten Anlageinstrumente und Anlagetechniken sowie fir Orga-
nisation, Verhaltensweise und Transparenz der Verwalter, die
qualifizierte Risikokapitalfonds in der Union vertreiben.

Artikel 2

(1)  Diese Verordnung gilt fir Verwalter von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen im Sinne des Artikels 3 Buchstabe a, wel-
che die folgenden Bedingungen erfiillen:

a) ihre verwalteten Vermogenswerte gehen insgesamt nicht
tiber den in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie
2011/61/EU genannten Schwellenwert hinaus,

b) sie sind in der Union niedergelassen,

c) sie unterliegen gemaf Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe a der
Richtlinie 2011/61/EU einer Registrierung bei den zustindi-
gen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats und

d) sie verwalten Portfolios von qualifizierten Risikokapitalfonds.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die ge-
mifS Artikel 14 registriert sind und deren von ihnen verwaltete
Vermogenswerte insgesamt spater den in Artikel 3 Absatz 2
Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellen-
wert {iberschreiten und die daher der Zulassung gemafl Artikel 6
der genannten Richtlinie unterliegen, konnen weiterhin die Be-
zeichnung ,EuVECA*® fiir den Vertrieb von qualifizierten Risiko-
kapitalfonds in der Union verwenden, sofern sie in Bezug auf

die von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds je-
derzeit

a) die in der Richtlinie 2011/61/EU niedergelegten Anforderun-
gen einhalten und

b) die Artikel 3 und 5 sowie Artikel 13 Absatz 1 Buchstaben c
und i dieser Verordnung weiterhin einhalten.

(3)  Sofern Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
externe Verwalter sind und sie gemifl Artikel 14 registriert sind,
konnen sie zusitzlich Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) verwalten, die der Zulassung gemafd der
Richtlinie 2009/65/EG unterliegen.

Artikel 3

Fiir die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Ausdruck

a) ,Organismus fiir gemeinsame Anlagen“ einen alternativen
Investmentfonds (AIF) im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU;

b) ,qualifizierter Risikokapitalfonds“ einen Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen, der

i) beabsichtigt, innerhalb der in seinen Anlagebedingungen
oder seiner Satzung festgelegten Frist mindestens 70 %
seines aggregierten eingebrachten Kapitals und noch
nicht eingeforderten zugesagten Kapitals, berechnet auf
der Grundlage der Betrdge, die nach Abzug aller ein-
schldgigen Kosten sowie der Kassenbestinde und ver-
gleichbarer liquider Mittel fiir Anlagen zur Verfigung
stehen, in Vermogenswerte zu investieren, die qualifi—
zierte Anlagen sind;

ii) nicht mehr als 30 % seines aggregierten eingebrachten
Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Ka-
pitals, berechnet auf der Grundlage der Betrdge, die nach
Abzug aller einschldgigen Kosten sowie der Kassen-
bestinde und vergleichbarer liquider Mittel fiir Anlagen
zur Verfiigung stehen, fiir den Erwerb von anderen Ver-
mogenswerten als qualifizierten Anlagen einsetzt;

iii) im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaates niedergelassen ist;

¢) ,Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds® eine juris-
tische Person, deren regelmiflig ausgeiibte wirtschaftliche
Tatigkeit darin besteht, mindestens einen qualifizierten Risi-
kokapitalfonds zu verwalten;
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d) ,qualifiziertes Portfoliounternehmen® ein Unternehmen, das

i) zum Zeitpunkt einer Investition des qualifizierten Risi-
kokapitalfonds

— nicht fir den Handel an einem geregelten Markt
oder in einem multilateralen Handelssystem (MTEF)
im Sinne des Artikels 4 Absatz 1 Nummern 14
und 15 der Richtlinie 2004/39/EG zugelassen ist,

— weniger als 250 Personen beschiftigt und

— einen Jahresumsatz von hochstens 50 Mio. EUR oder
eine Jahresbilanzsumme von hochstens 43 Mio. EUR
hat;

i) nicht selbst ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen ist;

i) nicht unter eine oder mehrere der folgenden Gesell-

schaftsformen fillt:

— Kreditinstitut im Sinne des Artikels 4 Nummer 1 der
Richtlinie 2006/48/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Auf-
nahme und Ausiibung der Tatigkeit der Kreditinsti-
tute (1),

— Wertpapierfirma im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG,

— Versicherungsunternehmen im Sinne des Artikels 13
Nummer 1 der Richtlinie 2009/138/EG des Europii-
schen Parlaments und des Rates vom 25. November
2009 betreffend die Aufnahme und Ausiibung der
Versicherungs- und der Riickversicherungstatigkeit
(Solvabilitat 1) (2),

— Finanzholdinggesellschaft im Sinne des Artikels 4
Nummer 19 der Richtlinie 2006/48/EG oder

— gemischtes Unternechmen im Sinne des Artikels 4
Nummer 20 der Richtlinie 2006/48/EG;

iv) im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats oder in einem

Drittland niedergelassen ist, sofern das Drittland

— nicht auf der Liste der nicht-kooperativen Linder
und Gebiete steht, die von der Arbeitsgruppe ,Finan-
zielle Malnahmen gegen Geldwische und Terroris-
musfinanzierung” aufgestellt wurde,

— mit dem Herkunftsmitgliedstaat des Verwalters eines
qualifizierten Risikokapitalfonds sowie mit jedem an-
deren Mitgliedstaat, in dem die Anteile des qualifi-
zierten Risikokapitalfonds vertrieben werden sollen,
eine Vereinbarung unterzeichnet hat, damit sicher-
gestellt werden kann, dass das Drittland den

() ABL L 177 vom 30.6.2006, S. 1.
() ABL L 335 vom 17.12.2009, S. 1.

Standards des Artikels 26 des OECD-Musterabkom-
mens zur Vermeidung der Doppelbesteuerung von
Einkommen und Vermdgen vollstindig entspricht
und einen wirksamen Informationsaustausch in Steu-
erangelegenheiten, einschlieflich multilateraler Steu-
erabkommen, gewahrleistet;

e) ,qualifizierte Anlagen“ eines der folgenden Instrumente:

i)

ii)

iii

=

Eigenkapital- oder eigenkapitalahnliche Instrumente, die

— von einem qualifizierten Portfoliounternehmen be-
geben werden und die der qualifizierte Risikokapital-
fonds direkt vom qualifizierten Portfoliounterneh-
men erwirbt,

— von einem qualifizierten Portfoliounternehmen im
Austausch fiir vom qualifizierten Portfoliounterneh-
men begebene Dividendenwerte begeben werden
oder

— von einem Unternechmen begeben werden, von dem
das qualifizierte Portfoliounternehmen eine in Mehr-
heitsbesitz befindliche Tochtergesellschaft ist, und
die der qualifizierte Risikokapitalfonds im Austausch
fur ein vom qualifizierten Portfoliounternehmen be-
gebenes Eigenkapitalinstrument erwirbt;

besicherte und unbesicherte Darlehen, die von dem qua-
lifizierten Risikokapitalfonds einem qualifizierten Portfo-
liounternehmen gewiahrt werden, an dem der qualifi-
zierte Risikokapitalfonds bereits qualifizierte Anlagen
hilt, sofern hochstens 30 % des aggregierten eingebrach-
ten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten
Kapitals des qualifizierten Risikokapitalfonds fiir diese
Darlehen verwendet werden;

Anteile an einem qualifizierten Portfoliounternehmen,
die von bestehenden Anteilseignern dieses Unternch-
mens erworben werden;

Anteile von einem oder mehreren anderen qualifizierten
Risikokapitalfonds, sofern diese qualifizierten Risikokapi-
talfonds selbst hochstens 10 % ihres aggregierten einge-
brachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zuge-
sagten Kapitals in qualifizierte Risikokapitalfonds inves-
tiert haben;

f) ,einschligige Kosten* Gebithren, Abgaben und Aufwendun-
gen, die direkt oder indirekt von den Anlegern getragen
werden und die zwischen dem Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds und den Anlegern dieses Fonds verein-
bart werden;
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g) ,Eigenkapital“ die Beteiligung an einem Unternehmen in
Form von Anteilen oder anderen fir seine Anleger begebe-
nen Formen der Beteiligung am Kapital des qualifizierten
Portfoliounternehmens;

h) ,eigenkapitaldhnliche Mittel“ jede Art von Finanzinstrument,
das aus Eigenkapital und Fremdkapital zusammengesetzt ist
und bei dem die Rendite sich nach dem Gewinn oder Ver-
lust des qualifizierten Portfoliounternehmens bemisst und
bei dem die Riickzahlung des Instruments im Fall der Zah-
lungsunfihigkeit nicht vollstindig gesichert ist;

i) ,Vertrieb das direkte oder indirekte, auf Initiative des Ver-
walters eines qualifizierten Risikokapitalfonds oder in dessen
Auftrag erfolgende Anbieten oder Platzieren von Anteilen
eines vom ihm verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds
an Anleger oder bei Anlegern mit Wohnsitz oder satzungs-
mifligem Sitz in der Union;

j)  ,zugesagtes Kapital“ jede Verpflichtung eines Anlegers zum
Erwerb einer Beteiligung am qualifizierten Risikokapital-
fonds oder zur Einbringung einer Kapitaleinlage in den
Fonds innerhalb der in den Anlagebedingungen oder der
Satzung des Fonds festgelegten Frist;

k) ,Herkunftsmitgliedstaat“ den Mitgliedstaat, in dem der Ver-
walter eines qualifizierten Risikokapitalfonds niedergelassen
ist und gemif8 Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe a der Richtlinie
2011/61/EU einer Registrierung bei den zustindigen Behor-
den unterliegt;

) ,Aufnahmemitgliedstaat* den Mitgliedstaat, der nicht Her-
kunftsmitgliedstaat ist und in dem der Verwalter eines qua-
lifizierten Risikokapitalfonds qualifizierte Risikokapitalfonds
gemif dieser Verordnung vertreibt;

m) ,zustindige Behorde“ die nationale Behorde, die vom Her-
kunftsmitgliedstaat aufgrund von Rechtsvorschriften be-
nannt und mit der Registrierung von Verwaltern von Orga-
nismen fiir gemeinsame Anlagen, die in den Anwendungs-
bereich dieser Verordnung fallen, beauftragt ist.

Hinsichtlich Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ wird der qualifizierte
Risikokapitalfonds selbst als Verwalter eines qualifizierten Risi-
kokapitalfonds gemafs Artikel 14 registriert, wenn die Rechts-
form des qualifizierten Risikokapitalfonds eine interne Verwal-
tung zuldsst und das Leitungsgremium des Fonds keinen exter-
nen Verwalter bestellt. Ein qualifizierter Risikokapitalfonds, der
als interner Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds re-
gistriert ist, darf nicht als externer Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds anderer Organismen fiir gemeinsame Anla-
gen registriert werden.

KAPITEL 11

BEDINGUNGEN FUR DIE VERWENDUNG DER BEZEICHNUNG
»EuVECA“

Artikel 4

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die die Anfor-
derungen dieses Kapitels erfiillen, diirfen beim Vertrieb von
qualifizierten Risikokapitalfonds in der Union die Bezeichnung
~EUVECA“ verwenden.

Artikel 5

(1)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds sorgen
daftir, dass beim Erwerb von anderen Vermdgenswerten als
qualifizierten Anlagen hochstens 30 % des aggregierten einge-
brachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten
Kapitals des Fonds fiir den Erwerb solcher Vermdgenswerte
eingesetzt werden. Die 30-Prozent-Schwelle wird anhand der
Betrige berechnet, die nach Abzug aller einschligigen Kosten
fur Anlagen zur Verfiigung stehen. Kassenbestinde und ver-
gleichbare liquide Mittel werden bei der Berechnung dieses
Schwellenwerts nicht beriicksichtigt, da Kassenbestinde und ver-
gleichbare liquide Mittel nicht als Anlagen zu betrachten sind.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds wenden
auf der Ebene des qualifizierten Risikokapitalfonds keine Me-
thode an, durch die sich das Risiko des Fonds durch Kredit-
aufnahme, Wertpapierleihe, Engagements in Derivatepositionen
oder auf andere Weise iiber die Hohe seines zugesagten Kapitals
hinaus erhéht.

(3)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds nehmen
auf der Ebene des qualifizierten Risikokapitalfonds nur dann
Darlehen auf, begeben Schuldtitel oder stellen Garantien,
wenn diese Darlehen, Schuldtitel oder Garantien durch nicht
eingeforderte Zusagen gedeckt sind.

Artikel 6

(1)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds vertrei-
ben die Anteile der qualifizierten Risikokapitalfonds ausschliefs-
lich an Anleger, die als professionelle Kunden gemifl Anhang II
Abschnitt I der Richtlinie 2004/39/EG betrachtet werden oder
gemdl Anhang II Abschnitt II der Richtlinie 2004/39/EG auf
Antrag als professionelle Kunden behandelt werden konnen,
oder an andere Anleger, sofern diese

a) sich verpflichten, mindestens 100 000 EUR zu investieren
und

b) schriftlich in einem vom Vertrag iiber die Investitionsver-
pflichtung getrennten Dokument angeben, dass sie sich der
Risiken im Zusammenhang mit der beabsichtigten Verpflich-
tung oder Investition bewusst sind.
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(2)  Absatz 1 gilt nicht fir Investitionen durch Geschiftsfith-
rer, Vorstinde oder Mitarbeiter, die in die Verwaltung eines
Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds eingebunden
sind, wenn sie in den von ihnen verwalteten qualifizierten Ri-
sikokapitalfonds investieren.

Artikel 7

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds miissen beziig-
lich der von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds

a) ihrer Titigkeit ehrlich, redlich sowie mit der gebotenen Sach-
kenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit nachgehen;

=z

geeignete Strategien und Verfahren zur Verhinderung un-
zuldssiger Praktiken anwenden, bei denen verniinftigerweise
davon ausgegangen werden kann, dass sie den Interessen der
Anleger und der qualifizierten Portfoliounternehmen scha-
den;

¢) ihre Geschiftstitigkeit so ausiiben, dass sie dem besten Inte-
resse der von ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapital-
fonds, der Anleger dieser Fonds und der Integritdt des Mark-
tes dienlich sind;

d) bei der Auswahl und der laufenden Uberwachung der Inves-
titionen in qualifizierte Portfoliounternehmen ein hohes Mafl
an Sorgfalt walten lassen;

e) in qualifizierte Portfoliounternechmen investieren, die sie in
angemessenem Mafle kennen und verstehen;

f) ihre Anleger fair behandeln;

@) dafir sorgen, dass kein Anleger eine Vorzugsbehandlung
erhilt, es sei denn, eine solche Vorzugsbehandlung ist in
den Anlagebedingungen oder der Satzung des qualifizierten
Risikokapitalfonds vorgeschen.

Artikel 8

(1)  Die Haftung des Verwalters eines qualifizierten Risikoka-
pitalfonds gegeniiber dem qualifizierten Risikokapitalfonds oder
dessen Anlegern wird nicht durch die Tatsache beriihrt, dass der
Verwalter Funktionen an Dritte iibertragen hat. Der Verwalter
ibertragt seine Funktionen nicht in einem Umfang, der darauf
hinauslduft, dass er im Grunde genommen nicht mehr als Ver-
walter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, sondern nur noch
als Briefkastenunternechmen angesehen werden kann.

(2)  Die Ubertragung von Funktionen gemiR Absatz 1 darf
die wirksame Beaufsichtigung des Verwalters eines qualifizierten
Risikokapitalfonds nicht untergraben und weder den Verwalter
eines qualifizierten Risikokapitalfonds daran hindern, im besten

Interesse seiner Anleger zu handeln, noch verhindern, dass der
qualifizierte Risikokapitalfonds im besten Interesse seiner Anle-
ger verwaltet wird.

Artikel 9

(1) Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds ermitteln
und vermeiden Interessenkonflikte, gewahrleisten, wo diese
nicht vermieden werden kénnen, eine Steuerung und Beobach-
tung von Interessenkonflikten und legen gemafS Absatz 4 solche
Interessenkonflikte unverziiglich offen, um nachteilige Auswir-
kungen auf die Interessen der qualifizierten Risikokapitalfonds
und ihrer Anleger und eine unfaire Behandlung der von ihnen
verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds zu vermeiden.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds ermitteln
insbesondere Interessenkonflikte, die entstehen konnen zwi-
schen

a) Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds, Personen,
die die Geschifte des Verwalters eines qualifizierten Risiko-
kapitalfonds tatsdchlich fihren, Mitarbeitern oder jeder ande-
ren Person, die den Verwalter eines qualifizierten Risikoka-
pitalfonds direkt oder indirekt kontrolliert oder direkt oder
indirekt von diesem kontrolliert wird, und dem vom Ver-
walter eines qualifizierten Risikokapitalfonds verwalteten
qualifizierten Risikokapitalfonds oder seinen Anlegern;

b) dem qualifizierten Risikokapitalfonds oder dessen Anlegern
und einem anderen qualifizierten Risikokapitalfonds, der von
demselben Verwalter verwaltet wird, oder dessen Anlegern;

¢) dem qualifizierten Risikokapitalfonds oder dessen Anlegern
und einem Organismus fir gemeinsame Anlagen oder
OGAW, der von demselben Verwalter verwaltet wird, oder
dessen Anlegern.

(3)  Um den Anforderungen der Absitze 1 und 2 nach-
zukommen, erhalten Verwalter eines qualifizierten Risikokapital-
fonds wirksame organisatorische und verwaltungsmifige Vor-
kehrungen aufrecht, und wenden diese Vorkehrungen an.

(4) Die in Absatz 1 genannte Offenlegung von Interessen-
konflikten erfolgt, wenn die vom Verwalter eines qualifizierten
Risikokapitalfonds zur Ermittlung, Vorbeugung, Steuerung und
Beobachtung von Interessenkonflikten getroffenen organisatori-
schen Vorkehrungen nicht ausreichen, um nach verniinftigem
Ermessen zu gewdhrleisten, dass das Risiko einer Beeintrichti-
gung von Anlegerinteressen vermieden wird. Die Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds unterrichten die Anleger, bevor
sie in deren Auftrag Geschifte titigen, unmissverstandlich tiber
die allgemeine Art oder die Quellen von Interessenkonflikten.
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(50  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemaf
Artikel 25 delegierte Rechtsakte zu erlassen, in denen Folgendes
im Einzelnen festgelegt wird:

a) die in Absatz 2 dieses Artikels genannten Arten von Interes-
senkonflikten;

b) die Malnahmen, die Verwalter eines qualifizierten Risikoka-
pitalfonds hinsichtlich der Strukturen und der organisatori-
schen und administrativen Verfahren zu ergreifen haben, um
Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen vorzubeugen, sie zu
steuern, zu beobachten bzw. offenzulegen.

Artikel 10

(1) Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds verfugen
jederzeit iber ausreichende Eigenmittel und setzen jederzeit an-
gemessene und geeignete personelle und technische Ressourcen
ein, um eine ordnungsgemifle Verwaltung der von ihnen ver-
walteten qualifizierten Risikokapitalfonds zu ermoglichen.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds sorgen
dafiir, dass sie jederzeit nachweisen konnen, dass sie iiber aus-
reichende Eigenmittel verfiigen, um die Kontinuitit des Ge-
schiftsbetriebs zu gewahrleisten, und dass sie gemafS Artikel 13
die Griinde dafiir offenlegen konnen, warum diese Mittel aus-
reichend sind.

Artikel 11

(1)  Die Regeln fur die Bewertung der Vermogenswerte wer-
den in den Anlagebedingungen oder der Satzung des qualifizier-
ten Risikokapitalfonds niedergelegt und gewihrleisten ein zuver-
lassiges und transparentes Bewertungsverfahren.

(2)  Durch die angewandten Bewertungsverfahren wird sicher-
gestellt, dass die Vermogenswerte ordnungsgemafs bewertet wer-
den und die Berechnung des Vermogenswerts mindestens ein-
mal jdhrlich erfolgt.

Artikel 12

(1)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds legen der
zustdndigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats fiir jeden von
ihnen verwalteten qualifizierten Risikokapitalfonds spatestens
sechs Monate nach Ende des Geschiftsjahres einen Jahresbericht
vor. In diesem Bericht werden die Zusammensetzung des Port-
folios des qualifizierten Risikokapitalfonds und die Tatigkeiten
des Vorjahres beschrieben. Zudem werden in diesem Bericht die
Gewinne des qualifizierten Risikokapitalfonds am Ende seiner
Laufzeit und gegebenenfalls die wahrend seiner Laufzeit aus-
geschiitteten Gewinne offengelegt. Der Bericht enthilt die ge-
priiften Jahresabschliisse des qualifizierten Risikokapitalfonds.

Der Jahresbericht wird im Einklang mit den bestehenden Be-
richterstattungsstandards  und gemédfl den zwischen dem

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds und den Anle-
gern vereinbarten Bedingungen erstellt. Verwalter eines qualifi-
zierten Risikokapitalfonds legen den Anlegern den Jahresbericht
auf Anfrage vor. Die Verwalter eines qualifizierten Risikokapi-
talfonds und die Anleger konnen sich untereinander auf die
Offenlegung ergidnzender Informationen einigen.

(2)  Eine Rechnungspriifung des qualifizierten Risikokapital-
fonds findet mindestens einmal jahrlich statt. Mit der Priifung
wird bestitigt, dass das Geld und die Vermogenswerte im Na-
men des qualifizierten Risikokapitalfonds gehalten werden und
dass der Verwalter des qualifizierten Risikokapitalfonds eine an-
gemessene Buchfithrung und angemessene Priifungen beziiglich
der Verwendung eines Mandats oder der Kontrolle iiber das
Geld und die Vermogenswerte des qualifizierten Risikokapital-
fonds und von dessen Anlegern eingerichtet und durchgefiihrt

hat.

(3)  Ist der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
gemafd Artikel 4 der Richtlinie 2004/109/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Dezember 2004 zur Har-
monisierung der Transparenzanforderungen in Bezug auf Infor-
mationen tiber Emittenten, deren Wertpapiere zum Handel auf
einem geregelten Markt zugelassen sind (1), zur Veroffentlichung
eines Jahresfinanzberichts tiber den qualifizierten Risikokapital-
fonds verpflichtet, so konnen die in Absatz 1 dieses Artikels
genannten Informationen getrennt oder als Erganzung zum Jah-
resfinanzbericht vorgelegt werden.

Artikel 13

(1)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds unter-
richten ihre Anleger in Bezug auf die von ihnen verwalteten
qualifizierten Risikokapitalfonds vor deren Anlageentscheidung
in klarer und verstindlicher Weise iiber Folgendes:

a) die Identitit des Verwalters sowie jeglicher anderer Dienst-
leistungsanbieter, die im Auftrag des Verwalters Verwaltungs-
aufgaben fur den qualifizierten Risikokapitalfonds tiberneh-
men, und eine Beschreibung ihrer Aufgaben;

b) die Hohe der Eigenmittel, iiber die der Verwalter verfugt,
sowie eine genaue Aussage dariiber, warum dieser Betrag
nach Ansicht des Verwalters ausreicht, um die angemessenen
personellen und technischen Ressourcen aufrechtzuerhalten,
die fur die ordnungsgemife Verwaltung seiner qualifizierten
Risikokapitalfonds erforderlich sind;

¢) eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Anlageziele
des qualifizierten Risikokapitalfonds, einschliefSlich

i) der Arten qualifizierter Portfoliounternehmen, in die er
zu investieren beabsichtigt,

(") ABL L 390 vom 31.12.2004, S. 38.
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ii) anderer qualifizierter Risikokapitalfonds, in die er zu in-
vestieren beabsichtigt,

iii) der Arten qualifizierter Portfoliounternehmen, in die ein
anderer qualifizierter Risikokapitalfonds gemif Ziffer ii
zu investieren beabsichtigt,

iv) der nicht-qualifizierten Anlagen, die er zu titigen be-
absichtigt,

v) der Anlagetechniken, die er anzuwenden beabsichtigt,

vi) etwaiger Anlagebeschrankungen;

&

eine Beschreibung des Risikoprofils des qualifizierten Risiko-
kapitalfonds und jeglicher Risiken im Zusammenhang mit
Vermogenswerten, in die der Fonds investieren kann, oder
den zuldssigen Anlagetechniken;

e) eine Beschreibung des Bewertungsverfahrens des qualifizier-
ten Risikokapitalfonds und der Kalkulationsmethoden fiir die
Bewertung von Vermogenswerten, einschlieflich der Verfah-
ren fiir die Bewertung qualifizierter Portfoliounternechmen;

f) eine Beschreibung der Methode zur Festlegung der Ver-
glitung des Verwalters eines qualifizierten Risikokapitalfonds;

g) eine Beschreibung simtlicher einschldgigen Kosten unter An-
gabe der jeweiligen Hochstbetrige;

h) sofern verfiigbar, die bisherige Wertentwicklung des qualifi-
zierten Risikokapitalfonds;

i) die Wirtschaftsdienstleistungen und andere unterstiitzende
Dienstleistungen, die der Verwalter eines qualifizierten Risi-
kokapitalfonds selbst erbringt oder von Dritten erbringen
lasst, um die Entwicklung, das Wachstum oder in anderwei-
tiger Hinsicht die laufenden Tatigkeiten der qualifizierten
Portfoliounternehmen, in die der qualifizierte Risikokapital-
fonds investiert, zu fordern, oder, wenn solche Dienste oder
Leistungen nicht erbracht werden, eine Erklarung hierzu;

j) eine Beschreibung der Verfahren, nach denen der qualifizierte
Risikokapitalfonds seine Anlagestrategie, seine Anlagepolitik
oder beide dndern kann.

(2) Die in Absatz 1 genannten Angaben haben redlich, ein-
deutig und nicht irrefithrend zu sein. Sie werden regelmifig
aktualisiert und gegebenenfalls tiberpriift.

(3)  Ist der qualifizierte Risikokapitalfonds gemaf der Richt-
linie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulas-
sung zum Handel zu verdffentlichen ist ('), oder gemafs fiir den
qualifizierten Risikokapitalfonds geltenden nationalen Rechts-
vorschriften zur Veroffentlichung eines Prospekts verpflichtet,
so konnen die in Absatz 1 genannten Informationen getrennt
oder als Teil des Prospekts veroffentlicht werden.

KAPITEL III
AUFSICHT UND VERWALTUNGSZUSAMMENARBEIT
Artikel 14

(1)  Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds, die fiir
den Vertrieb ihrer qualifizierten Risikokapitalfonds die Bezeich-
nung ,EuVECA® verwenden wollen, unterrichten die zustindige
Behorde ihres Herkunftsmitgliedstaats tiber ihre Absicht und
legen folgende Informationen vor:

a) die Identitit der Personen, die die Geschifte zur Verwaltung
der qualifizierten Risikokapitalfonds tatsichlich fithren;

b) die Identitit der qualifizierten Risikokapitalfonds, deren An-
teile vertrieben werden sollen, und ihre Anlagestrategien;

¢) Angaben zu den Vorkehrungen, die zur Einhaltung der An-
forderungen von Kapitel II getroffen wurden;

d) eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds die einzelnen qualifizierten
Risikokapitalfonds zu vertreiben beabsichtigt;

¢) eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der Verwalter eines
qualifizierten Risikokapitalfonds qualifizierte Risikokapital-
fonds errichtet hat oder zu errichten beabsichtigt.

(2) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
nimmt die Registrierung des Verwalters eines qualifizierten Ri-
sikokapitalfonds nur vor, wenn die folgenden Bedingungen er-
fullt sind:

a) die Personen, die die Geschifte zur Verwaltung eines quali-
fizierten Risikokapitalfonds tatsdchlich fithren, sind ausrei-
chend gut beleumdet und verfiigen iiber ausreichende Erfah-
rung auch in Bezug auf die vom Verwalter eines qualifizier-
ten Risikokapitalfonds verfolgten Anlagestrategien;

() ABL L 345 vom 31.12.2003, S. 64.
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b) die nach Absatz 1 vorgeschriebenen Informationen sind voll-
standig;

c) die gemdfl Absatz 1 Buchstabe c¢ mitgeteilten Vorkehrungen
sind geeignet, die Anforderungen von Kapitel II zu erfillen;

d) aus der gemdfl Absatz 1 Buchstabe e iibermittelten Liste geht
hervor, dass siamtliche qualifizierten Risikokapitalfonds ge-
mifl Artikel 3 Buchstabe b Ziffer iii niedergelassen sind.

(3)  Die Registrierung nach diesem Artikel gilt fiir das gesamte
Gebiet der Union und verleiht Verwaltern eines qualifizierten
Risikokapitalfonds das Recht, qualifizierte Risikokapitalfonds in
der gesamten Union unter der Bezeichnung ,EuVECA® zu ver-
treiben.

Artikel 15

Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds unterrichten die
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats, wenn sie be-
absichtigen,

a) einen neuen qualifizierten Risikokapitalfonds oder

b) einen bestehenden qualifizierten Risikokapitalfonds in einem
Mitgliedstaat, der nicht in der in Artikel 14 Absatz 1 Buch-
stabe d genannten Liste aufgefiihrt ist, zu vertreiben.

Artikel 16

(1)  Unmittelbar nach Registrierung des Verwalters eines qua-
lifizierten Risikokapitalfonds, der Hinzufiigung eines neuen qua-
lifizierten Risikokapitalfonds, der Hinzuftigung eines neuen Sit-
zes fur die Niederlassung eines qualifizierten Risikokapitalfonds
oder der Hinzufiigung eines neuen Mitgliedstaats, in dem der
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds den Vertrieb
von qualifizierten Risikokapitalfonds beabsichtigt, setzt die zu-
standige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die gemafs Arti-
kel 14 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen Mitgliedstaaten
und die ESMA hiervon in Kenntnis.

(2)  Die gemafl Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen
Aufnahmenmitgliedstaaten erlegen gemaf8 Artikel 14 registrierten
Verwaltern eines qualifizierten Risikokapitalfonds hinsichtlich
des Vertriebs ihrer qualifizierten Risikokapitalfonds keine Anfor-
derungen oder Verwaltungsverfahren auf und verlangen auch
keine vorherige Genehmigung des Vertriebs.

(3)  Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu ge-
wihrleisten, arbeitet die ESMA Entwiirfe fiir technische Durch-
fuhrungsstandards zur Festlegung des Formats der Mitteilung
nach diesem Artikel aus.

(4) Die ESMA legt diese Entwiirfe technischer Durchfih-
rungsstandards der Kommission bis zum 16. Februar 2014 vor.

(5) Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Absatz 3 genannten technischen Durchfiihrungsstandards nach

dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fest-
gelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 17

Die ESMA fiihrt eine zentrale, im Internet 6ffentlich zugangliche
Datenbank, in der alle gemaf$ Artikel 14 registrierten Verwalter
eines qualifizierten Risikokapitalfonds und die von ihnen ver-
triebenen qualifizierten Risikokapitalfonds sowie die Linder, in
denen diese Fonds vertrieben werden, aufgelistet sind.

Artikel 18

(1)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats iiber-
wacht die Einhaltung der in dieser Verordnung festgelegten An-
forderungen.

(2)  Bestehen klare und nachweisbare Griinde, die die zustdn-
dige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats zu der Annahme fiih-
ren, dass der Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds in
ihrem Hoheitsgebiet gegen diese Verordnung verstof3t, so setzt
diese die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats unver-
ziiglich davon in Kenntnis. Die zustindige Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats ergreift daraufhin angemessene Mafnah-
men.

(3)  Verstoflt der Verwalter eines qualifizierten Risikokapital-
fonds trotz der von der zustindigen Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats ergriffenen Maflnahmen oder infolge nicht rechtzeitig
durch die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ge-
troffener Mafnahmen weiterhin auf offensichtliche Weise gegen
diese Verordnung, so kann die zustindige Behorde des Aufnah-
memitgliedstaats nach Unterrichtung der zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats alle angemessenen Mafinahmen er-
greifen, die zum Schutz der Anleger erforderlich sind, ein-
schlieflich der Untersagung des weiteren Vertriebs seiner quali-
fizierten Risikokapitalfonds durch den Verwalter eines qualifi-
zierten Risikokapitalfonds im Hoheitsgebiet des Aufnahmemit-
gliedstaats.

Artikel 19

Die zustindigen Behorden werden im Einklang mit dem natio-
nalen Recht mit allen fir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnissen ausgestat-
tet. Sie erhalten insbesondere die Befugnis,

a) Zugang zu Unterlagen aller Art zu fordern und Kopien von
ihnen zu erhalten oder anzufertigen;

b) vom Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds unver-
ziigliche Auskiinfte zu verlangen;

¢) von jeder mit den Tatigkeiten des Verwalters eines qualifi-
zierten Risikokapitalfonds oder des qualifizierten Risikokapi-
talfonds in Verbindung stehenden Person Auskiinfte zu ver-
langen;
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d) angekiindigte und unangekiindigte Ermittlungen vor Ort
durchzufiihren;

¢) geeignete Maflnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass
ein Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds diese
Verordnung weiterhin einhilg;

f) eine Anweisung zu erteilen, um sicherzustellen, dass ein Ver-
walter eines qualifizierten Risikokapitalfonds diese Verord-
nung einhilt und jegliches Verhalten, das einen Verstof§ ge-
gen diese Verordnung darstellen konnte, einstellt.

Artikel 20

(1)  Die Mitgliedstaaten legen Vorschriften fiir Verwaltungs-
sanktionen und andere Maflnahmen fest, die bei Verstoen ge-
gen die Bestimmungen dieser Verordnung verhidngt werden, und
ergreifen die erforderlichen Manahmen, um deren Durchset-
zung zu gewihrleisten. Die Verwaltungssanktionen und anderen
Mafnahmen miissen wirksam, verhiltnismafSig und abschre-
ckend sein.

(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der ESMA
die in Absatz 1 genannten Vorschriften bis zum 16. Mai 2015
mit. Sie melden der Kommission und der ESMA unverziiglich
spitere Anderungen dieser Vorschriften.

Artikel 21

(1)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats er-
greift unter Achtung des Grundsatzes der Verhiltnismafigkeit
die in Absatz 2 genannten geeigneten Maflnahmen, wenn ein
Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds

a) es unter Verstof gegen Artikel 5 versiumt, den Anforderun-
gen an die Zusammensetzung des Portfolios nachzukom-
mern;

b) unter Verstofs gegen Artikel 6 Anteile eines qualifizierten
Risikokapitalfonds an nicht in Frage kommende Anleger ver-
treibt;

) die Bezeichnung ,EuVECA® verwendet, ohne gemdfl Arti-
kel 14 registriert zu sein;

d) die Bezeichnung ,EuVECA“ fiir den Vertrieb von Fonds ver-
wendet, die nicht gemdff Artikel 3 Buchstabe b Ziffer iii
niedergelassen sind;

e) eine Registrierung unter Verstof§ gegen Artikel 14 aufgrund
falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise
erlangt hat;

f) seiner Tatigkeit unter Verstofs gegen Artikel 7 Buchstabe a
nicht ehrlich, redlich oder mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt oder Gewissenhaftigkeit nachgeht;

g) unter Verstof§ gegen Artikel 7 Buchstabe b keine geeigneten
Strategien und Verfahren zur Verhinderung unzuldssiger
Praktiken anwendet;

h) wiederholt den in Artikel 12 niedergelegten Anforderungen
in Bezug auf den Jahresbericht nicht nachkommt;

i) wiederholt der in Artikel 13 niedergelegten Verpflichtung
zur Information der Anleger nicht nachkommt.

(2) In den unter Absatz 1 beschriebenen Fillen erldsst die
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats gegebenenfalls

a) Mafinahmen, mit denen dafiir gesorgt wird, dass der betrof-
fene Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds die Ar-
tikel 5 und 6, Artikel 7 Buchstaben a und b sowie die
Artikel 12, 13 und 14 einhilt;

b) ein Verbot zur Verwendung der Bezeichnung ,EuVECA“ und
streicht den Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds
aus dem Register.

(3) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats un-
terrichtet die zustindigen Behorden der gemdfl Artikel 14 Ab-
satz 1 Buchstabe d angegebenen Aufnahmemitgliedstaaten und
die ESMA unverziiglich iiber die in Absatz 2 Buchstabe b ge-
nannte Streichung des Verwalters eines qualifizierten Risikoka-
pitalfonds aus dem Register.

(4)  Das Recht zum Vertrieb eines oder mehrerer qualifizierter
Risikokapitalfonds unter der Bezeichnung ,EuVECA® in der
Union erlischt mit sofortiger Wirkung ab dem Zeitpunkt der
in Absatz 2 Buchstabe b genannten Entscheidung der zustindi-
gen Behorde.

Artikel 22

(1)  Zur Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben im Rah-
men dieser Verordnung arbeiten die zustindigen Behorden
und die ESMA gemif§ der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zusammen.

(2)  Die zustindigen Behorden und die ESMA tauschen alle
Informationen und Unterlagen aus, die erforderlich sind, um
ihre jeweiligen Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung im
Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 wahrzuneh-
men, insbesondere um Verstoe gegen diese Verordnung fest-
zustellen und diesen abzuhelfen.
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Artikel 23

(1) Alle Personen, die fur die zustindigen Behorden oder die
ESMA titig sind oder titig waren, sowie die von den zustindi-
gen Behorden oder der ESMA beauftragten Wirtschaftspriifer
und Sachverstindigen unterliegen dem Berufsgeheimnis. Ver-
trauliche Informationen, die diese Personen in Ausiibung ihrer
Aufgaben erhalten, diirffen — vorbehaltlich der Fille, die unter
das Strafrecht fallen, und in dieser Verordnung vorgesehener
Verfahren — an keine Person oder Behorde weitergegeben wer-
den, es sei denn, in zusammengefasster oder aggregierter Form,
so dass die einzelnen Verwalter eines qualifizierten Risikokapi-
talfonds und qualifizierten Risikokapitalfonds nicht zu erkennen
sind.

(2) Die zustindigen Behérden der Mitgliedstaaten und die
ESMA werden nicht am Informationsaustausch gemdfl dieser
Verordnung oder anderen fiir Verwalter eines qualifizierten Ri-
sikokapitalfonds und qualifizierte Risikokapitalfonds geltenden
Rechtsvorschriften der Union gehindert.

(3)  Erhalten die zustindigen Behorden oder die ESMA ver-
trauliche Informationen gemafl Absatz 2, so diirfen diese Infor-
mationen ausschliefSlich in Wahrnehmung ihrer Aufgaben und
fir die Zwecke von Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren ver-
wendet werden.

Artikel 24

Im Falle einer Uneinigkeit zwischen den zustindigen Behorden
der Mitgliedstaaten iiber eine Bewertung, Mafnahme oder eine
Unterlassung einer zustindigen Behorde in Bereichen, in denen
nach dieser Verordnung eine Zusammenarbeit oder Koordinie-
rung der zustindigen Behorden verschiedener Mitgliedstaaten
erforderlich ist, konnen die zustindigen Behorden die ESMA
mit der Angelegenheit befassen; diese kann nach Mafsgabe der
ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iiber-
tragenen Befugnisse tdtig werden, soweit die Uneinigkeit nicht
Artikel 3 Buchstabe b Ziffer iii oder Artikel 3 Buchstabe d Ziffer
iv dieser Verordnung betrifft.

KAPITEL IV
UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN
Artikel 25

(1)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der
Kommission unter den in diesem Artikel festgelegten Bedingun-
gen ibertragen.

(2)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemafd
Artikel 9 Absatz 5 wird der Kommission fir einen Zeitraum
von vier Jahren ab dem 15. Mai 2013 iibertragen. Die Kommis-
sion erstellt spatestens neun Monate vor Ablauf des Zeitraums
von vier Jahren einen Bericht iiber die Befugnisiibertragung. Die
Befugnisiibertragung verlingert sich stillschweigend um Zeit-
rdume gleicher Linge, es sei denn, das Europdische Parlament
oder der Rat widersprechen einer solchen Verlingerung spites-
tens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums.

(3)  Die Befugnisiibertragung gemafd Artikel 9 Absatz 5 kann
vom Europiischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen
werden. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertra-
gung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am
Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen
Union oder zu einem im Beschluss iiber den Widerruf angege-
benen spiteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegier-
ten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Be-
schluss tiber den Widerruf nicht beriihrt.

(4)  Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt er-
lasst, ubermittelt sie ihn gleichzeitig dem Europaischen Par-
lament und dem Rat.

(5)  Ein delegierter Rechtsakt, der gemidfl Artikel 9 Absatz 5
erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europiische
Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten
nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europdische Par-
lament und den Rat Einwinde erhoben haben oder wenn vor
Ablauf dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat beide
der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwinde er-
heben werden. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder
des Rates wird diese Frist um drei Monate verldngert.

Attikel 26

(1)  Die Kommission iiberpriift diese Verordnung gemifl Ab-
satz 2. Die Uberpriifung beinhaltet einen allgemeinen Uberblick
iiber die Funktionsweise der Bestimmungen dieser Verordnung
und iber die bei deren Anwendung gemachten Erfahrungen,
einschlieflich folgender Aspekte:

a) der Umfang der Verwendung der Bezeichnung ,EuVECA®
durch Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds in
verschiedenen Mitgliedstaaten, auf nationaler Ebene und
grenziiberschreitend;

b) die geografische und sektorspezifische Verteilung der durch
qualifizierte Risikokapitalfonds getitigten Anlagen;

¢) die Bewertung der Angemessenheit der Informationsanforde-
rungen gemifl Artikel 13 und insbesondere der Frage, ob
diese Anforderungen ausreichen, um den Anlegern zu er-
moglichen, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen;

d) die Verwendung der verschiedenen qualifizierten Anlagen
durch Verwalter eines qualifizierten Risikokapitalfonds und
insbesondere die Bewertung der Frage, ob die qualifizierten
Anlagen in dieser Verordnung angepasst werden miissen;

e) die Moglichkeit, den Vertrieb qualifizierter Risikokapitalfonds
auf Kleinanleger auszuweiten;
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f) die Wirksamkeit, Verhaltnismafigkeit und Anwendung von
Verwaltungssanktionen und anderer Mafnahmen der Mit-
gliedstaaten im Einklang mit dieser Verordnung;

g) die Auswirkungen dieser Verordnung auf den Risikokapital-
markt;

h) die Moglichkeit, in Drittlindern niedergelassenen Risikokapi-
talfonds die Verwendung der Bezeichnung ,EuVECA® zu ge-
statten, wobei die Erfahrungen aus der Anwendung der Emp-
fehlung der Kommission fiir Maffnahmen, durch die Dritt-
lander zur Anwendung von Mindeststandards fiir verantwor-
tungsvolles Handeln im Steuerbereich veranlasst werden sol-
len, zu beriicksichtigen sind;

i) die Bewertung der Frage, ob diese Verordnung durch ein
Verwahrstellensystem erganzt werden sollte;

j) eine Auswertung moglicher Hindernisse fiir Investitionen in
Fonds, die die Bezeichnung ,EuVECA® verwenden, einschliefs-
lich der Auswirkungen anderer aufsichtsrechtlicher Vorschrif-
ten der Union auf institutionelle Anleger.

(2)  Die Uberpriifung gemi Absatz 1 wird vorgenommen:

a) bis zum 22. Juli 2017 hinsichtlich der Buchstaben a bis g, i
und j und

b) bis zum 22. Juli 2015 hinsichtlich Buchstabe h.

(3) Die Kommission unterbre“itet dem Europdischen Par-
lament und dem Rat nach der Uberpriifung gemifs Absatz 1

und nach Anhérung der ESMA einen Bericht, dem gegebenen-
falls ein Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt ist.

Artikel 27

(1)  Die Kommission leitet bis zum 22. Juli 2017 eine Uber-
prifung der Wechselwirkungen zwischen dieser Verordnung
und anderen Vorschriften tiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und ihre Verwalter, insbesondere den Vorschriften
der Richtlinie 2011/61/EU, ein. Diese Uberpriifung befasst
sich mit dem Anwendungsbereich dieser Verordnung. Im Rah-
men dieser Uberpriifung werden Daten gesammelt, mit denen
bewertet werden kann, ob der Anwendungsbereich dahingehend
auszudehnen ist, dass Verwalter von Risikokapitalfonds, deren
verwaltete Vermogenswerte insgesamt iiber den in Artikel 2
Absatz 1 genannten Schwellenwert hinausgehen, Verwalter ei-
nes qualifizierten Risikokapitalfonds entsprechend dieser Ver-
ordnung werden konnen.

(2) Die Kommission unterbreitet dem Europiischen Par-
lament und dem Rat nach der Uberpriifung gemi Absatz 1
und nach Anhorung der ESMA einen Bericht, dem gegebenen-
falls ein Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt ist.

Artikel 28

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Ver-
offentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union in Kraft.

Sie gilt ab dem 22. Juli 2013, mit Ausnahme von Artikel 9
Absatz 5, der ab dem 15. Mai 2013 gilt.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-

staat.

Geschehen zu Strafburg am 17. April 2013.

Im Namen des Europdischen Parlaments
Der Prsident
M. SCHULZ

Im Namen des Rates
Die Prdsidentin
L. CREIGHTON
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VERORDNUNG (EU) Nr. 346/2013 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 17. April 2013
iiber Europdische Fonds fiir soziales Unternehmertum
(Text von Bedeutung fiir den EWR)
DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAI- soziales Unternchmertum — Schaffung eines ,Okosys-

SCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Européischen
Union, insbesondere auf Artikel 114,

auf Vorschlag der Europdischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die na-
tionalen Parlamente,

nach Stellungnahme der Europiischen Zentralbank (1),

nach Stellungnahme des Europiischen Wirtschafts- und Sozial-
ausschusses (),

gemifl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (3),

in Erwdgung nachstehender Griinde:

(1) Anleger interessieren sich bei ihren Investitionen in zu-
nehmenden Mafle auch fiir soziale Ziele, ohne sich aus-
schliefSlich am finanziellen Ertrag zu orientieren, so dass
in der Union ein Markt fiir Sozialinvestitionen entstanden
ist, von dem auch auf Sozialunternehmen ausgerichtete
Investmentfonds einen Teil ausmachen. Diese Fonds fi-
nanzieren Sozialunternehmen, die durch innovative Lo-
sungen fur soziale Probleme den sozialen Wandel voran-
treiben, beispielsweise indem sie dazu beitragen, die so-
zialen Folgen der Finanzkrise zu bewiltigen, und indem
sie einen wertvollen Beitrag zur Erreichung der Ziele der
Strategie ,Europa 2020 leisten, die in der Mitteilung der
Kommission vom 3. Marz 2010 mit dem Titel ,Europa
2020: Eine Strategie fiir intelligentes, nachhaltiges und
integratives Wachstum*“ aufgestellt wurde.

(2)  Diese Verordnung ist Teil der Initiative fiir soziales Un-
ternehmertum, die von der Kommission in ihrer Mittei-
lung vom 25. Oktober 2011 mit dem Titel ,Initiative fur

() ABL C 175 vom 19.6.2012, S. 11.

() ABL C 229 vom 31.7.2012, S. 55.

() Standpunkt des Europiischen Parlaments vom 12. Mirz 2013 (noch
nicht im Amtsblatt verdffentlicht) und Beschluss des Rates vom
21. Mérz 2013.

tems’ zur Forderung der Sozialunternehmen als Schliissel-
akteure der Sozialwirtschaft und der sozialen Innovation®
geschaffen wurde.

Es ist erforderlich, gemeinsame Rahmenbedingungen fiir
die Verwendung der Bezeichnung ,EuSEF“ fur qualifizierte
Fonds fiir soziales Unternechmertum zu schaffen, indem
insbesondere die Zusammensetzung des Portfolios von
Fonds, die diese Bezeichnung fithren, geeignete Anlage-
objekte, zuldssige Anlageinstrumente und die Kategorien
von Anlegern, die in sie investieren kénnen, in unions-
weit geltenden einheitlichen Vorschriften geregelt werden.
Ohne einen solchen gemeinsamen Rahmen besteht die
Gefahr, dass die Mitgliedstaaten auf nationaler Ebene ab-
weichende Mafinahmen treffen, die direkte negative Aus-
wirkungen auf das ordnungsgemifle Funktionieren des
Binnenmarkts haben und diesbeziiglich Hindernisse
schaffen konnen, da Fonds, die unionsweit tdtig sein
wollen, in unterschiedlichen Mitgliedstaaten unterschied-
lichen Regeln unterliegen wiirden. Zudem konnten ab-
weichende Qualititsanforderungen an die Zusammenset-
zung des Portfolios, die Anlageobjekte und die in Frage
kommenden Anleger zu einem unterschiedlichen Grad an
Anlegerschutz und zu Verwirrung hinsichtlich der Mog-
lichkeiten fiir Investitionen im Zusammenhang mit qua-
lifizierten Fonds fur soziales Unternehmertum fithren.
Die Anleger sollten auch das Angebot verschiedener qua-
lifizierter Fonds fiir soziales Unternehmertum vergleichen
konnen. Es ist erforderlich, signifikante Hindernisse fiir
eine grenziiberschreitende Mittelbeschaffung von qualifi-
zierten Fonds fiir soziales Unternehmertum zu beseitigen,
Wettbewerbsverzerrungen zwischen diesen Fonds zu ver-
meiden und der kiinftigen Entstehung etwaiger weiterer
Handelshemmnisse und signifikanter Wettbewerbsverzer-
rungen vorzubeugen. Folglich ist die geeignete Rechts-
grundlage fur diese Verordnung Artikel 114 des Vertrags
iber die Arbeitsweise der Europdischen Union (AEUV)
gemdfl dessen Auslegung in der stindigen Rechtspre-
chung des Gerichtshofs der Europaischen Union.

Es ist erforderlich, eine Verordnung zu erlassen, die ein-
heitliche Regeln fiir qualifizierte Fonds fiir soziales Un-
ternechmertum schafft und deren Verwaltern, die in der
Union unter Verwendung der Bezeichnung ,EuSEF* Ka-
pital beschaffen wollen, in allen Mitgliedstaaten geltende
entsprechende Verpflichtungen auferlegt. Diese Verpflich-
tungen sollten sicherstellen, dass Anleger, die in solche
Fonds investieren wollen, das notige Vertrauen haben
konnen. Diese Verordnung sollte nicht fir bestehende
nationale Regelungen gelten, die Investitionen in Sozial-
unternehmen ermoglichen und nicht die Bezeichnung
,EuSEF“ verwenden.
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)

Die Festlegung von Qualititsanforderungen beziiglich der
Verwendung der Bezeichnung ,EuSEF” in Form einer Ver-
ordnung stellt sicher, dass diese Anforderungen fur die
Verwalter von Organismen fur gemeinsame Anlagen, die
unter Verwendung dieser Bezeichnung Kapital beschaffen,
direkt anwendbar sind. Dies fithrt ferner zu einheitlichen
Bedingungen fiir die Verwendung der Bezeichnung, da
abweichende nationale Anforderungen infolge der Um-
setzung einer Richtlinie vermieden werden. Verwalter
von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die diese Be-
zeichnung verwenden, sollten in der gesamten Union den
gleichen Vorschriften unterliegen, womit auch das Ver-
trauen von Anlegern gestirkt wird. Diese Verordnung
verringert die Komplexitdt der Regulierung und die Be-
folgungskosten der Verwalter, die haufig unterschiedliche
nationale Vorschriften fiir solche Fonds erfiillen miissen,
insbesondere wenn sie grenziiberschreitend Kapital be-
schaffen wollen. Sie trigt auflerdem dazu bei, Wett-
bewerbsverzerrungen zu beseitigen.

Ein qualifizierter Fonds fiir soziales Unternehmertum
sollte von einem intern oder extern bestellten Verwalter
verwaltet werden konnen. Wird ein qualifizierter Fonds
fur soziales Unternehmertum intern verwaltet, fungiert
der Fonds gleichzeitig als Verwalter und sollte demnach
alle einschldgigen Anforderungen an Verwalter aufgrund
dieser Verordnung erfiillen und gemaf dieser Verordnung
registriert sein. Ein intern verwalteter qualifizierter Fonds
fiir soziales Unternehmertum sollte aber nicht als exter-
ner Verwalter anderer Organismen fiir gemeinsame An-
lagen oder von Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) titig werden diirfen.

Um klarzustellen, in welchem Verhiltnis diese Verord-
nung zu den anderen Vorschriften iiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter steht, ist es er-
forderlich festzulegen, dass diese Verordnung nur fiir die
Verwalter von anderen Organismen fiir gemeinsame An-
lagen als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG des
Europiischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli
2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (') gelten
soll, die in der Union niedergelassen und gemidfl der
Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2011 {iiber die Verwalter
alternativer Investmentfonds (%) bei der zustindigen Be-
horde ihres Herkunftsmitgliedstaats registriert sind, sofern
diese Verwalter Portfolios qualifizierter Fonds fiir soziales
Unternehmertum verwalten. Externe Verwalter von qua-
lifizierten Fonds fiir soziales Unternechmertum, die gemaf§
dieser Verordnung registriert sind, sollten jedoch, vor-
behaltlich einer Zulassung gemdf der Richtlinie
2009/65/EG, auch OGAW verwalten diirfen.

() ABL L 302 vom 17.11.2009, S. 32.

() ABL L 174 vom 1.7.2011, S. 1.

®)

(11)

Ferner gilt diese Verordnung nur fiir Verwalter derjenigen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen, deren verwaltete
Vermogenswerte insgesamt nicht tiber den in Artikel 3
Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genann-
ten Schwellenwert hinausgehen. Die Berechnung des
Schwellenwerts fiir die Zwecke dieser Verordnung ist
dieselbe wie fir den in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b
der Richtlinie 2011/61/EU genannten Schwellenwert.

Allerdings sollten Verwalter, die gemdfl dieser Verord-
nung registriert sind und deren von ihnen verwaltete
Vermogenswerte insgesamt spiter den in Artikel 3 Ab-
satz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU genannten
Schwellenwert iiberschreiten und die daher in Einklang
mit Artikel 6 der genannten Richtlinie eine Zulassung der
zustindigen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats be-
noétigen, die Bezeichnung ,EuSEF* beim Vertrieb von qua-
lifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum in der
Union weiterhin verwenden konnen, wenn sie die in
dieser Richtlinie niedergelegten Anforderungen erfiillen
und bestimmten Anforderungen fiir die Verwendung
der Bezeichnung ,EuSEF*, die in dieser Verordnung im
Einzelnen festgelegt sind, in Bezug auf den qualifizierten
Fonds fur soziales Unternehmertum weiterhin jederzeit
entsprechen. Dies gilt sowohl fiir bestehende qualifizierte
Fonds fiir soziales Unternehmertum als auch fiir qualifi-
zierte Fonds fir soziales Unternehmertum, die nach
Uberschreiten des Schwellenwerts errichtet werden.

Fiir Verwalter von Organismen fiir gemeinsame Anlagen,
die nicht beabsichtigen, die Bezeichnung ,EuSEF* zu ver-
wenden, gilt diese Verordnung nicht. In diesen Fillen
sollten die bestehenden nationalen Vorschriften und die
allgemeinen Vorschriften der Union weiterhin gelten.

Diese Verordnung sollte einheitliche Regeln fiir qualifi-
zierte Fonds fur soziales Unternehmertum festlegen, ins-
besondere im Hinblick auf die qualifizierten Portfolio-
unternehmen, in die qualifizierte Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum investieren diirfen, und die zuldssigen An-
lageinstrumente. Dies ist erforderlich, damit eine eindeu-
tige Abgrenzung zwischen qualifizierten Fonds fiir sozia-
les Unternehmertum und alternativen Investmentfonds
mit anderen, weniger stark spezialisierten Anlagestrate-
gien, z. B. Ubernahmen, vorgenommen werden kann,
die durch diese Verordnung nicht geférdert werden sol-
len.
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(12)  Um das erforderliche Maf8 an Klarheit und Sicherheit zu handeln, etwa Mafinahmen zur Bekdmpfung der Luftver-

(13)

(14)

gewihrleisten, sollten in dieser Verordnung ferner ein-
heitliche Kriterien zur Ermittlung von Sozialunternehmen
als qualifizierte Portfoliounternehmen aufgestellt werden.
Sozialunternehmen sollten als Akteure der Sozialwirt-
schaft definiert werden, deren Hauptziel eher im Errei-
chen einer sozialen Wirkung als in der Erzielung eines
Gewinns fiir ihre Eigentiimer oder Anteilseigner besteht.
Thre Tatigkeit umfasst die Bereitstellung von Giitern und
Dienstleistungen fiir den Markt und ihre Uberschiisse
werden in erster Linie fiir soziale Ziele verwendet. IThre
Verwaltung unterliegt der Rechenschaftspflicht und er-
folgt auf transparente Art und Weise, wobei insbesondere
auch die Mitarbeiter, die Verbraucher sowie die Interes-
sentrager, die von ihrer unternehmerischen Tatigkeit be-
troffen sind, eingebunden werden.

Da Sozialunternehmen sich in erster Linie dem Ziel po-
sitiver sozialer Wirkungen verschrieben haben und die
Gewinnmaximierung nur eine untergeordnete Rolle
spielt, sollten dieser Verordnung zufolge nur qualifizierte
Portfoliounternehmen unterstiitzt werden, die schwer-
punktmifig auf die Erzielung einer messbaren, positiven
sozialen Wirkung ausgerichtet sind. Zu den messbaren,
positiven sozialen Wirkungen zihlt etwa die Erbringung
von Dienstleistungen fiir Immigranten, die ansonsten
ausgegrenzt werden, oder die Wiedereingliederung rand-
standiger Gruppen in den Arbeitsmarkt durch die Bereit-
stellung von Arbeitsplatzen, Ausbildung oder anderer
Unterstiitzung. Sozialunternehmen setzen ihre Gewinne
zur Erreichung ihres primiren sozialen Ziels ein und
werden in verantwortungsbewusster und transparenter
Weise verwaltet. Soweit in Ausnahmefillen ein qualifi-
ziertes Portfoliounternehmen Gewinne an seine Anteils-
eigner und Eigentiimer ausschiitten will, sollte es im Vo-
raus Verfahren und Regeln fiir eine solche Ausschiittung
festgelegt haben. Die Gewinnausschiittung sollte diesen
Regeln zufolge das primire soziale Ziel des qualifizierten
Portfoliounternehmens nicht untergraben diirfen.

Zu den Sozialunternehmen zihlt eine grofle Bandbreite
von Unternehmen, die verschiedene Rechtsformen haben
konnen und fir schutzbediirftige, marginalisierte, benach-
teiligte oder ausgegrenzte Personen Sozialdienstleistungen
oder Giiter bereitstellen. Solche Dienstleistungen umfas-
sen die Vermittlung von Wohnraum, den Zugang zu
Gesundheitsdienstleistungen, die Betreuung von alteren
oder behinderten Personen, die Kinderbetreuung, den Zu-
gang zu Beschiftigung und Ausbildung und das Pflege-
management. Zu den Sozialunternehmen gehoren auch
Unternehmen, bei denen in der Produktion von Giitern
oder der Erbringung von Dienstleistungen ein soziales
Ziel verfolgt wird, ohne dass die Tatigkeit selbst sozial
ausgerichtete Giiter und Dienstleistungen umfassen muss.
Solche Titigkeiten sind beispielsweise die soziale und
berufliche Eingliederung durch den Zugang zur Beschaf-
tigung fur Personen, die insbesondere aufgrund ihrer ge-
ringen Qualifikation oder aufgrund von sozialen oder
beruflichen Problemen, die zu Ausgrenzung und Margi-
nalisierung fithren, benachteiligt sind. Hierbei kann es
sich auch um gesellschaftlich sinnvollen Umweltschutz

(15)

(16)

schmutzung, Recycling und erneuerbare Energiequellen.

Im Einklang mit dem Ziel, die von dieser Verordnung
erfassten Organismen fiir gemeinsame Anlagen genau
zu bestimmen und schwerpunktmafdig die Kapital-
beschaffung fiir Sozialunternehmen sicherzustellen, soll-
ten Fonds, die mindestens 70 % ihres aggregierten einge-
brachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesag-
ten Kapitals fiir Investitionen in solche Unternehmen auf-
wenden wollen, als qualifizierte Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum gelten. Qualifizierte Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum sollten hochstens 30 % ihres aggregierten
eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforderten zu-
gesagten Kapitals fuir Investitionen in andere Vermdgens-
werte als qualifizierte Anlagen einsetzen diirfen. Dies be-
deutet, dass die 30-Prozent-Schwelle jederzeit die Ober-
grenze fiir andere als qualifizierte Anlagen darstellt, wih-
rend die 70-Prozent-Schwelle qualifizierten Anlagen vor-
behalten bleiben sollte, und zwar iiber die gesamte Lauf-
zeit des qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum. Die genannten Schwellenwerte sollten auf der
Grundlage der Betrage berechnet werden, die nach Abzug
aller einschldgigen Kosten sowie der Kassenbestinde und
vergleichbarer liquider Mittel fur Anlagen zur Verfiigung
stehen. In dieser Verordnung sollten die zur Berechnung
der genannten Schwellenwerte fiir Investitionen erforder-
lichen Einzelheiten festgelegt werden.

Mit dieser Verordnung soll das Wachstum von Sozial-
unternehmen in der Union gestirkt werden. Durch In-
vestitionen in qualifizierte Portfoliounternehmen, die in
Drittlindern niedergelassen sind, kann den qualifizierten
Fonds fir soziales Unternehmertum mehr Kapital ver-
schafft werden, wovon wiederum die Sozialunternehmen
in der Union profitieren konnen. Mit dieser Verordnung
sollten jedoch auf keinen Fall Investitionen begiinstigt
werden, die in Portfoliounternchmen getitigt werden,
welche in Drittlindern niedergelassen sind, in denen es
an angemessenen Vorkehrungen fiir die Zusammenarbeit
zwischen den zustindigen Behorden des Herkunftsmit-
gliedstaats des Verwalters eines qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternechmertum und jedem anderen Mitglied-
staat, in dem die Anteile des qualifizierten Fonds fuir
soziales Unternehmertum vertrieben werden sollen, fehlt,
oder in denen kein effektiver Informationsaustausch in
Steuerangelegenheiten stattfindet.

Ein qualifizierter Fonds fiir soziales Unternehmertum
sollte zunidchst in der Union niedergelassen sein, um
zur Verwendung der mit dieser Verordnung geschaffenen
Bezeichnung ,EuSEF“ befugt zu sein. Die Kommission
sollte innerhalb von zwei Jahren nach dem Geltungs-
beginn dieser Verordnung die Beschrinkung der Verwen-
dung der Bezeichnung ,EuSEF* auf in der Union nieder-
gelassene Fonds tiberpriifen und dabei den Erfahrungen
Rechnung tragen, die bei der Anwendung der Empfeh-
lung der Kommission fiir MafSnahmen, durch die Dritt-
lander zur Anwendung von Mindeststandards fiir verant-
wortungsvolles staatliches Handeln im Steuerbereich ver-
anlasst werden sollen, gemacht wurden.
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(18)  Verwalter eines Fonds fiir soziales Unternehmertum soll- dieser Schwelle nicht beriicksichtigt werden, da Kassen-
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ten wihrend der Laufzeit eines Fonds zusitzliche Kapital-
zusagen beschaffen diirfen. Solche zusitzlichen Kapital-
zusagen wahrend der Laufzeit des qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternechmertum sollten beriicksichtigt werden,
wenn die ndchsten Investitionen in andere als qualifi-
zierte Vermogenswerte in Erwidgung gezogen werden.
Zusitzliche Kapitalzusagen sollten im Einklang mit den
in den Anlagebedingungen oder der Satzung des qualifi-
zierten Fonds fiir soziales Unternehmertum niedergeleg-
ten Kriterien und Bedingungen zuldssig sein.

Angesichts des besonderen Finanzierungsbedarfs von So-
zialunternehmen muss Klarheit hinsichtlich der Arten
von Instrumenten geschaffen werden, die ein qualifizier-
ter Fonds fiir soziales Unternehmertum fiir solche Finan-
zierungen einsetzen sollte. Deshalb werden in dieser Ver-
ordnung einheitliche Regeln fiir die geeigneten Instru-
mente festgelegt, die ein qualifizierter Fonds fiir soziales
Unternechmertum bei seinen Investitionen nutzen darf,
einschlieflich Eigenkapital sowie eigenkapitalahnliche In-
strumente, Schuldtitel, wie etwa Schuldscheine und Ein-
lagenzertifikate, Investitionen in andere qualifizierte
Fonds fiir soziales Unternechmertum, besicherte und nicht
besicherte Darlehen und Zuschiisse. Um eine Verwdsse-
rung der Investitionen in qualifizierte Portfoliounterneh-
men zu verhindern, sollten qualifizierte Fonds fiir soziales
Unternehmertum Investitionen in andere qualifizierte
Fonds fur soziales Unternehmertum nur dann titigen
diirfen, wenn diese anderen qualifizierten Fonds fiir so-
ziales Unternehmertum selbst hochstens 10 % ihres ag-
gregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht einge-
forderten zugesagten Kapitals in andere qualifizierte
Fonds fur soziales Unternehmertum investiert haben.

Das Kerngeschift von qualifizierten Fonds fur soziales
Unternehmertum besteht darin, Sozialunternehmen mit-
tels Primérinvestitionen Finanzmittel bereitzustellen. Qua-
lifizierte Fonds fiir soziales Unternehmertum sollten sich
weder an systemisch wichtigen Banktitigkeiten aufSerhalb
des tiblichen aufsichtsrechtlichen Rahmens (sogenanntes
,Schattenbankwesen®) beteiligen noch typische Private-
Equity-Strategien, wie fremdfinanzierte Ubernahmen, ver-
folgen.

Um ihr Anlagenportfolio ausreichend flexibel zu halten,
sollten qualifizierte Fonds fiir soziales Unternehmertum
in Vermogenswerte investieren konnen, die keine qualifi-
zierten Anlagen sind, solange der Umfang dieser anderen
Investitionen nicht die 30-Prozent-Schwelle fur nicht
qualifizierte Anlagen iiberschreitet. Kassenbestinde und
vergleichbare liquide Mittel sollten bei der Berechnung

(22)
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bestinde und vergleichbare liquide Mittel nicht als Anla-
gen zu betrachten sind. Qualifizierte Fonds fiir soziales
Unternehmertum sollten in einer Weise investieren, die
mit ihrer ethisch begriindeten Anlagestrategie in Einklang
steht; sie sollten beispielsweise keine Investitionen tati-
gen, mit denen die Rustungsindustrie finanziert wird,
bei denen die Gefahr besteht, dass gegen Menschenrechte
verstoflen wird, oder in deren Folge Elektronikschrott
entsorgt werden muss.

Um sicherzustellen, dass die Bezeichnung ,EuSEF fiir
Anleger in der gesamten Union zuverlissig und leicht
erkennbar ist, sollten nur Verwalter eines qualifizierten
Fonds fur soziales Unternehmertum, die die in dieser
Verordnung festgelegten einheitlichen Qualitdtskriterien
erfiillen, beim unionsweiten Vertrieb von qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum die Bezeichnung ,Eu-
SEF“ verwenden diirfen.

Um sicherzustellen, dass qualifizierte Fonds fiir soziales
Unternehmertum ein eigenes, erkennbares Profil haben,
das ihrem Ziel angemessen ist, sollten einheitliche Regeln
fur die Zusammensetzung des Portfolios und die Anlage-
techniken, die solche Fonds anwenden diirfen, bestehen.

Um sicherzustellen, dass qualifizierte Fonds fiir soziales
Unternehmertum nicht zum Entstehen von Systemrisiken
beitragen und sich bei ihren Investitionstitigkeiten auf
die Unterstiitzung qualifizierter Portfoliounternehmen
konzentrieren, sollten Hebelfinanzierungen auf der Ebene
der Fonds nicht erlaubt sein. Die Verwalter eines qualifi-
zierten Fonds fiir soziales Unternehmertum sollten auf
der Ebene des qualifizierten Fonds fiir soziales Unterneh-
mertum nur dann Darlehen aufnehmen, Schuldtitel be-
geben oder Garantien stellen diirfen, wenn diese Darle-
hen, Schuldtitel oder Garantien durch noch nicht einge-
forderte Zusagen gedeckt sind und dadurch das Risiko
des Fonds nicht iiber die Hohe seines zugesagten Kapitals
hinaus erhohen. Barvorschiisse von Anlegern eines qua-
lifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum, die durch
Kapitalzusagen dieser Anleger vollstindig gedeckt sind,
erhohen das Risiko des qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum nicht und sollten deshalb zuldssig sein.
Damit der Fonds aufSergewohnlichen Liquiditatsbedarf de-
cken kann, der zwischen der Einforderung zugesagten
Kapitals von Anlegern und dem tatsichlichen Eingang
des Kapitals auf seinen Konten entstehen kann, sollte
zusitzlich eine kurzfristige Kreditaufnahme erlaubt sein,
sofern der Betrag einer solchen Kreditaufnahme das noch
nicht eingeforderte zugesagte Kapital des Fonds nicht
iibersteigt.
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(25)  Um sicherzustellen, dass sich der Vertrieb von qualifizier- Unternehmertum, sondern nur noch als Briefkastenunter-

(26)

ten Fonds fur soziales Unternehmertum nur an Anleger
richtet, deren Erfahrung, Wissen und Sachkenntnis sie
befahigen, eigene Anlageentscheidungen zu treffen und
die Risiken dieser Fonds angemessen einzuschitzen,
und um das Vertrauen der Anleger in qualifizierte Fonds
fiir soziales Unternehmertum zu wahren, sollten be-
stimmte Schutzvorkehrungen getroffen werden. Deshalb
sollte sich der Vertrieb von qualifizierten Fonds fiir so-
ziales Unternehmertum nur an Anleger richten, die nach
der Richtlinie 2004/39/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 iber Mirkte fur
Finanzinstrumente (!) entweder professionelle Kunden
sind oder als professionelle Kunden behandelt werden
konnen. Um jedoch iber eine ausreichend breite Anle-
gerbasis fiir Investitionen in qualifizierte Fonds fiir sozia-
les Unternehmertum zu verfiigen, sollten auch bestimmte
andere Anleger, einschlieflich vermdgender Privatper-
sonen, Zugang zu diesen Fonds haben. Hinsichtlich dieser
anderen Anleger sollten besondere Schutzvorkehrungen
getroffen werden, die gewihrleisten, dass qualifizierte
Fonds fiir soziales Unternehmertum ausschlieflich an
Anleger vertrieben werden, deren Profil solchen Investi-
tionen angemessen ist. Diese Schutzvorkehrungen schlie-
Ben einen Vertrieb iiber Sparpldne aus. Dariiber hinaus
sollten Investitionen durch Geschiftsfithrer, Vorstinde
oder Mitarbeiter, die in die Verwaltung eines Verwalters
eines qualifizierten Fonds fur soziales Unternehmertum
eingebunden sind, moglich sein, wenn sie in den von
ihnen verwalteten qualifizierten Fonds fur soziales Unter-
nehmertum investieren, da dieser Personenkreis sachkun-
dig genug ist, um sich an solchen Investitionen zu betei-
ligen.

Um sicherzustellen, dass nur Verwalter eines qualifizier-
ten Fonds fiir soziales Unternehmertum, die hinsichtlich
ihres Verhaltens auf dem Markt einheitliche Qualitétskri-
terien erfiillen, die Bezeichnung ,EuSEF* fithren, sollten
Regeln fiir die Geschaftstitigkeit und das Verhéltnis dieser
Verwalter zu ihren Anlegern bestehen. Aus dem gleichen
Grund sollten einheitliche Bedingungen dafiir festgelegt
werden, wie diese Verwalter mit Interessenkonflikten um-
zugehen haben. Diese Regeln und Bedingungen sollten
den Verwalter ferner dazu verpflichten, die erforderlichen
organisatorischen und verwaltungsmifigen Vorkehrun-
gen zu treffen, um einen angemessenen Umgang mit
Interessenkonflikten zu gewihrleisten.

Beabsichtigt ein Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternehmertum, Funktionen einem Dritten zu
iibertragen, sollte dies nicht die Haftung des Verwalters
gegeniiber dem qualifizierten Fonds fur soziales Unter-
nehmertum und dessen Anlegern berithren. Auflerdem
sollte der Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum Funktionen nicht in einem Umfang
iibertragen, dass er im Grunde genommen nicht mehr
als Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales

() ABL L 145 vom 30.4.2004, S. 1.
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nehmen angesechen werden kann. Der Verwalter eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum sollte
jederzeit fiir die ordnungsgemifle Ausiibung der tibertra-
genen Funktionen und die Einhaltung dieser Verordnung
verantwortlich bleiben. Die Ubertragung von Funktionen
sollte die wirksame Beaufsichtigung des Verwalters eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum nicht
aushohlen; insbesondere sollte sie weder den Verwalter
daran hindern, im Interesse seiner Anleger zu handeln,
noch verhindern, dass der Fonds im Interesse seiner An-
leger verwaltet wird.

Ein Kernmerkmal von auf Sozialunternehmen ausgerich-
teten Investmentfonds, das sie von anderen Investment-
fonds unterscheidet, ist die Erzielung positiver sozialer
Wirkungen zusitzlich zur Generierung von finanziellem
Gewinn fiir die Anleger. Diese Verordnung sollte deshalb
von Verwaltern eines qualifizierten Fonds fur soziales
Unternchmertum verlangen, Verfahren zur Messung der
positiven sozialen Wirkungen, die durch die Investition
in qualifizierte Portfoliounternehmen erreicht werden sol-
len, zu schaffen.

Von Fonds, die darauf ausgerichtet sind, soziale Ergeb-
nisse oder Wirkungen herbeizufithren, werden gegenwir-
tig tiblicherweise Informationen dariiber, inwieweit Sozi-
alunternehmen die von ihnen angestrebten Ergebnisse
oder Wirkungen erreichen, bewertet und zusammenge-
fuhrt. Es gibt eine ganze Reihe unterschiedlicher Arten
von sozialen Ergebnissen oder Wirkungen, die von einem
Sozialunternehmen angestrebt werden kénnen. Dadurch
entwickelten sich verschiedene Methoden, mit denen die
sozialen Ergebnisse oder Wirkungen festgestellt und ge-
messen werden konnen. So kann beispielsweise eine Fir-
ma, die Benachteiligte einstellen mochte, die Zahl der
Personen angeben, die eingestellt wurden und die ande-
renfalls keine Anstellung gefunden hitten, und ein Un-
ternehmen, das die Wiedereingliederung entlassener Straf-
hiftlinge verbessern will, kann seine Leistung an der
Ruickfallhdufigkeit messen. Die Fonds sind den Sozial-
unternehmen bei der Ausarbeitung und Bereitstellung
von Informationen tiber ihre Ziele und Erfolge behilflich
und sammeln diese Informationen fiir Anleger. Informa-
tionen iiber soziale Ergebnisse und Wirkungen sind zwar
fur die Anleger iiberaus wichtig, dennoch ist es schwierig,
Vergleiche zwischen verschiedenen Sozialunternehmen
und unterschiedlichen Fonds anzustellen, und zwar we-
gen der Unterschiede bei den sozialen Ergebnissen oder
Wirkungen, die angestrebt werden, und wegen der Viel-
falt der Konzepte. Um bei diesen Informationen langfris-
tig fur groRtmogliche Kohirenz und Vergleichbarkeit so-
wie fur moglichst effiziente Verfahren zur Einholung die-
ser Informationen zu sorgen, sollten in diesem Bereich
delegierte Rechtsakte ausgearbeitet werden. Diese dele-
gierten Rechtsakte sollten auch den Aufsichtsbehorden,
den qualifizierten Fonds fuir soziales Unternehmertum
und den Sozialunternehmen mehr Klarheit verschaffen.
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(30) Um die Integritit der Bezeichnung ,EuSEF* zu schiitzen, beziehen, so dass eine grofere Kohdrenz und eine bessere

(1)

(33)

(34)

(35)

sollten Qualitatskriterien hinsichtlich der Organisation
von Verwaltern eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum aufgestellt werden. Deshalb sollten ein-
heitliche, verhiltnismafige Anforderungen in Bezug auf
das Erfordernis der Aufrechterhaltung angemessener tech-
nischer und personeller Ressourcen festgelegt werden.

Damit die qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum ordnungsgemafd verwaltet werden und ihre Verwal-
ter in der Lage sind, die aus ihren Tatigkeiten entstehen-
den potenziellen Risiken abzudecken, sollten einheitliche,
verhaltnismiafige Anforderungen festgelegt werden, de-
nen zufolge Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir so-
ziales Unternehmertum ausreichende Eigenmittel vorhal-
ten miissen. Diese Eigenmittel sollten so bemessen sein,
dass dadurch die Fortfithrung und die ordnungsgemafie
Verwaltung des qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum sichergestellt sind.

Aus Griinden des Anlegerschutzes ist sicherzustellen, dass
die Vermogenswerte von qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum ordnungsgemif bewertet werden. Des-
halb sollten die Anlagebedingungen oder die Satzung der
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum Bestim-
mungen iiber die Bewertung der Vermogenswerte enthal-
ten. Dies sollte die Integritit und Transparenz der Bewer-
tung gewahrleisten.

Um sicherzustellen, dass Verwalter eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum, die die Bezeichnung
,EuSEF* verwenden, in ausreichendem Umfang Rechen-
schaft iiber ihre Titigkeiten ablegen, sollten einheitliche
Regeln fur die Jahresberichte festgelegt werden.

Obwohl in dieser Verordnung Schutzbestimmungen ent-
halten sind, mit denen eine ordnungsgemifle Verwen-
dung der Fonds sichergestellt wird, sollten die Aufsichts-
behorden unbedingt darauf achten, dass diese Schutz-
bestimmungen eingehalten werden.

Um in den Augen der Anleger die Integritit der Bezeich-
nung ,EuSEF‘ zu gewihrleisten, ist es erforderlich, dass
die Verwendung dieser Bezeichnung Verwaltern eines
Fonds fiir soziales Unternehmertum vorbehalten bleibt,
die hinsichtlich ihrer Anlagestrategie und ihrer Anlage-
objekte vollstindige Transparenz bieten. Deshalb sollten
einheitliche Regeln fur Offenlegungspflichten festgelegt
werden, die Verwalter im Verhéltnis zu ihren Anlegern
zu erfillen haben. Diese Regeln sollten sich auf die fur
Investitionen in Sozialunternehmen typischen Elemente

(38)

Vergleichbarkeit dieser Informationen erreicht werden
konnen. Dazu gehoren auch Angaben zu den Kriterien
und Verfahren, die fir die Auswahl bestimmter qualifi-
zierter Portfoliounternehmen als Anlageobjekte heran-
gezogen werden. Ferner gehéren dazu Informationen
iiber die mit der Anlagestrategie angestrebten positiven
sozialen Wirkungen sowie iiber deren Uberwachung und
Bewertung. Um das erforderliche Vertrauen der Anleger
in solche Investitionen zu gewihrleisten, gehoren dazu
auflerdem Informationen iiber die Vermdgenswerte des
qualifizierten Fonds fur soziales Unternehmertum, die
nicht in qualifizierte Portfoliounternehmen investiert wer-
den, und diber die einschligigen Auswahlmethoden.

Um eine wirksame Uberwachung der in dieser Verord-
nung festgelegten einheitlichen Anforderungen sicher-
zustellen, sollte die zustindige Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats die Einhaltung dieser Anforderungen durch
den Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum iiberwachen. Zu diesem Zweck sollten
Verwalter, die beabsichtigen, ihre Fonds unter der Be-
zeichnung ,EuSEF* zu vertreiben, der zustindigen Be-
horde ihres Herkunftsmitgliedstaats diese Absicht mittei-
len. Die zustindige Behorde sollte einen Verwalter regis-
trieren, wenn alle erforderlichen Informationen vorliegen
und angemessene Vorkehrungen zur Einhaltung der An-
forderungen dieser Verordnung getroffen wurden. Diese
Registrierung sollte in der gesamten Union gelten.

Damit qualifizierte Fonds fur soziales Unternehmertum
auf effiziente Art und Weise leichter grenziiberschreitend
vermarktet werden konnen, sollte der Verwalter so
schnell wie moglich registriert werden.

Um eine wirksame Uberwachung der Einhaltung der in
dieser Verordnung festgelegten einheitlichen Kriterien si-
cherzustellen, sollten Bestimmungen iiber die Modalititen
fir die Aktualisierung der an die zustandige Behorde des
Herkunftsmitgliedstaats ibermittelten Informationen fest-
gelegt werden.

Im Interesse einer wirksamen Uberwachung der in dieser
Verordnung niedergelegten Anforderungen sollte ferner
ein Verfahren fiir grenziiberschreitende Mitteilungen zwi-
schen den zustindigen Aufsichtsbehorden festgelegt wer-
den, das bei der Registrierung des Verwalters eines qua-
lifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum in seinem
Herkunftsmitgliedstaat in Gang gesetzt wird.
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(40)  Um in der gesamten Union transparente Bedingungen fiir (45)  Aufsichtsrelevante Informationen sollten zwischen den
den Vertrieb von qualifizierten Fonds fur soziales Unter- zustindigen Behorden des Herkunfts- und des Aufnah-
nehmertum aufrechtzuerhalten, sollte die Europdische memitgliedstaats und der ESMA ausgetauscht werden.
Aufsichtsbehorde (Europdische Wertpapier- und Markt-
aufsichtsbehorde) (,ESMA®), die mit der Verordnung
(EU) Nr. 1095/2010 des Europiischen Parlaments und
des Rates (') eingesetzt wurde, mit der Fithrung einer
zentralen Datenbank betraut werden, in der alle gemifS (46)  Eine wirksam.e reg.ulatori_sche Zusammenarl?eit zwischen
dieser Verordnung registrierten Verwalter eines qualifi- den Stellen, die mit der Uberwachung der Einhaltung der
zierten Fonds fiir soziales Unternehmertum und die in dieser‘Verordnung festgelegten einheitlicbep Kriterien
von ihnen verwalteten qualifizierten Fonds fiir soziales betraut sind, setzt voraus, dass alle einschligigen natio-
Unternehmertum aufgelistet sind. nalen Behorden und die ESMA das Berufsgeheimnis sorg-
faltig wahren.
(41) Hat die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats
klare und nachweisbare Griinde fiir die Annahme, dass . . . .
: oo . : (47)  Der Beitrag von qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
der Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Un- .
L : : : nehmertum zum Wachstum eines europdischen Markts
ternehmertum in ihrem Hoheitsgebiet gegen diese Ver- fi ale Investiti d d bhi b di
ordnung verstofit, sollte sie die zustindige Behorde des Bur s.olzl1ae m}zaessacznen vgr iltvon a angeriif.o. tle
Herkunftsmitgliedstaats unverziiglich davon in Kenntnis Fezectllc ft}ung 111 U von herwa e eines quantizier eC111
setzen, die daraufhin geeignete Mafnahmen ergreifen onds fur soziales Unternehmertum angenommen wird,
sollte bei den Anlegern auf Akzeptanz trifft und sich in der
' gesamten Union ein starkes Okosystem fiir Sozialunter-
nehmen entwickelt, das diese Unternehmen dabei unter-
stiitzt, sich der bereitgestellten Finanzierungsoptionen zu
(42) Die zustindige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats soll- bed1enen. Hierzu sollten alle Interessentrager, e.1.nsch11ef§-
. s - lich der Marktteilnehmer, der zustindigen Behorden der
te, wenn der Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir so- o L . o
X o Mitgliedstaaten, der Kommission und anderer einschlagi-
ziales Unternehmertum — trotz der Mafinahmen, die die . . . . .
. . L - ger Stellen in der Union, sich darum bemiihen, dass die
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergriffen o . .
g 1 - . Moglichkeiten, die durch diese Verordnung geboten wer-
hat, oder weil die zustindige Behorde des Herkunftsmit- ) : :
. . . o den, breiten Kreisen zur Kenntnis gebracht werden.
gliedstaats innerhalb einer zumutbaren Frist nichts unter-
nommen hat — weiterhin auf eine Art und Weise ver-
fahrt, die eindeutig gegen diese Verordnung verstoft,
nachdem sie die zustindigen Behorden des Herkunftsmit-
gliedstaats informiert hat, alle geeigneten Maﬁn:-ihm.en (48)  Zur Prazisierung der in dieser Verordnung enthaltenen
zum SFh}ltZ d_er Anleger treffen konnen, elnschhefihch Anforderungen sollte der Kommission die Befugnis zum
der Moglichkeit, den betreffenden Verwalter an der wei- Erlass von Rechtsakten gemifl Artikel 290 AEUV iiber-
teren Vermarktung seiner qualifizierten Fonds fiir soziales tragen werden, in denen die Waren und Dienstleistungen
Unternehmertum im Hoheitsgebiet des Aufnahmemit- oder die Methoden zur Produktion von Waren und
gliedstaats zu hindern. Dienstleistungen, mit denen die sozialen Ziele verwirk-
licht werden, und die Umstinde, unter denen Gewinne
an die Eigentimer und Anleger ausgeschiittet werden
o . o konnen, die Arten von Interessenkonflikten, die Verwal-
(43)  Um eine wirksame Uberwachung der festgelegten einheit- ter eines qualifizierten Fonds fur soziales Unternehmer-
lichen Kriterien sicherzustellen, enthilt diese Verordnung tum vermeiden miissen, und die diesbeziiglich erforderli-
eine Liste der Aufsichtsbefugnisse, mit denen die zustin- chen Schritte, die Einzelheiten der Verfahren zur Messung
digen Behdrden ausgestattet sein miissen. der sozialen Wirkungen, die die qualifizierten Portfolio-
unternehmen erreichen sollen, sowie der Inhalt und die
Verfahren zur Bereitstellung der Informationen fur die
Anleger im Einzelnen festgelegt werden. Es ist von be-
(44)  Um eine ordnungsgemafle Durchsetzung sicherzustellen,

enthilt diese Verordnung Verwaltungssanktionen und an-
dere Mafinahmen fur Verstoffe gegen ihre zentralen Be-
stimmungen, namlich die Vorschriften iiber die Zusam-
mensetzung des Portfolios, iiber Schutzvorkehrungen
hinsichtlich der Identitdt in Frage kommender Anleger
und iiber die Verwendung der Bezeichnung ,EuSEF* aus-
schliefSlich durch Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternehmertum, die gemdf dieser Verordnung
registriert sind. Ein Verstoff gegen diese zentralen Bestim-
mungen sollte gegebenenfalls ein Verbot der Verwendung
dieser Bezeichnung und die Streichung des betroffenen
Verwalters aus dem Register nach sich zichen.

() ABL L 331 vom 15.12.2010, S. 84.

sonderer Bedeutung, dass die Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene Konsultationen, auch
auf der Ebene von Sachverstindigen, durchfithrt und da-
bei Selbstregulierungsinitiativen und Verhaltensregeln be-
riicksichtigt. An den Konsultationen, die die Kommission
im Zuge ihrer Vorbereitungsarbeit fiir delegierte Rechts-
akte tiber die Einzelheiten der Verfahren zur Messung der
von den qualifizierten Portfoliounternehmen herbeizufiih-
renden sozialen Wirkungen durchfiihrt, sollten die ein-
schldgigen Interessentriager und die ESMA beteiligt wer-
den. Bei der Vorbereitung und Ausarbeitung delegierter
Rechtsakte sollte die Kommission gewdahrleisten, dass die
einschlagigen Dokumente dem Europiischen Parlament
und dem Rat gleichzeitig, rechtzeitig und auf angemes-
sene Weise iibermittelt werden.
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(49)  Technische Standards fiir Finanzdienstleistungen sollten Mitteilung vom 7. Dezember 2011 mit dem Titel ,Ak-

(50)

(1)

(53)

eine kohdrente Harmonisierung und ein hohes Mafl an
Beaufsichtigung in der gesamten Union gewihrleisten. Da
die ESMA iiber hochspezialisierte Fachkrifte verfiigt, wire
es sinnvoll und angemessen, sie mit der Erstellung von
Entwirfen fiir technische Durchfithrungsstandards, die
keine politischen Entscheidungen erfordern, und deren
Ubermittlung an die Kommission zu beauftragen.

Der Kommission sollte die Befugnis iibertragen werden,
technische Durchfithrungsstandards mittels Durchfiih-
rungsrechtsakten gemdfl Artikel 291 AEUV und gemaif$
Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 zu er-
lassen. Die ESMA sollte mit der Ausarbeitung technischer
Durchfiihrungsstandards fiir das Format der in dieser Ver-
ordnung beschriebenen Mitteilung beauftragt werden.

Innerhalb von vier Jahren nach dem Geltungsbeginn die-
ser Verordnung sollte die Kommission eine Uberpriifung
dieser Verordnung vornehmen, um die Entwicklung des
Markts fir qualifizierte Fonds fir soziales Unternehmer-
tum in der gesamten Union zu bewerten. Die Uberprii-
fung sollte einen allgemeinen Uberblick iiber die Funk-
tionsweise der Vorschriften dieser Verordnung und die
bei deren Anwendung gemachten Erfahrungen umfassen.
Auf der Grundlage dieser Uberpriifung sollte die Kom-
mission dem Europiischen Parlament und dem Rat einen
Bericht unterbreiten, dem gegebenenfalls Gesetzgebungs-
vorschlige beigeftigt sind.

Auferdem sollte die Kommission innerhalb von vier Jah-
ren nach dem Geltungsbeginn dieser Verordnung eine
Uberpriifung der Wechselwirkungen zwischen dieser Ver-
ordnung und anderen Vorschriften tiber Organismen fiir
gemeinsame Anlagen und ihre Verwalter, insbesondere
den Vorschriften der Richtlinie 2011/61/EU, in die
Wege leiten. Diese Uberpriifung sollte sich insbesondere
auf den Anwendungsbereich dieser Verordnung erstre-
cken und bewerten, ob eine Ausdehnung des Anwen-
dungsbereichs dahin gehend erforderlich ist, dass auch
Verwalter groferer alternativer Investmentfonds die Be-
zeichnung ,EuSEF* verwenden konnen. Auf der Grund-
lage dieser Uberpriifung sollte die Kommission dem Eu-
ropdischen Parlament und dem Rat einen Bericht unter-
breiten, dem gegebenenfalls Gesetzgebungsvorschlige
beigefiigt sind.

Bei dieser Uberpriifung sollte die Kommission auch be-
werten, ob es Hindernisse gibt, die der Akzeptanz der
Fonds durch die Anleger im Wege stehen, und sich unter
anderem mit der Frage befassen, welche Auswirkungen
andere aufsichtsrechtliche Vorschriften moglicherweise
auf institutionelle Anleger haben konnten. Auflerdem
sollte die Kommission Daten sammeln, um bewerten
zu konnen, inwieweit die Schaffung der Bezeichnung
LEuSEF“ zu anderen Programmen der Union, wie etwa
Horizont 2020, beitrdgt, mit denen ebenfalls Innovatio-
nen in der Union unterstiitzt werden sollen.

Die Kommission sollte im Zusammenhang mit der Un-
tersuchung der steuerlichen Hindernisse fur die in ihrer

(55)

(56)

(57)

(58)

tionsplan zur Verbesserung des Finanzierungszugangs fiir
KMU* vorgesehenen grenziiberschreitenden Investitionen
in Risikokapital und im Zusammenhang mit ihrer Uber-
priffung dieser Verordnung auch die Durchfiihrung einer
entsprechenden  Untersuchung maglicher  steuerlicher
Hindernisse fiir Fonds fiir soziales Unternehmertum er-
wigen und mogliche steuerliche Anreize zur Forderung
des sozialen Unternehmertums in der Union bewerten.

Die ESMA sollte ihren Personal- und Mittelbedarf, der
sich aus der Wahrnehmung der ihr aufgrund dieser Ver-
ordnung iibertragenen Aufgaben und Befugnisse ergibt,
beurteilen und dem Europdischen Parlament, dem Rat
und der Kommission einen Bericht unterbreiten.

Diese Verordnung steht im Einklang mit den Grundrech-
ten und Grundsitzen, die insbesondere mit der Charta
der Grundrechte der Europdischen Union anerkannt wur-
den, einschlielich des Rechts der Achtung des Privat-
und Familienlebens (Artikel 7) und des Rechts der unter-
nehmerischen Freiheit (Artikel 16).

Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die in den
Mitgliedstaaten im Zusammenhang mit dieser Verord-
nung und unter der Aufsicht der zustindigen Behorden
der Mitgliedstaaten, insbesondere der von den Mitglied-
staaten benannten unabhingigen offentlichen Stellen er-
folgt, unterliegt der Richtlinie 95/46/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 24. Oktober 1995 zum
Schutz natiirlicher Personen bei der Verarbeitung per-
sonenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr (1).
Die Verarbeitung personenbezogener Daten, die im Rah-
men dieser Verordnung und unter der Aufsicht des Eu-
ropdischen Datenschutzbeauftragten bei der ESMA er-
folgt, unterliegt der Verordnung (EG) Nr. 45/2001 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Dezem-
ber 2000 zum Schutz natiirlicher Personen bei der Ver-
arbeitung personenbezogener Daten durch die Organe
und Einrichtungen der Gemeinschaft und zum freien Da-
tenverkehr (?).

Da das Ziel dieser Verordnung, nimlich die Schaffung
eines Binnenmarkts fiir qualifizierte Fonds fiir soziales
Unternehmertum durch Festlegung der Rahmenbedingun-
gen fiir die Registrierung der Verwalter solcher Fonds, um
dadurch den Vertrieb von qualifizierten Fonds fur sozia-
les Unternehmertum in der gesamten Union zu erleich-
tern, auf der Ebene der Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden kann und daher wegen seines Um-
fangs und seiner Wirkungen besser auf Unionsebene zu
verwirklichen ist, kann die Union im Einklang mit
dem in Artikel 5 des Vertrags iiber die Europdische
Union niedergelegten Subsidiarittsprinzip titig werden.
Entsprechend dem in demselben Artikel genannten Ver-
hiltnisméRigkeitsprinzip geht diese Verordnung nicht
iber das fur die Erreichung dieses Ziels erforderliche
Maf hinaus —

281 vom 23.11.1995, S. 31.
8 vom 12.1.2001, S. 1.
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HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL 1

GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH UND BEGRIFFS-
BESTIMMUNGEN

Artikel 1

In dieser Verordnung werden einheitliche Anforderungen an
und Bedingungen fiir die Verwalter von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen festgelegt, die fiir den Vertrieb von qualifi-
zierten Fonds fur soziales Unternehmertum in der Union die
Bezeichnung ,EuSEF* verwenden wollen, wodurch ein Beitrag
zum reibungslosen Funktionieren des Binnenmarkts geleistet
wird.

Diese Verordnung enthdlt ferner einheitliche Regeln fur den
Vertrieb von qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
an in Frage kommende Anleger in der Union, fiir die Zusam-
mensetzung des Portfolios von qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum, fur die von den qualifizierten Fonds fur so-
ziales Unternehmertum zu verwendenden geeigneten Anlage-
instrumente und Anlagetechniken sowie fiir Organisation, Ver-
haltensweise und Transparenz der Verwalter eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum, die qualifizierte Fonds fur
soziales Unternehmertum in der Union vertreiben.

Artikel 2

(1)  Diese Verordnung gilt fiir Verwalter von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen im Sinne des Artikels 3 Absatz 1 Buch-
stabe a, welche die folgenden Bedingungen erfillen:

a) ihre verwalteten Vermogenswerte gehen insgesamt nicht
tber den in Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie
2011/61/EU genannten Schwellenwert hinaus,

b) sie sind in der Union niedergelassen,

¢) sie unterliegen gemafs Artikel 3 Absatz 3 Buchstabe a der
Richtlinie 2011/61/EU einer Registrierung bei den zustindi-
gen Behorden ihres Herkunftsmitgliedstaats, und

d) sie verwalten Portfolios von qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fur soziales Unter-
nehmertum, die gemafl Artikel 15 registriert sind und deren
von ihnen verwaltete Vermogenswerte insgesamt spiter den in
Artikel 3 Absatz 2 Buchstabe b der Richtlinie 2011/61/EU
genannten Schwellenwert iiberschreiten und die daher der Zu-
lassung gemafs Artikel 6 der genannten Richtlinie unterliegen,

konnen jedoch weiterhin die Bezeichnung ,EuSEF“ fiir den Ver-
trieb von qualifizierten Fonds fur soziales Unternehmertum in
der Union verwenden, sofern sie in Bezug auf die von ihnen
verwalteten qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
jederzeit

a) die in der Richtlinie 2011/61/EU niedergelegten Anforde-
rungen einhalten und

b) die Artikel 3, 5 und 10, Artikel 13 Absatz 2 und Artikel 14
Absatz 1 Buchstaben d, e und f dieser Verordnung weiterhin
einhalten.

(3)  Sofern Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum externe Verwalter sind und sie gemifl Arti-
kel 15 registriert sind, konnen sie zusitzlich Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) verwalten, die
einer Zulassung gemaf$ der Richtlinie 2009/65/EG unterliegen.

Artikel 3

(1)  Fur die Zwecke dieser Verordnung bezeichnet der Aus-
druck

a) ,Organismus fir gemeinsame Anlagen“ einen alternativen
Investmentfonds (AIF) im Sinne des Artikels 4 Absatz 1
Buchstabe a der Richtlinie 2011/61/EU;

b) ,qualifizierter Fonds fiir soziales Unternehmertum® einen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen, der

i) beabsichtigt, innerhalb der in seinen Anlagebedingun-
gen oder seiner Satzung festgelegten Frist mindestens
70 % seines aggregierten eingebrachten Kapitals und
noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals, berech-
net auf der Grundlage der Betrige, die nach Abzug aller
einschligigen Kosten sowie der Kassenbestinde und
vergleichbarer liquider Mittel fir Anlagen zur Ver-
fugung stehen, in Vermogenswerte zu investieren, die
qualifizierte Anlagen sind;

—_
=
=

nicht mehr als 30 % seines aggregierten eingebrachten
Kapitals und noch nicht eingeforderten zugesagten Ka-
pitals, berechnet auf der Grundlage der Betrdge, die
nach Abzug aller einschldgigen Kosten sowie der Kas-
senbestinde und vergleichbarer liquider Mittel fir An-
lagen zur Verfiigung stehen, fir den Erwerb von ande-
ren Vermogenswerten als qualifizierten Anlagen ein-
setzt;

i) im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats niedergelassen ist;
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¢) ,Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unterneh- — nicht auf der Liste der nicht kooperativen Linder

mertum“ eine juristische Person, deren regelmiflig aus-
geiibte wirtschaftliche Tatigkeit darin besteht, mindestens
einen qualifizierten Fonds fir soziales Unternehmertum
zu verwalten;

,qualifiziertes Portfoliounternehmen® ein Unternehmen, das

i)

iii)

zum Zeitpunkt einer Investition des qualifizierten Fonds
fur soziales Unternehmertum nicht fiir den Handel an
einem geregelten Markt oder in einem multilateralen
Handelssystem (MTF) im Sinne des Artikels 4 Absatz
1 Nummern 14 und 15 der Richtlinie 2004/39/EG
zugelassen ist;

die Erzielung messbarer, positiver sozialer Wirkungen
im Einklang mit seinem Gesellschaftsvertrag oder seiner
Satzung als sein vorrangiges Ziel sicht, wobei das Un-
ternehmen

— schutzbediirftigen, marginalisierten, benachteiligten
oder ausgegrenzten Personen Dienstleistungen oder
Giiter bereitstellt,

— bei der Produktion von Giitern oder der Erbringung
von Dienstleistungen ein soziales Ziel verfolgt oder

— ausschlieflich Sozialunternehmen im Sinne der ers-
ten beiden Gedankenstriche Finanzmittel gewdhrt;

seine Gewinne im Einklang mit seinem Gesellschafts-
vertrag oder seiner Satzung und den darin im Voraus
festgelegten Verfahren und Regeln fiir eine etwaige Ge-
winnausschiittung an Anteilseigner und Eigentiimer vor
allem zum Erreichen seines vorrangigen sozialen Ziels
einsetzt, damit sichergestellt ist, dass eine solche Ge-
winnausschiittung nicht seinem vorrangigen Ziel zu-
widerlduft;

in verantwortungsbewusster und transparenter Weise
verwaltet wird, insbesondere durch Einbindung von Ar-
beitnehmern, Kunden und anderen von seiner Unter-
nehmenstitigkeit Betroffenen;

im Hobheitsgebiet eines Mitgliedstaats oder in einem
Drittland niedergelassen ist, sofern das Drittland

und Gebiete steht, die von der Arbeitsgruppe ,Fi-
nanzielle Mafinahmen gegen Geldwische und Ter-
rorismusfinanzierung” aufgestellt wurde,

— mit dem Herkunftsmitgliedstaat des Verwalters eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
sowie mit jedem anderen Mitgliedstaat, in dem die
Anteile des qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum vertrieben werden sollen, eine Verein-
barung unterzeichnet hat, damit sichergestellt wer-
den kann, dass das Drittland den Standards des
Artikels 26 des OECD-Musterabkommens zur Ver-
meidung der Doppelbesteuerung von Einkommen
und Vermogen vollstindig entspricht und einen
wirksamen Informationsaustausch in Steuerangele-
genheiten, einschlieflich  multilateraler ~ Steuer-
abkommen, gewihrleistet;

,qualifizierte Anlagen“ eines der folgenden Instrumente:

i) Eigenkapital- oder eigenkapitalihnliche Instrumente, die

— von einem qualifizierten Portfoliounternechmen be-
geben werden und die der qualifizierte Fonds fir
soziales Unternehmertum direkt vom qualifizierten
Portfoliounternehmen erwirbt,

— von einem qualifizierten Portfoliounternehmen im
Austausch fur vom qualifizierten Portfoliounterneh-
men begebene Dividendenwerte begeben werden,
oder

— von einem Unternehmen begeben werden, von dem
das qualifizierte Portfoliounternehmen eine in Mehr-
heitsbesitz befindliche Tochtergesellschaft ist, und
die der qualifizierte Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum im Austausch fur ein vom qualifizierten Port-
foliounternehmen begebenes Eigenkapitalinstrument
erwirbt;

ii) von einem qualifizierten Portfoliounternehmen be-

gebene verbriefte und nicht verbriefte Schuldtitel;
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iii) Anteile von einem oder mehreren anderen qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum, sofern diese quali-
fizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum selbst
hochstens 10 % ihres aggregierten eingebrachten Kapi-
tals und noch nicht eingeforderten zugesagten Kapitals
in qualifizierte Fonds fiir soziales Unternehmertum in-
vestiert haben;

=

besicherte oder unbesicherte Darlehen, die einem quali-
fizierten Portfoliounternehmen von dem qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternechmertum gewiahrt werden;

jede andere Art der Beteiligung an einem qualifizierten
Portfoliounternechmen;

=

,einschldgige Kosten“ Gebiithren, Abgaben und Aufwendun-
gen, die direkt oder indirekt von den Anlegern getragen
werden und die zwischen dem Verwalter eines qualifizier-
ten Fonds fur soziales Unternchmertum und den Anlegern
dieses Fonds vereinbart werden;

,Eigenkapital“ die Beteiligung an einem Unternehmen in
Form von Anteilen oder anderen fiir seine Anleger begebe-
nen Formen der Beteiligung am Kapital des qualifizierten
Portfoliounternehmens;

,eigenkapitaldhnliche Mittel“ jede Art von Finanzinstru-
ment, das aus Eigenkapital und Fremdkapital zusammenge-
setzt ist und bei dem die Rendite sich nach dem Gewinn
oder Verlust des qualifizierten Portfoliounternehmens be-
misst und bei dem die Riickzahlung des Instruments im
Fall der Zahlungsunfihigkeit nicht vollstandig gesichert ist;

JVertrieb* das direkte oder indirekte, auf Initiative des Ver-
walters eines qualifizierten Fonds fuir soziales Unternehmer-
tum oder in dessen Auftrag erfolgende Anbieten oder Plat-
zieren von Anteilen an einem vom ihm verwalteten quali-
fizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum an Anleger
oder bei Anlegern mit Wohnsitz oder satzungsmifSigen
Sitz in der Union;

,zugesagtes Kapital“ jede Verpflichtung eines Anlegers
zum Erwerb einer Beteiligung am qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternehmertum oder zur Einbringung einer

Kapitaleinlage in den Fonds innerhalb der in den Anlage-
bedingungen oder der Satzung des Fonds festgelegten Frist;

k) ,Herkunftsmitgliedstaat“ den Mitgliedstaat, in dem der Ver-
walter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum niedergelassen ist und gemaf8 Artikel 3 Absatz 3 Buch-
stabe a der Richtlinie 2011/61/EU einer Registrierung bei
den zustindigen Behorden unterliegt;

) ,Aufnahmemitgliedstaat den Mitgliedstaat, der nicht Her-
kunftsmitgliedstaat ist und in dem der Verwalter eines qua-
lifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum qualifizierte
Fonds fiir soziales Unternechmertum gemif§ dieser Verord-
nung vertreibt;

m) ,zustindige Behorde® die nationale Behorde, die vom Her-
kunftsmitgliedstaat aufgrund von Rechtsvorschriften be-
nannt und mit der Registrierung von Verwaltern von Or-
ganismen fir gemeinsame Anlagen, die in den Anwen-
dungsbereich dieser Verordnung fallen, beauftragt ist.

Hinsichtlich Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ wird der qualifizierte
Fonds fir soziales Unternehmertum selbst als Verwalter eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternechmertum gemafl Arti-
kel 15 registriert, wenn die Rechtsform des qualifizierten Fonds
fur soziales Unternehmertum eine interne Verwaltung zuldsst
und das Leitungsgremium des Fonds keinen externen Verwalter
bestellt. Ein qualifizierter Fonds fiir soziales Unternehmertum,
der als interner Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum registriert ist, darf nicht als externer Verwalter
eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternechmertum anderer
Organismen fir gemeinsame Anlagen registriert werden.

(2)  Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, gemaf§
Artikel 26 delegierte Rechtsakte zu erlassen, in denen die Arten
von Dienstleistungen oder Giitern und die Methoden der Pro-
duktion von Giitern bzw. Erbringung von Dienstleistungen mit
sozialer Komponente nach Absatz 1 Buchstabe d Ziffer ii dieses
Artikels unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen Arten von
qualifizierten Portfoliounternehmen und der Umstinde, unter
denen Gewinne an Eigentiimer und Anleger ausgeschiittet wer-
den konnen, im Einzelnen festgelegt werden.
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KAPITEL 1I

BEDINGUNGEN FUR DIE VERWENDUNG DER BEZEICHNUNG
»EuSEF*

Artikel 4

Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum, die die Anforderungen dieses Kapitels erfiillen, diirfen beim
Vertrieb von qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
in der Union die Bezeichnung ,EuSEF‘ verwenden.

Artikel 5

(1)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum sorgen dafur, dass beim Erwerb von anderen Ver-
mogenswerten als qualifizierten Anlagen héchstens 30 % des
aggregierten eingebrachten Kapitals und noch nicht eingeforder-
ten zugesagten Kapitals des qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum fiir den Erwerb solcher Vermogenswerte ein-
gesetzt werden. Die 30-Prozent-Schwelle wird anhand der Be-
trge berechnet, die nach Abzug aller einschligigen Kosten fiir
Anlagen zur Verfugung stehen. Kassenbestinde und vergleich-
bare liquide Mittel werden bei der Berechnung dieses Schwellen-
werts nicht beriicksichtigt, da Kassenbestinde und vergleichbare
liquide Mittel nicht als Anlagen zu betrachten sind.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum wenden auf der Ebene des qualifizierten Fonds fir
soziales Unternehmertum keine Methode an, durch die sich das
Risiko des Fonds durch Kreditaufnahme, Wertpapierleihe, Enga-
gements in Derivatepositionen oder auf andere Weise iiber die
Hohe seines zugesagten Kapitals hinaus erhoht.

(3)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum nehmen auf der Ebene des qualifizierten Fonds
fur soziales Unternehmertum nur dann Darlehen auf, begeben
Schuldtitel oder stellen Garantien, wenn diese Darlehen, Schuld-
titel oder Garantien durch nicht eingeforderte Zusagen gedeckt
sind.

Artikel 6

(1)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fur soziales Unter-
nehmertum vertreiben die Anteile der qualifizierten Fonds fur
soziales Unternechmertum ausschlieflich an Anleger, die als pro-
fessionelle Kunden gemaff Anhang II Abschnitt I der Richtlinie
2004/39/EG betrachtet werden oder gemdf Anhang II Ab-
schnitt IT der Richtlinie 2004/39/EG auf Antrag als professio-
nelle Kunden behandelt werden konnen, oder an andere Anle-
ger, sofern diese

a) sich verpflichten, mindestens 100 000 EUR zu investieren
und

b) schriftlich in einem vom Vertrag iiber die Investitionsver-
pflichtung getrennten Dokument angeben, dass sie sich der

Risiken im Zusammenhang mit der beabsichtigten Ver-
pflichtung bewusst sind.

(2)  Absatz 1 gilt nicht fiir Investitionen durch Geschiftsfiih-
rer, Vorstinde oder Mitarbeiter, die in die Verwaltung eines
Verwalters eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum eingebunden sind, wenn sie in den von ihnen verwalteten
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum investieren.

Artikel 7

Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum missen beziiglich der von ihnen verwalteten qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum

a) ihrer Tatigkeit ehrlich, redlich sowie mit der gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit nachgehen;

b) geeignete Strategien und Verfahren zur Verhinderung un-
zulidssiger Praktiken anwenden, bei denen verniinftigerweise
davon ausgegangen werden kann, dass sie den Interessen
der Anleger und der qualifizierten Portfoliounternehmen
schaden;

¢) ihre Geschiftstitigkeit so ausiiben, dass sie die positiven
sozialen Wirkungen der qualifizierten Portfoliounterneh-
men, in die sie investiert haben, férdern und dem besten
Interesse der von ihnen verwalteten qualifizierten Fonds fur
soziales Unternehmertum, der Anleger dieser Fonds und
der Integritit des Marktes dienlich sind;

d) bei der Auswahl und der laufenden Uberwachung der In-
vestitionen in qualifizierte Portfoliounternehmen und der
positiven sozialen Wirkungen dieser Unternehmen ein ho-
hes Maf§ an Sorgfalt walten lassen;

e) in qualifizierte Portfoliounternehmen investieren, die sie in
angemessenem Mafle kennen und verstehen;

f)  ihre Anleger fair behandeln;

g) dafiir sorgen, dass kein Anleger eine Vorzugsbehandlung
erhilt, es sei denn, eine solche Vorzugsbehandlung ist in
den Anlagebedingungen oder der Satzung des qualifizierten
Fonds fur soziales Unternehmertum vorgesehen.

Artikel 8

(1)  Die Haftung des Verwalters eines qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternehmertum gegeniiber dem qualifizierten Fonds
fir soziales Unternehmertum oder dessen Anlegern wird nicht
durch die Tatsache beriithrt, dass der Verwalter Funktionen an
Dritte iibertragen hat. Der Verwalter tibertrigt seine Funktionen
nicht in einem Umfang, der darauf hinausliuft, dass er im
Grunde genommen nicht mehr als Verwalter eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum, sondern nur noch als Brief-
kastenunternehmen angesehen werden kann.
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(2)  Die Ubertragung von Funktionen gemif Absatz 1 darf
die wirksame Beaufsichtigung des Verwalters eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum nicht untergraben und we-
der den Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum daran hindern, im besten Interesse seiner Anleger
zu handeln, noch verhindern, dass der qualifizierte Fonds fiir
soziales Unternechmertum im besten Interesse seiner Anleger
verwaltet wird.

Artikel 9

(1) Verwalter eines qualifizierten Fonds fur soziales Unter-
nehmertum ermitteln und vermeiden Interessenkonflikte, ge-
wahrleisten, wo diese nicht vermieden werden koénnen, eine
Steuerung und Beobachtung von Interessenkonflikten und legen
gemifl Absatz 4 solche Interessenkonflikte unverziiglich offen,
um nachteilige Auswirkungen auf die Interessen der qualifizier-
ten Fonds fiir soziales Unternehmertum und ihrer Anleger und
eine unfaire Behandlung der von ihnen verwalteten qualifizier-
ten Fonds fiir soziales Unternehmertum zu vermeiden.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum ermitteln insbesondere Interessenkonflikte, die ent-
stehen konnen zwischen

a) Verwaltern eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unterneh-
mertum, Personen, die die Geschifte des Verwalters eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum tatsichlich
fuhren, Mitarbeitern oder jeder anderen Person, die den Ver-
walter eines qualifizierten Fonds fur soziales Unternehmer-
tum direkt oder indirekt kontrolliert oder direkt oder indi-
rekt von diesem kontrolliert wird, und dem vom Verwalter
eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum ver-
walteten qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
oder dessen Anlegern;

b) einem qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum
oder dessen Anlegern und einem anderen qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum, der von demselben
Verwalter verwaltet wird, oder dessen Anlegern;

¢) dem qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum oder
dessen Anlegern und einem Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder OGAW, der von demselben Verwalter verwal-
tet wird, oder dessen Anlegern.

(3)  Um den Anforderungen der Absitze 1 und 2 nach-
zukommen, erhalten Verwalter eines qualifizierten Fonds fur
soziales Unternehmertum wirksame organisatorische und ver-
waltungsmifige Vorkehrungen aufrecht und wenden diese Vor-
kehrungen an.

(4) Die in Absatz 1 genannte Offenlegung von Interessen-
konflikten erfolgt, wenn die vom Verwalter eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum zur Ermittlung, Vorbeu-
gung, Steuerung und Beobachtung von Interessenkonflikten ge-
troffenen organisatorischen Vorkehrungen nicht ausreichen, um
nach verniinftigem Ermessen zu gewiahrleisten, dass das Risiko
einer Beeintrichtigung von Anlegerinteressen vermieden wird.
Die Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unterneh-
mertum unterrichten die Anleger, bevor sie in deren Auftrag
Geschifte tdtigen, unmissverstindlich tiber die allgemeine Art
oder die Quellen von Interessenkonflikten.

(5) Der Kommission wird die Befugnis tibertragen, gemafs
Artikel 26 delegierte Rechtsakte zu erlassen, in denen Folgendes
im Einzelnen festgelegt wird:

a) die in Absatz 2 dieses Artikels genannten Arten von Interes-
senkonflikten;

b) die Mafinahmen, die Verwalter eines qualifizierten Fonds fur
soziales Unternehmertum hinsichtlich der Strukturen und
der organisatorischen und administrativen Verfahren zu er-
greifen haben, um Interessenkonflikte zu ermitteln, ihnen
vorzubeugen, sie zu steuern, zu beobachten bzw. offenzule-
gen.

Artikel 10

(1)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum wenden bei jedem von ihnen verwalteten qualifi-
zierten Fonds fiir soziales Unternehmertum Verfahren an, um
zu messen, inwieweit die qualifizierten Portfoliounternehmen, in
die der qualifizierte Fonds fur soziales Unternechmertum inves-
tiert, die positiven sozialen Wirkungen, zu denen diese sich
verpflichtet haben, erreichen. Die Verwalter tragen dafiir Sorge,
dass diese Verfahren klar und transparent sind und Indikatoren
umfassen, die in Abhidngigkeit des sozialen Ziels und der Art
des qualifizierten Portfoliounternehmens einen oder mehrere der
folgenden Bereiche umfassen konnen:

a) Beschiftigung und Arbeitsmarkte;

b) Standards und Rechte im Zusammenhang mit der Arbeits-
platzqualitit;

¢) soziale Eingliederung und Schutz bestimmter Gruppen;

d) Gleichbehandlung, Chancengleichheit und Nichtdiskriminie-
rung;

e) offentliche Gesundheit und Sicherheit;

f) Zugang zu Sozialschutz-, Gesundheits- und Bildungssyste-
men und Auswirkungen auf diese Systeme.
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(2)  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemaf}
Artikel 26 delegierte Rechtsakte zu erlassen, in denen die Einzel-
heiten der in Absatz 1 genannten Verfahren in Bezug auf un-
terschiedliche qualifizierte Portfoliounternehmen festgelegt wer-
den.

Artikel 11

(1)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum verfiigen jederzeit iiber ausreichende Eigenmittel
und setzen jederzeit angemessene und geeignete personelle
und technische Ressourcen ein, um eine ordnungsgemifle Ver-
waltung der von ihnen verwalteten qualifizierten Fonds fiir so-
ziales Unternehmertum zu ermdglichen.

(2)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum sorgen dafiir, dass sie jederzeit nachweisen konnen,
dass sie iiber ausreichende Eigenmittel verfiigen, um die Kon-
tinuitdt des Geschiftsbetriebs zu gewihrleisten, und dass sie
gemifl Artikel 14 die Griinde dafir offenlegen konnen, warum
diese Mittel ausreichend sind.

Artikel 12

(1)  Die Regeln fiir die Bewertung der Vermogenswerte wer-
den in den Anlagebedingungen oder der Satzung des qualifizier-
ten Fonds fiir soziales Unternehmertum niedergelegt und ge-
wihrleisten ein zuverldssiges und transparentes Bewertungsver-
fahren.

(2)  Durch die angewandten Bewertungsverfahren wird sicher-
gestellt, dass die Vermogenswerte ordnungsgemafs bewertet wer-
den und dass die Berechnung des Vermdogenswerts mindestens
einmal jahrlich erfolgt.

(3)  Damit die Bewertung qualifizierter Portfoliounternehmen
einheitlich erfolgt, arbeitet die ESMA Leitlinien mit gemein-
samen Grundsitzen fiir die Behandlung von Investitionen in
derartige Unternechmen aus und beriicksichtigt dabei deren vor-
rangiges Ziel, eine messbare, positive soziale Wirkung zu errei-
chen und ihren Gewinn vor allem dazu einzusetzen, diese Wir-
kung zu erreichen.

Artikel 13

(1)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum legen der zustindigen Behorde des Herkunftsmit-
gliedstaats fiir jeden von ihnen verwalteten qualifizierten Fonds
fir soziales Unternehmertum spitestens sechs Monate nach
Ende des Geschiftsjahres einen Jahresbericht vor. In diesem Be-
richt werden die Zusammensetzung des Portfolios des qualifi-
zierten Fonds fir soziales Unternehmertum und die Tatigkeiten

des Vorjahres beschrieben. Zudem werden in diesem Bericht die
Gewinne des qualifizierten Fonds fiir soziales Unternechmertum
am Ende seiner Laufzeit und gegebenenfalls die wihrend seiner
Laufzeit ausgeschiitteten Gewinne offengelegt. Der Bericht ent-
halt die gepriiften Jahresabschliisse des qualifizierten Fonds fur
soziales Unternechmertum. Der Jahresbericht wird im Einklang
mit den bestehenden Berichterstattungsstandards und gemafS
den zwischen dem Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir so-
ziales Unternechmertum und den Anlegern vereinbarten Bedin-
gungen erstellt. Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum legen den Anlegern den Jahresbericht auf An-
frage vor. Die Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum und die Anleger konnen sich untereinander
auf die Offenlegung ergdnzender Informationen einigen.

(2)  Der Jahresbericht umfasst mindestens Folgendes:

a) gegebenenfalls Angaben zu den insgesamt erreichten sozia-
len Ergebnissen der Anlagestrategie und der Methode zur
Messung dieser Ergebnisse;

b) eine Erklirung iber jede VerduRerung im Zusammenhang
mit qualifizierten Portfoliounternehmen;

¢) eine Angabe, ob es im Zusammenhang mit den anderen
Vermogenswerten des qualifizierten Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum, die nicht in qualifizierte Portfoliounterneh-
men investiert sind, auf der Grundlage der in Artikel 14
Absatz 1 Buchstabe f genannten Kriterien zu Verduferungen
gekommen ist;

d) eine Zusammenfassung der Tatigkeiten des Verwalters eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum im Zusam-
menhang mit den in Artikel 14 Absatz 1 Buchstabe | ge-
nannten qualifizierten Portfoliounternehmen;

¢) Informationen iiber Art und Zweck der Anlagen, die keine
qualifizierten Anlagen gemif§ Artikel 5 Absatz 1 sind.

(3)  Eine Rechnungspriffung des qualifizierten Fonds fur so-
ziales Unternehmertum findet mindestens einmal jahrlich statt.
Mit der Priffung wird bestitigt, dass das Geld und die Ver-
mogenswerte im Namen des qualifizierten Fonds fur soziales
Unternehmertum gehalten werden und dass der Verwalter des
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum eine angemes-
sene Buchfithrung und angemessene Priifungen beziiglich der
Verwendung eines Mandats oder der Kontrolle iiber das Geld
und die Vermogenswerte des qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum und von dessen Anlegern eingerichtet und
durchgefiihrt hat.
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(4)  Ist der Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum gemafl Artikel 4 der Richtlinie 2004/109/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Dezember
2004 zur Harmonisierung der Transparenzanforderungen in
Bezug auf Informationen iiber Emittenten, deren Wertpapiere
zum Handel auf einem geregelten Markt zugelassen sind (')
zur Veroffentlichung eines Jahresfinanzberichts iiber den quali-
fizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum verpflichtet, so
konnen die in den Absidtzen 1 und 2 genannten Informationen
getrennt oder als Ergdnzung zum Jahresfinanzbericht vorgelegt
werden.

Artikel 14

(1)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fur soziales Unter-
nehmertum unterrichten ihre Anleger in Bezug auf die von
ihnen verwalteten qualifizierten Fonds fuir soziales Unterneh-
mertum vor deren Anlageentscheidung in klarer und verstind-
licher Weise iiber Folgendes:

a) die Identitit des Verwalters sowie jeglicher anderer Dienst-
leistungsanbieter, die im Auftrag des Verwalters Verwal-
tungsaufgaben iibernehmen, und eine Beschreibung ihrer
Aufgaben;

b) die Hohe der Eigenmittel, iiber die der Verwalter verfiigt,
sowie eine genaue Aussage dariiber, warum dieser Betrag
nach Ansicht des Verwalters ausreicht, um die angemesse-
nen personellen und technischen Ressourcen aufrechtzuer-
halten, die fir die ordnungsgemifle Verwaltung seiner qua-
lifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum erforderlich
sind;

¢) eine Beschreibung der Anlagestrategie und der Anlageziele
des qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum, ein-
schliefSlich

i) der Arten qualifizierter Portfoliounternehmen, in die er
zu investieren beabsichtigt;

ii) anderer qualifizierter Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum, in die er zu investieren beabsichtigt;

iii) der Arten qualifizierter Portfoliounternehmen, in die ein
anderer qualifizierter Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum gemaf$ Ziffer ii zu investieren beabsichtigt;

iv) der nicht qualifizierten Anlagen, die er zu titigen be-
absichtigt;

(") ABL L 390 vom 31.12.2004, S. 38.

v) der Anlagetechniken, die er zu verwenden beabsichtigt
und

vi) etwaiger Anlagebeschrankungen;

die durch die Anlagestrategie des qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternehmertum angestrebten positiven sozialen
Wirkungen, einschlieflich realistischer Projektionen solcher
Wirkungen, sofern relevant, und Angaben zu einschldgigen
Leistungen der Vergangenheit;

die Methoden zur Messung der sozialen Wirkungen;

eine Beschreibung anderer Vermogenswerte als qualifizierte
Portfoliounternehmen sowie der Verfahren und Kriterien fiir
die Auswahl dieser Vermogenswerte, auller Kassenbestinden
und vergleichbarer liquider Mittel;

eine Beschreibung des Risikoprofils des qualifizierten Fonds
fur soziales Unternehmertum und jeglicher Risiken im Zu-
sammenhang mit Vermogenswerten, in die der Fonds inves-
tieren kann, oder den zuldssigen Anlagetechniken;

eine Beschreibung des Bewertungsverfahrens des qualifizier-
ten Fonds fur soziales Unternehmertum und der Kalkulati-
onsmethoden fiir die Bewertung von Vermdgenswerten, ein-
schlieflich der Verfahren fur die Bewertung qualifizierter
Portfoliounternechmen;

eine Beschreibung der Methode zur Festlegung der Ver-
glitung des Verwalters eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum;

eine Beschreibung siamtlicher einschligigen Kosten unter
Angabe der jeweiligen Hochstbetrage;

sofern verfiigbar, die bisherige Wertentwicklung des qualifi-
zierten Fonds fiir soziales Unternehmertum;

die Wirtschaftsdienstleistungen und andere unterstiitzende
Dienstleistungen, die der Verwalter eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum selbst erbringt oder
von Dritten erbringen ldsst, um die Entwicklung, das
Wachstum oder in anderweitiger Hinsicht die laufenden Ta-
tigkeiten der qualifizierten Portfoliounternehmen, in die der
qualifizierte Fonds fiir soziales Unternehmertum investiert,
zu fordern, oder, wenn solche Dienste oder Leistungen nicht
erbracht werden, eine Erkldrung hierzu;
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m) eine Beschreibung der Verfahren, nach denen der qualifi-
zierte Fonds fiir soziales Unternchmertum seine Anlagestra-
tegie, seine Anlagepolitik oder beide dndern kann.

(2) Die in Absatz 1 genannten Angaben haben redlich, ein-
deutig und nicht irrefithrend zu sein. Sie werden regelmifig
aktualisiert und gegebenenfalls tiberpriift.

(3) st der Verwalter eines qualifizierten Fonds fur soziales
Unternehmertum gemdf der Richtlinie 2003/71/EG des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003
betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu ver-
offentlichen ist (*), oder gemafl fur den qualifizierten Fonds
fur soziales Unternehmertum geltenden nationalen Rechtsvor-
schriften zur Veroffentlichung eines Prospekts verpflichtet, so
konnen die in Absatz 1 genannten Informationen getrennt
oder als Teil des Prospekts veroffentlicht werden.

(4)  Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, gemifs
Artikel 26 delegierte Rechtsakte zu erlassen, in denen Folgendes
im Einzelnen festgelegt wird:

a) der Inhalt der in Absatz 1 Buchstaben ¢ bis f und | genann-
ten Informationen;

b) Moglichkeiten einer einheitlichen Prisentation der in Absatz
1 Buchstaben ¢ bis f und | genannten Informationen mit
dem Ziel einer moglichst guten Vergleichbarkeit.

KAPITEL IIT
AUFSICHT UND VERWALTUNGSZUSAMMENARBEIT
Artikel 15

(1)  Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum, die fiir den Vertrieb ihrer qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternehmertum die Bezeichnung ,EuSEF‘ verwenden
wollen, unterrichten die zustindige Behorde ihres Herkunftsmit-
gliedstaats tiber ihre Absicht und legen folgende Informationen
vor:

() ABL L 345 vom 31.12.2003, S. 64.

a) die Identitdt der Personen, die die Geschifte zur Verwaltung
der qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum tat-
sdchlich fithren;

=

die Identitdt der qualifizierten Fonds fiir soziales Unterneh-
mertum, deren Anteile vertrieben werden sollen, und ihre
Anlagestrategien;

¢) Angaben zu den Vorkehrungen, die zur Einhaltung der An-
forderungen von Kapitel II getroffen wurden;

=

eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der Verwalter eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternechmertum die einzel-
nen qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum zu
vertreiben beabsichtigt;

e) eine Liste der Mitgliedstaaten, in denen der Verwalter eines
qualifizierten Fonds fur soziales Unternehmertum qualifi-
zierte Fonds fiir soziales Unternehmertum errichtet hat
oder zu errichten beabsichtigt.

(2) Die <zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats
nimmt die Registrierung des Verwalters eines Fonds fiir soziales
Unternehmertum nur vor, wenn die folgenden Bedingungen
erfullt sind:

a) die Personen, die die Geschifte zur Verwaltung eines quali-
fizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum tatsichlich fiih-
ren, sind ausreichend gut beleumdet und verfiigen iiber aus-
reichende Erfahrung auch in Bezug auf die vom Verwalter
eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum ver-
folgten Anlagestrategien;

b) die geforderten Informationen nach Absatz 1 sind vollstin-
dig;

¢) die gemdfl Absatz 1 Buchstabe ¢ mitgeteilten Vorkehrungen
sind geeignet, die Anforderungen von Kapitel II zu erfiillen;

d) aus der gemdfl Absatz 1 Buchstabe e iibermittelten Liste geht
hervor, dass simtliche qualifizierten Fonds fur soziales Un-
ternehmertum gemafl Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer
i dieser Verordnung niedergelassen sind.
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(3)  Die Registrierung nach diesem Artikel gilt fiir das gesamte
Gebiet der Union und verleiht Verwaltern eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum das Recht, qualifizierte
Fonds fur soziales Unternehmertum in der gesamten Union
unter der Bezeichnung ,EuSEF“ zu vertreiben.

Artikel 16

Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum unterrichten die zustdndige Behorde des Herkunftsmitglied-
staats, wenn sie beabsichtigen,

a) einen neuen qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum oder

b) einen bestehenden qualifizierten Fonds fir soziales Unter-
nehmertum in einem Mitgliedstaat, der nicht in der in Ar-
tikel 15 Absatz 1 Buchstabe d genannten Liste aufgefiihrt ist,
zu vertreiben.

Artikel 17

(1) Unmittelbar nach Registrierung des Verwalters eines qua-
lifizierten Fonds fur soziales Unternehmertum, der Hinzufuigung
eines neuen qualifizierten Fonds fur soziales Unternechmertum,
der Hinzufiigung eines neuen Sitzes fiir die Niederlassung eines
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum oder der Hin-
zufiigung eines neuen Mitgliedstaats, in dem der Verwalter eines
qualifizierten Fonds fur soziales Unternehmertum den Vertrieb
von qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum beabsich-
tigt, setzt die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats die
gemifl Artikel 15 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen Mitglied-
staaten und die ESMA hiervon in Kenntnis.

(2)  Die gemafS Artikel 15 Absatz 1 Buchstabe d angegebenen
Aufnahmenmitgliedstaaten erlegen gemaf$ Artikel 15 registrierten
Verwaltern eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum hinsichtlich des Vertriebs ihrer qualifizierten Fonds fiir so-
ziales Unternehmertum keine Anforderungen oder Verwaltungs-
verfahren auf und verlangen auch keine vorherige Genehmigung
des Vertriebs.

(3)  Um eine einheitliche Anwendung dieses Artikels zu ge-
wihrleisten, arbeitet die ESMA Entwiirfe fiir technische Durch-
fuhrungsstandards zur Festlegung des Formats der Mitteilung
nach diesem Artikel aus.

(4) Die ESMA legt diese Entwiirfe technischer Durchfiih-
rungsstandards der Kommission bis zum vom 16. Februar
2014 vor.

(5) Der Kommission wird die Befugnis iibertragen, die in
Absatz 3 genannten technischen Durchfiithrungsstandards nach

dem in Artikel 15 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 fest-
gelegten Verfahren zu erlassen.

Artikel 18

Die ESMA fiihrt eine zentrale, im Internet 6ffentlich zugangliche
Datenbank, in der alle gemafl Artikel 15 registrierten Verwalter
eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmertum und die
von ihnen vertriebenen qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum sowie die Linder, in denen diese Fonds vertrieben
werden, aufgelistet sind.

Artikel 19

(1)  Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats iiber-
wacht die Einhaltung der in dieser Verordnung festgelegten An-
forderungen.

(2)  Bestehen klare und nachweisbare Griinde, die die zustdn-
dige Behorde des Aufnahmemitgliedstaats zu der Annahme fith-
ren, dass der Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum in ihrem Hoheitsgebiet gegen diese Verord-
nung verstofSt, so setzt diese die zustindige Behorde des Her-
kunftsmitgliedstaats unverziiglich davon in Kenntnis. Die zu-
standige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats ergreift daraufhin
angemessene Mafnahmen.

(3)  Verstofit der Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir so-
ziales Unternehmertum trotz der von der zustindigen Behorde
des Herkunftsmitgliedstaats ergriffenen Mafnahmen oder infolge
nicht rechtzeitig durch die zustindige Behorde des Herkunfts-
mitgliedstaats getroffener Manahmen weiterhin auf offensicht-
liche Weise gegen diese Verordnung, so kann die zustindige
Behorde des Aufnahmemitgliedstaats nach Unterrichtung der
zustandigen Behorde des Herkunftsmitgliedstaats alle angemes-
senen Mafinahmen ergreifen, die zum Schutz der Anleger er-
forderlich sind, einschlieflich der Untersagung des weiteren Ver-
triebs seiner qualifizierten Fonds fiir soziales Unternechmertum
durch den Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum im Hoheitsgebiet des Aufnahmemitgliedstaats.

Artikel 20

Die zustindigen Behorden werden im Einklang mit dem natio-
nalen Recht mit allen fiir die Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlichen Aufsichts- und Ermittlungsbefugnissen ausgestat-
tet. Sie erhalten insbesondere die Befugnis,

a) Zugang zu Unterlagen aller Art zu fordern und Kopien von
ihnen zu erhalten oder anzufertigen;
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b) vom Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum unverziigliche Auskiinfte zu verlangen;

¢) von jeder mit den Titigkeiten des Verwalters eines qualifi-
zierten Fonds fur soziales Unternehmertum oder des qualifi-
zierten Fonds fiir soziales Unternehmertum in Verbindung
stehenden Person Auskiinfte zu verlangen;

&

angekiindigte und unangekiindigte Ermittlungen vor Ort
durchzufiihren;

e) geeignete Maflnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass
ein Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum diese Verordnung weiterhin einhalt;

f) eine Anweisung zu erteilen, um sicherzustellen, dass ein Ver-
walter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum diese Verordnung einhilt und jegliches Verhalten, das
einen Verstofs gegen diese Verordnung darstellen konnte,
einstellt.

Artikel 21

(1)  Die Mitgliedstaaten legen Vorschriften fiir Verwaltungs-
sanktionen und andere Maffnahmen fest, die bei Verstolen ge-
gen die Bestimmungen dieser Verordnung verhidngt werden, und
ergreifen die erforderlichen Mafinahmen, um deren Durchset-
zung zu gewihrleisten. Die Verwaltungssanktionen und anderen
Mafnahmen miissen wirksam, verhiltnismafSig und abschre-
ckend sein.

(2)  Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und der ESMA
die in Absatz 1 genannten Vorschriften bis zum 16. Mai 2015
mit. Sie melden der Kommission und der ESMA unverziiglich
spitere Anderungen dieser Vorschriften.

Artikel 22

(1) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats er-
greift unter Achtung des Grundsatzes der VerhiltnismifSigkeit
die in Absatz 2 genannten geeigneten Mafinahmen, wenn ein
Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unternehmer-
tum

a) es unter Verstol8 gegen Artikel 5 versiumt, den Anforderun-
gen an die Zusammensetzung des Portfolios nachzukom-
men;

b) unter Verstof§ gegen Artikel 6 Anteile eines qualifizierten
Fonds fur soziales Unternehmertum an nicht in Frage kom-
mende Anleger vertreibt;

¢) die Bezeichnung ,EuSEF“ verwendet, ohne gemaf§ Artikel 15
registriert zu sein;

d) die Bezeichnung ,EuSEF fiir den Vertrieb von Fonds ver-
wendet, die nicht gemafl Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b
Ziffer iii niedergelassen sind;

e) eine Registrierung unter Verstof$ gegen Artikel 15 aufgrund
falscher Erklarungen oder auf sonstige rechtswidrige Weise
erlangt hat;

f) seiner Tatigkeit unter Verstoff gegen Artikel 7 Buchstabe a
nicht ehrlich, redlich oder mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt oder Gewissenhaftigkeit nachgeht;

g) unter Verstof$ gegen Artikel 7 Buchstabe b keine geeigneten
Strategien und Verfahren zur Verhinderung unzuldssiger
Praktiken anwendet;

h) wiederholt den in Artikel 13 niedergelegten Anforderungen
in Bezug auf den Jahresbericht nicht nachkommt;

i) wiederholt der in Artikel 14 niedergelegten Verpflichtung
zur Information der Anleger nicht nachkommt.

(2) In den unter Absatz 1 beschriebenen Fillen erldsst die
zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats gegebenenfalls

a) Mafinahmen, mit denen dafiir gesorgt wird, dass der betrof-
fene Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Unter-
nehmertum die Artikel 5 und 6, Artikel 7 Buchstaben a und
b sowie die Artikel 13, 14 und 15 einhilt;

b) ein Verbot zur Verwendung der Bezeichnung ,EuSEF* und
streicht den Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum aus dem Register.

(3) Die zustindige Behorde des Herkunftsmitgliedstaats un-
terrichtet die zustindigen Behorden der gemafl Artikel 15 Ab-
satz 1 Buchstabe d angegebenen Aufnahmemitgliedstaaten und
die ESMA unverziiglich iiber die in Absatz 2 Buchstabe b ge-
nannte Streichung des Verwalters eines qualifizierten Fonds fiir
soziales Unternehmertum aus dem Register.
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(4)  Das Recht zum Vertrieb eines oder mehrerer qualifizierter
Fonds fiir soziales Unternehmertum unter der Bezeichnung ,Eu-
SEF“ in der Union erlischt mit sofortiger Wirkung ab dem Zeit-
punkt der in Absatz 2 Buchstabe b genannten Entscheidung der
zustdndigen Behorde.

Artikel 23

(1)  Zur Wahrnehmung ihrer jeweiligen Aufgaben im Rah-
men dieser Verordnung arbeiten die zustindigen Behorden
und die ESMA gemifl der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010
zusammen.

(2)  Die zustindigen Behorden und die ESMA tauschen alle
Informationen und Unterlagen aus, die erforderlich sind, um
ihre jeweiligen Aufgaben im Rahmen dieser Verordnung im
Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 wahrzuneh-
men, insbesondere um Verstofle gegen diese Verordnung fest-
zustellen und diesen abzuhelfen.

Artikel 24

(1) Alle Personen, die fur die zustindigen Behorden oder die
ESMA titig sind oder titig waren, sowie die von den zustindi-
gen Behorden oder der ESMA beauftragten Wirtschaftspriifer
und Sachverstindigen unterliegen dem Berufsgeheimnis. Ver-
trauliche Informationen, die diese Personen in Ausiibung ihrer
Aufgaben erhalten, diirfen — vorbehaltlich Fillen, die unter das
Strafrecht fallen, und in dieser Verordnung vorgesehener Ver-
fahren — an keine Person oder Behorde weitergegeben werden,
es sei denn, in zusammengefasster oder aggregierter Form, so
dass die einzelnen Verwalter eines qualifizierten Fonds fur so-
ziales Unternehmertum und qualifizierten Fonds fiir soziales
Unternehmertum nicht zu erkennen sind.

(2) Die zustindigen Behorden der Mitgliedstaaten und die
ESMA werden nicht am Informationsaustausch gemifl dieser
Verordnung oder anderen fiir Verwalter eines qualifizierten
Fonds fiir soziales Unternehmertum und qualifizierte Fonds
fur soziales Unternehmertum geltenden Rechtsvorschriften der
Union gehindert.

(3)  Erhalten die zustindigen Behorden oder die ESMA ver-
trauliche Informationen gemafl Absatz 2, so diirfen diese Infor-
mationen ausschliefSlich in Wahrnehmung ihrer Aufgaben und
fur die Zwecke von Verwaltungs- oder Gerichtsverfahren ver-
wendet werden.

Artikel 25

Im Falle einer Uneinigkeit zwischen den zustindigen Behorden
der Mitgliedstaaten iiber eine Bewertung, Mafinahme oder Un-
terlassung einer zustindigen Behorde in Bereichen, in denen
nach dieser Verordnung eine Zusammenarbeit oder Koordinie-
rung der zustindigen Behorden verschiedener Mitgliedstaaten

erforderlich ist, konnen die zustindigen Behorden die ESMA
mit der Angelegenheit befassen; diese kann nach Mafigabe der
ihr durch Artikel 19 der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 iiber-
tragenen Befugnisse tdtig werden, soweit die Uneinigkeit nicht
Artikel 3 Absatz 1 Buchstabe b Ziffer i oder Artikel 3 Absatz 1
Buchstabe d Ziffer i dieser Verordnung betrifft.

KAPITEL IV
UBERGANGS- UND SCHLUSSBESTIMMUNGEN
Artikel 26

(1)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der
Kommission unter den in diesem Artikel festgelegten Bedingun-
gen {ibertragen.

(2)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemifs
Artikel 3 Absatz 2, Artikel 9 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2
und Artikel 14 Absatz 4 wird der Kommission fiir einen Zeit-
raum von vier Jahren ab dem 15. Mai 2013 iibertragen. Die
Kommission erstellt spitestens neun Monate vor Ablauf des
Zeitraums von vier Jahren einen Bericht iiber die Befugnisiiber-
tragung. Die Befugnisiibertragung verlangert sich stillschweigend
um Zeitrdume gleicher Linge, es sei denn, das Europdische Par-
lament oder der Rat widersprechen einer solchen Verlingerung
spétestens drei Monate vor Ablauf des jeweiligen Zeitraums.

(3)  Die Befugnisiibertragung gemafs Artikel 3 Absatz 2, Ar-
tikel 9 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2 und Artikel 14 Absatz 4
kann vom Europiischen Parlament oder vom Rat jederzeit wi-
derrufen werden. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die
Ubertragung der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er
wird am Tag nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der
Europdischen Union oder zu einem im Beschluss iiber den Wi-
derruf angegebenen spiteren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit
von delegierten Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von
dem Beschluss iiber den Widerruf nicht bertihrt.

(4)  Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt er-
lasst, ubermittelt sie ihn gleichzeitig dem Europaischen Par-
lament und dem Rat.

(5)  Ein delegierter Rechtsakt, der gemifl Artikel 3 Absatz 2,
Artikel 9 Absatz 5, Artikel 10 Absatz 2 oder Artikel 14 Absatz
4 erlassen wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europiische
Parlament noch der Rat innerhalb einer Frist von drei Monaten
nach Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europdische Par-
lament und den Rat Einwinde erhoben haben oder wenn vor
Ablauf dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat beide
der Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwinde er-
heben werden. Auf Initiative des Europdischen Parlaments oder
des Rates wird diese Frist um drei Monate verldngert.
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Artikel 27

(1)  Die Kommission tiberpriift diese Verordnung gemafl Ab-
satz 2. Die Uberpriifung beinhaltet einen allgemeinen Uberblick
tiber die Funktionsweise der Bestimmungen dieser Verordnung
und iber die bei deren Anwendung gemachten Erfahrungen,
einschlieflich folgender Aspekte:

a) der Umfang der Verwendung der Bezeichnung ,EuSEF
durch Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum in verschiedenen Mitgliedstaaten, auf natio-
naler Ebene und grenziiberschreitend;

b) die geografische und sektorspezifische Verteilung der von
qualifizierten Fonds fiir soziales Unternechmertum getitigten
Anlagen;

¢) die Bewertung der Angemessenheit der Informationsanfor-
derungen gemafd Artikel 14 und insbesondere der Frage, ob
diese Anforderungen ausreichen, um den Anlegern zu er-
moglichen, eine fundierte Anlageentscheidung zu treffen;

d) die Verwendung der verschiedenen qualifizierten Anlagen
durch qualifizierte Fonds fir soziales Unternehmertum
und die Bewertung der Frage, welche Auswirkungen dies
auf die Entwicklung von Sozialunternehmen in der Union

gehabt hat;

e) die Bewertung der Frage, ob die Einfithrung eines europdi-
schen Giitesiegels fiir ,Sozialunternehmen® angemessen ist;

f) die Moglichkeit, in Drittlindern niedergelassenen Fonds fiir
soziales Unternehmertum die Verwendung der Bezeichnung
LEUSEF* zu gestatten, wobei die Erfahrungen aus der An-
wendung der Empfehlung der Kommission fiir Manahmen,
durch die Drittlinder zur Anwendung von Mindeststandards
fir verantwortungsvolles Handeln im Steuerbereich ver-
anlasst werden sollen, zu beriicksichtigen sind;

g) die Anwendung der Kriterien fur die Ermittlung qualifizier-
ter Portfoliounternehmen in der Praxis, deren Auswirkungen
auf die Entwicklung von Sozialunternehmen in der Union
und deren positive soziale Wirkungen;

h) eine Bewertung der von den Verwaltern eines qualifizierten
Fonds fur soziales Unternehmertum eingefithrten Verfahren
zur Messung der in Artikel 10 genannten positiven sozialen
Wirkungen der qualifizierten Portfoliounternehmen und
eine Bewertung der Frage, ob es moglich ist, harmonisierte

Standards einzuftihren, mit denen sich die sozialen Wirkun-
gen auf der Ebene der Union in Einklang mit der Sozial-
politik der Union messen lassen;

i) die Moglichkeit, den Vertrieb von qualifizierten Fonds fur
soziales Unternehmertum auf Kleinanleger auszuweiten;

j) die Bewertung der Frage, ob qualifizierte Fonds fiir soziales
Unternehmertum als Vermogenswerte im Sinne der Richt-
linie 2009/65/EG gelten sollten;

k) die Bewertung der Frage, ob diese Verordnung durch ein
Verwahrstellensystem erganzt werden sollte;

1) eine Prifung moglicher steuerlicher Hindernisse fiir Fonds
fur soziales Unternehmertum und eine Bewertung moglicher
Steueranreize, um das soziale Unternehmertum in der
Union zu fordern;

m) eine Auswertung moglicher Hindernisse fur Investitionen in
Fonds, die die Bezeichnung ,EuSEF* verwenden, einschliefs-
lich der Auswirkungen anderer aufsichtsrechtlicher Vor-
schriften der Union auf institutionelle Anleger.

(2)  Die Uberpriifung gemdf Absatz 1 wird vorgenommen:

a) bis zum 22. Juli 2017 hinsichtlich der Buchstaben a bis e
und g bis m sowie

b) bis zum 22. Juli 2015 hinsichtlich Buchstabe f.

(3) Die Kommission unterbreitet dem Europiischen Par-
lament und dem Rat nach der Uberpriifung gemi Absatz 1
und nach Anhorung der ESMA einen Bericht, dem gegebenen-
falls ein Gesetzgebungsvorschlag beigefiigt ist.

Artikel 28

(1)  Die Kommission leitet bis zum 22. Juli 2017 eine Uber-
prifung der Wechselwirkungen zwischen dieser Verordnung
und anderen Vorschriften iiber Organismen fiir gemeinsame
Anlagen und ihre Verwalter, insbesondere den Vorschriften
der Richtlinie 2011/61/EU, ein. Diese Uberpriifung befasst
sich mit dem Anwendungsbereich dieser Verordnung. Im Rah-
men dieser Uberpriifung werden Daten gesammelt, mit denen
bewertet werden kann, ob der Anwendungsbereich dahin ge-
hend auszudehnen ist, dass Verwalter von Fonds fiir soziales
Unternehmertum, deren verwaltete Vermogenswerte insgesamt
iiber den in Artikel 2 Absatz 1 genannten Schwellenwert hi-
nausgehen, Verwalter eines qualifizierten Fonds fiir soziales Un-
ternehmertum entsprechend dieser Verordnung werden konnen.
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(2) Die Kommission unterbreitet dem Europiischen Parlament und dem Rat nach der Uberpriifung
gemifl Absatz 1 und nach Anhoérung der ESMA einen Bericht, dem gegebenenfalls ein Gesetzgebungs-
vorschlag beigefiigt ist.

Artikel 29

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union
in Kraft.

Sie gilt ab dem 22. Juli 2013, mit Ausnahme von Artikel 3 Absatz 2, Artikel 9 Absatz 5, Artikel 10 Absatz
2 und Artikel 14 Absatz 4, die ab dem 15. Mai 2013 gelten.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-
staat.

Geschehen zu Straburg am 17. April 2013.

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Der Président Die Prisidentin
M. SCHULZ L. CREIGHTON
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VERORDNUNG (EU) Nr. 347/2013 DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES
vom 17. April 2013

zu Leitlinien fiir die transeuropdische Energieinfrastruktur und zur Aufhebung der Entscheidung Nr.
1364/2006/EG und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 713/2009, (EG) Nr. 714/2009 und (EG)
Nr. 715/2009

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAI-
SCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag iiber die Arbeitsweise der Europiischen
Union, insbesondere auf Artikel 172,

auf Vorschlag der Europiischen Kommission,

nach Zuleitung des Entwurfs des Gesetzgebungsakts an die na-
tionalen Parlamente,

nach Stellungnahme des Europdischen Wirtschafts- und Sozial-
ausschusses (1),

nach Stellungnahme des Ausschusses der Regionen (?),
gemifl dem ordentlichen Gesetzgebungsverfahren (3),
in Erwagung nachstehender Griinde:

(1)  Am 26. Mirz 2010 billigte der Europiische Rat den
Vorschlag der Kommission, eine neue Strategie ,Europa
2020 anzustoflen. Eine der Prioritdten der Strategie Eu-
ropa 2020 ist nachhaltiges Wachstum, das durch die
Forderung einer ressourceneffizienteren, umweltvertragli-
cheren, nachhaltigeren und wettbewerbsfahigeren Wirt-
schaft erreicht werden soll. In der Strategie wurden die
Energieinfrastrukturen als Teil der Leitinitiative ,Ressour-
ceneffizientes Europa“ in den Vordergrund geriickt, wobei
auf den dringenden Modernisierungsbedarf der europii-
schen Netze hingewiesen wurde, die auf dem gesamten
Kontinent miteinander verbunden werden sollen, um ins-
besondere erneuerbare Energiequellen einzubinden.

(2)  Das von allen Mitgliedstaaten auf der Tagung des Euro-
pdischen Rats vom Mirz 2002 in Barcelona vereinbarte
Ziel fur den Stromverbundgrad, wonach Verbindungslei-
tungen fiir mindestens 10 % der vorhandenen Erzeu-
gungskapazitit herzustellen waren, wurde bislang nicht
erreicht.

(3) In der Mitteilung der Kommission mit dem Titel ,Ener-
gieinfrastrukturpriorititen bis 2020 und danach — ein

(1) ABL C 143 vom 22.5.2012, S. 125.

(3 ABL C 277 vom 13.9.2012, S. 137.

(®) Standpunkt des Europiischen Parlaments vom 12. Mérz 2013 (noch
nicht im Amtsblatt verdffentlicht) und Beschluss des Rates vom
21. Mirz 2013.

Konzept fiir ein integriertes europiisches Energienetz®,
auf die die Schlussfolgerungen des Rates vom 28. Februar
2011 und die EntschlieBung des Europdischen Par-
laments (¥ folgten, wurde eine neue Energieinfrastruktur-
politik gefordert, um die Netzentwicklung auf europdi-
scher Ebene fiir den Zeitraum bis 2020 und danach zu
optimieren, damit die Union ihre energiepolitischen
Kernziele — Wettbewerbsfahigkeit, Nachhaltigkeit und
Versorgungssicherheit — erreichen kann.

(4)  Auf der Tagung des Europiischen Rates vom 4. Februar
2011 wurde auf die Notwendigkeit hingewiesen, die
Energieinfrastruktur Europas zu modernisieren und aus-
zubauen und iiber die Grenzen hinweg einen Verbund
der Netze zu schaffen, damit die Solidaritit zwischen den
Mitgliedstaaten in der Praxis funktionieren kann, alterna-
tive Versorgungs- bzw. Transitrouten und Energiequellen
erschlossen werden und sich erneuerbare Energiequellen
entwickeln und mit herkémmlichen Quellen in Wett-
bewerb treten. Mit Nachdruck wurde verlangt, dass
nach 2015 kein Mitgliedstaat mehr von den europii-
schen Gas- und Stromnetzen abgekoppelt oder mit
dem Problem konfrontiert sein sollte, dass seine Energie-
versorgungssicherheit durch einen Mangel an angemesse-
nen Verbindungen gefdhrdet ist.

(5)  In der Entscheidung Nr. 1364/2006/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates (°) sind Leitlinien fiir transeuro-
pdische Energienetze (TEN-E) festgelegt. Ziel dieser Leit-
linien ist es, die Vollendung des Energiebinnenmarkts der
Union zu unterstiitzen und gleichzeitig die rationelle Er-
zeugung, den Transport, die Verteilung und Nutzung von
Energie zu fordern, die Isolation benachteiligter Gebiete
und Inselregionen zu vermindern, die Energieversorgung,
die Energiequellen und die Versorgungswege der Union
u. a. durch die Zusammenarbeit mit Drittlindern zu si-
chern und zu diversifizieren und einen Beitrag zur nach-
haltigen Entwicklung und zum Umweltschutz zu leisten.

(6)  Die Evaluierung des aktuellen TEN-E-Rahmens hat ein-
deutig gezeigt, dass dieser Rahmen zwar einen positiven
Beitrag zu ausgewdahlten Vorhaben leistet, indem sie diese
politisch sichtbar macht, dass es ihr jedoch an Vision,
Fokussierung und Flexibilitdt fehlt, um die festgestellten
Infrastrukturliicken zu schliefen. Die Union sollte daher
ihre Anstrengungen verstarken, um kiinftige Herausforde-
rungen in diesem Bereich bewiltigen zu konnen; beson-
ders zu beriicksichtigen ist hierbei, wie ermittelt werden
kann, welche Liicken sich in Zukunft bei der Energien-
achfrage und -versorgung ergeben.

(*) Entschliefung des Europdischen Parlaments vom 5. Juli 2011 zu

dem Thema ,Energieinfrastrukturpriorititen bis 2020 und danach®
(ABL C 33 vom 5.2.2013, S. 46.)
() ABL L 262 vom 22.9.2006, S. 1.
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)

(10)

Eine schnellere Modernisierung der vorhandenen Energie-
infrastruktur und eine schnellere Realisierung neuer Ener-
gieinfrastruktur sind entscheidend dafiir, dass die Ziele
der Energie- und Klimapolitik der Union erreicht werden,
insbesondere die Vollendung des Energiebinnenmarkts,
die Gewdhrleistung der Versorgungssicherheit, vor allem
bei Gas und Erdol, die Verringerung der Treibhausgas-
emissionen um 20 % (30 % unter den richtigen Voraus-
setzungen), die Steigerung des Anteils erneuerbarer Ener-
gien am Endenergieverbrauch auf 20 % (') und eine Ver-
besserung der Energieeffizienz um 20 % bis 2020, wobei
Fortschritte bei der Energiceffizienz dazu beitragen kon-
nen, dass weniger neue Infrastrukturen errichtet werden
miissen. Gleichzeitig muss die Union ihre Infrastruktur
langerfristig auf eine weitere Dekarbonisierung des Ener-
giesystems der Union bis 2050 vorbereiten. Mit dieser
Verordnung sollte daher auch kiinftigen Zielen der Ener-
gie- und Klimapolitik der Union Rechnung getragen wer-
den.

Obwohl ein Energiebinnenmarkt in der Richtlinie
2009/72[EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 iiber gemeinsame Vorschriften fiir den
Elektrizitdtsbinnenmarkt ()  und in der Richtlinie
2009/73[EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 tiber gemeinsame Vorschriften fiir den
Erdgasbinnenmarkt () vorgesehen ist, ist der Markt wei-
terhin zersplittert, weil es keine ausreichenden Verbin-
dungsleitungen zwischen den nationalen Energienetzen
gibt und die bestehende Energieinfrastruktur nicht opti-
mal genutzt wird. Unionsweit integrierte Netze und der
Ausbau intelligenter Netze sind jedoch von entscheiden-
der Bedeutung, um einen vom Wettbewerb geprigten
und ordnungsgemdfs funktionierenden integrierten Markt
zu gewihrleisten, eine optimale Nutzung der vorhande-
nen Energieinfrastruktur zu erreichen, die Energieeffizienz
und die Integration dezentraler erneuerbarer Energietrd-
ger zu verbessern und Wachstum, Beschiftigung und
nachhaltige Entwicklung zu fordern.

Die Energieinfrastruktur der Union sollte aufgeriistet wer-
den, um technisch bedingten Ausfillen vorzubeugen und
die Belastbarkeit der Infrastruktur gegeniiber solchen
Ausfillen, natiirlichen oder von Menschen verursachte
Katastrophen, negativen Auswirkungen des Klimawandels
und Bedrohungen fiir ihre Sicherheit zu stirken, was vor
allem europiische kritische Infrastrukturen im Sinne der
Richtlinie 2008/114/EG des Rates vom 8. Dezember
2008 iiber die Ermittlung und Ausweisung europdischer
kritischer Infrastrukturen und die Bewertung der Notwen-
digkeit, ihren Schutz zu verbessern (#), betrifft.

Fernleitungen, durch die Erdol tber Land anstatt iiber
den Seeweg transportiert wird, koénnen erheblich dazu

(") Richtlinie 2009/28/EG des Europdischen Parlaments und des Rates

vom 23. April 2009 zur Forderung der Nutzung von Energie aus
erneuerbaren Quellen (ABL. L 140 vom 5.6.2009, S. 16).

() ABL L 211 vom 14.8.2009, S. 55.
() ABL L 211 vom 14.8.2009, S. 94.
(4 ABL L 345 vom 23.12.2008, S. 75.

(12)

(14)

(15)

(16)

beitragen, dass die mit dem Erdéltransport verbundenen
Umweltrisiken gemindert werden.

Die Bedeutung intelligenter Netze fiir das Erreichen der
energiepolitischen Ziele der Union wurde in der Mittei-
lung der Kommission ,Intelligente Stromnetze: Von der
Innovation zur Realisierung® vom 12. April 2011 an-
erkannt.

Energiespeicher sowie Anlagen fiir die Ubernahme, Spei-
cherung und Riickvergasung oder Dekomprimierung von
Fliissigerdgas (LNG) und von komprimiertem Erdgas
(CNG) spielen im Zusammenhang mit der europiischen
Energieinfrastruktur eine immer bedeutendere Rolle. Der
Ausbau solcher Energieinfrastrukturanlagen ist ein wich-
tiger Bestandteil einer gut funktionierenden Netzinfra-
struktur.

In der Mitteilung der Kommission ,Die EU-Energiepolitik:
Entwicklung der Beziehungen zu Partnern auflerhalb der
EU“ vom 7. September 2011 wurde deutlich gemacht,
dass die Union die Forderung der Energieinfrastrukturen-
wicklung in ihre Aufenbezichungen einbeziehen muss,
um die soziookonomische Entwicklung auflerhalb der
Union zu unterstiitzen. Die Union sollte Infrastrukturvor-
haben erleichtern, die die Energienetze der Union mit
Drittlandsnetzen verbinden, insbesondere mit Nachbar-
lindern und mit Lindern, mit denen die Union eine
spezifische Zusammenarbeit im Energiebereich etabliert
hat.

Um die Spannungs- und Frequenzstabilitit sicherzustel-
len, sollte insbesondere darauf geachtet werden, dass das
europdische Stromnetz unter den sich dndernden Bedin-
gungen stabil bleibt, die durch den stirkeren Umfang
eingespeister Energie aus erneuerbaren Energiequellen,
die variabel sind, verursacht werden.

Der Investitionsbedarf fiir die Stromiibertragungs- und
Gasfernleitungsinfrastruktur von europdischer Bedeutung
bis 2020 wurde auf etwa 200 Mrd. EUR geschitzt. Die
erhebliche Steigerung des Investitionsvolumens gegen-
tiber vergangenen Trends und die Dringlichkeit der Um-
setzung der Energieinfrastrukturpriorititen erfordern ei-
nen neuen Ansatz in Bezug auf die Art und Weise, in
der vor allem grenziiberschreitende Energieinfrastruktu-
ren reguliert und finanziert werden.

Im Arbeitspapier der Kommissionsdienststellen an den
Rat mit dem Titel ,Energieinfrastruktur: Investitionsbedarf
und -liicken* vom 10. Juni 2011 wurde hervorgehoben,
dass bei ungefihr der Halfte der fiir den Zeitraum bis
2020 benotigten gesamten Investitionen die Gefahr be-
steht, dass sie wegen Hindernissen im Zusammenhang
mit der Genehmigungserteilung, Regulierung und Finan-
zierung tberhaupt nicht oder nicht rechtzeitig getdtigt
werden.
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(17) In dieser Verordnung werden Regeln fiir die rechtzeitige (21)  Vorhaben von gemeinsamem Interesse sollten mit Blick
Entwicklung und Interoperabilitat der transeuropdischen auf deren Beitrag zu den energiepolitischen Zielen ge-
Energienetze festgelegt, um die energiepolitischen Ziele meinsame, transparente und objektive Kriterien erfiillen.
des Vertrags tiber die Arbeitsweise der Europdischen Hinsichtlich Strom und Gas sollten Vorhaben Teil des
Union (AEUV) zu erreichen, damit das Funktionieren letzten  verfigbaren  Zehnjahresnetzentwicklungsplans
des Energiebinnenmarkts und die Versorgungssicherheit sein, damit sie in die zweite und die folgenden Unions-
der Union gewdhrleistet und Energieeffizienz, Energieein- listen aufgenommen werden konnen. Dieser Plan sollte
sparungen sowie die Entwicklung neuer und erneuerbarer insbesondere die Schlussfolgerungen der Tagung des Eu-
Energieformen und der Verbund der Energienetze gefor- ropdischen Rates vom 4. Februar 2011 dahingehend be-
dert werden. Mit dem Verfolgen dieser Ziele leistet diese riicksichtigen, dass periphere Energiemirkte integriert
Verordnung einen Beitrag zu intelligentem, nachhaltigem werden miissen.
und integrativem Wachstum und bringt in Bezug auf die
Wettbewerbsfahigkeit sowie wirtschaftliche, soziale und
territoriale Kohision Vorteile fiir die gesamte Union mit
sich.
(22) Es sollten regionale Gruppen eingerichtet werden, die
(18)  Fur die Entwicklung der transeuropiischen Netze und Vorhaben von gemeinsamem Interesse vorschlagen und
ihre effektive Interoperabilitit ist es von entscheidender iiberpriifen, sodass anschliefend regionale Listen der Vor-
Bedeutung, die operative Koordinierung der Ubertra- haben von gemeinsamem Interesse erstellt werden kon-
gungsnetzbetreiber sicherzustellen. Um in diesem Zusam- nen. Um einen breiten Konsens sicherzustellen, sollten
menhang einheitliche Bedingungen fiir die Umsetzung diese regionalen Gruppen fiir eine enge Zusammenarbeit
der einschligigen Bestimmungen der Verordnung (EG) zwischen den Mitgliedstaaten, nationalen Regulierungs-
Nr. 7142009 des Europiischen Parlaments und des Ra- behorden, Vorhabentragern und mafSgeblichen betroffe-
tes vom 13. Juli 2009 iiber die Netzzugangsbedingungen nen Kreisen sorgen. Die Zusammenarbeit sollte soweit
fir den grenziiberschreitenden Stromhandel (1) zu ge- wie moglich auf den vorhandenen Strukturen zur regio-
wihrleisten, sollten der Kommission Durchfithrungs- nalen Zusammenarbeit der nationalen Regulierungs-
befugnisse iibertragen werden. Diese Befugnisse sollten behorden und der Ubertragungs- bzw. Fernleitungsnetz-
im Einklang mit der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 betreiber sowie auf anderen von den Mitgliedstaaten und
des Europiischen Parlaments und des Rates vom 16. Feb- der Kommission geschaffenen Strukturen beruhen. Bei
ruar 2011 zur Festlegung der allgemeinen Regeln und dieser Zusammenarbeit sollten die nationalen Regulie-
Grundsitze, nach denen die Mitgliedstaaten die Wahrneh- rungsbehorden erforderlichenfalls die regionalen Gruppen
mung der Durchfithrungsbefugnisse durch die Kommis- beraten, unter anderem im Hinblick auf die Durchfiihr-
sion kontrollieren (?), ausgeiibt werden. Das Priifverfahren barkeit der regulatorischen Aspekte der vorgeschlagenen
sollte fiir den Erlass von Leitlinien fiir die Umsetzung der Vorhaben und die Durchfithrbarkeit der vorgeschlagenen
operativen Koordinierung der Ubertragungsnetzbetreiber Zeitplane fir die Genehmigungen durch die Regulie-
auf Unionsebene angewandt werden, weil diese Leitlinien rungsbehorden.
generell fiir alle Ubertragungsnetzbetreiber gelten werden.
(19)  Der Agentur fir die Zusammenarbeit der Energieregulie-
rungsbehorden (im Folgenden ,Agentur), die durch die ) ) o
Verordnung (EG) Nr. 713/2009 des Européischen Par- (23)  Um smherzustellen, dass dle. Unionsliste der Yorhgben
laments und des Rates (?) gegriindet wurde, werden wich- von gemeinsamem Interesse (im Folgen(}en ,,Umgnshste“)
tige zusitzliche Aufgaben zugewiesen, und ihr sollte das auf Ygrhaben beschranktllst, die den .groﬁten Beitrag zur
Recht eingerdumt werden, fiir einige dieser zusitzlichen Realisierung der vorrangigen strategischen Energieinfra-
Aufgaben Gebiihren zu erheben. strukturkorridore und -gebiete leisten, sollte die Befugnis
zur Festlegung und Uberpriiffung der Unionsliste der
Kommission gemdfl Artikel 290 AEUV iibertragen wer-
den, wobei das Recht der Mitgliedstaaten gewahrt wird,
(20)  Nach engen Konsultationen mit allen Mitgliedstaaten und Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die ihr Hoheits-

den betroffenen Kreisen hat die Kommission 12 strategi-
sche transeuropdische Energieinfrastrukturpriorititen er-
mittelt, deren Umsetzung bis 2020 fiir das Erreichen
der Energie- und Klimapolitikziele der Union unerlasslich
ist. Diese Priorititen umfassen verschiedene geografische
Regionen oder thematische Gebiete im Bereich der
Stromiibertragungs-, Stromspeicher-, Gasfernleitungs-,
Gasspeicher- und Fliissiggas- oder Druckgasinfrastruktur,
intelligenter Netze, Stromautobahnen, der Kohlendioxid-
transportinfrastruktur und der Erdélinfrastruktur.

() ABL L 211 vom 14.8.2009, S. 15.
() ABL L 55 vom 28.2.2011, S. 13.
() ABL L 211 vom 14.8.2009, S. 1.

gebiet betreffen, zu genehmigen. Aus der Analyse der
Folgenabschitzung, die dem Vorschlag, der zu dieser Ver-
ordnung gefithrt hat, beigeftigt war, geht hervor, dass die
Zahl solcher Vorhaben im Stromsektor auf etwa 100 und
im Gassektor auf 50 geschdtzt wird. Angesichts dieser
Schitzung und der Notwendigkeit, das Erreichen der
Ziele dieser Verordnung zu gewdhrleisten, sollte die Ge-
samtzahl der Vorhaben von gemeinsamem Interesse
iiberschaubar bleiben und zu bewiltigen sein und nicht
erheblich tiber 220 liegen. Bei der Vorbereitung und Aus-
arbeitung delegierter Rechtsakte sollte die Kommission
gewihrleisten, dass die einschligigen Dokumente dem
Europdischen Parlament und dem Rat gleichzeitig, recht-
zeitig und auf angemessene Weise iibermittelt werden.
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(24)

(25)

(28)

Alle zwei Jahre sollte eine neue Unionsliste festgelegt
werden. Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die abge-
schlossen sind oder nicht mehr die in dieser Liste vor-
gesehenen einschldgigen Kriterien und Anforderungen er-
filllen, sollten in der nichsten Unionsliste nicht mehr
aufgefithrt werden. Daher sollten die bestehenden Vor-
haben von gemeinsamem Interesse, die in die néchste
Unionsliste aufgenommen werden sollen, dem gleichen
Auswahlverfahren fir die Erstellung regionaler Listen
und fir die Erstellung der Unionsliste unterliegen wie
vorgeschlagene Vorhaben; zu beachten ist jedoch, dass
sich der dadurch bedingte Verwaltungsaufwand nach
Moglichkeit auf ein Mindestmafl beschrankt, indem z.
B. die bereits frither iibermittelten Informationen soweit
wie moglich ausgewertet und die Jahresberichte der Vor-
habentrdger herangezogen werden.

Vorhaben von gemeinsamem Interesse sollten so schnell
wie moglich realisiert und sorgfaltig tiberwacht und eva-
luiert werden, wobei der Verwaltungsaufwand fur die
Vorhabentriger auf ein Mindestmafl zu beschranken ist.
Die Kommission sollte fiir Vorhaben von gemeinsamem
Interesse, bei denen es besondere Schwierigkeiten gibt,
europiische Koordinatoren benennen.

Die Genehmigungsverfahren sollten weder zu Verwal-
tungsaufwand fiihren, der gemessen an der Grofe oder
der Komplexitit eines Vorhabens unverhdltnisméfig ist,
noch Hindernisse fur die Entwicklung der transeuropdi-
schen Netze und den Marktzugang schaffen. In den
Schlussfolgerungen der Tagung des Rates vom 19. Februar
2009 wurde hervorgehoben, dass Investitionshindernisse
ermittelt und beseitigt werden miissen, auch durch die
Straffung der Planungs- und Anhorungsverfahren. Diese
Schlussfolgerungen erhielten zusitzliches Gewicht durch
die Schlussfolgerungen des Europidischen Rates vom
4. Februar 2011, in denen erneut auf die Bedeutung
der Straffung und der Verbesserung der Genehmigungs-
verfahren unter Beachtung der nationalen Zustindigkei-
ten hingewiesen wurde.

Die Planung und Umsetzung von Infrastrukturvorhaben
der Union von gemeinsamem Interesse in den Bereichen
Energie, Verkehr und Telekommunikation sollte koor-
diniert werden, um dort Synergien zu erzeugen, wo
dies insgesamt in wirtschaftlicher, technischer, umwelt-
politischer und raumplanerischer Hinsicht sowie unter
angemessener Beriicksichtigung der relevanten Sicher-
heitsaspekte sinnvoll ist. Auf diese Weise konnte bei
der Planung der verschiedenen europiischen Netze der
Integration von Verkehrs-, Kommunikations- und Ener-
gienetzen Vorrang eingerdumt werden, damit ein maog-
lichst geringer Flichenverbrauch sichergestellt und nach
Moglichkeit stets auf die Wiederverwendung bereits be-
stehender undfoder stillgelegter Trassen zuriickgegriffen
wird, um soziookonomische, dkologische und finanzielle
Belastungen auf ein Mindestmaf$ zu beschranken.

Vorhaben von gemeinsamem Interesse sollten auf natio-
naler Ebene einen ,Vorrangstatus“ erhalten, um eine ra-
sche verwaltungstechnische Bearbeitung sicherzustellen.

(30)

(31)

Vorhaben von gemeinsamem Interesse sollten von den
zustindigen Behorden als Vorhaben betrachtet werden,
die im offentlichen Interesse sind. Fiir Vorhaben mit ne-
gativen Auswirkungen auf die Umwelt sollte eine Geneh-
migung aus Griinden des iiberwiegenden offentlichen In-
teresses erteilt werden, wenn alle Voraussetzungen gemafs
der Richtlinie 92/43/EWG des Rates vom 21. Mai 1992
zur Erhaltung der natiirlichen Lebensrdume sowie der
wildlebenden Tiere und Pflanzen (') und der Richtlinie
2000/60/EG des Europiischen Parlaments und des Rates
vom 23. Oktober 2000 zur Schaffung eines Ordnungs-
rahmens fir Manahmen der Gemeinschaft im Bereich
der Wasserpolitik () erfillt sind.

Die Schaffung einer oder mehrerer zustindiger Behorden,
die alle Genehmigungsverfahren zusammenfihren oder
koordinieren (im Folgenden ,einzige Anlaufstellen®),
sollte die Komplexitit mindern, die Effizienz und Trans-
parenz verbessern und zu einer besseren Zusammen-
arbeit zwischen den Mitgliedstaaten beitragen. Nach ihrer
Benennung sollten die zustindigen Behorden so rasch
wie moglich ihre Tatigkeit aufnehmen.

Obwohl es etablierte Standards fiir die Beteiligung der
Offentlichkeit an 6kologischen Entscheidungsfindungs-
verfahren gibt, sind zusitzliche Mafnahmen erforderlich,
um fir alle relevanten Angelegenheiten im Genehmi-
gungsverfahren fiir Vorhaben von gemeinsamem Inte-
resse die hochstmoglichen Standards in Bezug auf Trans-
parenz und die Beteiligung der Offentlichkeit sicher-
zustellen.

Fir die Harmonisierung der wichtigsten Grundsitze fiir
die Umweltvertraglichkeitspriifung, auch in einem grenz-
tiberschreitenden Rahmen, sollte dadurch gesorgt werden,
dass die Richtlinie 2011/92/EU des Europdischen Par-
laments und des Rates vom 13. Dezember 2011 iiber
die Umweltvertraglichkeitspriifung bei bestimmten of-
fentlichen und privaten Projekten (?), gegebenenfalls die
Richtlinie 2001/42/EG des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 27. Juni 2001 iiber die Priifung der Um-
weltauswirkungen bestimmter Pline und Programme (%),
das Ubereinkommen iiber den Zugang zu Informationen,
die Offentlichkeitsbeteiligung an Entscheidungsverfahren
und den Zugang zu Gerichten in Umweltangelegenheiten,
unterzeichnet in Aarhus am 25. Juni 1998 (°) (im Fol-
genden ,Ubereinkommen von Aarhus) und das Uberein-
kommen von Espoo iiber die Umweltvertraglichkeitsprii-
fung im grenziiberschreitenden Rahmen (im Folgenden
,Ubereinkommen von Espoo) korrekt und koordiniert
durchgefiihrt werden. Die Mitgliedstaaten sollten bei Vor-
haben von gemeinsamem Interesse ihre Priifungen ab-
stimmen und, soweit moglich, gemeinsame Priifungen
vorsehen. Die Mitgliedstaaten sollten ermutigt werden,
sich iiber bewahrte Verfahren und den Aufbau von Ver-
waltungskapazititen im Bereich Genehmigungsverfahren
auszutauschen.

L 206 vom 22.7.1992, S. 7.
L 327 vom 22.12.2000, S. 1.
L 26 vom 28.1.2012, S. 1.

L 197 vom 21.7.2001, S. 30.
L 124 vom 17.5.2005, S. 4.
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(32) Wichtig ist, dass die Genehmigungsverfahren gestrafft der Basis einer harmonisierten Methode fiir eine energie-

(33)

(34)

(35)

(36)

und verbessert werden, wobei die nationalen Zustindig-
keiten und Verfahren im Zusammenhang mit dem Bau
neuer Infrastrukturen so weit wie maoglich beriicksichtigt
werden sollten, um dem Subsidiarititsprinzip gebiihrend
Rechnung zu tragen. Angesichts der Dringlichkeit, die
hinsichtlich der Entwicklung der Energieinfrastrukturen
geboten ist, sollte die Vereinfachung der Genehmigungs-
verfahren mit einer eindeutigen Frist fiir die Entscheidung
der jeweiligen Behorden iiber den Bau des Vorhabens
einhergehen. Diese Frist sollte zu einer effizienteren Fest-
legung und Handhabung der Verfahren und in keinem
Fall zu Abstrichen bei den hohen Standards fiir den Um-
weltschutz und die Beteiligung der Offentlichkeit fiithren.
Was die in dieser Verordnung festgelegten Hochstfristen
anbelangt, konnen die Mitgliedstaaten gleichwohl eine
weitere Verkiirzung dieser Fristen anstreben, sofern dies
durchfithrbar ist. Die zustindigen Behorden sollten die
Einhaltung der Fristen sicherstellen, und die Mitgliedstaa-
ten sollten dafiir Sorge tragen, dass Rechtsmittel gegen
die materiellrechtliche oder verfahrensrechtliche Recht-
mifigkeit einer umfassenden Entscheidung so effizient
wie moglich behandelt werden.

Soweit die Mitgliedstaaten es fur angebracht halten, kon-
nen sie Entscheidungen in die umfassende Entscheidung
aufnehmen, die in den folgenden Fillen getroffen wur-
den: Verhandlungen mit Grundeigentiimern tiber die Ge-
wahrung von Zugang zu Grundstiicken, die eigentums-
rechtliche Ubertragung von Grundstiicken und die Ge-
wiahrung des Rechts auf Nutzung von Grundstiicken;
Raumplanung, in deren Rahmen die allgemeine Flichen-
nutzung in einem bestimmten Gebiet festgelegt wird, die
andere Vorhaben wie Autobahnen, Eisenbahnstrecken,
Gebidude und Naturschutzgebiete umfasst und die nicht
fur die spezifischen Zwecke des geplanten Vorhabens
durchgefiihrt wird; Erteilung von Betriebsgenehmigungen.
Im Rahmen der Genehmigungsverfahren konnen bei ei-
nem Vorhaben von gemeinsamem Interesse dazugehorige
Infrastrukturen insoweit einbezogen werden, als sie fiir
den Bau und das Funktionieren dieses Vorhabens wesent-
lich sind.

Diese Verordnung, insbesondere die Bestimmungen iiber
die Genehmigungserteilung, die Beteiligung der Offent-
lichkeit und die Durchfithrung von Vorhaben von ge-
meinsamem Interesse, sollte unbeschadet des Volker-
und Unionsrechts, einschlieflich der Bestimmungen
zum Schutz der Umwelt und der menschlichen Gesund-
heit sowie der im Rahmen der Gemeinsamen Fischerei-
und Meerespolitik erlassenen Bestimmungen, gelten.

Die Kosten fiir die Entwicklung, den Bau, den Betrieb
oder die Instandhaltung eines Vorhabens von gemein-
samem Interesse sollten generell vollstindig von den Nut-
zern der Infrastruktur getragen werden. Vorhaben von
gemeinsamem Interesse sollten fiir eine grenziiberschrei-
tende Kostenaufteilung in Betracht kommen, wenn eine
Bewertung der Marktnachfrage oder der erwarteten Aus-
wirkungen auf die Tarife ergibt, dass die Kosten voraus-
sichtlich nicht durch die von den Nutzern der Infrastruk-
tur entrichteten Tarife gedeckt werden konnen.

Als Grundlage fur die Erorterung der angemessenen Kos-
tenaufteilung sollte die Kosten-Nutzen-Analyse eines In-
frastrukturvorhabens herangezogen werden, und zwar auf

(37)

(38)

systemweite Analyse im Rahmen der Zehnjahresnetzent-
wicklungspline, die vom Europdischen Verbund der
Ubertragungsnetzbetreiber und vom Europdischen Ver-
bund der Fernleitungsnetzbetreiber gemaf der Verord-
nung (EG) Nr. 714/2009 und der Verordnung (EG) Nr.
715/2009 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 13. Juli 2009 iiber die Bedingungen fiir den Zugang
zu den Erdgasfernleitungsnetzen (!) erstellt und von der
Agentur tberpriift werden. Bei dieser Analyse konnten
Indikatoren und entsprechende Referenzwerte fiir einen
Vergleich der Investitionskosten pro Einheit beriicksich-
tigt werden.

In einem zunehmend integrierten Energiebinnenmarkt
sind klare und transparente Regeln fir die grenziiber-
schreitende Kostenaufteilung erforderlich, um die Investi-
tionen in grenziiberschreitende Infrastrukturen zu be-
schleunigen. Auf der Tagung des Europaischen Rates
vom 4. Februar 2011 wurde erneut daran erinnert, dass
ein Regulierungsrahmen gefordert werden muss, der In-
vestitionen in die Netze attraktiv macht, wobei die Tarife
entsprechend dem Finanzierungsbedarf und der angemes-
senen Kostenaufteilung bei grenziiberschreitenden Inves-
titionen festgelegt und gleichzeitig der Wettbewerb und
die Wettbewerbsfahigkeit gesteigert werden und den Aus-
wirkungen auf die Verbraucher Rechnung getragen wird.
Bei den Entscheidungen iiber die grenziiberschreitende
Kostenaufteilung sollten die nationalen Regulierungs-
behorden dafiir sorgen, dass die Verbraucher durch deren
Auswirkungen auf die nationalen Tarife nicht unverhalt-
nismafig belastet werden. Zudem sollten die nationalen
Regulierungsbehorden die Gefahr der doppelten For-
derung von Vorhaben vermeiden, indem sie die tatsich-
lichen oder die veranschlagten Entgelte und Erlose be-
riicksichtigen. Diese Entgelte und Erlose sollten nur inso-
weit beriicksichtigt werden, als sie der Deckung der be-
treffenden Kosten dienen, und so weit wie moglich mit
den Vorhaben in Verbindung stehen. Werden bei einem
Investitionsantrag die Vorteile, die auferhalb der Grenzen
der betreffenden Mitgliedstaaten eintreten, beriicksichtigt,
sollten die nationalen Regulierungsbehérden die betref-
fenden Ubertragungs- bzw. Fernleitungsnetzbetreiber zu
den Ergebnissen der vorhabensspezifischen Kosten-Nut-
zen-Analyse anhoren.

Das bestechende Recht fiir den Energiebinnenmarkt
schreibt vor, dass Tarife fir den Zugang zu Gas- und
Stromnetzen angemessene Investitionsanreize bieten. Bei
der Anwendung des Rechts fiir den Energiebinnenmarkt
sollten die nationalen Regulierungsbehorden fiir einen
stabilen und berechenbaren Regulierungsrahmen mit An-
reizen fiir Vorhaben von gemeinsamem Interesse sorgen,
einschlieflich langfristiger Anreize, die dem besonderen
Risikograd des jeweiligen Vorhabens entsprechen. Dies
gilt insbesondere fiir innovative Stromiibertragungstech-
nologien, die eine in grofSem Mafstab erfolgende Integra-
tion erneuerbarer Energien, dezentraler Energieressourcen
oder der Laststeuerung in miteinander verbundenen Net-
zen ermoglichen, und im Gassektor fiir die Gasfernlei-
tungsinfrastruktur, die dem Markt eine groflere Kapazitit
oder zusitzliche Flexibilitdt fiir den kurzfristigen Handel
oder die Reserveversorgung bei Versorgungsunterbre-
chungen zur Verfiigung stellt.

() ABL L 211 vom 14.8.2009, S. 36.
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Diese Verordnung gilt nur fiir die Erteilung von Geneh-
migungen fur Vorhaben von gemeinsamem Interesse im
Sinne dieser Verordnung, die Beteiligung der Offentlich-
keit an diesen Vorhaben und deren Regulierung. Die Mit-
gliedstaaten konnen unbeschadet dessen im Rahmen des
Geltungsbereichs dieser Verordnung in ihrem nationalen
Recht gleiche oder &hnliche Regelungen fur Vorhaben
vorsehen, die keine Vorhaben von gemeinsamem Inte-
resse sind. Im Zusammenhang mit den Regulierungs-
anreizen konnen Mitgliedstaaten in ihrem nationalen
Recht gleiche oder dhnliche Regelungen fiir Vorhaben
von gemeinsamem Interesse vorsehen, die unter die Ka-
tegorie Stromspeicheranlagen fallen.

Mitgliedstaaten, die im Rahmen von Genehmigungsver-
fahren zurzeit keinen national hochstmoglichen Status
fir Energieinfrastrukturvorhaben vorsehen, sollten die
Einfithrung eines solchen Status in Betracht ziehen und
dabei insbesondere priifen, ob hierdurch eine Beschleuni-
gung der Genehmigungsverfahren bewirkt wiirde.

Das durch die Verordnung (EG) Nr. 663/2009 des Euro-
pdischen Parlaments und des Rates (') geschaffene Euro-
pdische Programm zur Konjunkturbelebung (EEPR) hat
gezeigt, dass die Mobilisierung privater Mittel durch
eine erhebliche finanzielle Unterstiitzung der Union zu
einem Mehrwert fithrt und die Durchfithrung von Vor-
haben von europiischer Bedeutung ermdéglicht. Auf der
Tagung des Europdischen Rates vom 4. Februar 2011
wurde anerkannt, dass fiir einige Energieinfrastrukturvor-
haben in beschrinktem Ausmaf$ eine Finanzierung aus
offentlichen Mitteln erforderlich sein kann, damit auch
private Mittel mobilisiert werden. Vor dem Hintergrund
der Wirtschafts- und Finanzkrise und der Haushalts-
zwinge sollte im Wege des nichsten mehrjdhrigen Fi-
nanzrahmens eine gezielte Unterstiitzung durch Finanz-
hilfen und Finanzierungsinstrumente konzipiert werden,
die neue Investoren fiir Investitionen in die vorrangigen
Energieinfrastrukturkorridore und -gebiete anzieht und
gleichzeitig den Haushaltsbeitrag der Union auf ein Mi-
nimum beschrankt. Bei den einschligigen Mafinahmen
sollte auf Erfahrungen aus der Pilotphase der Projekt-
bonds zur Finanzierung von Infrastrukturvorhaben zu-
riickgegriffen werden.

Vorhaben von gemeinsamem Interesse in den Bereichen
Strom, Gas und Kohlendioxid sollten fiir eine finanzielle
Unterstiitzung der Union in Form von Finanzhilfen oder
in Form von innovativen Finanzierungsinstrumenten ge-
médfl der einschldgigen Verordnung zur Schaffung der
Fazilitit ,Connecting Europe” fiir Studien und unter be-
stimmten Voraussetzungen fiir Arbeiten zur Auswahl ste-
hen, sobald die entsprechenden Mittel zur Verfiigung
stehen. Dadurch wird sichergestellt, dass eine mafk-
geschneiderte Unterstiitzung fiir jene Vorhaben von ge-
meinsamem Interesse bereitgestellt werden kann, die mit
dem bestehenden Regulierungsrahmen und unter den ge-
gebenen Marktbedingungen nicht tragfihig sind. Es ist

() ABL L 200 vom 31.7.2009, S. 31.

wichtig, jede Wettbewerbsverzerrung zu vermeiden, ins-
besondere zwischen Vorhaben, die der Verwirklichung
ein und desselben vorrangigen Korridors der Union die-
nen. Durch eine solche finanzielle Unterstiitzung sollten
die erforderlichen Synergien mit den Strukturfonds si-
chergestellt werden, mit denen intelligente Energievertei-
lernetze von lokaler oder regionaler Bedeutung finanziert
werden. Fir Investitionen in Vorhaben von gemein-
samem Interesse gilt ein dreistufiger Ansatz. Erstens:
Marktinvestitionen sollten Vorrang haben. Zweitens:
Werden die Investitionen nicht iiber den Markt getitigt,
sollten Regulierungsmaffnahmen gepriift werden, erfor-
derlichenfalls sollte der einschldgige Regulierungsrahmen
angepasst und die ordnungsgemifle Anwendung des ein-
schldgigen Regulierungsrahmens sichergestellt werden.
Drittens: Reichen die ersten beiden Schritte nicht aus,
um die erforderlichen Investitionen fiir Vorhaben von
gemeinsamem Interesse bereitzustellen, kann finanzielle
Unterstiitzung der Union gewiahrt werden, wenn das Vor-
haben von gemeinsamem Interesse die anzuwendenden
Auswahlkriterien erfullt.

(43)  Da das Ziel dieser Verordnung, nimlich die Entwicklung
und die Interoperabilitit transeuropdischer Energienetze
und die Anbindung an solche Netze, auf Ebene der Mit-
gliedstaaten nicht ausreichend verwirklicht werden kann
und daher besser auf Unionsebene zu verwirklichen ist,
kann die Union im Einklang mit dem in Artikel 5 des
Vertrags tiber die Europdische Union niedergelegten Sub-
sidiaritdtsprinzip ttig werden. Entsprechend dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz der Verhiltnis-
mifigkeit geht diese Verordnung nicht iiber das fir die
Erreichung dieses Ziels erforderliche Maf hinaus.

(44) Die Verordnungen (EG) Nr. 713/2009, (EG) Nr.
714/2009 und (EG) Nr. 715/2009 sollten daher entspre-
chend gedndert werden.

(45  Die Entscheidung Nr. 1364/2006/EG ist daher aufzuhe-
ben —

HABEN FOLGENDE VERORDNUNG ERLASSEN:

KAPITEL 1
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
Artikel 1
Gegenstand und Anwendungsbereich

(1)  In dieser Verordnung werden Leitlinien fir die rechtzei-
tige Entwicklung und Interoperabilitit vorrangiger transeuropii-
scher Energieinfrastrukturkorridore und -gebiete, die in Anhang
[ aufgefiihrt sind, festgelegt (im Folgenden ,vorrangige Energie-
infrastrukturkorridore und -gebiete®).
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(2)  Diese Verordnung: 5. ,Energieinfrastrukturengpass“ bezeichnet die Beeintrichti-
gung der Lastfliisse in einem Energiesystem aufgrund un-
zureichender Ubertragungskapazititen, die unter anderem
a) behandelt die Identifizierung von Vorhaben von gemein- auf nicht vorhandene Infrastrukturen zuriickzufithren sind;
samem Interesse, die fiir die Realisierung von vorrangigen
Korridoren und Gebieten erforderlich sind und unter die in
Anhang 1T aufgefithrten Energieinfrastrukturkategorien fiir 6. ,Vorhabentriger” bezeichnet
Strom, Gas, Erdol und Kohlendioxid fallen (im Folgenden
,Energieinfrastrukturkategorien®);
a) ecinen Ubertragungs- bzw. Fernleitungsnetzbetreiber oder
Verteilernetzbetreiber oder sonstigen Betreiber oder In-
b) erleichtert die rechtzeitige Durchﬁihrung von Vorhaben von vestor, der ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse
gemeinsamem Interesse durch die Straffung, engere Koor- entwickelt oder
dinierung und Beschleunigung der Genehmigungsverfahren
und durch eine gréRere Beteiligung der Offentlichkeit;
b) im Falle mehrerer Ubertragungs- bzw. Fernleitungsnetz-
betreiber, Verteilernetzbetreiber, sonstiger Betreiber, In-
c) sieht Regeln und Leitfiaden fiir die grenziiberschreitende Kos- vestoren oder einer Gruppe dieser Akteure, diejenige
tenaufteilung und fiir risikobezogene Anreize fir Vorhaben Einrichtung mit Rechtspersonlichkeit nach dem gelten-
von gemeinsamem Interesse vor; dem nationalen Recht, die durch eine vertragliche Ver-
einbarung zwischen ihnen benannt wurde und die be-
fugt ist, im Namen der Parteien der vertraglichen Ver-
d) legt die Bedingungen dafiir, dass Vorhaben von gemein- einbarung rechtliche Verpflichtungen einzugehen und
samem Interesse fiir eine finanzielle Unterstiitzung durch fiir sie die finanzielle Haftung zu {ibernehmen;
die Union in Betracht kommen, fest.
7. intelligentes Stromnetz“ bezeichnet ein Stromnetz, das auf
Artikel 2 kosteneffiziente Weise das Verhalten und die Handlungen
. . aller daran angeschlossenen Nutzer — einschlieflich Erzeu-
Begriffsbestimmungen ger, Verbraucher und Akteure, die sowohl Erzeuger als auch
Fiir die Zwecke dieser Verordnung gelten zusitzlich zu den Verbraucher sind — integrieren kann, damit ein wirtschaft-
Begriffsbestimmungen in  den  Richtlinien  2009/28/EG, lich effizientes und nachhaltiges Stromnetz mit geringen
2009/72/EG und 2009/73EG, den Verordnungen (EG) Nr. Verlusten, hoher Qualitat, groffer Versorgungssicherheit
713/2009, (EG) Nr. 714/2009 und (EG) Nr. 715/2009 die und hoher technischer Sicherheit gewahrleistet wird;
folgenden Begriffsbestimmungen:
8. ,Arbeiten” bezeichnet den Erwerb, die Lieferung und den
1. ,Energieinfrastruktur” bezeichnet jede materielle Ausriistung Einsatz von Komponenten, Systemen und Dienstleistungen,
oder Anlage’ die unter die Energieinfrastrukturkategorien einschlieflich Software, die Durchfiihrung der ein Vorhaben
fillt und sich in der Union befindet oder die Union mit betreffenden Entwicklungs-, Bau- und Herstellungstatigkei-
einem oder mehr als einem Drittland Verbindet; ten, die Bauabnahme und die Inbetriebnahme eines Vor-
habens;
2. ,umfassende Entscheidung“ bezeichnet die von einer Be-
horde oder mehreren Behorden eines Mitg]iedstaats — au- 9. ,Studien“ bezeichnen die zur Vorbereitung der Durchfiih-
Rer Gerichten — getroffene Entscheidung oder Reihe von rung eines Vorhabens erforderlichen Tatigkeiten, wie Vor-
Entschejdungen dar{jber} ob einem Vorhabentréger die Ge- studien, Durchfﬁhrbarkeits—, Evaluierungs-, Priif- und Vali-
nehmigung fiir den Bau der Energieinfrastruktur fir ein dierungsstudien, einschlielich Software, und jede andere
Vorhaben erteilt wird, unbeschadet etwaiger Entscheidun- technische Unterstﬁtzungsmaﬁnahme, einschlieflich der
gen, die in einem Rechtsbehelfsverfahren vor Verwaltungs- Vorarbeiten zur Festlegung und Entwicklung eines Vor-
behorden getroffen werden; habens und fiir die Entscheidungen iiber die Finanzierung,
wie etwa Erkundung der betreffenden Standorte und Vor-
bereitung des Finanzierungspakets;
3. ,Vorhaben“ bezeichnet eine oder mehrere Leitungen, Rohr-
leitungen, Einrichtungen, Ausriistungen oder Anlagen, die
unter die Infrastrukturkategorien fallen; 10. ,nationale Regulierungsbehorde bezeichnet eine nationale
Regulierungsbehorde, die gemifl Artikel 35 Absatz 1 der
Richtlinie 2009/72/EG oder gemafl Artikel 39 Absatz 1 der
4. ,Vorhaben von gemeinsamem Interesse“ bezeichnet ein Richtlinie 2009/73/EG benannt wird;
Vorhaben, das fur die Realisierung der in Anhang I auf-
geftihrten vorrangigen Energieinfrastrukturkorridore
und -gebiete erforderlich ist und das Bestandteil der in 11. ,Inbetricbnahme“ bezeichnet den Vorgang, bei dem ein

Artikel 3 genannten Unionsliste der Vorhaben von gemein-
samem Interesse ist;

Vorhaben nach seiner Fertigstellung in Betrieb genommen
wird.
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KAPITEL 1I
VORHABEN VON GEMEINSAMEM INTERESSE
Artikel 3
Unionsliste der Vorhaben von gemeinsamem Interesse

(1)  In dieser Verordnung werden zwolf regionale Gruppen
(im Folgenden ,Gruppen) im Sinne von Anhang III Nummer
1 festgelegt. Die Mitgliedschaft in jeder Gruppe beruht auf dem
jeweiligen vorrangigen Korridor, dem jeweiligen vorrangigen
Gebiet und dem jeweils dazugehorigen geografischen Gebiet
gemifl Anhang I In den Gruppen verfiigen nur die Mitglied-
staaten und die Kommission iiber Entscheidungsbefugnisse und
werden als Entscheidungsgremium der Gruppen bezeichnet.

(2)  Jede Gruppe erldsst unter Beachtung der in Anhang III
festgelegten Bedingungen ihre eigene Geschiftsordnung.

(3)  Das Entscheidungsgremium jeder Gruppe beschlief3t eine
regionale Liste der vorgeschlagenen Vorhaben von gemein-
samem Interesse, die gemdff dem in Anhang III Nummer 2
beschriebenen Verfahren anhand des Beitrags eines jeden Vor-
habens zur Realisierung der vorrangigen Energieinfrastrukt-
urkorridore und -gebiete und anhand deren Einhaltung der in
Artikel 4 festgelegten Kriterien erstellt wird.

Wenn eine Gruppe ihre regionale Liste erstellt,

a) bedarf jeder einzelne Vorschlag fiir ein Vorhaben von ge-
meinsamem Interesse der Genehmigung durch die Mitglied-
staaten, deren Hoheitsgebiet das Vorhaben betrifft; beschliefSt
ein Mitgliedstaat, diese Genehmigung nicht zu erteilen, legt
er der betreffenden Gruppe eine angemessene Begriindung
hierfiir vor;

b) beriicksichtigt sie die Empfehlungen der Kommission, die
darauf abzielen, dass die Gesamtzahl an Vorhaben von ge-
meinsamem Interesse tiberschaubar bleibt und bewiltigt wer-
den kann.

(4)  Vorbehaltlich des Artikels 172 Absatz 2 AEUV wird der
Kommission die Befugnis iibertragen, gemafl Artikel 16 in Be-
zug auf die Erstellung einer Unionsliste der Vorhaben von ge-
meinsamem Interesse (im Folgenden ,Unionsliste®), delegierte
Rechtsakte zu erlassen. Die Unionsliste wird dieser Verordnung
in Form eines Anhangs beigefuigt.

Bei der Ausiibung ihrer Befugnisse stellt die Kommission sicher,
dass die Unionsliste alle zwei Jahre auf der Grundlage der von
den Entscheidungsgremien der Gruppen gemif Anhang III
Nummer 1 Absatz 2 beschlossenen regionalen Listen und
nach dem in Absatz 3 dieses Artikels festgelegten Verfahrens
erstellt wird.

Die erste Unionsliste wird bis zum 30. September 2013 ver-
abschiedet.

(5)  Bei der Annahme der Unionsliste auf der Grundlage der
regionalen Listen

a) stellt die Kommission sicher, dass nur solche Vorhaben auf-
genommen werden, die die Kriterien gemafS Artikel 4 erfiil-
len;

b) stellt die Kommission die iiberregionale Kohédrenz sicher und
beriicksichtigt dabei die Stellungnahme der Agentur gemafs
Anhang III Nummer 2 Absatz 12;

¢) beriicksichtigt die Kommission die Stellungnahmen der Mit-
gliedstaaten gemifs Anhang III Nummer 2 Absatz 9 und

d) ist die Kommission bestrebt, dass die Gesamtzahl an Vor-
haben von gemeinsamem Interesse auf der Unionsliste iiber-
schaubar bleibt und bewiltigt werden kann.

(6)  Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die in die Unions-
liste gemafd Absatz 4 dieses Artikels aufgenommen sind, werden
zu einem festen Bestandteil der entsprechenden regionalen In-
vestitionspldne nach Artikel 12 der Verordnungen (EG) Nr.
714/2009 und (EG) Nr. 715/2009 sowie der entsprechenden
nationalen Zehnjahresnetzentwicklungspline nach Artikel 22
der Richtlinien 2009/72/EG und 2009/73/EG und gegebenen-
falls anderer betroffener nationaler Infrastrukturpline. Diese
Vorhaben erhalten innerhalb dieser Pline die hochstmogliche
Prioritat.

Artikel 4
Kriterien fiir Vorhaben von gemeinsamem Interesse

(1)  Vorhaben von gemeinsamem Interesse erfillen die fol-
genden allgemeinen Kriterien:

a) Das Vorhaben ist fiir mindestens einen bzw. eines der vor-
rangigen Energieinfrastrukturkorridore und -gebiete erforder-
lich;

=

der potenzielle Gesamtnutzen des anhand der in Absatz 2
aufgefithrten jeweiligen spezifischen Kriterien bewerteten
Vorhabens iibersteigt, auch langfristig, seine Kosten und

¢) das Vorhaben erfiillt eines der nachfolgenden Kriterien:

i) es sind mindestens zwei Mitgliedstaaten dadurch beteiligt,
dass es die Grenze zweier oder mehrerer Mitgliedstaaten
direkt quert,

ii) es befindet sich im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats und
hat erhebliche grenziiberschreitende Auswirkungen im
Sinne von Anhang IV Nummer 1,

iii) es quert die Grenze von mindestens einem Mitgliedstaat
und einem Staat des Europdischen Wirtschaftsraums.

(2)  Fir Vorhaben von gemeinsamem Interesse innerhalb von
spezifischen Energieinfrastrukturkategorien gelten die folgenden
spezifischen Kriterien:
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a) bei Stromiibertragungs- und -speichervorhaben, die unter die
in Anhang II Nummer 1 Buchstaben a bis d genannten
Energieinfrastrukturkategorien fallen, trdgt das Vorhaben er-
heblich zu mindestens einem der folgenden spezifischen Kri-
terien bei:

i) Marktintegration, unter anderem durch die Beseitigung
der Isolation mindestens eines Mitgliedstaats und die Ver-
ringerung der Energieinfrastrukturengpidsse; Wettbewerb
und Systemflexibilitit,

ii

=

Nachhaltigkeit, unter anderem durch die Einspeisung er-
neuerbarer Energie in das Netz und die Ubertragung von
erneuerbar erzeugtem Strom zu groflen Verbrauchszen-
tren und Speicheranlagen,

iii

=

Versorgungssicherheit, unter anderem durch Interopera-
bilitit, angemessene Verbindungen und einen sicheren
und zuverldssigen Netzbetrieb;

g

bei Gasvorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 2
genannten Energieinfrastrukturkategorien fallen, trigt das
Vorhaben erheblich zu mindestens einem der folgenden spe-
zifischen Kriterien bei:

i) Marktintegration, unter anderem durch die Beseitigung
der Isolation mindestens eines Mitgliedstaats und die Ver-
ringerung der Energieinfrastrukturengpisse, Interoperabi-
litdt und Systemflexibilitat,

ii) Versorgungssicherheit, unter anderem durch angemes-
sene Verbindungen und die Diversifizierung der Versor-
gungsquellen, Lieferanten und Versorgungswege,

Wettbewerb, unter anderem durch die Diversifizierung
der Versorgungsquellen, Lieferanten und Versorgungs-
wege,

iii

=

Nachhaltigkeit, unter anderem durch die Reduzierung
von Emissionen, die Forderung der Erzeugung ungleich-
mafdig zur Verfiigung stehender Energie aus erneuerbaren
Quellen und die verstarkte Nutzung von Gas aus erneuer-
baren Quellen;

=

(a)
-~

bei Vorhaben fiir intelligente Stromnetze, die unter die in
Anhang II Nummer 1 Buchstabe e genannten Energieinfra-
strukturkategorien fallen, tragt das Vorhaben erheblich zu
allen der folgenden spezifischen Kriterien bei:

i) Einbeziehung und Beteiligung von Netznutzern mit
neuen technischen Anforderungen an ihre Stromversor-
gung und Stromnachfrage,

ii) Effizienz und Interoperabilitit der Stromiibertragung und
-verteilung im tdglichen Netzbetrieb,

iii) Netzsicherheit, Systemsteuerung und Qualitit der Versor-
gung,

iv) optimierte Planung kiinftiger kosteneffizienter Netzinves-
titionen,

v) Funktionieren des Markts und Kundenbetreuung,

vi) Beteiligung der Nutzer an der Steuerung ihrer Energienut-
zung;

d) bei Erdoltransportvorhaben, die unter die in Anhang II Num-
mer 3 genannten Energieinfrastrukturkategorien fallen, tragt
das Vorhaben erheblich zu allen der folgenden spezifischen
Kriterien bei:

i) Versorgungssicherheit zur Verringerung der Abhingigkeit
von einer einzigen Versorgungsquelle oder Versorgungs-
route,

ii) effiziente und nachhaltige Nutzung von Ressourcen
durch die Verminderung von Umweltrisiken,

iii) Interoperabilitit;

¢) bei Kohlendioxidtransportvorhaben, die unter die in Anhang
II Nummer 4 genannten Energieinfrastrukturkategorien fal-
len, tragt das Vorhaben erheblich zu allen der folgenden
spezifischen Kriterien bei:

i) Vermeidung von Kohlendioxidemissionen unter Auf-
rechterhaltung der Energieversorgungssicherheit,

ii

=

Starkung der Belastbarkeit und der Sicherheit des Kohlen-
dioxidtransports,

iii

=

effiziente Ressourcennutzung dadurch, dass die Verbin-
dung vieler Kohlendioxidquellen und -speicheranlagen
iiber eine gemeinsame Infrastruktur ermoglicht wird so-
wie die Umweltbelastung und Umweltrisiken minimiert
werden.

(3)  Bei Vorhaben, die unter die in Anhang I Nummern 1 bis
3 genannten Energieinfrastrukturkategorien fallen, werden die in
diesem Artikel aufgefiihrten Kriterien nach den Indikatoren in
Anhang IV Nummern 2 bis 5 bewertet.
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(4)  Um die Prifung aller Vorhaben zu ermdglichen, die als
Vorhaben von gemeinsamem Interesse in Betracht kommen und
in eine regionale Liste aufgenommen werden konnten, bewertet
jede Gruppe den Beitrag des Vorhabens zur Umsetzung dessel-
ben vorrangigen Korridors oder Gebiets in transparenter und
objektiver Weise. Jede Gruppe bestimmt ihre Bewertungs-
methode auf der Grundlage des aggregierten Beitrags zu den
Kriterien gemdf Absatz 2; bei dieser Bewertung werden die
Vorhaben fur den internen Gebrauch der Gruppe in eine Rang-
folge gebracht. Weder enthalten die regionale Liste noch die
Unionsliste eine Rangfolge noch darf die Rangfolge anschlie-
Bend fiir andere Zwecke verwendet werden, aufler in den in
Anhang III Nummer 2 Absatz 14 beschriebenen Fillen.

Bei der Bewertung von Vorhaben beriicksichtigt jede Gruppe
auferdem gebithrend folgende Aspekte:

a) die Dringlichkeit eines jeden vorgeschlagenen Vorhabens im
Hinblick auf die Erfullung der energiepolitischen Unionsziele
der Marktintegration, unter anderem durch die Beseitigung
der Isolation mindestens eines Mitgliedstaats, und des Wett-
bewerbs, der Nachhaltigkeit und der Versorgungssicherheit;

b) die Zahl der von jedem Vorhaben betroffenen Mitgliedstaa-
ten, wobei gleiche Chancen fiir Vorhaben, die Mitgliedstaaten
in Randlage betreffen, sicherzustellen sind:

¢) den Beitrag jedes Vorhabens zur territorialen Kohdsion und

d) die Frage, inwieweit das Vorhaben andere vorgeschlagene
Vorhaben erginzt.

Bei Vorhaben im Bereich der intelligenten Netze, die unter die
in Anhang II Nummer 1 Buchstabe e genannte Energieinfra-
strukturkategorie fallen, wird jeweils eine Rangfolge fiir die Vor-
haben vorgenommen, die dieselben beiden Mitgliedstaaten be-
treffen; auflerdem sind die Zahl der vom Vorhaben betroffenen
Nutzer, der jihrliche Energieverbrauch und der Anteil der Er-
zeugung aus nichtregelbaren Energiequellen in dem von diesen
Nutzern erfassten Gebiet angemessen zu beriicksichtigen.

Artikel 5
Durchfiihrung und Uberwachung

(1) Vorhabentrager erstellen einen Durchfithrungsplan fiir
Vorhaben von gemeinsamem Interesse, der einen Zeitplan fiir
jeden der folgenden Punkte enthilt:

a) Machbarkeits- und Auslegungsstudien,

b) die Genehmigung durch die nationale Regulierungsbehérde
oder jede andere betroffene Behorde,

¢) den Bau und die Inbetriebnahme,

d) den Genehmigungsplan gemidfl Artikel 10 Absatz 4 Buch-
stabe b.

(2)  Ubertragungsnetzbetreiber, Fernleitungsnetzbetreiber, Ver-
teilernetzbetreiber und sonstige Betreiber arbeiten zusammen,
um die Entwicklung von Vorhaben von gemeinsamem Interesse
in ihrem Gebiet zu ermdglichen.

(3) Die Agentur und die betreffenden Gruppen iiberwachen
die bei der Durchfithrung der Vorhaben von gemeinsamem
Interesse erzielten Fortschritte und geben erforderlichenfalls
Empfehlungen ab, um die Durchfithrung der Vorhaben von
gemeinsamem Interesse zu erleichtern. Die Gruppen kénnen
die Bereitstellung zusitzlicher Informationen gemifS den Absit-
zen 4, 5 und 6 anfordern, Sitzungen mit den relevanten Par-
teien einberufen und die Kommission ersuchen, die bereitgestell-
ten Informationen vor Ort zu iiberpriifen.

(4)  Bis zum 31. Mirz jedes Jahres, das dem Jahr, in dem ein
Vorhaben von gemeinsamem Interesse gemafl Artikel 3 in die
Unionsliste aufgenommen wurde, folgt, legen die Vorhabentri-
ger fur jedes Vorhaben, das unter die in Anhang II Nummern 1
und 2 genannten Kategorien fillt, der in Artikel 8 genannten
zustindigen Behorde und entweder der Agentur, oder fiir Vor-
haben, die unter die in Anhang Il Nummern 3 bis 4 genannten
Kategorien fallen, der jeweiligen Gruppe einen Jahresbericht vor.
Anzugeben sind in diesem Bericht

a) die Fortschritte, die bei der Entwicklung, dem Bau und der
Inbetriebnahme des Vorhabens erzielt wurden, insbesondere
hinsichtlich der Genehmigungs- und Anhorungsverfahren;

b) gegebenenfalls Verzogerungen gegeniiber dem Durchfiih-
rungsplan, deren Griinde und die Einzelheiten der sonstigen
aufgetretenen Schwierigkeiten;

) gegebenenfalls ein tiberarbeiteter Plan, der die Bewiltigung
der Verzogerungen zum Ziel hat.

(5)  Innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der in Absatz 4
dieses Artikels genannten Jahresberichte iibermittelt die Agentur
den Gruppen einen konsolidierten Bericht fiir die Vorhaben von
gemeinsamem Interesse, die unter die in Anhang II Nummern 1
und 2 genannten Kategorien fallen, in dem die erzielten Fort-
schritte bewertet und gegebenenfalls Empfehlungen fiir die Be-
wiltigung der aufgetretenen Verzogerungen und Schwierigkeiten
gegeben werden. In diesem konsolidierten Bericht wird gemaf
Artikel 6 Absitze 8 und 9 der Verordnung (EG) Nr. 713/2009
auch die konsequente Umsetzung der unionsweiten Netzent-
wicklungsplane im Hinblick auf die vorrangigen Energieinfra-
strukturkorridore und -gebiete bewertet.

(6)  Die betroffenen zustindigen Behorden gemdfl Artikel 8
erstatten jedes Jahr der jeweiligen Gruppe Bericht iiber Fort-
schritte und gegebenenfalls iiber Verzogerungen bei der Durch-
fihrung von Vorhaben von gemeinsamem Interesse in ihrem
jeweiligen Hoheitsgebiet in Bezug auf die Genehmigungsverfah-
ren und iber die Griinde fiir diese Verzdgerungen.
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(7)  Tritt bei der Inbetriebnahme eines Vorhabens von ge-
meinsamem Interesse eine Verzogerung gegeniiber dem Durch-
fiihrungsplan auf, die nicht auf zwingenden Griinden auflerhalb
des Einflusses des Vorhabentrigers beruht,

a) stellen die nationalen Regulierungsbehérden sicher, dass die
Investition durchgefihrt wird, falls die Mafnahmen nach
Artikel 22 Absatz 7 Buchstabe a, b oder ¢ der Richtlinien
2009/72[EG und 2009/73/EG gemifl dem jeweiligen ein-
schligigen nationalen Recht anwendbar sind;

b) wihlt der Vorhabentrager des betreffenden Vorhabens eine
dritte Partei aus, die das Vorhaben ginzlich oder teilweise
finanziert oder baut, falls die Mafnahmen der nationalen
Regulierungsbehorden gemifl Buchstabe a nicht anwendbar
sind; der Vorhabentrdger trifft diese Wahl, bevor die Ver-
zogerung, gemessen an dem im Durchfithrungsplan fest-
gelegten Datum der Inbetriebnahme, zwei Jahre tiberschrei-
tet;

¢) kann der Mitgliedstaat oder — sofern er das so vorgesehen
hat — die nationale Regulierungsbehérde innerhalb von zwei
Monaten nach dem Auslaufen der in Buchstabe b genannten
Frist zur Finanzierung oder zum Bau des Vorhabens eine
dritte Partei, die der Vorhabentriger akzeptieren muss, be-
nennen, falls keine dritte Partei gemdfl Buchstabe b gewdhlt
wird;

d) kann die Kommission vorbehaltlich der Zustimmung der
betroffenen Mitgliedstaaten und im vollstindigen Einvernech-
men mit diesen eine Aufforderung zur Einreichung von Vor-
schlagen veroffentlichen, die jedem Dritten, der in der Lage
ist, als Vorhabentrager titig zu werden, offensteht, um das
Vorhaben nach einem vereinbarten Zeitplan zu bauen, falls
die Verzogerung, gemessen an dem im Umsetzungsplan fest-
gelegten Datum der Inbetriebnahme, zwei Jahre und zwei
Monate iiberschreitet;

e) stellt der Netzbetreiber, in dessen Gebiet die Investition an-
gesiedelt ist, falls Buchstabe ¢ oder d zur Anwendung kom-
men, den realisierenden Betreibern oder Investoren oder der
dritten Partei alle fiir die Realisierung der Investition erfor-
derlichen Informationen zur Verfiigung, verbindet neue An-
lagen mit dem Ubertragungs- bzw. Fernleitungsnetz und be-
miiht sich nach besten Kriften, die Durchfithrung der Inves-
tition zu unterstiitzen sowie fiir Sicherheit, Zuverlissigkeit
und Effizienz beim Betrieb und bei der Instandhaltung des
Vorhabens von gemeinsamem Interesse zu sorgen.

(8)  Ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse kann von der
Unionsliste nach dem in Artikel 3 Absatz 4 festgelegten Ver-
fahren entfernt werden, wenn seine Aufnahme in diese Liste auf
fehlerhaften Informationen beruhte, die ein ausschlaggebender
Faktor fiir diese Aufnahme waren, oder das Vorhaben nicht mit
dem Unionsrecht in Einklang steht.

(9)  Vorhaben, die sich nicht mehr auf der Unionsliste befin-
den, verlieren alle Rechte und Pflichten, die mit dem Status als
Vorhaben von gemeinsamem Interesse verbunden sind und sich
aus dieser Verordnung ergeben.

Allerdings bleiben bei einem Vorhaben, das zwar nicht mehr
langer in der Unionsliste aufgefithrt ist, fur das aber ein Geneh-
migungsantrag von der zustindigen Behorde zur Priifung an-
genommen wurde, die Rechte und Pflichten nach Kapitel III
bestehen, es sei denn, das Vorhaben befindet sich aus den in
Absatz 8 genannten Griinden nicht mehr auf der Liste.

(10)  Dieser Artikel beriihrt nicht etwaige finanzielle Unter-
stiitzung der Union, die einem Vorhaben von gemeinsamem
Interesse vor der Entscheidung iiber seine Entfernung von der
Unionsliste gewihrt wurde.

Artikel 6
Europiische Koordinatoren

(1)  Treten bei einem Vorhaben von gemeinsamem Interesse
erhebliche Durchfithrungsschwierigkeiten auf, kann die Kom-
mission im Einvernehmen mit den betroffenen Mitgliedstaaten
fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr, der zweimal ver-
langerbar ist, einen europiischen Koordinator benennen.

(2)  Der europdische Koordinator

a) fordert die Vorhaben, fir die er zum europdischen Koor-
dinator bestellt wurde, sowie den grenziiberschreitenden Dia-
log zwischen den Vorhabentrigern und allen betroffenen
Kreisen;

=

unterstiitzt soweit erforderlich alle Parteien bei der Anho-
rung der betroffenen Kreise und beim Erhalt der fiir die
Vorhaben erforderlichen Genehmigungen;

¢) berit gegebenenfalls die Vorhabentrager bei der Finanzierung
des Vorhabens;

d) stellt eine angemessene Unterstiitzung und strategische Lei-
tung durch die betroffenen Mitgliedstaaten fur die Vorberei-
tung und Durchfithrung der Vorhaben sicher;

e) legt jahrlich und gegebenenfalls nach Ablauf seiner Amtszeit
einen Bericht an die Kommission iiber die Fortschritte bei
den Vorhaben und tiber etwaige Schwierigkeiten und Hinder-
nisse, die voraussichtlich zu einer erheblichen Verzogerung
bei der Inbetriebnahme des Vorhabens bzw. der Vorhaben
fithren, vor. Die Kommission leitet den Bericht an das Euro-
pdische Parlament und an die betroffenen Gruppen weiter.

(3)  Der europiische Koordinator wird aufgrund seiner Erfah-
rung mit den spezifischen Aufgaben, mit denen er im Zusam-
menhang mit den jeweiligen Vorhaben betraut wird, ausgewahlt.

(4)  In dem Beschluss zur Benennung des europaischen Koor-
dinators werden das Mandat mit Angabe der Mandatsdauer, die
spezifischen Aufgaben und die entsprechenden Fristen sowie die
einzuhaltende Methode festgelegt. Der Koordinierungsaufwand
entspricht der Komplexitit und den geschitzten Kosten des
Vorhabens bzw. der Vorhaben.

(5) Die betroffenen Mitgliedstaaten arbeiten in vollem Um-
fang mit dem europdischen Koordinator bei der Wahrnehmung
der in den Absitzen 2 und 4 genannten Aufgaben zusammen.
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KAPITEL III

ERTEILUNG VON GENEHMIGUNGEN UND BETEILIGUNG DER
OFFENTLICHKEIT

Artikel 7

»vorrangstatus“ von Vorhaben von gemeinsamem
Interesse

(1)  Die Annahme der Unionsliste begriindet fur Entscheidun-
gen im Rahmen der Genehmigungsverfahren die Erforderlichkeit
dieser Vorhaben in energiepolitischer Hinsicht, unbeschadet des
genauen Standorts, der Trassenfilhrung oder der Technologie
des Vorhabens.

(2)  Um eine effiziente Bearbeitung der mit den Vorhaben
von gemeinsamem Interesse verbundenen Antragsunterlagen
durch die Verwaltung zu gewihrleisten, stellen die Vorhaben-
trager und alle betroffenen Behorden sicher, dass diese Unterla-
gen so ziigig bearbeitet werden, wie es rechtlich moglich ist.

(3)  Ist ein solcher Status im nationalen Recht vorgesehen,
erhalten Vorhaben von gemeinsamem Interesse den national
hochstmaoglichen Status und werden in den Genehmigungsver-
fahren und — falls dies im nationalen Recht so vorgesehen ist
— in Raumordnungsverfahren, einschlieflich der Verfahren zur
Prisfung der Umweltvertraglichkeit, entsprechend behandelt, so-
fern und soweit eine solche Behandlung in dem fur die jeweilige
Energieinfrastrukturkategorie geltenden nationalen Recht vor-
gesehen ist.

(4)  Bis zum 16. August 2013 verdffentlicht die Kommission
unverbindliche Leitlinien, um die Mitgliedstaaten bei der Fest-
legung angemessener legislativer und nichtlegislativer MafSnah-
men zur Straffung der Umweltvertraglichkeitspriifungen zu un-
terstiitzen und dafiir zu sorgen, dass die nach Unionsrecht tiber
Vorhaben von gemeinsamem Interesse vorgeschriebenen Um-
weltvertraglichkeitspriifungen kohdrent durchgefihrt werden.

(5) Die Mitgliedstaaten iiberpriifen unter gebithrender Be-
riicksichtigung der in Absatz 4 genannten Leitlinien, welche
Mafinahmen moglich sind, um die Umweltvertraglichkeitsprii-
fungen zu straffen und ihre kohirente Durchfiihrung sicher-
zustellen, und unterrichten die Kommission iiber die entspre-
chenden Ergebnisse.

(6) Neun Monate nach Veréffentlichung der in Absatz 4
genannten Leitlinien ergreifen die Mitgliedstaaten die nichtlegis-
lativen Mafnahmen, die sie gemdfl Absatz 5 ermittelt haben.

(7) 24 Monate nach Veroffentlichung der in Absatz 4 ge-
nannten Leitlinien nehmen die Mitgliedstaaten die Anderungen
der gesetzgeberischen Maffnahmen vor, die sie gemify Absatz 5
ermittelt haben. Diese Malnahmen beriihren nicht die aus dem
Unionsrecht resultierenden Verpflichtungen.

(8)  Hinsichtlich der in Artikel 6 Absatz 4 der Richtlinie
92/43[EWG und in Artikel 4 Absatz 7 der Richtlinie
2000/60/EG angesprochenen Umweltauswirkungen gelten Vor-
haben von gemeinsamem Interesse als Vorhaben, die in ener-
giepolitischer Hinsicht von offentlichem Interesse sind; diese
Vorhaben konnen als Vorhaben von iiberwiegendem offent-
lichen Interesse betrachtet werden, sofern alle in diesen Richt-
linien vorgesehenen Voraussetzungen erfiillt sind.

Falls die Stellungnahme der Kommission gemify der Richtlinie
92/43]EWG erforderlich ist, tragen die Kommission und die in
Artikel 9 dieser Verordnung genannte zustindige Behorde dafiir
Sorge, dass die Entscheidung hinsichtlich des ,iiberwiegenden
offentlichen Interesses eines Vorhabens innerhalb der Frist ge-
mif Artikel 10 Absatz 1 dieser Verordnung getroffen wird.

Artikel 8
Organisation des Genehmigungsverfahrens

(1)  Bis zum 16. November 2013 benennt jeder Mitgliedstaat
eine zustindige nationale Behorde, die fiir die Erleichterung und
Koordinierung des Genehmigungsverfahrens fiir Vorhaben von
gemeinsamem Interesse verantwortlich ist.

(2)  Die Verantwortung der in Absatz 1 genannten zustindi-
gen Behorde undfoder die damit zusammenhingenden Auf-
gaben konnen — fiir ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse
oder fiir eine bestimmte Kategorie von Vorhaben von gemein-
samem Interesse — einer anderen Behorde tibertragen bzw. von
einer anderen Behorde wahrgenommen werden, sofern:

a) die zustindige Behorde die Kommission iiber diese Ubertra-
gung in Kenntnis setzt und die darin enthaltenen Informa-
tionen entweder von der zustindigen Behorde oder von dem
Vorhabentriger auf der in Artikel 9 Absatz 7 genannten
Website veroffentlicht werden;

b) je Vorhaben von gemeinsamem Interesse jeweils nur eine
Behorde zustindig ist, in dem Verfahren zur Annahme einer
umfassenden Entscheidung zu dem betreffenden Vorhaben
als einziger Ansprechpartner des Vorhabentragers fungiert
und die Einreichung der einschlagigen Unterlagen und An-
gaben koordiniert.

Die zustindige Behorde kann weiter fir die Festlegung der Fris-
ten zustindig bleiben; die nach Artikel 10 festgelegten Fristen
bleiben davon jedoch unberiihrt.

(3)  Unbeschadet einschlagiger Anforderungen des Volker-
rechts sowie des Unionsrechts trifft die zustindige Behorde
Mafinahmen, damit die umfassende Entscheidung getroffen wer-
den kann. Die umfassende Entscheidung wird innerhalb der in
Artikel 10 Absidtze 1 und 2 genannten Frist nach einem der
nachfolgenden Schemata getroffen:
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a) Integriertes Schema: Die umfassende Entscheidung wird von
der zustindigen Behorde erlassen und ist die einzige rechts-
verbindliche Entscheidung, die aus dem formalen Genehmi-
gungsabschnitt resultiert. Sind andere Behorden von dem
Vorhaben betroffen, so konnen diese im Einklang mit
dem nationalen Recht ihre Stellungnahme in das Verfahren
einbringen; die Stellungnahme wird von der zustindigen
Behorde beriicksichtigt.

b) Koordiniertes Schema: Die umfassende Entscheidung um-
fasst mehrere rechtsverbindliche Einzelentscheidungen ande-
rer betroffener Behorden, die von der zustindigen Behorde
koordiniert werden. Die zustindige Behorde kann zur Er-
stellung eines Genehmigungsplans nach Artikel 10 Absatz 4
Buchstabe b und zur Uberwachung und Koordinierung der
Umsetzung dieses Plans eine Arbeitsgruppe einsetzen, in der
alle betroffenen Behorden vertreten sind. Die zustindige
Behorde kann — sofern einschldgig im Einklang mit dem
nationalen Recht und unbeschadet der nach Artikel 10 fest-
gelegten Fristen — in Absprache mit den anderen betroffe-
nen Behorden von Fall zu Fall eine angemessene Frist fiir die
einzelnen Entscheidungen festlegen. Die zustindige Behorde
kann eine Einzelentscheidung fiir eine andere betroffene na-
tionale Behorde treffen, wenn die Entscheidung dieser Be-
hérde nicht fristgerecht getroffen wird und die Verzogerung
nicht angemessen begriindet werden kann, oder die zustin-
dige nationale Behorde kann, sofern dies im nationalen
Recht so vorgesehen ist, in dem Mafle, in dem dies mit
dem Unionsrecht vereinbar ist, davon ausgehen, dass das
Vorhaben durch eine andere betroffene nationale Behorde
genehmigt oder abgelehnt wurde, wenn die Entscheidung
dieser Behorde nicht fristgerecht erlassen wird. Sofern dies
im nationalen Recht so vorgesehen ist, kann die zustindige
Behorde die Einzelentscheidung einer anderen betroffenen
nationalen Behorde aufler Acht lassen, wenn sie der Ansicht
ist, dass die Entscheidung hinsichtlich der von der betroffe-
nen nationalen Behorde vorgelegten zugrunde gelegten Er-
kenntnisse nicht hinreichend begriindet ist; dabei tragt die
zustdndige Behorde dafiir Sorge, dass die relevanten Anfor-
derungen des Volker- und Unionsrechts eingehalten werden,
und begriindet ihre Entscheidung ordnungsgemafi.

¢) Kooperationsschema: Die umfassende Entscheidung wird
von der zustindigen Behorde koordiniert. Die zustindige
Behorde kann — gegebenenfalls im Einklang mit dem na-
tionalen Recht und unbeschadet der nach Artikel 10 fest-
gelegten Fristen — in Absprache mit den anderen betroffe-
nen Behorden im Einzelfall eine angemessene Frist fiir die
einzelnen Entscheidungen festlegen. Sie iiberwacht die Ein-
haltung der Fristen durch die betroffenen Behérden.

Wenn zu erwarten ist, dass eine Einzelentscheidung einer be-
troffenen Behorde nicht fristgerecht erlassen wird, teilt diese
Behorde dies der zustindigen Behorde einschlieflich einer Be-
grindung fiir die Verzdgerung unverziiglich mit. Anschliefend
legt die zustindige Behorde die Frist, binnen derer die betref-
fende Einzelentscheidung zu erlassen ist, neu fest, wobei den
gemils Artikel 10 festgelegten Gesamtfristen Rechnung getragen
wird.

Damit die nationalen Besonderheiten bei den Planungsverfahren
und Genehmigungsverfahren beriicksichtigt werden konnen,
konnen die Mitgliedstaaten eines der drei in Buchstabe a, b
und c des ersten Unterabsatzes genannten Schemata zur Erleich-
terung und Koordinierung der Verfahren wihlen und sorgen
dann fiir die Umsetzung des ausgewihlten wirksamsten
Schemas. Entscheidet sich ein Mitgliedstaat fur das Kooperati-
onsschema, setzt er die Kommission von den Griinden hierfiir
in Kenntnis. Die Wirksamkeit der Schematas wird von der Kom-
mission in dem Bericht nach Artikel 17 bewertet.

(4)  Bei Onshore- und Offshore-Vorhaben von gemeinsamem
Interesse konnen die Mitgliedstaaten unterschiedliche Schemata
gemdfl Absatz 3 anwenden.

(5)  Sind fiir ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse Ent-
scheidungen in zwei oder mehr Mitgliedstaaten erforderlich,
ergreifen die zustindigen Behorden alle fiir eine effiziente und
effektive Zusammenarbeit und Koordinierung untereinander er-
forderlichen Schritte, auch in Bezug auf die Bestimmungen des
Artikels 10 Absatz 4. Die Mitgliedstaaten bemithen sich, ge-
meinsame Verfahren vorzusehen, vor allem fiir die Umweltver-
traglichkeitspriifung.

Artikel 9
Transparenz und Beteiligung der Offentlichkeit

(1)  Bis zum 16. Mai 2014 veroffentlicht der Mitgliedstaat
oder die zustindige Behorde, gegebenenfalls in Zusammenarbeit
mit anderen betroffenen Behorden, ein Verfahrenshandbuch fiir
das fur Vorhaben von gemeinsamem Interesse geltende Geneh-
migungsverfahren. Das Handbuch wird nach Bedarf aktualisiert
und der Offentlichkeit zur Verfiigung gestellt. Das Handbuch
enthdlt mindestens die in Anhang VI Nummer 1 angegebenen
Informationen. Das Handbuch ist nicht rechtsverbindlich, in
ihm wird jedoch gegebenenfalls auf die einschligigen Rechts-
vorschriften Bezug genommen oder daraus zitiert.

(2)  Unbeschadet etwaiger Anforderungen der Ubereinkom-
men von Aarhus und Espoo und des einschldgigen Unionsrechts
befolgen alle am Genehmigungsverfahren beteiligten Parteien
die in Anhang VI Nummer 3 aufgefithrten Grundsitze fiir die
Beteiligung der Offentlichkeit.

(3)  Innerhalb einer indikativen Frist von drei Monaten nach
dem Beginn des Genehmigungsverfahrens nach Artikel 10 Ab-
satz 1 Buchstabe a erstellt der Vorhabentriger ein Konzept fur
die Beteiligung der Offentlichkeit, das dem im Handbuch gemiR
Absatz 1 vorgegebenen Verfahren und den in Anhang VI fest-
gelegten Leitlinien entspricht, und ibermittelt es der zustindi-
gen Behorde. Innerhalb von drei Monaten verlangt die zustdn-
dige Behorde Anderungen oder genehmigt das Konzept fiir die
Beteiligung der Offentlichkeit; dabei beriicksichtigt die zustin-
dige Behorde jegliche Art der Beteiligung und Anhérung der
Offentlichkeit, die vor Beginn des Genehmigungsverfahrens
stattgefunden hat, sofern die betreffende Beteiligung und Anho-
rung der Offentlichkeit den Bestimmungen dieses Artikels ent-
spricht.
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Wenn der Vorhabentriger wesentliche Anderungen an einem
genehmigten Konzept plant, setzt er die zustindige Behorde
davon in Kenntnis. In diesem Fall kann die zustindige Behorde
Anderungen verlangen.

(4)  Vor der Einreichung der endgiiltigen und vollstindigen
Antragsunterlagen bei der zustindigen Behorde nach Artikel 10
Absatz 1 Buchstabe a wird mindestens eine Anhérung der Of-
fentlichkeit durch den Vorhabentriger oder, falls dies im natio-
nalen Recht so festgelegt ist, von der zustindigen Behorde
durchgefithrt. Anhérungen der Offentlichkeit, die gemifl Arti-
kel 6 Absatz 2 der Richtlinie 2011/92/EU nach Einreichung des
Genehmigungsantrags stattfinden missen, werden davon nicht
beriihrt. Im Zuge der Anhérung der Offentlichkeit werden die in
Anhang VI Nummer 3 Buchstabe a genannten betroffenen
Kreise frithzeitig éiber das Vorhaben informiert, und die Anho-
rungen tragen dazu bei, den am besten geeigneten Standort
oder die am besten geeignete Trasse und die in den Antrags-
unterlagen zu behandelnden relevanten Themen festzustellen.
Die Mindestanforderungen, die auf diese Anhérung der Offent-
lichkeit anwendbar sind, sind in Anhang VI Nummer 5 ange-
geben.

Der Vorhabentrdger erstellt einen Bericht mit einer Zusammen-
fassung der Ergebnisse der Aktivititen, die die Beteiligung der
Offentlichkeit vor der Einreichung der Antragsunterlagen betref-
fen, einschlieflich der vor Beginn des Genehmigungsverfahrens
erfolgten Aktivititen. Der Vorhabentrager tibermittelt diesen Be-
richt zusammen mit den Antragsunterlagen der zustindigen
Behorde. Die betreffenden Ergebnisse werden bei der umfassen-
den Entscheidung gebiithrend beriicksichtigt.

(5)  Bei Vorhaben, die die Grenze von zwei oder mehr Mit-
gliedstaaten queren, finden die Anhorungen der Offentlichkeit
gemifl Absatz 4 in jedem der betroffenen Mitgliedstaaten inner-
halb von maximal zwei Monaten nach dem Beginn der ersten
Anhérung der Offentlichkeit statt.

(6)  Bei Vorhaben, die voraussichtlich erhebliche negative
grenziiberschreitende Auswirkungen in einem oder in mehreren
Nachbarmitgliedstaaten haben, in denen Artikel 7 der Richtlinie
2011/92/EU und das Ubereinkommen von Espoo gelten, wer-
den die relevanten Informationen der zustindigen Behorde der
Nachbarmitgliedstaaten zur Verfiigung gestellt. Die zustindige
Behorde der Nachbarmitgliedstaaten teilt gegebenenfalls im Rah-
men des Mitteilungsverfahrens mit, ob sie oder eine andere
betroffene Behorde sich an den relevanten offentlichen Anho-
rungsverfahren beteiligen will.

(7)  Der Vorhabentrdger oder, falls dies im nationalen Recht
so festgelegt ist, die nationale Behorde richtet eine Website mit
relevanten Informationen iiber das Vorhaben von allgemeinem
Interesse ein und aktualisiert diese regelmidfig, um relevante
Informationen iiber das Vorhaben zu veroffentlichen; die Web-
site wird mit der Website der Kommission verlinkt und erfiillt
die in Anhang VI Nummer 6 genannten Anforderungen. Die
Vertraulichkeit wirtschaftlich sensibler Informationen wird ge-
wahrt.

Die Vorhabentriger veroffentlichen auch relevante Informatio-
nen iiber andere geeignete Informationskanile, die der Offent-
lichkeit offenstehen.

Artikel 10
Dauer und Durchfiihrung des Genehmigungsverfahrens

(1)  Das Genehmigungsverfahren umfasst zwei Abschnitte:

a) Der Vorantragsabschnitt, der sich auf den Zeitraum zwischen
dem Beginn des Genehmigungsverfahrens und der Annahme
der eingereichten Antragsunterlagen durch die zustindige
Behorde erstreckt, findet binnen einer indikativen Frist von
zwei Jahren statt.

Dieser Abschnitt umfasst die Ausarbeitung etwaiger Umwelt-
berichte durch die Vorhabentriger.

Zur Festlegung des Beginns des Genehmigungsverfahrens tei-
len die Vorhabentrager den jeweils zustandigen Behorden der
betroffenen Mitgliedstaaten das Vorhaben zusammen mit ei-
ner ausfithrlichen Vorhabenbeschreibung schriftlich mit. Spa-
testens drei Monate nach Erhalt der Mitteilung wird diese
von der zustindigen Behorde, auch im Namen anderer be-
troffener Behorden, in schriftlicher Form bestitigt oder,
wenn sie der Ansicht ist, dass das Vorhaben noch nicht
reif fiir den Beginn des Genehmigungsverfahrens ist, abge-
lehnt. Im Fall einer Ablehnung begriindet die zustindige
Behorde ihre Entscheidung auch im Namen anderer betrof-
fener Behorden. Das Datum der Unterschrift der Bestitigung
der Mitteilung durch die zustindige Behorde markiert den
Beginn des Genehmigungsverfahrens. Sind zwei oder mehr
Mitgliedstaaten betroffen, markiert das Datum der Annahme
der letzten Mitteilung durch die betroffene zustindige Be-
horde den Beginn des Genehmigungsverfahrens.

b) Der formale Genehmigungsabschnitt, der sich auf den Zeit-
raum ab dem Datum der Annahme der eingereichten An-
tragsunterlagen bis zum Erlass einer umfassenden Entschei-
dung erstreckt, dauert maximal ein Jahr und sechs Monate.
Die Mitgliedstaaten konnen eine kiirzere Frist festsetzen,
wenn sie dies fiir zweckmifSig erachten.

(2)  Die Gesamtdauer der beiden in Absatz 1 genannten Ab-
schnitte betrdgt maximal drei Jahre und sechs Monate. Wenn
die zustindige Behorde jedoch zu dem Schluss gelangt, dass
einer der beiden oder beide Abschnitte des Genehmigungsver-
fahrens nicht innerhalb der in Absatz 1 genannten Fristen abge-
schlossen sein werden, kann sie die Frist einer oder beider Ab-
schnitte im Einzelfall und vor Fristablauf um héchstens neun
Monate fiir beide Abschnitte insgesamt verldngern.

In diesem Fall setzt die zustindige Behorde die betroffene
Gruppe davon in Kenntnis und legt ihr die Mafnahmen vor,
die getroffen wurden oder zu treffen sind, damit das Genehmi-
gungsverfahren mit moglichst geringer Verzogerung abgeschlos-
sen werden kann. Die Gruppe kann die zustindige Behorde
ersuchen, regelmifig {iber die diesbeziiglich erzielten Fort-
schritte Bericht zu erstatten.
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(3) In Mitgliedstaaten, in denen die Festlegung des Verlaufs
einer Trasse oder eines Standorts, die ausschlieflich durch das
geplante Vorhaben — einschlieflich der Planung bestimmter
Korridore fir die Netzinfrastruktur — bedingt sind, nicht im
Rahmen des Verfahrens zum Erlass einer umfassenden Entschei-
dung beriicksichtigt werden kann, wird die betreffende Entschei-
dung innerhalb einer gesonderten Frist von sechs Monaten ge-
troffen, die am Datum der Einreichung der endgiiltigen und
vollstindigen Antragsunterlagen durch den Vorhabentrager be-
ginnt.

Die in Absatz 2 genannte Fristverlingerung verringert sich in
diesem Fall auf sechs Monate — einschliefSlich in Bezug auf das
im vorliegenden Absatz genannte Verfahren.

(4)  Der Vorantragsabschnitt umfasst die folgenden Stufen:

a) Bei Bestitigung der Mitteilung nach Absatz 1 Buchstabe a
legt die zustindige Behorde in enger Zusammenarbeit mit
den anderen betroffenen Behorden sowie gegebenenfalls auf
der Grundlage eines Vorschlags des Vorhabentrigers den
Umfang des Materials und den Detailgrad der Informationen
fest, die vom Vorhabentriger als Teil der Antragsunterlagen
fur die Beantragung der umfassenden Entscheidung einzurei-
chen sind. Die in Anhang VI Nummer 1 Buchstabe e ange-
gebene Checkliste dient als Grundlage fur diese Festlegung.

A=

Die zustindige Behorde erstellt in enger Zusammenarbeit mit
dem Vorhabentrdger und mit anderen betroffenen Behorden
unter Beriicksichtigung der Ergebnisse der Tatigkeiten gemafs
Buchstabe a und im Einklang mit den Leitlinien nach An-
hang VI Nummer 2 einen detaillierten Plan fiir das Geneh-
migungsverfahren.

Bei Vorhaben, die die Grenze von zwei oder mehr Mitglied-
staaten queren, arbeiten die zustindigen Behorden der be-
troffenen Mitgliedstaaten einen gemeinsamen Plan aus, wobei
sie bestrebt sind, ihre Zeitpline zu harmonisieren.

¢) Bei Erhalt der Antragsunterlagen stellt die zustindige Be-
horde bei Bedarf, auch im Namen anderer betroffener Behor-
den, weitere Auskunftsersuchen zu fehlenden, vom Vor-
habentrager vorzulegenden Informationen, in denen nur
die in Buchstabe a angegebenen Themen behandelt werden
diirfen. Innerhalb von drei Monaten nach Ubermittlung der
fehlenden Informationen wird der Antrag von der zustindi-
gen Behorde schriftlich zur Priifung akzeptiert. Ersuchen um
zusitzliche Informationen kénnen nur gestellt werden, wenn
sie aufgrund neuer Gegebenheiten gerechtfertigt sind.

(5)  Der Vorhabentriger trigt fiir die Vollstindigkeit und an-
gemessene Qualitit der Antragsunterlagen Sorge und holt
hierzu so frith wie maoglich wihrend des Vorantragsabschnitts
die Stellungnahme der zustindigen Behorde ein. Der Vorhaben-
trager arbeitet in jeder Hinsicht mit der zustindigen Behorde
zusammen, um die Fristen und den detaillierten Plan gemif§
Absatz 4 Buchstabe b einzuhalten.

(6)  Die in diesem Artikel vorgesehenen Fristen berithren we-
der die aus Volker- und Unionsrecht resultierenden Verpflich-
tungen noch die Rechtsbehelfsverfahren vor Verwaltungsbehor-
den und die fur ein Verfahren vor einem Gericht vorgesehenen
Rechtsbehelfe.

KAPITEL IV
REGULIERUNG
Artikel 11
Energiesystemweite Kosten-Nutzen-Analyse

(1)  Bis zum 16. November 2013 veroffentlichen der Euro-
pdische Verbund der Ubertragungsnetzbetreiber fiir Strom (ENT-
SO-Strom) und der Europiische Verbund der Fernleitungsnetz-
betreiber fiir Gas (ENTSO-Gas) fiir Vorhaben von gemeinsamem
Interesse, die unter die in Anhang II Nummer 1 Buchstaben a
bis d und Anhang II Nummer 2 genannten Kategorien fallen,
ihre jeweilige Methode, einschlie@lich fir die Netz- und Markt-
modellierung, fiir eine harmonisierte energiesystemweite Kosten-
Nutzen-Analyse auf Unionsebene und iibermitteln sie den Mit-
gliedstaaten, der Kommission und der Agentur. Diese Methoden
kommen bei der Ausarbeitung aller spateren Zehnjahresnetzent-
wicklungspline fir Strom oder fir Gas zur Anwendung, die
vom ENTSO-Strom bzw. dem ENTSO-Gas nach Artikel 8 der
Verordnung (EG) Nr. 714/2009 und Artikel 8 der Verordnung
(EG) Nr. 715/2009 erstellt werden. Die Methoden werden ge-
mifd den in Anhang V festgelegten Grundsitzen entwickelt und
stehen mit den in Anhang IV festgelegten Regeln und Indika-
toren im Einklang.

Bevor der ENTSO-Strom und der ENTSO-Gas ihre jeweiligen
Methoden iibermitteln, fithren sie einen umfassenden Konsulta-
tionsprozess durch, an dem sich zumindest die Organisationen,
die alle relevanten betroffenen Kreise vertreten — und, falls dies
als zweckdienlich erachtet wird, die betroffenen Kreise selbst —,
die nationalen Regulierungsbehorden und andere nationale Be-
hérden beteiligen.

(2)  Innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der Methoden
iibermittelt die Agentur den Mitgliedstaaten und der Kommis-
sion eine Stellungnahme zu den Methoden und veréffentlicht
diese Stellungnahme.

(3)  Innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der Stellung-
nahme der Agentur nimmt die Kommission zu den Methoden
Stellung; die Mitgliedstaaten konnen zu den Methoden Stellung
nehmen. Die Stellungnahmen werden dem ENTSO-Strom bzw.
dem ENTSO-Gas iibermittelt.

(4)  Innerhalb von drei Monaten nach Erhalt der letzten ge-
mifl Absatz 3 eingegangenen Stellungnahme passen der ENT-
SO-Strom und der ENTSO-Gas ihre Methoden unter gebiihren-
der Beriicksichtigung der Stellungnahmen der Mitgliedstaaten,
der Stellungnahme der Kommission und der Stellungnahme
der Agentur und der Stellungnahmen, die sie erhalten haben,
an und ibermitteln sie der Kommission zur Genehmigung.
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(5) Innerhalb von zwei Wochen nach der Genehmigung
durch die Kommission veroffentlichen der ENTSO-Strom und
der ENTSO-Gas ihre jeweiligen Methoden auf ihrer Website. Sie
iibermitteln der Kommission und der Agentur auf Anforderung
die entsprechenden in Anhang V Nummer 1 festgelegten Input-
Datensitze und andere relevante Netz-, Lastfluss- und Markt-
daten in ausreichend genauer Form nach Maflgabe des nationa-
len Rechts und relevanten Vertraulichkeitsvereinbarungen. Die
Daten sind zum Zeitpunkt der Anforderung aktuell. Die Kom-
mission und die Agentur gewihrleisten, dass sie und jedwede
Partei, die fur sie auf der Grundlage dieser Daten analytische

Arbeiten durchfiihrt, die {ibermittelten Daten vertraulich behan-
deln.

(6)  Die Methoden werden nach dem in den Absitzen 1 bis 5
festgelegten Verfahren regelmifig aktualisiert und verbessert.
Die Agentur kann auf eigene Initiative oder aufgrund eines ent-
sprechenden begriindeten Antrags nationaler Regulierungs-
behorden oder betroffener Kreise und nach einer formlichen
Anhorung der Organisationen, die alle relevanten betroffenen
Kreise vertreten, sowie der Kommission solche Aktualisierungen
und Verbesserungen mit einer angemessenen Begriindung und
mit angemessenen Zeitpldnen anfordern. Die Agentur veréffent-
licht die Antrage nationaler Regulierungsbehorden oder betrof-
fener Kreise und alle einschligigen wirtschaftlich nicht sensiblen
Unterlagen im Zusammenhang mit einer von der Agentur ange-
forderten Aktualisierung oder Verbesserung.

(7)  Bis zum 16. Mai 2015 legen die im Rahmen der Agentur
zusammenarbeitenden nationalen Regulierungsbehorden eine
Reihe von Indikatoren und entsprechende Referenzwerte fiir
einen Vergleich der Investitionskosten pro Einheit bei vergleich-
baren, unter die Infrastrukturkategorien in Anhang II Nummern
1 und 2 fallenden Vorhaben fest und veroffentlichen diese. Die
Referenzwerte konnen von dem ENTSO-Strom und dem ENT-
SO-Gas fiir die fiir spitere Zehnjahresnetzentwicklungspline
durchgefiihrten Kosten-Nutzen-Analysen verwendet werden.

(8)  Der ENTSO-Strom und der ENTSO-Gas iibermitteln der
Kommission und der Agentur gemeinsam bis zum 31. Dezem-
ber 2016 ein schliissiges Strom- und Gasmarkt- sowie -ver-
bundnetzmodell, das sowohl die Stromiibertragungs- und Gas-
fernleitungsinfrastruktur als auch Speicher- und LNG-Anlagen
einschliefSt, die vorrangigen Energieinfrastrukturkorridore und
-gebiete abdeckt und nach den in Anhang V festgelegten Grund-
sitzen erstellt wurde. Nach der Genehmigung dieses Modells
durch die Kommission nach dem in den Absitzen 2 bis 4
dargelegten Verfahren wird es in die Methoden aufgenommen.

Artikel 12

Erméglichung von Investitionen mit
grenziiberschreitenden Auswirkungen

(1)  Die auf effiziente Weise angefallenen Investitionskosten
ohne Beriicksichtigung von Instandhaltungskosten im Zusam-
menhang mit einem Vorhaben von gemeinsamem Interesse,
das unter die in Anhang II Nummer 1 Buchstaben a, b und d
und Anhang II Nummer 2 genannten Kategorien fillt, werden
von den betreffenden Ubertragungs- oder Fernleitungsnetz-
betreibern oder den Vorhabentrigern der Ubertragungs- oder

Fernleitungsinfrastruktur der Mitgliedstaaten getragen, fiir die
das Vorhaben eine positive Nettoauswirkung hat, und werden
in dem Umfang, der nicht von Engpasserlésen oder anderen
Entgelten gedeckt wird, durch die Netzzugangsentgelte in diesen
Mitgliedstaaten von den Netznutzern gezahlt.

(2)  Fir ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse, das unter
die in Anhang II Nummer 1 Buchstaben a, b und d und Anhang
II Nummer 2 genannten Kategorien fallt, gilt Absatz 1 nur,
wenn mindestens ein Vorhabentrdger bei den zustindigen na-
tionalen Behorden die Anwendung dieses Artikels auf alle oder
einen Teil der Kosten des Vorhabens beantragt. Absatz 1 gilt fir
ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse, das unter die in
Anhang II Nummer 2 genannten Kategorien fallt nur, wenn
bereits eine Bewertung der Nachfrage am Markt durchgefiihrt
wurde, die ergeben hat, dass die auf effiziente Weise angefalle-
nen Investitionskosten voraussichtlich nicht von den Entgelten
getragen werden.

Im Fall mehrerer Vorhabentriger fordern die zustindigen na-
tionalen Regulierungsbehorden unverziiglich alle Vorhabentra-
ger auf, den Investitionsantrag gemafs Absatz 3 gemeinsam zu
stellen.

(3) Wenn ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse unter
Absatz 1 fillt, halten der bzw. die Vorhabentrager alle betrof-
fenen nationalen Regulierungsbehérden regelmafig, mindestens
einmal im Jahr, iiber die Fortschritte dieses Vorhabens sowie
tiber die mit ihm verbundenen ermittelten Kosten und Auswir-
kungen auf dem Laufenden bis das Vorhaben in Betrieb geht.

Sobald ein solches Vorhaben ausreichend ausgereift ist und nach
Anhérung der Ubertragungs- oder Fernleitungsnetzbetreiber der
Mitgliedstaaten, fiir den bzw. die das Vorhaben eine positive
Nettoauswirkung hat, tbermittelt bzw. tbermitteln der bzw.
die Vorhabentrager den relevanten nationalen Regulierungs-
behorden einen Investitionsantrag. Der Investitionsantrag um-
fasst einen Antrag auf grenziiberschreitende Kostenaufteilung
und wird allen betroffenen nationalen Regulierungsbehorden
zusammen mit Folgendem tbermittelt:

a) einer vorhabenspezifischen Kosten-Nutzen-Analyse gemifS
der nach Artikel 11 entwickelten Methode und unter Beriick-
sichtigung der grenziiberschreitenden Vorteile der betroffe-
nen Mitgliedstaaten,

b) einem Geschiftsplan, in dem die finanzielle Tragfdhigkeit des
Vorhabens, einschlieflich der gewdhlten Finanzierungs-
16sung, und bei einem Vorhaben von gemeinsamem Interes-
se, das unter die in Anhang Il Nummer 2 genannte Kategorie
fallt, die Ergebnisse der Marktpriifung bewertet werden und

¢) einem stichhaltigen Vorschlag fir die grenziiberschreitende
Kostenaufteilung, falls die Vorhabentrager diesbeziiglich zu
einer Einigung gelangen.
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Wird ein Vorhaben von mehreren Vorhabentragern oder Inves-
toren entwickelt, so reichen sie ihren Investitionsantrag gemein-
sam ein.

Bei Vorhaben, die in die erste Unionsliste aufgenommen sind,
reichen die Vorhabentriger den Investitionsantrag bis zum
31. Oktober 2013 ein.

Eine Kopie eines jeden Investitionsantrags wird der Agentur von
den nationalen Regulierungsbehdrden unverziiglich nach Erhalt
des Antrags zur Information iibermittelt.

Die nationalen Regulierungsbehorden und die Agentur behan-
deln wirtschaftlich sensible Informationen vertraulich.

(4)  Innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des letzten
Antrags bei den betroffenen nationalen Regulierungsbehérden
treffen die nationalen Regulierungsbehorden nach Anhérung
der betroffenen Vorhabentriger koordinierte Entscheidungen
tiber die Aufteilung der von jedem Netzbetreiber fur das jewei-
lige Vorhaben zu tragenden Investitionskosten sowie iiber ihre
Einbeziehung in die Nutzungsentgelte. Die nationalen Regulie-
rungsbehorden konnen beschliefen, nur einen Teil der Kosten
aufzuteilen oder die Kosten auf ein Paket mehrerer Vorhaben
von gemeinsamem Interesse aufzuteilen.

Bei der Kostenaufteilung beriicksichtigen die nationalen Regulie-
rungsbehorden die tatsdchlichen oder die veranschlagten

— Engpasserlose oder sonstigen Entgelte,

— Einnahmen im Rahmen des nach Artikel 13 der Verordnung
(EG) Nr. 714/2009 eingefithrten Ausgleichsmechanismus
zwischen Ubertragungsnetzbetreibern.

Bei der Entscheidung iiber die grenziiberschreitende Kostenauf-
teilung werden die wirtschaftlichen, sozialen und okologischen
Kosten und Nutzeffekte des Vorhabens bzw. der Vorhaben in
den betroffenen Mitgliedstaaten und die moglicherweise erfor-
derliche finanzielle Unterstiitzung beriicksichtigt.

Bei Entscheidungen iiber die grenziiberschreitende Kostenauftei-
lung bemithen sich die zustindigen nationalen Regulierungs-
behorden nach Anhérung der betroffenen Ubertragungsnetz-
betreiber um eine einvernehmliche Vereinbarung, die, ohne da-
rauf beschrinkt zu sein, auf den in Absatz 3 Buchstaben a und
b angegebenen Informationen beruht.

Wenn durch ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse negative
externe Effekte wie Ringfliisse begrenzt werden und das betref-
fende Vorhaben von gemeinsamem Interesse in dem Mitglied-
staat verwirklicht wird, auf den die negativen externen Effekte

zurlickzufithren sind, wird die Begrenzung der negativen Aus-
wirkungen nicht als grenziibergreifender Nutzen gewertet und
zieht demnach keine Kostenzuteilung an den Ubertragungs-
oder Fernleitungsnetzbetreiber der von den negativen externen
Effekten betroffenen Mitgliedstaaten nach sich.

(5) Die nationalen Regulierungsbehorden beriicksichtigen
ausgehend von der grenziberschreitenden Kostenaufteilung im
Sinne des Absatzes 4 dieses Artikels bei der Festlegung oder der
Genehmigung von Tarifen gemifl Artikel 37 Absatz 1 Buch-
stabe a der Richtlinie 2009/72/EG und nach Artikel 41 Absatz
1 Buchstabe a der Richtlinie 2009/73/EG die Kosten, die einem
Ubertragungs- oder Fernleitungsnetzbetreiber oder sonstigem
Vorhabentriger infolge der Investitionen tatsichlich angefallen
sind, sofern diese Kosten denen eines effizienten und strukturell
vergleichbaren Betreibers entsprechen.

Die nationalen Regulierungsbehorden iibermitteln der Agentur
die Kostenaufteilungsentscheidung unverziiglich zusammen mit
allen fur die Entscheidung relevanten Informationen. Die Infor-
mationen enthalten insbesondere detaillierte Griinde fiir die Ba-
sis, auf der die Kosten auf die Mitgliedstaaten aufgeteilt wurden,
wie die folgenden:

a) eine Bewertung der ermittelten Auswirkungen, auch hinsicht-
lich der Netztarife, auf jeden der betroffenen Mitgliedstaaten,

b) eine Bewertung des in Absatz 3 Buchstabe b genannten
Geschiftsplans,

¢) regionale oder unionsweite positive externe Effekte, die das
Vorhaben hervorbringen wiirde,

d) das Ergebnis der Anhorung der betroffenen Vorhabentrager.

Die Kostenaufteilungsentscheidung wird verdffentlicht.

(6)  Erzielen die betroffenen nationalen Regulierungsbehorden
innerhalb von sechs Monaten nach Eingang des Antrags bei der
letzten betroffenen nationalen Regulierungsbehorde keine Eini-
gung hinsichtlich des Investitionsantrags, so setzen sie die Agen-
tur hiervon unverziiglich in Kenntnis.

In diesem Fall oder nach einer gemeinsamen Aufforderung der
betroffenen nationalen Regulierungsbehérden entscheidet die
Agentur innerhalb von drei Monaten nach ihrer Befassung
tiber den Investitionsantrag einschlieSlich der grenziiberschrei-
tenden Kostenaufteilung gemaf Absatz 3 sowie dariiber, in
welcher Weise sich die Investitionskosten in den Netzzugangs-
entgelten widerspiegeln.
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Vor einer solchen Entscheidung hort die Agentur die betroffe-
nen nationalen Regulierungsbehdrden und die Vorhabentrager
an. Die in Unterabsatz 2 genannte Frist von drei Monaten kann
um weitere zwei Monate verlingert werden, wenn die Agentur
zusitzliche Informationen anfordert. Diese zusitzliche Frist be-
ginnt am Tag nach dem Eingang der vollstindigen Informatio-
nen.

Die Kostenaufteilungsentscheidung wird veroffentlicht. Es gelten
Artikel 19 und 20 der Verordnung (EG) Nr. 713/2009.

(7)  Die Agentur ubermittelt der Kommission unverziiglich
eine Kopie aller Kostenaufteilungsentscheidungen zusammen
mit allen relevanten Informationen zu jeder Entscheidung. Diese
Informationen kénnen in zusammengefasster Form tibermittelt
werden. Die Kommission behandelt wirtschaftlich sensible In-
formationen vertraulich.

(8)  Von dieser Kostenaufteilungsentscheidung wird weder das
Recht der Ubertragungs- und Fernleitungsnetzbetreiber auf die
Anwendung von Netzzugangsentgelten gemafl Artikel 32 der
Richtlinie 2009/72/EG und der Richtlinie 2009/73/EG sowie
gemifl Artikel 14 der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 und
gemdfl Artikel 13 der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 noch
das Recht der nationalen Regulierungsbehérden auf die Geneh-
migung von Netzzugangsentgelten nach den genannten Bestim-
mungen beriihrt.

(9)  Dieser Artikel gilt nicht fir Vorhaben von gemeinsamem
Interesse, fiir die eine der folgenden Ausnahmen gilt:

a) eine Ausnahme von Artikel 32, 33, 34 und Artikel 41 Ab-
sitze 6, 8 und 10 der Richtlinie 2009/73/EG gemafl Arti-
kel 36 der Richtlinie 2009/73/EG;

b) eine Ausnahme von Artikel 16 Absatz 6 der Verordnung
(EG) Nr. 714/2009 oder eine Ausnahme von Artikel 32
und Artikel 37 Absitze 6 und 10 der Richtlinie 2009/72/EG
gemdfd Artikel 17 der Verordnung (EG) Nr. 714/2009;

c) eine Ausnahme gemifl Artikel 22 der Richtlinie
2003/55[EG () oder

d) eine Ausnahme gemifl Artikel 7 der Verordnung (EG) Nr.
1228/2003 (3).

Artikel 13
Anreize

(I)  Geht ein Vorhabentriger im Vergleich zu den normaler-
weise mit einem vergleichbaren Infrastrukturvorhaben verbun-
denen Risiken mit der Entwicklung, dem Bau, dem Betrieb oder
der Instandhaltung eines Vorhabens von gemeinsamem Interes-

(") Richtlinie 2003/55/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2003 tiber gemeinsame Vorschriften fiir den Erdgas-
binnenmarkt (ABL. L 176 vom 15.7.2003, S. 57).

(®) Verordnung (EG) Nr. 1228/2003 des Europiischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2003 iiber die Netzzugangsbedingungen fiir
den grenziiberschreitenden = Stromhandel (ABL L 176 vom
15.7.2003, S. 1).

se, das unter die in Anhang II Nummer 1 Buchstaben a, b und d
und Anhang II Nummer 2 genannten Kategorien fallt, hohere
Risiken ein, sorgen die Mitgliedstaaten und die nationalen Re-
gulierungsbehorden dafur, dass fiir das Vorhaben gemaff Arti-
kel 37 Absatz 8 der Richtlinie 2009/72[EG, gemifS Artikel 41
Absatz 8 der Richtlinie 2009/73/EG, gemafl Artikel 14 der
Verordnung (EG) Nr. 714/2009 und gemaf Artikel 13 der Ver-
ordnung (EG) Nr. 715/2009 angemessene Anreize gewahrt wer-
den.

Unterabsatz 1 gilt nicht, wenn fiir das Vorhaben von gemein-
samem Interesse eine der folgenden Ausnahmen gilt:

a) eine Ausnahme von Artikel 32, 33, 34 und Artikel 41 Ab-
sitze 6, 8 und 10 der Richtlinie 2009/73/EG gemidfl Arti-
kel 36 der Richtlinie 2009/73/EG,

b) eine Ausnahme von Artikel 16 Absatz 6 der Verordnung
(EG) Nr. 714/2009 oder eine Ausnahme von Artikel 32
und Artikel 37 Absdtze 6 und 10 der Richtlinie 2009/72/EG
gemifl Artikel 17 der Verordnung (EG) Nr. 714/2009,

¢) eine Ausnahme gemaf$ Artikel 22 der Richtlinie 2003/55/EG
oder

d) eine Ausnahme gemifl Artikel 7 der Verordnung (EG) Nr.
1228/2003.

(2)  Bei der Entscheidung der nationalen Regulierungsbehor-
den, die Anreize gemafl Absatz 1 zu gewihren, werden die
Ergebnisse der Kosten-Nutzen-Analyse auf der Grundlage der
nach Artikel 11 entwickelten Methode und insbesondere die
regionalen oder unionsweiten positiven externen Effekte, die
das Vorhaben hervorbringt, beriicksichtigt. Die nationalen Re-
gulierungsbehorden analysieren auflerdem die von den Vor-
habentrigern eingegangenen spezifischen Risiken, die getroffe-
nen Mafinahmen zur Risikobegrenzung und die Begriindung
dieses Risikoprofils im Hinblick auf die positive Nettoauswir-
kung des Vorhabens im Vergleich zu einer risikoirmeren Alter-
native. Zu den zuldssigen Risiken gehoren insbesondere Risiken
im Zusammenhang mit neuen Ubertragungs- bzw. Fernleitungs-
technologien sowohl an Land als auch im Meer, Risiken im
Zusammenhang mit der Kostenunterdeckung und Entwicklungs-
risiken.

(3)  Der durch die Entscheidung gewahrte Anreiz beriicksich-
tigt den speziellen Charakter des eingegangen Risikos und kann
unter anderem Folgendes umfassen:

a) die Regeln fur vorgezogene Investitionen oder

b) die Regeln fiir die Anerkennung von auf effiziente Weise vor
der Inbetriebnahme des Vorhabens angefallenen Kosten oder
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¢) die Regeln fiir eine zusitzliche Rendite fiir das in das Vor-
haben investierte Kapital oder

d) jede sonstige fiir erforderlich und zweckmifSig erachtete
Mafnahme.

(4)  Bis zum 31. Juli 2013 tbermittelt jede nationale Regu-
lierungsbehorde der Agentur sofern verfiigbar ihre Methode und
die Kriterien, die fiir die Bewertung von Investitionen in Strom-
und Gasinfrastrukturvorhaben und der bei ihnen eingegangenen
hoheren Risiken verwendet werden.

(5) Bis zum 31. Dezember 2013 schafft die Agentur unter
gebithrender Beriicksichtigung der nach Absatz 4 dieses Artikels
bereitgestellten Informationen die Voraussetzungen dafiir, dass
gemifl Artikel 7 Absatz 2 der Verordnung (EG) Nr. 713/2009
bewiahrte Verfahren und Empfehlungen zu den folgenden Sach-
verhalten weitergegeben werden konnen:

a) zu den Anreizen gemif§ Absatz 1 ausgehend von einem von
den nationalen Regulierungsbehorden  vorgenommenen
Benchmarking der bewahrten Verfahren;

b) zu einer gemeinsamen Methode fur die Bewertung der bei
Investitionen in Strom- und Gasinfrastrukturvorhaben einge-
gangenen hoheren Risiken.

(6)  Bis zum 31. Marz 2014 veréffentlicht jede nationale Re-
gulierungsbehorde ihre Methode und die Kriterien, die fiir die
Bewertung von Investitionen in Strom- und Gasinfrastrukturvor-
haben und der bei ihnen eingegangenen hoheren Risiken ver-
wendet werden.

(7)  Wenn die in den Absitzen 5 und 6 genannten Mafinah-
men nicht ausreichen, um eine rechtzeitige Durchfithrung von
Vorhaben von gemeinsamem Interesse sicherzustellen, kann die
Kommission Leitlinien fiir die in diesem Artikel festgelegten
Anreize erlassen.

KAPITEL V
FINANZIERUNG
Artikel 14

Fiir eine finanzielle Unterstiitzung der Union in Betracht
kommende Vorhaben

(1)  Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die unter die in
Anhang II Nummern 1, 2 und 4 genannten Kategorien fallen,
kommen fur eine finanzielle Unterstiitzung der Union in Form
von Finanzhilfen fir Studien und von Finanzierungsinstrumen-
ten in Betracht.

(2) Mit Ausnahme von Pumpspeicherkraftwerksvorhaben
kommen Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die unter die
in Anhang II Nummer 1 Buchstaben a bis d und Nummer 2
genannten Kategorien fallen, auch fiir eine finanzielle Unterstiit-
zung der Union in Form von Finanzhilfen fir Arbeiten in Be-
tracht, wenn sie samtliche der folgenden Kriterien erfullen:

a) die vorhabenspezifische Kosten-Nutzen-Analyse nach Arti-
kel 12 Absatz 3 Buchstabe a liefert Erkenntnisse dafiir,

dass erhebliche positive externe Effekte wie Versorgungs-
sicherheit, Solidaritit oder Innovation gegeben sind;

=

fur das Vorhaben gibt es eine Entscheidung iiber die grenz-
tiberschreitende Kostenaufteilung gemafl Artikel 12 oder so-
fern es sich um ein Vorhaben von gemeinsamem Interesse
handelt, das unter die in Anhang II Nummer 1 Buchstabe ¢
genannte Kategorie fallt und folglich nicht fir eine Entschei-
dung iber die grenziiberschreitende Kostenaufteilung in
Frage kommt, muss das Vorhaben auf die Erbringung grenz-
tiberschreitender Dienstleistungen, technologische Innovation
und die Gewihrleistung eines sicheren grenziiberschreitenden
Netzbetriebs ausgerichtet sein;

¢) das Vorhaben ist nach dem Geschiftsplan und anderen, ins-
besondere von potenziellen Investoren oder Glaubigern oder
von der nationalen Regulierungsbehorde durchgefiihrten Be-
wertungen kommerziell nicht tragfihig. Die Entscheidung
tiber Anreize und ihre Begriindung gemaf$ Artikel 13 Absatz
2 werden bei der Bewertung der kommerziellen Tragfahig-
keit des Vorhabens beriicksichtigt.

(3)  Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die nach dem
Verfahren in Artikel 5 Absatz 7 Buchstabe d durchgefiihrt wer-
den, kommen ebenfalls fiir eine finanzielle Unterstiitzung der
Union in Form von Finanzhilfen fir Arbeiten in Betracht, wenn
sie die in Absatz 2 dieses Artikels genannten Kriterien erfiillen.

(4)  Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die unter die in
Anhang II Nummer 1 Buchstabe e und Nummer 4 genannten
Kategorien fallen, kommen auch fiir eine finanzielle Unterstiit-
zung der Union in Form von Finanzhilfen fir Arbeiten in Be-
tracht, wenn die betroffenen Vorhabentriager anhand des Ge-
schiftsplans und anderer Bewertungen — insbesondere von Be-
wertungen, die von potenziellen Investoren oder Glaubigern
oder gegebenenfalls von einer nationalen Regulierungsbehorde
durchgefiihrt wurden — die von den Vorhaben hervorgebrach-
ten erheblichen positiven externen Effekte und ihre mangelnde
kommerzielle Tragfahigkeit klar belegen konnen.

Artikel 15

Anleitung beziiglich der Kriterien fiir die Gewihrung einer
finanziellen Unterstiitzung der Union

Die in Artikel 4 Absatz 2 genannten konkreten Kriterien und
die in Artikel 4 Absatz 4 genannten Parameter dienen auch als
Richtwerte bei der Festlegung von Kriterien fir die Gewédhrung
der finanziellen Unterstiitzung der Union, die in der einschldgi-
gen Verordnung zur Schaffung der Fazilitit ,Connecting Euro-
pe“ vorgesehen ist.

Artikel 16
Ausiibung der Befugnisiibertragung

(1)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte wird der
Kommission unter den in diesem Artikel festgelegten Bedingun-
gen {ibertragen.
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(2)  Die Befugnis zum Erlass delegierter Rechtsakte gemafd
Artikel 3 wird der Kommission fiir einen Zeitraum von vier
Jahren ab dem 15. Mai 2013 tbertragen. Die Kommission er-
stellt spatestens neun Monate vor Ablauf dieses Zeitraums einen
Bericht iiber die Befugnisiibertragung. Die Befugnisiibertragung
verlangert sich stillschweigend um Zeitraume gleicher Lange, es
sei denn, das Europiische Parlament oder der Rat widersprechen
einer solchen Verlingerung spdtestens drei Monate vor Ablauf
des jeweiligen Zeitraums.

(3)  Die Befugnisiibertragung gemaf$ Artikel 3 kann vom Eu-
ropdischen Parlament oder vom Rat jederzeit widerrufen wer-
den. Der Beschluss iiber den Widerruf beendet die Ubertragung
der in diesem Beschluss angegebenen Befugnis. Er wird am Tag
nach seiner Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union
oder zu einem im Beschluss tiber den Widerruf angegebenen
spateren Zeitpunkt wirksam. Die Giiltigkeit von delegierten
Rechtsakten, die bereits in Kraft sind, wird von dem Beschluss
iber den Widerruf nicht beriihrt.

(4)  Sobald die Kommission einen delegierten Rechtsakt er-
lasst, ubermittelt sie ihn gleichzeitig dem Europdischen Par-
lament und dem Rat.

(5)  Ein delegierter Rechtsakt, der gemifl Artikel 3 erlassen
wurde, tritt nur in Kraft, wenn weder das Europdische Parlament
noch der Rat innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach
Ubermittlung dieses Rechtsakts an das Europiische Parlament
und den Rat Einwinde erhoben haben oder wenn vor Ablauf
dieser Frist das Europdische Parlament und der Rat beide der
Kommission mitgeteilt haben, dass sie keine Einwidnde erheben
werden. Diese Frist wird auf Initiative des Europdischen Par-
laments oder des Rates um zwei Monate verldngert.

KAPITEL VI
SCHLUSSBESTIMMUNGEN
Artikel 17
Berichterstattung und Bewertung

Die Kommission veroffentlicht spitestens 2017 einen Bericht
iiber die Durchfithrung von Vorhaben von gemeinsamem Inte-
resse und tibermittelt ihn dem Européischen Parlament und dem
Rat. Dieser Bericht enthilt eine Bewertung

a) der Fortschritte, die bei Planung, Entwicklung, Bau und In-
betriebnahme der nach Artikel 3 ausgewahlten Vorhaben
von gemeinsamem Interesse erzielt wurden, und, sofern re-
levant, der Verzdgerungen bei der Durchfithrung sowie sons-
tiger aufgetretener Schwierigkeiten;

b) der von der Union fiir Vorhaben von gemeinsamem Inte-
resse gebundenen und aufgewandten Mittel im Vergleich
zum Gesamtwert der finanzierten Vorhaben von gemein-
samem Interesse;

¢) fir den Strom- und Gassektor: der Entwicklung des Ver-
bundgrads zwischen den Mitgliedstaaten, der entsprechenden

Entwicklung der Energiepreise sowie der Zahl der Netzaus-
falle, ihrer Ursachen und der damit verbundenen wirtschaft-
lichen Kosten;

d) der Genehmigungserteilung und der Beteiligung der Offent-
lichkeit, insbesondere:

i) der durchschnittlichen und maximalen Gesamtdauer der
Genehmigungsverfahren fiir Vorhaben von gemein-
samem Interesse, einschlieflich der Dauer der einzelnen
Stufen des Vorantragsabschnitts im Vergleich zu dem in
den urspriinglichen wichtigsten Meilensteinen gemafs Ar-
tikel 10 Absatz 4 vorgesehenen Zeitplan,

ii) des AusmafSes des Widerstands gegen Vorhaben von ge-
meinsamem Interesse (insbesondere Zahl der schriftlichen
Einwinde wihrend der Anhérung der Offentlichkeit,
Zahl der Rechtsmittelverfahren),

iii) einer Ubersicht bewihrter und innovativer Verfahren be-
ziiglich der Beteiligung von betroffenen Kreisen und der
Begrenzung der Umweltauswirkungen im Zuge der Ge-
nehmigungsverfahren und der Durchfithrung der Vor-
haben,

iv) der Wirksamkeit der nach Artikel 8 Absatz 3 vorgesehe-
nen Schemata in Bezug auf die Einhaltung der in Arti-
kel 10 festgelegten Fristen;

e) der Regulierung, insbesondere:

i) der Zahl der Vorhaben von gemeinsamem Interesse, fiir
die eine Entscheidung iiber die grenziiberschreitende Kos-
tenaufteilung gemafl Artikel 12 vorliegt und

ii) der Zahl und Art von Vorhaben von gemeinsamem Inte-
resse, fiir die spezifische Anreize gemifs Artikel 13 ge-
wihrt wurden;

f) der Wirksamkeit des Beitrags dieser Verordnung zu den fir
2014 und 2015 angestrebten Zielsetzungen beziiglich der
Marktintegration, zu den fir 2020 angestrebten klima- und
energiepolitischen Zielen sowie — langfristig — zum Uber-
gang zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft bis 2050.

Artikel 18
Informationen und Publizitit

Die Kommission richtet spatestens sechs Monate nach Annahme
der ersten Unionsliste eine fiir die Offentlichkeit auch iiber das
Internet leicht zugingliche Infrastruktur-Transparenzplattform
ein. Diese Plattform enthélt die folgenden Informationen:

a) allgemeine, aktualisierte Informationen, darunter geografische
Informationen, iiber jedes Vorhaben von gemeinsamem In-
teresse;

b) den Durchfithrungsplan gemifl Artikel 5 Absatz 1 fiir jedes
Vorhaben von gemeinsamem Interesse;
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¢) die Hauptergebnisse der Kosten-Nutzen-Analyse auf der
Grundlage der fur die betroffenen Vorhaben von gemein-
samem Interesse nach Artikel 11 entwickelten Methode
mit Ausnahme aller wirtschaftlich sensiblen Informationen;

d) die Unionsliste;

e) die von der Union fiir die einzelnen Vorhaben von gemein-
samem Interesse gebundenen und aufgewandten Mittel.

Artikel 19
Ubergangsbestimmungen

Diese Verordnung berithrt nicht die Gewidhrung, Fortfithrung
oder Anderung einer finanziellen Unterstiitzung, die von der
Kommission auf der Grundlage von Aufforderungen zur Ein-
reichung von Vorschlagen im Rahmen der Verordnung (EG) Nr.
680/2007 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
20. Juni 2007 tber die Grundregeln fiir die Gewahrung von
Gemeinschaftszuschiissen fur transeuropdische Verkehrs- und
Energienetze () fiir in den Anhidngen I und IIl der Entscheidung
Nr. 1364/2006/EG aufgefithrte Vorhaben oder im Hinblick auf
die Zielvorgaben gewiahrt wurde, die auf den in der Verordnung
(EG) Nr. 1083/2006 des Rates vom 11. Juli 2006 mit allgemei-
nen Bestimmungen iiber den Europdischen Fonds fiir regionale
Entwicklung, den Europdischen Sozialfonds und den Kohdsions-
fonds (?) festgelegten, fiir TEN-E relevanten Ausgabenkategorien
beruhen.

Die Bestimmungen nach Kapitel III gelten nicht fir Vorhaben
von gemeinsamem Interesse im Genehmigungsverfahren, fir die
ein Vorhabentrdger vor dem 16. November 2013 Antragsunter-
lagen eingereicht hat.

Artikel 20
Anderungen der Verordnung (EG) Nr. 713/2009

Artikel 22 Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 713/2009 erhilt
folgende Fassung:

,(1)  Fur die Beantragung einer Ausnahmeentscheidung
nach Artikel 9 Absatz 1 und fiir Entscheidungen zur grenz-
tiberschreitenden Kostenaufteilung, die die Agentur nach Ar-
tikel 12 der Verordnung (EU) Nr. 347/2013 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 17. April 2013 zu Leitlinien
fir die transeuropdische Energieinfrastruktur (¥) trifft, sind an
die Agentur Gebiithren zu entrichten.

(*) ABIL 115 vom 25.4.2013, S. 39.

() ABL L 162 vom 22.6.2007, S. 1.
() ABL L 210 vom 31.7.2006, S. 25.

Artikel 21
Anderungen der Verordnung (EG) Nr. 714/2009
Die Verordnung (EG) Nr. 714/2009 wird wie folgt gedndert:

1. Artikel 8 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) gemeinsame Instrumente zum Netzbetrieb zur Koor-
dinierung des Netzbetriebs im Normalbetrieb und in
Notfillen — einschlieBlich eines gemeinsamen Sys-
tems zur Einstufung von Storfillen — sowie For-
schungspline; im Zusammenhang mit diesen Instru-
menten wird unter anderem Folgendes angegeben
bzw. festgelegt:

i) Informationen, die fur die Verbesserung der ope-
rativen Koordinierung hilfreich sind, einschlielich
entsprechender Informationen, die fiir den Folge-
tag, am selben Tag und in Echtzeit eingehen, so-
wie die optimale Hiufigkeit der Erfassung und
Weitergabe dieser Informationen;

ii) welche Technologieplattform fur den Informati-
onsaustausch in Echtzeit zu verwenden ist und,
falls erforderlich, welche Technologieplattformen
fiir die Erfassung, Verarbeitung und Ubermittlung
der sonstigen Informationen gemif$ Ziffer i sowie
fur die Umsetzung der Verfahren zu verwenden
sind, mit denen die operative Koordinierung der
Ubertragungsnetzbetreiber im Hinblick auf die
Moglichkeit ausgeweitet werden kann, dass diese
Koordinierung unionsweit erfolgt;

iy wie Ubertragungsnetzbetreiber anderen Ubertra-
gungsnetzbetreibern oder anderen Einrichtungen,
die formell beauftragt wurden, sie bei der opera-
tiven Koordinierung zu unterstiitzen, und der
Agentur betriebsbezogene Informationen zur Ver-
fiigung stellen und

iv) dass die Ubertragungsnetzbetreiber eine Kontakt-
stelle bestimmen, die Anfragen anderer Ubertra-
gungsnetzbetreiber oder anderer gemif$ Ziffer iii
formell beauftragter Einrichtungen oder der Agen-

tur nach solchen Informationen zu beantworten
hat.

Der ENTSO-Strom iibermittelt der Agentur und der
Kommission bis zum 16. Mai 2015 die verabschiede-
ten Angaben bzw. Festlegungen in Bezug auf die Zif-
fern i bis iv.
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Binnen 12 Monaten nach Verabschiedung der Anga-
ben bzw. Festlegungen gibt die Agentur eine Stellung-
nahme ab, in der sie priift, ob sie in ausreichendem
Mafle dazu beitragen, den grenziiberschreitenden
Handel zu férdern und fiir die optimale Verwaltung,
den koordinierten Betrieb, die effiziente Nutzung und
die sachgerechte technische Weiterentwicklung des
europdischen Stromiibertragungsnetzes zu sorgen.”

b) Absatz 10 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) Er beruht auf den nationalen Investitionsplinen —
unter Beriicksichtigung der in Artikel 12 Absatz 1
genannten regionalen Investitionspline — und gege-
benenfalls auf den unionsbezogenen Aspekten
der Netzplanung gemifl der Verordnung (EU)
Nr. 347/2013 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 17. April 2013 zu Leitlinien fur die trans-
europdische Energieinfrastruktur (*); er ist Gegenstand
einer Kosten-Nutzen-Analyse nach der Methode ge-
méfl Artikel 11 der genannten Verordnung.

() ABIL 115 vom 25.4.2013, S. 39.°

2. Artikel 11 erhilt folgende Fassung:

JArtikel 11
Kosten

Die Kosten im Zusammenhang mit den in den Artikeln 4 bis
12 dieser Verordnung und in Artikel 11 der Verordnung
(EU) Nr. 347/2013 genannten Tatigkeiten des ENTSO
(Strom) werden von den Ubertragungsnetzbetreibern getra-
gen und bei der Entgeltberechnung beriicksichtigt. Die Re-
gulierungsbehorden genehmigen diese Kosten nur dann,
wenn sie angemessen und sachbezogen sind.

. In Artikel 18 wird folgender Absatz angefiigt:

,(4a)  Die Kommission kann Leitlinien fur die Umsetzung
der operativen Koordinierung der Ubertragungsnetzbetreiber
auf Unionsebene erlassen. Diese Leitlinien sind mit den Netz-
kodizes gemifl Artikel 6 dieser Verordnung vereinbar und
beruhen auf diesen Netzkodizes und den angenommenen
Spezifikationen und der Stellungnahme der Agentur gemafd
Artikel 8 Absatz 3 Buchstabe a dieser Verordnung. Beim
Erlass dieser Leitlinien trdgt die Kommission den regional
und national unterschiedlichen operativen Anforderungen
Rechnung.

Diese Leitlinien werden nach dem in Artikel 23 Absatz 3
genannten Priifverfahren erlassen.”

4. In Artikel 23 wird folgender Absatz angefiigt:

,(3) Wird auf diesen Absatz Bezug genommen, so gilt
Artikel 5 der Verordnung (EU) Nr. 182/2011 des Europdi-
schen Parlaments und des Rates vom 16. Februar 2011 zur
Festlegung der allgemeinen Regeln und Grundsitze, nach
denen die Mitgliedstaaten die Wahrnehmung der Durchfiih-
rungsbefugnisse durch die Kommission kontrollieren (¥).

(*) ABL. L 55 vom 28.2.2011, S. 13.

Artikel 22
Anderungen der Verordnung (EG) Nr. 715/2009
Die Verordnung (EG) Nr. 715/2009 wird wie folgt gedndert:

1. Artikel 8 Absatz 10 Buchstabe a erhilt folgende Fassung:

,a) auf den nationalen Investitionspldnen unter Beriicksichti-
gung der in Artikel 12 Absatz 1 genannten regionalen
Investitionspline und gegebenenfalls der unionsbezoge-
nen Aspekte der Netzplanung gemify der Verordnung
(EU) Nr. 347/2013 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 17. April 2013 zu Leitlinien fiir die trans-
europdische Energieinfrastruktur (¥) aufbauen; er ist Ge-
genstand einer Kosten-Nutzen-Analyse nach der Methode
gemdfd Artikel 11 der genannten Verordnung.

(*) ABI L 115 vom 25.4.2013, S. 39.°

2. Artikel 11 erhalt folgende Fassung:

LArtikel 11
Kosten

Die Kosten im Zusammenhang mit den in den Artikeln 4 bis
12 dieser Verordnung und in Artikel 11 der Verordnung
(EU) Nr. 347/2013 genannten Tatigkeiten des ENTSO (Gas)
werden von den Fernleitungsnetzbetreibern getragen und bei
der Tarifberechnung beriicksichtigt. Die Regulierungsbehor-
den genehmigen diese Kosten nur dann, wenn sie angemes-
sen und sachbezogen sind.”

Artikel 23
Aufhebung

Die Entscheidung Nr. 1364/2006/EG wird zum 1. Januar 2014
aufgehoben. Fir in den Anhdngen I und III der Entscheidung
Nr. 1364/2006/EG aufgefithrte Vorhaben entstehen aus dieser
Verordnung keine Rechte.
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Artikel 24
Inkrafttreten

Diese Verordnung tritt am zwanzigsten Tag nach ihrer Veroffentlichung im Amtsblatt der Europdischen Union
in Kraft.

Sie gilt ab dem 1. Juni 2013, mit Ausnahme der Artikel 14 und 15, die ab dem Geltungsbeginn der
einschlagigen Verordnung zur Schaffung der Fazilitit ,Connecting Europe* gelten.

Diese Verordnung ist in allen ihren Teilen verbindlich und gilt unmittelbar in jedem Mitglied-
staat.

Geschehen zu Straffburg am 17. April 2013.

Im Namen des Europdischen Parlaments Im Namen des Rates
Der Président Die Prasidentin
M. SCHULZ L. CREIGHTON



L 115/62

Amtsblatt der Europaischen Union

25.4.2013

ANHANG 1

VORRANGIGE ENERGIEINFRASTRUKTURKORRIDORE UND -GEBIETE

Diese Verordnung gilt fir die folgenden transeuropdischen Energieinfrastrukturkorridore und -gebiete:

1. VORRANGIGE STROMKORRIDORE

Offshore-Netz der nordlichen Meere (,NSOG®): Ausbau des integrierten Offshore-Stromnetzes und der entsprechen-
den Verbindungsleitungen in der Nordsee, in der Irischen See, im Armelkanal, in der Ostsee und in angrenzenden
Meeren, um Strom aus erneuerbaren Offshore-Energiequellen zu den Verbrauchs- und Speicherzentren zu trans-
portieren und den grenziiberschreitenden Stromaustausch auszubauen.

Betroffene Mitgliedstaaten: Belgien, Dinemark, Deutschland, Frankreich, Irland, Luxemburg, Niederlande, Schweden
und Vereinigtes Konigreich.

Nord-Siid-Stromverbindungsleitungen in Westeuropa (,NSI West Electricity”): Verbindungsleitungen zwischen Mit-
gliedstaaten dieses Raums und mit dem Mittelmeerraum, einschlieflich der Iberischen Halbinsel, insbesondere um
Strom aus erneuerbaren Energiequellen zu integrieren und die Binnennetzinfrastruktur zur Forderung der Markt-
integration in diesem Raum auszubauen.

Betroffene Mitgliedstaaten: Belgien, Deutschland, Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, Niederlande, Oster-
reich, Portugal, Spanien und Vereinigtes Konigreich.

Nord-Siid-Stromverbindungsleitungen in Mittelosteuropa und Siidosteuropa (,NSI East Electricity”): Verbindungslei-
tungen und Binnenleitungen in Nord-Siid- sowie in Ost-West-Richtung zur Vervollstindigung des Binnenmarkts und
zur Integration der Erzeugung aus erneuerbaren Energiequellen.

Betroffene Mitgliedstaaten: Bulgarien, Deutschland, Griechenland, Italien, Kroatien (1), Osterreich, Polen, Rumainien,
Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn und Zypern.

Stromverbundplan fiir den Energiemarkt im Ostseeraum (,BEMIP Electricity”): Verbindungsleitung zwischen Mitglied-
staaten des Ostseeraums und entsprechender Ausbau der Binnennetzinfrastruktur zur Beendigung der Isolierung der
baltischen Staaten und zur Forderung der Marktintegration, unter anderem durch das Hinwirken auf die Integration
erneuerbarer Energietrager in diesem Raum.

Betroffene Mitgliedstaaten: Dinemark, Deutschland, Estland, Finnland, Lettland, Litauen, Polen und Schweden.

2. VORRANGIGE GASKORRIDORE

Nord-Siid-Gasverbindungsleitungen in Westeuropa (,NSI West Gas“): Gasinfrastruktur fiir Nord-Siid-Gaslastfliisse in
Westeuropa zur weiteren Diversifizierung der Versorgungswege und zur Steigerung der kurzfristig lieferbaren Gas-
mengen.

Betroffene Mitgliedstaaten: Belgien, Danemark, Deutschland, Frankreich, Irland, Italien, Luxemburg, Malta, Nieder-
lande, Portugal, Spanien und Vereinigtes Konigreich.

Nord-Siid-Gasverbindungsleitungen in Mittelosteuropa und Siidosteuropa (,NSI East Gas®): Gasinfrastruktur fir re-
gionale Verbindungen zwischen dem Ostseeraum, der Adria und der Agiis, dem ostlichen Mittelmeer und dem
Schwarzen Meer sowie in diesen Rdumen und fiir eine stirker diversifizierte und sicherere Gasversorgung.

Betroffene Mitgliedstaaten: Bulgarien, Deutschland, Griechenland, Italien, Kroatien (1), Osterreich, Polen, Ruminien,
Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn und Zypern.

Stidlicher Gaskorridor (,SGC): Infrastruktur fiir eine Gasfernleitung vom Kaspischen Becken, von Zentralasien, vom
Nahen Osten und vom ostlichen Mittelmeerbecken in die Union fiir eine stirker diversifizierte Gasversorgung.

() Vorbehaltlich und ab dem Datum des Beitritts Kroatiens.
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Betroffene Mitgliedstaaten: Bulgarien, Deutschland, Frankreich, Griechenland, Italien, Kroatien ('), Osterreich, Polen,
Ruminien, Slowakei, Slowenien, Tschechische Republik, Ungarn und Zypern.

Gasverbundplan fiir den Energiemarkt im Ostseeraum (,BEMIP Gas“): Gasinfrastruktur zur Beendigung der Isolation
der drei baltischen Staaten und Finnlands sowie ihrer Abhdngigkeit von einem einzigen Lieferanten, zum entspre-
chenden Ausbau der Binnennetzinfrastruktur und zur stirkeren Diversifizierung und Sicherung der Lieferungen in
den Ostseeraum.

Betroffene Mitgliedstaaten: Didnemark, Deutschland, Estland, Finnland, Lettland, Litauen, Polen und Schweden.

3. VORRANGIGE ERDOLKORRIDORE

Erdolversorgungsleitungen in Mittelosteuropa (,0SC“): Interoperabilitit des Erdolfernleitungsnetzes in Mittelosteuropa
zur Stirkung der Versorgungssicherheit und zur Verminderung von Umweltrisiken.

Betroffene Mitgliedstaaten: Deutschland, Kroatien (1), Osterreich, Polen, Slowakei, Tschechische Republik, Ungarn.

4. VORRANGIGE THEMATISCHE GEBIETE

Realisierung intelligenter Netze: Einfithrung von Technologien fiir intelligente Netze in der gesamten Union, um das
Verhalten und die Handlungen aller an das Stromnetz angeschlossenen Nutzer auf effiziente Weise zu integrieren,
insbesondere die Erzeugung grofer Strommengen aus erneuerbaren oder dezentralen Energiequellen und die Reaktion
auf der Nachfrageseite durch die Kunden.

Betroffene Mitgliedstaaten: alle.

Stromautobahnen: erste Stromautobahnen bis 2020 im Hinblick auf den Bau eines Stromautobahnsystems in der
gesamten Union, das in der Lage ist,

a) die stindig zunehmende Erzeugung iiberschiissiger Windenergie in den nordlichen Meeren und in der Ostsee und
die zunehmende Erzeugung von Energie aus erneuerbaren Quellen in Ost- und Siideuropa und auch in Nordafrika
aufzunehmen;

b) diese neuen Stromerzeugungszentren mit groflen Speichern in den nordischen Lindern, den Alpen und anderen
Gebieten mit groflen Verbrauchszentren zu verbinden und

¢) eine zunehmend variable und dezentrale Stromversorgung und die flexible Stromnachfrage zu bewiltigen.
Betroffene Mitgliedstaaten: alle.

Grenziiberschreitendes Kohlendioxidnetz: Entwicklung einer Infrastruktur fir den Transport von Kohlendioxid zwi-
schen den Mitgliedstaaten und benachbarten Drittlindern im Hinblick auf die Realisierung der Kohlendioxidabschei-
dung und -speicherung.

Betroffene Mitgliedstaaten: alle.

() Vorbehaltlich und ab dem Datum des Beitritts Kroatiens.
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ANHANG 1II

ENERGIEINFRASTRUKTURKATEGORIEN

Die Energieinfrastrukturkategorien, die zur Realisierung der in Anhang I aufgefithrten Energieinfrastrukturpriorititen
entwickelt werden miissen, sind wie folgt:

1. Strom:

a) Hochspannungsfreileitungen, sofern sie fiir eine Spannung von mindestens 220 kV ausgelegt wurden, sowie Erd-
und Seekabel, sofern sie fiir eine Spannung von mindestens 150 kV ausgelegt wurden;

=

insbesondere bei Stromautobahnen: jede materielle Ausriistung, die fir den Stromtransport auf der Hoch- und
Hochstspannungsebene ausgelegt ist, um grofle Strommengen, die in einem oder mehreren Mitgliedstaaten oder in
Drittlindern erzeugt oder gespeichert werden, mit grolen Stromverbrauchszentren in einem oder in mehreren
anderen Mitgliedstaaten zu verbinden;

¢) Stromspeicheranlagen, die zur dauerhaften oder voriibergehenden Stromspeicherung in iiberirdischen, unterirdi-
schen oder geologischen Speicherstitten verwendet werden, sofern sie direkt an Hochspannungsiibertragungslei-
tungen angeschlossen sind, die fiir eine Spannung von 110 kV oder mehr ausgelegt sind;

d) jede Ausriistung oder Anlage, die fiir den sicheren und effizienten Betrieb der unter den Buchstaben a bis ¢
definierten Systeme unentbehrlich sind, einschlielich der Schutz-, Uberwachungs- und Steuerungssysteme auf allen
Spannungsebenen und in allen Transformatorstationen;

€) jede Ausriistung oder Anlage sowohl auf der Ubertragungs- als auch auf der Mittelspannungsverteilerebene, die auf
eine bidirektionale digitale Kommunikation in Echtzeit oder echtzeitnah und auf eine interaktive, intelligente
Uberwachung und Steuerung von Stromerzeugung, -iibertragung, -verteilung und -verbrauch innerhalb eines
Stromnetzes abzielt, um ein Netz zu entwickeln, das auf effiziente Weise das Verhalten und die Handlungen aller
daran angeschlossenen Nutzer — Erzeuger, Verbraucher und Akteure, die sowohl Erzeuger als auch Verbraucher
sind — integriert, damit ein wirtschaftlich effizientes, nachhaltiges Stromnetz mit geringen Verlusten, hoher
Qualitdt, grofer Versorgungssicherheit und hoher technischer Sicherheit gewahrleistet wird.

. Gas:

a) Fernleitungen fiir den Transport von Erdgas und Biogas, die Bestandteil eines Netzes sind, das iiberwiegend aus
Hochdruckrohrleitungen besteht, ohne Hochdruckrohrleitungen, die fiir die vorgelagerte oder lokale Verteilung von
Erdgas verwendet werden,

b) an die genannten Hochdruck-Gasleitungen angeschlossene Untergrundspeicher,

¢) Anlagen fiir die Ubernahme, Speicherung und Riickvergasung oder Dekomprimierung von Fliissigerdgas (LNG) oder
von komprimiertem Erdgas (CNG),

d) jede Ausriistung oder Anlage, die fiir den sicheren und effizienten Betrieb des Systems oder fiir die Erméglichung
der bidirektionalen Kapazitit unentbehrlich ist, einschlielich Verdichterstationen.

. Erdol:

a) Rohrleitungen fiir den Transport von Rohdl,
b) Pumpstationen und Speicheranlagen, die fiir den Betrieb der Rohélrohrleitungen erforderlich sind,

c) alle Ausriistungen und Anlagen, die fiir den ordnungsgemafen, sicheren und effizienten Betrieb des betreffenden
Systems unentbehrlich sind, einschlieflich der Schutz-, Uberwachungs- und Steuerungssysteme.

. Kohlendioxid:

a) spezielle Rohrleitungen mit Ausnahme des vorgelagerten Rohrleitungsnetzes, die verwendet werden, um anthro-
pogenes Kohlendioxid aus mehr als einer Quelle, d. h. von Industrieanlagen (einschlieflich Kraftwerken), die
Kohlendioxidgas bei der Verbrennung oder bei anderen chemischen Reaktionen, an denen fossile oder nichtfossile
kohlenstofthaltige Komponenten beteiligt sind, produzieren, fir die dauerhafte geologische Speicherung von Koh-
lendioxid gemaf$ der Richtlinie 2009/31/EG des Europiischen Parlaments und des Rates (!) zu transportieren;

b) Anlagen fiir die Verfliissigung und Pufferspeicherung von Kohlendioxid im Hinblick auf dessen weiteren Transport;
darin nicht enthalten sind Infrastruktur innerhalb einer geologischen Formation, die fiir die dauerhafte geologische
Speicherung von Kohlendioxid gemifS der Richtlinie 2009/31/EG verwendet wird, damit zusammenhingende
Flichen und Injektionsanlagen;

¢) alle Ausriistungen und Anlagen, die fiir den ordnungsgemifSen, sicheren und effizienten Betrieb des betreffenden
Systems unentbehrlich sind, einschlieflich der Schutz-, Uberwachungs- und Steuerungssysteme.

() ABL L 140 vom 5.6.2009, S. 114.
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ANHANG 111

REGIONALE LISTEN VON VORHABEN VON GEMEINSAMEM INTERESSE

1. REGELN FUR GRUPPEN

Bei Stromvorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 1 genannten Kategorien fallen, setzt sich jede Gruppe aus
Vertretern der Mitgliedstaaten, der nationalen Regulierungsbehorden, der Ubertragungsnetzbetreiber sowie der Kom-
mission, der Agentur und des ENTSO-Strom zusammen.

Bei Gasvorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 2 genannten Kategorien fallen, setzt sich jede Gruppe aus
Vertretern der Mitgliedstaaten, der nationalen Regulierungsbehorden, der Ubertragungsnetzbetreiber sowie der Kom-
mission, der Agentur und des ENTSO-Gas zusammen.

Bei Erd6l- und Kohlendioxidtransportvorhaben, die unter die in Anhang Il Nummern 3 und 4 genannten Kategorien
fallen, setzt sich jede Gruppe aus Vertretern der Mitgliedstaaten, der von jeder der in Anhang I genannten relevanten
Priorititen betroffenen Vorhabentrdger und der Kommission zusammen.

Die Entscheidungsgremien der Gruppen konnen fusionieren. Alle Gruppen oder Entscheidungsgremien kommen bei
Bedarf zusammen, um Angelegenheiten, die alle Gruppen gemeinsam betreffen, zu erdrtern; diese Angelegenheiten
konnen Themen umfassen, die einen Bezug zur iiberregionalen Kohirenz oder zur Anzahl der vorgeschlagenen
Vorhaben aufweisen, die im Entwurf von regionalen Listen enthalten sind und bei denen die Gefahr besteht, dass
sie nicht mehr zu bewaltigen sind.

Jede Gruppe organisiert ihre Arbeit in Einklang mit den Bemithungen um eine regionale Zusammenarbeit gemafS
Artikel 6 der Richtlinie 2009/72[EG, Artikel 7 der Richtlinie 2009/73/EG, Artikel 12 der Verordnung (EG) Nr.
714/2009 und Artikel 12 der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 und anderen bestehenden Strukturen der regionalen
Zusammenarbeit.

Jede Gruppe lidt, wie dies im Hinblick auf die Umsetzung der in Anhang I genannten relevanten Priorititen
zweckmafig ist, Trager von Vorhaben, die moglicherweise als Vorhaben von gemeinsamem Interesse in Betracht
kommen, sowie Vertreter der nationalen Verwaltungen, der Regulierungsbehorden und der Ubertragungs- bzw.
Fernleitungsnetzbetreiber der EU-Kandidatenldnder und potenzieller Kandidaten, der Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums und der Européischen Freihandelsassoziation, der Einrichtungen und Gremien der Energiegemein-
schaft, der Lander, die Gegenstand der Europiischen Nachbarschaftspolitik sind, und der Lander, mit denen die Union
eine spezielle Zusammenarbeit im Energiebereich etabliert hat, ein. Die Entscheidung, Vertreter von Drittstaaten
einzuladen, wird einvernehmlich getroffen.

Jede Gruppe hort die Organisationen, die die relevanten betroffenen Kreise vertreten, und, falls dies als zweckdienlich
erachtet wird, die betroffenen Kreise direkt an, darunter Erzeuger, Verteilernetzbetreiber, Lieferanten, Verbraucher und
Umweltschutzorganisationen. Die Gruppe kann Anhérungen organisieren, wenn dies fiir die Durchfithrung ihrer
Aufgaben relevant ist.

Die Geschiftsordnung, eine aktuelle Liste der Mitgliedsorganisationen, regelmifig aktualisierte Informationen iiber die
bei ihrer Titigkeit erzielten Fortschritte, die Tagesordnungen der Sitzungen sowie die endgiiltigen Schlussfolgerungen
und Beschliisse jeder Gruppe werden von der Kommission auf der Transparenzplattform gemaf8 Artikel 18 veroffent-
licht.

Die Kommission, die Agentur und die Gruppen sind bestrebt, Kohirenz zwischen den einzelnen Gruppen herzu-
stellen. Zu diesem Zweck sorgen die Kommission und die Agentur, falls dies sachdienlich ist, dafiir, dass Informa-
tionen iiber alle Tatigkeiten von regioneniibergreifendem Belang unter den betroffenen Gruppen ausgetauscht werden.

Die Mitwirkung der nationalen Regulierungsbehorden und der Agentur in den Gruppen darf die Erfillung der ihnen
gesetzten Ziele und die Wahrnehmung ihrer Aufgaben aufgrund dieser Verordnung oder der Artikel 36 und 37 der
Richtlinie 2009/72/EG bzw. der Artikel 40 und 41 der Richtlinie 2009/73/EG oder der Verordnung (EG) Nr.
713/2009 nicht beeintrichtigen.
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2. VERFAHREN FUR DIE ERSTELLUNG REGIONALER LISTEN

Trager von Vorhaben, die moglicherweise als Vorhaben von gemeinsamem Interesse in Betracht kommen und fiir die
sie den Status als Vorhaben von gemeinsamem Interesse anstreben, legen der Gruppe einen Antrag auf Auswahl als
Vorhaben von gemeinsamem Interesse vor, der Folgendes einschlieft:

— cine Beurteilung ihrer Vorhaben im Hinblick auf den Beitrag zur Umsetzung der in Anhang I aufgefithrten
Prioritéten;

— eine Analyse der Einhaltung der nach Artikel 4 festgelegten relevanten Kriterien;

— bei Vorhaben, die ausreichend ausgereift sind, eine auf das jeweilige Vorhaben bezogene Kosten-Nutzen-Analyse
gemifs Artikel 21 und 22, die auf der vom ENTSO-Strom oder vom ENTSO-Gas gemif Artikel 11 entwickelten
Methoden beruht; und

— alle sonstigen fiir die Bewertung des Vorhabens relevanten Informationen.

Alle Empfinger behandeln wirtschaftlich sensible Informationen vertraulich.

Nach Verabschiedung der ersten Unionsliste gilt fiir alle spiter verabschiedeten Unionslisten, dass vorgeschlagene
Stromiibertragungs- und -speichervorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 1 Buchstaben a, b und d genannten
Kategorien fallen, Teil des letzten verfiigbaren, vom ENTSO-Strom gemifS Artikel 8 der Verordnung (EG) Nr.
714/2009 ausgearbeiteten Zehnjahresnetzentwicklungsplans fiir Strom sind.

Nach Verabschiedung der ersten Unionsliste gilt fiir alle spiter verabschiedeten Unionslisten, dass vorgeschlagene
Gasinfrastrukturvorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 2 genannten Kategorien fallen, Teil des letzten
verfiigbaren, vom ENTSO-Gas gemifl Artikel 8 der Verordnung (EG) Nr. 715/2009 ausgearbeiteten Zehnjahresnetz-
entwicklungsplans fir Gas sind.

Vorschldge fur Vorhaben, die zur Aufnahme in die erste Unionsliste der Vorhaben von gemeinsamem Interesse
eingereicht wurden und nicht zuvor gemifs Artikel 8 der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 bewertet worden sind,
werden in Bezug auf das unionsweite Energiesystem wie folgt bewertet:

— Der ENTSO-Strom bewertet nach der Methode, die im letzten verfigbaren Zehnjahresnetzentwicklungsplan fiir
Vorhaben, die unter Anhang II Nummer 1 Buchstaben a, b und d fallen, angewendet wurde.

— Vorhaben, die unter Anhang II Nummer 2 fallen, werden auf der Grundlage einer objektiven Methode vom
ENTSO-Gas oder einem Dritten einheitlich bewertet.

Die Kommission veroffentlicht bis zum 16. Januar 2014 Leitlinien fiir Kriterien, die vom ENTSO-Strom und vom
ENTSO-Gas bei der Ausarbeitung ihrer jeweiligen Zehnjahresnetzentwicklungsplane gemdfl Nummern 3 und 4
anzuwenden sind, um fiir Gleichbehandlung und ein transparentes Verfahren zu sorgen.

Vorgeschlagene Kohlendioxidtransportvorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 4 genannte Kategorie fallen,
werden als Teil eines von mindestens zwei Mitgliedstaaten ausgearbeiteten Plans fir die Entwicklung einer grenz-
tiberschreitenden Kohlendioxidtransport- und -Speicherinfrastruktur prasentiert, den die betroffenen Mitgliedstaaten
oder die von diesen Mitgliedstaaten benannten Einrichtungen der Kommission vorlegen miissen.

Bei vorgeschlagenen Vorhaben, die in die Kategorien gemidf Anhang II Nummern 1 und 2 fallen, priifen die
nationalen Regulierungsbehorden und, falls erforderlich, die Agentur nach Moglichkeit im Rahmen der regionalen
Zusammenarbeit (Artikel 6 der Richtlinie 2009/72/EG, Artikel 7 der Richtlinie 2009/73/EG) die einheitliche An-
wendung der Kriterien und der Methoden fiir die Kosten-Nutzen-Analysen und bewerten die grenziibergreifende
Bedeutung der Vorhaben. Sie legen ihre Bewertungen der Gruppe vor.
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Bei vorgeschlagenen Erdol- und Kohlendioxidtransportvorhaben, die unter die Kategorien gemidf Anhang II Num-
mern 3 und 4 fallen, bewertet die Kommission die Anwendung der in Artikel 4 festgelegten Kriterien. Bei Kohlen-
dioxidvorhaben, die unter die in Anhang Il Nummer 4 genannte Kategorie fallen, beriicksichtigt die Kommission
auflerdem die Moglichkeit einer kiinftigen Erweiterung auf zusitzliche Mitgliedstaaten. Die Kommission legt ihre
Bewertungen der Gruppe vor.

Jeder Mitgliedstaat, dessen Hoheitsgebiet von einem vorgeschlagenen Vorhaben nicht betroffen ist, aber fiir den das
vorgeschlagene Vorhaben einen positiven Nettoeffekt haben konnte bzw. auf den es sich in erheblichem Mafle —
beispielsweise auf die Umwelt oder den Betrieb der Energieinfrastruktur auf seinem Hoheitsgebiet — auswirken
konnte, kann der Gruppe eine Stellungnahme, in der er seine Anliegen schildert, vorlegen.

Das Entscheidungsgremium der Gruppe priift auf Ersuchen eines Mitgliedstaats der Gruppe die von einem Mitglied-
staat nach Artikel 3 Absatz 3 vorgebrachten stichhaltigen Griinde, aus denen er ein Vorhaben von gemeinsamem
Interesse, das sein Hoheitsgebiet betrifft, nicht genchmigt.

Die Gruppe tritt zusammen, um die vorgeschlagenen Vorhaben zur priifen und in eine Rangfolge zu bringen, wobei
sie der Bewertung der Regulierungsbehérden oder — bei Erdol- und Kohlendioxidtransportvorhaben — der Bewer-
tung der Kommission Rechnung trigt.

Die von den Gruppen erstellten Entwiirfe fiir regionale Listen der vorgeschlagenen Vorhaben, die unter die Kategorien
gemdfl Anhang II Nummern 1 und 2 fallen, und alle Stellungnahmen nach Absatz 9 werden der Agentur sechs
Monate vor dem Datum der Verabschiedung der Unionsliste tibermittelt. Die Entwiirfe fir regionale Listen und die
dazugehorigen Stellungnahmen werden von der Agentur innerhalb von drei Monaten nach Erhalt bewertet. Die
Agentur gibt eine Stellungnahme zu den Entwiirfen fiir regionale Listen ab, insbesondere in Bezug auf die einheitliche
Anwendung der Kriterien und die regioneniibergreifende Kosten-Nutzen-Analyse. Die Stellungnahme der Agentur
wird gemdfl Artikel 15 Absatz 1 der Verordnung (EG) Nr. 713/2009 angenommen.

Innerhalb eines Monats nach Erhalt der Stellungnahme der Agentur verabschiedet das Entscheidungsgremium jeder
Gruppe seine jeweilige endgiiltige regionale Liste gemdfl Artikel 3 Absatz 3, wobei es sich auf den Vorschlag der
Gruppe stiitzt sowie der Stellungnahme der Agentur und der nach Absatz 7 tibermittelten Bewertung der nationalen
Regulierungsstellen oder — bei Erd6l- und Kohlendioxidtransportvorhaben — der nach Absatz 8 iibermittelten
Bewertung der Kommission Rechnung trigt. Die Gruppen iibermitteln der Kommission die endgiiltigen regionalen
Listen zusammen mit allen Stellungnahmen nach Absatz 9.

Wenn anhand der eingegangenen regionalen Listen und nach Beriicksichtigung der Stellungnahme der Agentur die
Gesamtzahl der vorgeschlagenen Vorhaben von gemeinsamem Interesse auf der Unionsliste nicht mehr zu bewiltigen
wire, priift die Kommission nach Anhoérung der jeweils betroffenen Gruppen, ob Vorhaben, denen von der betrof-
fenen Gruppe die niedrigste Prioritit in der Reihung gemifl Artikel 4 Absatz 4 zugewiesen wurde, nicht in die
Unionsliste aufgenommen werden.
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ANHANG IV

REGELN UND INDIKATOREN FUR DIE KRITERIEN FUR VORHABEN VON GEMEINSAMEM INTERESSE

1. Ein Vorhaben mit erheblichen grenziiberschreitenden Auswirkungen ist ein Vorhaben im Hoheitsgebiet eines Mitglied-
staats, das die folgenden Bedingungen erfiillt:

a)

Stromiibertragung: Das Vorhaben erhoht die Ubertragungskapazitit des Netzes oder die fiir kommerzielle Lastfliisse
verfiigbare Kapazitit an der Grenze dieses Mitgliedstaats zu einem oder mehreren anderen Mitgliedstaaten oder an
jeder anderen relevanten Stelle desselben Ubertragungskorridors und damit auch die grenziibergreifende Uber-
tragungskapazitit des Netzes um mindestens 500 Megawatt gegeniiber der Situation ohne die Inbetriebnahme
des Vorhabens.

Stromspeicherung: Das Vorhaben schafft durch den Bau von Anlagen eine Kapazitit von mindestens 225 Megawatt
und hat eine Speicherkapazitit, die eine jahrliche Nettostromerzeugung von 250 Gigawattstunden pro Jahr
ermoglicht.

Gasfernleitung: Das Vorhaben betrifft Investitionen in Lastflusskapazititen entgegen der Hauptflussrichtung oder
verandert die grenziiberschreitende Fernleitungskapazitit der betroffenen Mitgliedstaaten um mindestens 10 %
gegeniiber der Situation vor der Inbetriecbnahme des Vorhabens.

Gasspeicherung oder verfliissigtes oder verdichtetes Erdgas: Ziel des Vorhabens ist es, mindestens zwei Mitglied-
staaten direkt oder indirekt zu versorgen oder den Infrastrukturstandard (n-1-Regel) auf regionaler Ebene gemafd
Artikel 6 Absatz 3 der Verordnung (EU) Nr. 994/2010 des Europiischen Parlaments und des Rates (') zu erfillen.

intelligente Netze: Das Vorhaben ist fiir Ausriistungen und Anlagen auf der Hochspannungsebene und der Mittel-
spannungsebene ausgelegt, die fiir eine Spannung von mindestens 10 kV konzipiert. An ihm sind Ubertragungs-
und Verteilernetzbetreiber aus mindestens zwei Mitgliedstaaten beteiligt, die mindestens 50 000 Nutzer abdecken,
die Strom erzeugen oder verbrauchen oder sowohl Strom erzeugen als auch verbrauchen, und zwar in einem
Verbrauchsgebiet von mindestens 300 Gigawattstunden/Jahr, von denen mindestens 20 % aus erneuerbaren Ener-
giequellen, die variabel sind, stammen.

2. Bei Vorhaben, die unter die in Anhang Il Nummer 1 Buchstaben a bis d genannten Kategorien fallen, werden die in
Artikel 4 aufgefithrten Kriterien wie folgt bewertet:

a)

b)

Marktintegration, Wettbewerb und Netzflexibilitit werden entsprechend der im Rahmen des letzten verfiigbaren
unionsweiten Zehnjahres-Netzentwicklungsplans fiir Strom durchgefiihrten Analyse gemessen, insbesondere

— indem bei grenziiberschreitenden Vorhaben die Auswirkungen auf die Netziibertragungskapazitit in beide
Lastflussrichtungen, gemessen als Strommenge (in Megawatt), und ihr Beitrag zum Erreichen der Mindestver-
bindungskapazitit von 10 % der vorhandenen Erzeugungskapazitit berechnet werden oder indem bei Vorhaben
mit erheblichen grenziiberschreitenden Auswirkungen die Auswirkungen auf die Netziibertragungskapazitit an
den Grenzen zwischen relevanten Mitgliedstaaten, zwischen relevanten Mitgliedstaaten und Drittlindern oder
innerhalb relevanter Mitgliedstaaten, auf den Ausgleich zwischen Angebot und Nachfrage und auf den Netz-
betrieb in relevanten Mitgliedstaaten berechnet werden;

— indem fiir das in Anhang V Nummer 10 definierte Analysegebiet die Auswirkungen eines Vorhabens hinsicht-
lich der energiesystemweiten Erzeugungs- und Ubertragungskosten und der Entwicklung und Konvergenz der
Marktpreise nach verschiedenen Planungsszenarios, insbesondere unter Beriicksichtigung der bei der Merit-Order
(Einsatzreihenfolge des Kraftwerkparks) entstehenden Verdnderungen, bewertet werden.

Die Ubertragung regenerativ erzeugten Stroms zu grofen Verbrauchszentren und Speicheranlagen wird entspre-
chend der im Rahmen des letzten verfiigbaren Zehnjahres-Netzentwicklungsplans fiir Strom durchgefithrten Ana-
lyse gemessen, insbesondere

— indem bei der Stromiibertragung die Kapazitit der Erzeugung aus erneuerbaren Energiequellen (pro Technologie
in Megawatt), die infolge des Vorhabens angeschlossen und iibertragen wird, im Vergleich zu der gesamten
Erzeugungskapazitit aus diesen erneuerbaren Energiequellen, die fiir 2020 nach dem in Artikel 4 der Richtlinie
2009/28/EG festgelegten nationalen Aktionsplan fiir erneuerbare Energie im jeweiligen Mitgliedstaat geplant ist,
geschitzt wird;

() ABL L 295 vom 12.11.2010, S. 1.
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— indem bei der Stromspeicherung die durch das Vorhaben bereitgestellte neue Kapazitit mit der fiir die gleiche
Speichertechnologie in dem in Anhang V Nummer 10 definierten Analysegebiet vorhandenen Gesamtkapazitat
verglichen wird.

Die Versorgungssicherheit, die Interoperabilitit und der sichere Netzbetrieb werden entsprechend der im Rahmen
des letzten verfiigbaren Zehnjahres-Netzentwicklungsplans fir Strom durchgefiihrten Analyse gemessen, insbeson-
dere indem fiir das in Anhang V Nummer 10 definierte Analysegebiet die Auswirkungen des Vorhabens auf die
Unterbrechungserwartung aufgrund von Erzeugungsdefiziten hinsichtlich der Angemessenheit der Erzeugung und
der Ubertragung fiir eine Reihe charakteristischer Lastzeitriume bewertet werden unter Beriicksichtigung voraus-
sichtlicher Anderungen bei den mit dem Klima zusammenhingenden extremen Wetterereignissen und deren Folgen
fur die Belastbarkeit der Infrastruktur. Die Auswirkungen des Vorhabens auf die unabhingige und zuverlissige
Kontrolle des Betriebs und der Leistungen des Netzes werden gemessen, sofern dies moglich ist.

3. Bei Vorhaben, die unter die in Anhang Il Nummer 2 genannten Kategorien fallen, werden die in Artikel 4 aufgefiihrten
Kriterien wie folgt bewertet:

Die Marktintegration und die Interoperabilitit werden gemessen, indem der Mehrwert des Vorhabens fur die
Integration der Marktgebiete, die Preiskonvergenz und die Flexibilitit des Netzes insgesamt, einschlieflich der
Kapazitat fiir Lastfliisse entgegen der Hauptflussrichtung, nach verschiedenen Szenarios berechnet wird.

Der Wettbewerb wird auf der Grundlage der Diversifizierung gemessen, wobei die Erleichterung des Zugangs zu
heimischen Versorgungsquellen eingeschlossen wird und — in dieser Reihenfolge — die Diversifizierung der
Quellen, die Diversifizierung der Lieferanten und die Diversifizierung der Versorgungswege sowie die Auswirkungen
neuer Kapazitit auf den Herfindahl-Hirschmann-Index (HHI), der auf Kapazititsebene fiir das in Anhang V Nummer
10 definierte Analysegebiet berechnet wird, beriicksichtigt werden.

Die Gasversorgungssicherheit wird gemessen, indem der Mehrwert des Vorhabens fiir die kurz- und langfristige
Belastbarkeit des Gasnetzes der Union und fur die Verbesserung der verbleibenden Flexibilitit des Netzes im
Hinblick auf die Bewiltigung von Versorgungsunterbrechungen in den Mitgliedstaaten nach verschiedenen Szena-
rios berechnet wird ebenso wie die zusitzliche durch das Vorhaben bereitgestellte Kapazitit, die bezogen auf den
Infrastrukturstandard (n-1-Regel) auf regionaler Ebene gemif Artikel 6 Absatz 3 der Verordnung (EU)
Nr. 994/2010 gemessen wird.

Die Nachhaltigkeit wird als Beitrag eines Vorhabens zur Emissionsminderung, zur Absicherung der Stromerzeugung
aus erneuerbaren Energiequellen oder von Strom-zu-Gas-Konzepten und des Biogastransports unter Beriicksichti-
gung erwarteter Verdnderungen der klimatischen Bedingungen gemessen.

. Bei Vorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 1 Buchstabe e genannten Kategorien fallen, wird jede in Artikel 4

aufgefithrte Funktion anhand folgender Kriterien bewertet:

Grad der Nachhaltigkeit: Dieses Kriterium wird durch die Bewertung der Verringerung der Treibhausgasemissionen
und der Auswirkungen der Stromnetzinfrastruktur auf die Umwelt gemessen.

Kapazitdt der Ubertragungs- und Verteilernetze, Nutzer anzubinden und Strom von den und zu den Nutzern zu
transportieren: Dieses Kriterium wird durch die Schitzung der in den Verteilernetzen installierten Kapazitit dezen-
traler Energiequellen, der ohne Engpassrisiken maximal zuldssigen Stromeinspeisung in Ubertragungsnetze und der
wegen Engpass- oder Sicherheitsrisiken nicht in Anspruch genommenen Energie aus erneuerbaren Energiequellen
gemessen.

Netzanbindung und Zugang zu allen Kategorien von Netznutzern: Dieses Kriterium wird bemessen, indem fiir
Erzeuger, Verbraucher und Akteure, die sowohl Erzeuger als auch Verbraucher sind, die fir die Berechnung der
Entgelte und Tarife festgelegten Methoden sowie ihre Struktur beurteilt werden ebenso wie die fiir den dynamischen
Ausgleich von Mengenabweichungen im Stromnetz vorhandene betriebstechnische Flexibilitit.

Sicherheit und Qualitit der Versorgung: Dieses Kriterium wird bemessen, indem das Verhiltnis zwischen zuver-
lassiger verfiigbarer Erzeugungskapazitit und Spitzennachfrage, der Anteil erneuerbarer Energiequellen an der
Stromerzeugung, die Stabilitit des Stromnetzes, die Dauer und Haufigkeit von Unterbrechungen pro Kunde, ein-
schlieRlich wetterabhingiger Unterbrechungen, und die Spannungsqualitit beurteilt werden.
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e) Effizienz und Dienstleistungsqualitit bei der Stromversorgung und dem Netzbetrieb: Dieses Kriterium wird be-
messen, in dem die Hohe der Verluste in den Ubertragungs— und Verteilernetzen, das Verhiltnis zwischen der
niedrigsten und der hochsten Stromnachfrage innerhalb eines bestimmten Zeitraums, die Beteiligung der Nach-
frageseite an den Strommarkten und an Energieeffizienzmafinahmen, die prozentuelle Nutzung (d. h. durchschnitt-
liche Last) von Stromnetzkomponenten, die Verfiigbarkeit von Netzkomponenten (bezogen auf die geplante und
ungeplante Instandhaltung) und ihre Auswirkungen auf die Netzleistung sowie die tatsichliche Verfiigbarkeit der
Netzkapazitit im Vergleich zu dem diesbeziiglichen Standardwert beurteilt werden.

f) Beitrag zu den grenziiberschreitenden Strommirkten durch Steuerung der Lastfliisse zur Begrenzung von Ring-
flisssen und zum Ausbau der Verbindungskapazitit: Dieses Kriterium wird bewertet, indem das Verhiltnis zwischen
der Verbindungskapazitit eines Mitgliedstaats und seiner Stromnachfrage, die Nutzung der Verbindungskapazitit
und die Engpasserlose der Verbindungsleitungen beurteilt werden.

5. Bei Erdoltransportvorhaben, die unter die in Anhang II Nummer 3 genannten Kategorien fallen, werden die in Artikel 4
aufgefithrten Kriterien wie folgt bewertet:

a) Die Erdolversorgungssicherheit wird gemessen, indem der Mehrwert der neuen Kapazitit, die ein Vorhaben fir die
kurz- und mittelfristige Belastbarkeit des Netzes schafft, und die verbleibende Flexibilitit des Netzes im Hinblick auf
die Bewiltigung von Versorgungsunterbrechungen nach verschiedenen Szenarios bewertet werden.

b) Die Interoperabilitit wird gemessen, indem beurteilt wird, in welchem Umfang das Vorhaben den Betrieb des
Erdolnetzes, insbesondere durch die Ermoglichung von Lastflisssen entgegen der Hauptflussrichtung, verbessert.

¢) Die effiziente und nachhaltige Ressourcennutzung wird bemessen, indem beurteilt wird, in welchem Umfang das
Vorhaben bereits vorhandene Infrastruktur nutzt und zur Minimierung der Umweltbelastung und -risiken sowie der
Belastung und Risiken infolge des Klimawandels beitragt.
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ANHANG V

ENERGIESYSTEMWEITE KOSTEN-NUTZEN-ANALYSE

Die Methode fiir eine harmonisierte energiesystemweite Kosten-Nutzen-Analyse fiir Vorhaben von gemeinsamem Interesse
geniigt den folgenden, in diesem Anhang festgelegten Grundsatzen.

Die Methode beruht auf einem gemeinsamen Input-Datensatz, der die Strom- und Gassysteme der Union in den
Jahren n + 5, n+ 10, n+ 15 und n + 20 représentiert, wobei n das Jahr ist, in dem die Analyse vorgenommen wird.
Der Datensatz umfasst mindestens

a) im Elektrizitdtssektor: Szenarios fiir Nachfrage, Erzeugungskapazitit nach Brennstoffart (Biomasse, Geothermie,
Wasserkraft, Gas, Kernkraft, Erdol, feste Brennstoffe, Windkraft, Fotovoltaik, solarthermische Kraftwerke, sonstige
Technologien auf der Basis erneuerbarer Energien) und ihrem geografischen Standort, Brennstoffpreise (einschlief3-
lich Biomasse, Kohle, Gas und Erdél), Kohlendioxidpreise, Zusammensetzung des Ubertragungs- und, sofern
relevant, des Verteilernetzes und seine Entwicklung unter Beriicksichtigung aller neuen, signifikanten Erzeugungs-
kapazititen (einschlieflich der fiir die Kohlendioxidabscheidung ausgeriisteten Kapazitit), Speicher- und Uber-
tragungsvorhaben, fiir die eine endgiiltige Investitionsentscheidung getroffen wurde und die vor Ende des Jahres
n+ 5 in Betrieb gehen sollen.

b) im Gassektor: Szenarios fiir Nachfrage, Importe, Brennstoffpreise (einschlieflich Kohle, Gas und Erdél), Kohlen-
dioxidpreise, Zusammensetzung des Fernleitungsnetzes und seine Entwicklung unter Beriicksichtigung aller neuer
Vorhaben, fiir die eine endgiiltige Investitionsentscheidung getroffen wurde und die vor Ende des Jahres n + 5 in
Betrieb gehen sollen.

Der Datensatz spiegelt das zum Zeitpunkt der Analyse geltende Unionsrecht und nationale Recht wider. Die jeweils
fir Strom und fiir Gas verwendeten Datensitze sind insbesondere mit den fiir jeden Markt zugrunde gelegten Preis-
und Volumenannahmen vereinbar. Der Datensatz wird nach der formellen Anh6rung der Mitgliedstaaten und der
Organisationen, die alle relevanten betroffenen Kreise vertreten, erstellt. Die Kommission und die Agentur stellen
gegebenenfalls den Zugang zu den benotigten kommerziellen Daten von Dritten sicher.

Die Methode bietet eine Orientierungshilfe fiir die Entwicklung der fiir die Kosten-Nutzen-Analyse erforderlichen
Netz- und Marktmodellierung.

Die Kosten-Nutzen-Analyse beruht auf einer harmonisierten Bewertung von Kosten und Nutzen der verschiedenen
analysierten Kategorien von Vorhaben und erfasst mindestens den unter Nummer 1 genannten Zeitraum.

Bei der Kosten-Nutzen-Analyse werden mindestens die folgenden Kosten beriicksichtigt: Investitionsausgaben, Be-
triebs- und Instandhaltungsausgaben wihrend der technischen Lebensdauer des Vorhabens sowie gegebenenfalls
Stilllegungs- und Abfallentsorgungskosten. Die Methode bietet eine Orientierungshilfe in Bezug auf die fir die
Berechnungen zu verwendenden Diskontierungssatze.

Bei der Stromiibertragung und -speicherung beriicksichtigt die Kosten-Nutzen-Analyse mindestens die Auswirkungen
und Ausgleichszahlungen, die sich aus der Anwendung von Artikel 13 der Verordnung (EG) Nr. 714/2009 ergeben,
die Auswirkungen auf die in Anhang IV festgelegten Indikatoren und die folgenden Auswirkungen:

a) Treibhausgasemissionen und Ubertragungsverluste wihrend der technischen Lebensdauer des Vorhabens,

b) kiinftige Kosten fiir neue Investitionen in Erzeugung und Ubertragung wihrend der technischen Lebensdauer des
Vorhabens,

¢) betriebliche Flexibilitit, einschlieflich der Optimierung der Regelenergie und Systemdienstleistungen,

d) Netzbelastbarkeit, einschlieflich Katastrophen- und Klimafestigkeit, und Netzsicherheit, insbesondere der in der
Richtlinie 2008/114/EG definierten européischen kritischen Infrastrukturen.
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10.

11.

12.

13.

Bei Gas werden in der Kosten-Nutzen-Analyse mindestens die Ergebnisse der Marktpriifung, die Auswirkungen auf
die in Anhang IV festgelegten Indikatoren und die folgenden Auswirkungen beriicksichtigt:

a) Katastrophen- und Klimafestigkeit sowie Netzsicherheit, insbesondere der in der Richtlinie 2008/114/EG definier-
ten europdischen kritischen Infrastrukturen,

b) Engpdsse im Gasnetz.

Bei intelligenten Netzen beriicksichtigt die Kosten-Nutzen-Analyse die Auswirkungen auf die in Anhang IV fest-
gelegten Indikatoren.

Die detaillierte Methode, die zur Beriicksichtigung der in den Nummern 6 bis 8 genannten Indikatoren verwendet
wird, wird nach der formlichen Anhorung der Mitgliedstaaten und der Organisationen, die alle relevanten betroffenen
Kreise vertreten, entwickelt.

Die Methode legt fest, anhand welcher Analyse — ausgehend von dem relevanten Input-Datensatz — zu ermitteln ist,
wie die Auswirkungen mit den und ohne die einzelnen Vorhaben beschaffen sind. Das Gebiet fiir die Analyse eines
einzelnen Vorhabens erstreckt sich auf alle Mitgliedstaaten und Drittlander, in deren Hoheitsgebiet das Vorhaben
gebaut werden soll, auf alle direkt angrenzenden Mitgliedstaaten und auf alle anderen Mitgliedstaaten, auf die das
Vorhaben erhebliche Auswirkungen hat.

Durch die Analyse werden die Mitgliedstaaten ermittelt, auf die das Vorhaben positive Nettoauswirkungen hat
(Begiinstigte), ebenso wie die Mitgliedstaaten, auf die das Vorhaben negative Nettoauswirkungen hat (Kostentriger).
Jede Kosten-Nutzen-Analyse enthilt Sensitivititsanalysen fir den Input-Datensatz, das Datum der Inbetricbnahme
verschiedener Vorhaben in demselben Analysegebiet und andere relevante Parameter.

Die Betreiber von Ubertragungsnetzen, Speichern, Druck- und Fliissigerdgasterminals und Fernleitungsnetzen tau-
schen die Informationen aus, die fiir die Entwicklung der Methode, einschlieRlich der relevanten Netz- und Markt-
modellierung, erforderlich sind. Jeder Ubertragungs- oder Verteilernetzbetreiber, der Informationen fiir andere Uber-
tragungs- oder Verteilernetzbetreiber sammelt, iibermittelt den teilnehmenden Ubertragungs- und Verteilernetzbetrei-
bern die Ergebnisse der Datensammlung.

Fiir das gemeinsame Strom- und Gasmarkt- sowie -netzmodell gemaf$ Artikel 11 Absatz 8 erstrecken sich die Input-
Datensitze, auf die in Nummer 1 Bezug genommen wird, auf die Jahre n + 10, n + 20 und n + 30, wobei das Modell
eine vollstindige Bewertung der wirtschaftlichen, sozialen und 6kologischen Auswirkungen ermoglichen muss, ins-
besondere unter Einbeziehung der externen Kosten wie jener, die mit Treibhausgasemissionen und Emissionen
herkommlicher Luftschadstoffe oder mit der Versorgungssicherheit zusammenhingen.
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ANHANG VI

LEITLINIEN FUR TRANSPARENZ UND FUR DIE BETEILIGUNG DER OFFENTLICHKEIT

1. Das Verfahrenshandbuch gemaf8 Artikel 9 Absatz 1 enthalt mindestens die folgenden Angaben:

&

)

die einschldgigen Rechtsvorschriften, auf die sich Entscheidungen und Stellungnahmen fur die verschiedenen Arten
von relevanten Vorhaben von gemeinsamem Interesse stiitzen, einschlieflich Umweltrechtsvorschriften,

die relevanten Entscheidungen und Stellungnahmen, die eingeholt werden miissen,
die Namen und Kontaktdaten der zustindigen Behorden, anderer Behorden und der wichtigsten betroffenen Kreise,

die Arbeitsabliufe, in denen die einzelnen Phasen des Verfahrens skizziert werden, mit einem vorliufigen Zeit-
rahmen und einer Kurzdarstellung der Entscheidungsverfahren,

Informationen tiber Umfang, Gliederung und Detailgrad der bei Entscheidungen mit dem Antrag mitzuliefernden
Unterlagen, einschlieflich einer Checkliste,

die Phasen und Instrumente fiir die Beteiligung der Offentlichkeit an dem Verfahren.

2. In dem detaillierten Plan gemifd Artikel 10 Absatz 4 Buchstabe b wird mindestens Folgendes angegeben:

&

e)

die einzuholenden Entscheidungen und Stellungnahmen,
die voraussichtlich betroffenen Behorden und Kreise und die voraussichtlich betroffene Offentlichkeit,
die einzelnen Phasen des Verfahrens und ihre Dauer,

die wichtigsten Meilensteine, die im Hinblick auf die zu treffende umfassende Entscheidung zu erreichen sind, und
die jeweiligen Fristen,

die von den Behorden eingeplanten Ressourcen und der mogliche Bedarf an zusdtzlichen Ressourcen.

3. Fiir eine stirkere Beteiligung der Offentlichkeit an dem Genehmigungsverfahren und die Weitergabe von Informationen
an die Offentlichkeit vorab sowie fiir den Dialog mit der Offentlichkeit werden die folgenden Grundsitze angewendet:

a)

=

a)

b)

9

d)

Die von einem Vorhaben von gemeinsamem Interesse betroffenen Kreise, darunter relevante nationale, regionale
und lokale Behorden, Grundbesitzer und Biirger, die in der Nihe des Vorhabens leben, die Offentlichkeit und deren
Verbinde, Organisationen oder Gruppen, werden umfassend informiert und frithzeitig auf offene und transparente
Weise zu einem Zeitpunkt angehort, zu dem etwaige Bedenken der Offentlichkeit noch beriicksichtigt werden
konnen. Sofern dies relevant ist, unterstiitzt die zustindige Behorde diese vom Vorhabentriger durchgefiihrten
Aktivitdten aktiv.

Die zustindigen Behorden stellen sicher, dass die Verfahren fiir die Anhérung der Offentlichkeit bei Vorhaben von
gemeinsamem Interesse nach Maglichkeit in Gruppen zusammengefasst werden. Jede Anhérung der Offentlichkeit
erstreckt sich auf alle Themen, die fir die jeweilige Verfahrensphase relevant sind, wobei ein fir die jeweilige
Verfahrensphase relevantes Thema nicht in mehr als einer Anhorung der Offentlichkeit behandelt wird, die jedoch
an mehreren geografischen Standorten stattfinden kann. Die Themen, die im Rahmen einer Anhorung der Offent-
lichkeit behandelt werden, werden in der dazugehorigen Mitteilung klar angegeben.

Kommentare und Einwinde sind nur vom Beginn der Anhérung der Offentlichkeit bis zum Ablauf der Frist
zuldssig.

. Das Konzept fiir die Beteiligung der Offentlichkeit umfasst mindestens Informationen iiber

die angesprochenen betroffenen Kreise,

die geplanten Manahmen, einschlieflich der vorgeschlagenen, der Allgemeinheit offenstehenden Ortlichkeiten und
der Zeitpunkte der hierfiir vorgesehenen Sitzungen,

den zeitlichen Rahmen,

das den jeweiligen Aufgaben zugewiesene Personal.
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5. Im Rahmen der Anhorung der Offentlichkeit, die vor dem Einreichen der Antragsunterlagen durchzufiithren ist, leisten

die relevanten Parteien mindestens Folgendes:

a) Sie veroffentlichen eine maximal 15 Seiten lange Informationsbroschiire mit einem klaren, knapp gehaltenen
Uberblick iiber den Zweck und den vorldufigen Zeitplan des Vorhabens sowie Angaben zu in Betracht kommenden
alternativen Trassen fiir den nationalen Netzentwicklungsplan, den voraussichtlichen Auswirkungen — auch grenz-
tiberschreitender Art — und moglichen Folgenbegrenzungsmaffnahmen, die vor Beginn der Anhorung veroffent-
licht werden; in der Informationsbroschiire werden dariiber hinaus die Internet-Adressen der Transparenzplattform
gemafd Artikel 18 und des Verfahrenshandbuchs gemaff Nummer 1 aufgefiihrt;

b) sie informieren alle betroffenen Kreise mittels der in Artikel 9 Absatz 7 genannten Website und sonstiger geeigneter
Informationsmittel {iber das Vorhaben;

¢) sie laden relevante betroffene Kreise schriftlich zu speziellen Sitzungen ein, auf denen die Anliegen erortert werden.

. Auf der Website zum Vorhaben wird mindestens Folgendes bereitgestellt:

a) die Informationsbroschiire gemafl Nummer 5,

b) eine nichttechnische, regelmaRig aktualisierte Zusammenfassung von héchstens 50 Seiten, in der der aktuelle Stand
des Vorhabens dargestellt wird, wobei im Fall von Aktualisierungen Anderungen gegeniiber vorherigen Fassungen

klar angegeben werden,

=

¢) die Planung fiir das Vorhaben und fiir die Anhorung der Offentlichkeit mit klarer Angabe der Termine und der
Ortlichkeiten fiir 6ffentliche Anhérungen und der fiir diese Anhérungen vorgesehenen Themen,

d) Kontaktdaten im Hinblick auf den Erhalt der vollstindigen Antragsunterlagen,

€) Kontaktdaten zur Ubermittlung von Anmerkungen und Einwinden wihrend der Anhérungen der Offentlichkeit.
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Erklirung der Europdischen Kommission zu Vorhaben von gemeinsamem Interesse, die fiir eine

finanzielle Unterstiitzung der EU im Zusammenhang mit der transeuropiischen Energieinfrastruktur

in Betracht kommen (Kapitel V der Verordnung EU Nr. 347/2013 des Europiischen Parlaments und
des Rates (1))

Die Kommission betont, dass es ihrer Auffassung nach wichtig ist, dass sich die Unterstiitzung aus EU- und
anderen Quellen auf Finanzhilfen fur Arbeiten erstreckt, die die Durchfithrung von Vorhaben von gemein-
samem Interesse im Hinblick auf eine stirkere Diversifizierung der Versorgungsquellen, Lieferanten und
Versorgungswege ermoglichen. Die Kommission behilt sich das Recht vor, ausgehend von den bei der
Uberwachung der Durchfithrung von Vorhaben von gemeinsamem Interesse im Rahmen des in Artikel 17
der Verordnung zu Leitlinien fur die transeuropdische Energieinfrastruktur vorgesehenen Berichts gewonne-
nen Erfahrungen entsprechende Vorschlige zu unterbreiten.

(") Siehe Seite 39 dieses Amtsblatts.
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