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FORORDNINGER

EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU) Nr. 648/2012
af 4. juli 2012

om OTC-derivater, centrale modparter og transaktionsregistre

(E@S-relevant tekst)

EUROPA-PARLAMENTET OG RADET FOR DEN EUROPAISKE UNION
HAR —

under henvisning til traktaten om Den Europaiske Unions
funktionsmade, serlig artikel 114,

under henvisning til forslag fra Europa-Kommissionen,

efter fremsendelse af udkast til lovgivningsmeassig retsakt til de
nationale parlamenter,

under henvisning til udtalelse fra Den Europwiske Central-
bank (1),

under henvisning til udtalelse fra Det Europziske @konomiske
og Sociale Udvalg (?),

efter den almindelige lovgivningsprocedure (}), og

ud fra felgende betragtninger:

(1) P4 Kommissionens foranledning blev der den 25. februar
2009 offentliggjort en rapport udarbejdet af en
hejniveaugruppe med Jacques de Larosiére som formand,
og det konkluderedes, at det er nedvendigt at styrke de
tilsynsmassige rammer for Unionens finanssektor for at
reducere risikoen for og omfanget af fremtidige finans-
kriser, og det anbefaledes at indfere omfattende reformer
af strukturen i tilsynet med navnte sektor, herunder at
oprette et europaisk finanstilsynssystem, der bestdr af tre
europiske tilsynsmyndigheder, en for banksektoren, en

() EUT C 57 af 23.2.2011, s. 1.

() EUT C 54 af 19.2.2011, s. 44.

(}) Europa-Parlamentets holdning af 29.3.2012 (endnu ikke offentlig-
gjort i EUT) og Réddets afgorelse af 4.7.2012.

for forsikrings- og arbejdsmarkedspensionsordninger og
en for vaerdipapir- og markedssektoren, samt at oprette et
europaisk rdd for systemiske risici.

(20 I Kommissionens meddelelse af 4. marts 2009 med titlen
»Fremdrift i den europeiske genopretning« foreslds det at
styrke Unionens regulatoriske rammer for finansielle
tjenesteydelser. 1 sin meddelelse af 3. juli 2009 med
titlen »Sikring af effektive, sikre og solide derivatmarke-
der« undersegte Kommissionen derivaternes rolle i
forbindelse med finanskrisen, og i sin meddelelse af
20. oktober 2009 med titlen »Sikring af effektive, sikre
og solide derivatmarkeder: fremtidige politiktiltage
beskrev Kommissionen de foranstaltninger, den havde
til hensigt at treffe for at reducere de risici, der er
forbundet med derivater.

(3)  Den 23. september 2009 vedtog Kommissionen tre
forslag til forordninger om oprettelse af et europaisk
finanstilsynssystem, herunder oprettelsen af tre europa-
iske tilsynsmyndigheder (ESA’er), for at bidrage til en
ensartet anvendelse af EU-lovgivningen og etableringen
af felles regulerings- og tilsynsmeessig standardisering
og praksis af hej kvalitet. ESA’erne bestdr af Den Euro-
peiske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Banktilsyns-
myndighed) (EBA) oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1093/2010 (*), Den Europz-
iske Tilsynsmyndighed (Den Europwiske Tilsynsmyn-
dighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger) (EIOPA) oprettet ved Europa-Parlamentets og
Rédets forordning (EU) nr. 1094/2010 (°) og Den Euro-
peiske Tilsynsmyndighed (Den Europziske Vardipapir-
og Markedstilsynsmyndighed) (ESMA) oprettet ved
Europa-Parlamentets og Ridets forordning (EU)
nr. 1095/2010 (°). Disse ESA’er spiller en afgerende
rolle for sikringen af stabiliteten i finanssektoren. Det
er derfor vigtigt fortsat at sikre, at udviklingen af deres
arbejde er et sporgsmal med hej politisk prioritet, og at
der afsattes passende ressourcer hertil.

() EUT L 331 af 15.12.2010, s. 12.

(°) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48.
(®) EUT L 331 af 15.12.2010, s. 84.
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(4)  Over-the-counter derivater (\OTC-derivataftaler«) er ugen- et effektivt ackvivalent system for anerkendelse af CCPer,

nemsigtige, fordi de er privatforhandlede aftaler, og alle
oplysninger om dem er som regel kun tilgeengelige for de
kontraherende parter. De skaber et indviklet net af
gensidig afhaengighed, der kan gore det vanskeligt at
identificere de pagaldende risicis art og omfang. Finans-
krisen har vist, at disse karakteristika oger usikkerheden i
perioder med pres pd markedet og dermed bringer den
finansielle stabilitet i fare. Denne forordning fastsetter
betingelser, der har til formdl at reducere disse risici og
oge gennemsigtigheden i forbindelse med derivataftaler.

Der var pd topmedet i Pittsburgh den 26. september
2009 enighed blandt G20-lederne om, at alle standardi-
serede OTC-derivataftaler senest ved udgangen af 2012
bor cleares gennem en central modpart (CCP), og at
OTC-derivataftaler bar indberettes til transaktionsregistre.
[ juni 2010 bekreftede G20-lederne i Toronto deres
engagement og forpligtede sig desuden til at fremskynde
gennemforelsen af skrappe foranstaltninger til at forbedre
gennemsigtigheden af og det reguleringsmaessige tilsyn
med OTC-derivataftaler pd en internationalt konsekvent
og ikke-diskriminerende méde.

Kommissionen vil overvige og bestraebe sig pa at sikre,
at disse forpligtelser gennemfores pd tilsvarende vis af
Unionens internationale partnere. Kommissionen ber
samarbejde med myndigheder i tredjelande med henblik
pa at undersoge gensidigt understottende lgsninger for at
sikre konsekvens mellem denne forordning og de krav,
der er fastsat af tredjelande, og derved undgd mulige
overlapninger i den forbindelse. Med bistand fra ESMA
ber Kommissionen overvige og udarbejde rapporter til
Europa-Parlamentet og Ridet om den internationale
anvendelse af principperne i denne forordning. For at
undgd potentielt overlappende eller modstridende krav
kan Kommissionen vedtage afgorelser om akvivalensen
af de juridiske, tilsynsmessige og retshindhavende
rammer i tredjelande, hvis en rakke betingelser er
opfyldt. Vurderingen, der danner grundlaget for sidanne
afgarelser, bor ikke begranse retten for en CCP, der er
etableret i et tredjeland og anerkendt af ESMA, til at
levere clearingydelser til clearingmedlemmer eller
handelspladser, der er etableret i Unionen, idet anerken-
delsen ber veare uathengig af denne vurdering. Tilsva-
rende ber hverken en afgerelse om akvivalens eller
vurderingen begranse retten for et transaktionsregister,
der er etableret i et tredjeland og anerkendt af ESMA
til at levere ydelser til enheder, der etableret i Unionen.

For sd vidt angdr anerkendelse af tredjelandes CCP'er og i
overensstemmelse med Unionens internationale forplig-
telser i henhold til overenskomsten om oprettelse af
Verdenshandelsorganisationen, herunder den almindelige
overenskomst om handel med tjenesteydelser, bor afge-
relser om fastsettelse af, at det retlige system i et tredje-
land er akvivalente med Unionens retlige system, kun
vedtages, hvis det retlige system i tredjelandet indeholder

(10)

der har tilladelse i henhold til udenlandske retlige syste-
mer, i overensstemmelse med de generelle regulerings-
massige mdl og standarder, som G20 fastsatte i
september 2009 om at forbedre gennemsigtigheden pé
derivatmarkederne, reducere systemiske risici og beskytte
mod markedsmisbrug. Et sddant system ber anses for
akvivalent, hvis det sikrer, at den vasentlige virkning
af det geldende regulatoriske system svarer til Unionens
krav, og det ber anses for effektivt, hvis disse regler
anvendes konsekvent.

Det er i denne sammenhang hensigtsmaessigt og nedven-
digt, under hensyn til derivatmarkedernes karakteristika
og CCPernes funktionsmade, at efterprove de uden-
landske reguleringssystemers faktiske akvivalens med
hensyn til opfyldelse af G20’s mél og standarder for at
forbedre gennemsigtigheden pé derivatmarkederne, redu-
cere systemiske risici og beskytte mod markedsmisbrug.
CCPers meget specielle situation gor det pdkravet, at
bestemmelserne vedrgrende tredjelande organiseres og
fungerer i overensstemmelse med ordninger, som er
sarlige for disse markedsstrukturenheder. Denne tilgang
danner derfor ikke pracedens for anden lovgivning.

Det Europaiske Rdd var i sine konklusioner af
2. december 2009 enig i, at der var behov for pa bety-
delig vis at reducere af modpartskreditrisikoen, og at det
var vigtigt at opnd eget gennemsigtighed, effektivitet og
integritet for derivattransaktioner. I Europa-Parlamentets
beslutning af 15. juni 2010 om »Derivatmarkeder —
fremtidige politiktiltag« opfordrede Europa-Parlamentet
til obligatorisk clearing og indberetning af OTC-derivat-
aftaler.

ESMA ber handle inden for rammerne af denne forord-
ning ved at opretholde stabiliteten pd de finansielle
markeder i akutte situationer, ved at sikre, at de nationale
tilsynsmyndigheder anvender de galdende EU-regler pa
ensartet vis, samt ved at bilegge uenigheder mellem
disse myndigheder. Den har ligeledes fdet til opgave at
udvikle udkast til regulerings- og gennemforelsesmaessige
tekniske standarder, og den har en central rolle i medde-
lelsen af tilladelser til og overvdgningen af CCP'er og
transaktionsregistre.

En af de grundleggende opgaver, som skal udferes via
Det Europeziske System af Centralbanker (ESCB), er at
fremme betalingssystemernes smidige funktion. Pd dette
omrdde overvager medlemmerne af ESCB ved at sikre
effektive og paélidelige clearing- og betalingssystemer,
herunder CCPer. Medlemmerne af ESCB er dermed taet
inddraget i meddelelsen af tilladelser til og overvigning af
CCPer, anerkendelsen af tredjelandes CCP’er og godken-
delsen af interoperabilitetsordninger. Endvidere er de tat
inddraget i fastsattelsen af reguleringsmaessige tekniske
standarder samt retningslinjer og anbefalinger. Denne
forordning bererer ikke Den Europaiske Centralbanks
(ECB) og de nationale centralbankers ansvar for at sikre
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effektive og palidelige clearing- og betalingssystemer
inden for Unionen og over for andre lande. Folgelig og
for at undg, at der eventuelt fastleegges parallelle regel-
sat, bor ESMA og ESCB udarbejde de relevante udkast til
tekniske standarder i tet samarbejde. Desuden er ECB’s
og de nationale centralbankers adgang til oplysninger
afgarende, ndr de skal udfere deres opgaver vedrerende
overvigning med clearing- og betalingssystemer og
vedrerende en udstedende centralbanks funktioner.

Der kraves ensartede regler for derivataftaler som fastsat
i afsnit C, punkt 4-10, i bilag I til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2004/39/EF af 21. april 2004 om
markeder for finansielle instrumenter ().

Incitamenter til fremme af anvendelsen af CCP’er har vist
sig ikke at veare tilstreekkelige til at sikre at standardise-
rede OTC-derivataftaler faktisk cleares centralt. Det er
derfor nedvendigt med ufravigelige CCP-clearingskrav
for de OTC-derivataftaler, der kan cleares centralt.

Medlemsstaterne vil muligvis vedtage divergerende natio-
nale foranstaltninger, hvilket kan forhindre det indre
marked i at fungere effektivt og veare til skade for
markedsdeltagerne og den finansielle stabilitet. Det er
ligeledes nedvendigt med en ensartet anvendelse af clea-
ringforpligtelsen i Unionen for at sikre et hejt niveau af
investorbeskyttelse og skabe lige vilkar for alle markeds-
deltagere.

Hvis man vil sikre, at clearingforpligtelsen reducerer de
systemiske risici, kraever det identifikation af de derivat-
klasser, der ber vare underlagt denne forpligtelse. Der
ber i forbindelse med denne procedure tages hensyn
til, at ikke alle CCP-clearede OTC-derivataftaler kan
betragtes som egnede til obligatorisk CCP-clearing.

I denne forordning fastleegges kriterierne for fastsaettelse
af, hvorvidt forskellige OTC-derivataftaleklasser bor vare
omfattet af en clearingforpligtelse. P4 grundlag af udkast
til reguleringsmessige tekniske standarder udarbejdet af
ESMA begr Kommissionen afgere, om en OTC-derivat-
aftaleklasse skal vaere omfattet af en clearingforpligtelse,
og hvorndr clearingforpligtelsen far virkning, herunder,
hvor det er relevant, den indfasede gennemferelse og
den mindste restlobetid for de aftaler, der er indgdet
eller nyordnet inden den dato, hvor clearingforpligtelsen

() EUT L 145 af 30.4.2004, s. 1.

(17)

(18)

(19)

(20)

far virkning i overensstemmelse med denne forordning.
En indfaset gennemforelse af clearingforpligtelsen kunne
vare i henhold til de typer af markedsdeltagere, som skal
opfylde clearingforpligtelsen. Ved fastsettelsen af, hvilke
OTC-derivataftaleklasser der skal vare omfattet af clea-
ringforpligtelsen, ber ESMA tage hensyn til den sarlige
karakter for de pagaldende OTC-derivataftaler, der indgds
med udstedere af dakkede obligationer eller med puljer
til sikring af dakkede obligationer.

Ved fastsettelsen af, hvilke OTC-derivataftaleklasser der
skal veare omfattet af clearingforpligtelsen, ber ESMA
ogsa tage beherigt hensyn til andre relevante overvejelser,
frem for alt indvirkningen pd den indbyrdes forbindelse
mellem modparter, der anvender de relevante OTC-deri-
vataftaleklasser, og indvirkningen pé& niveauerne for
modpartskreditrisici, og fremme ensartede konkurrence-
vilkdr pd det indre marked, jf. artikel 1, stk. 5, litra d), i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

Har ESMA fastsléet, at et OTC-derivatprodukt er standar-
diseret og egnet til clearing, men ingen CCP er villig til at
cleare produktet, bor ESMA undersege arsagerne hertil.

Ved fastsattelsen af, hvilke OTC-derivataftaleklasser der
skal vaere omfattet af clearingforpligtelsen, ber der tages
beherigt hensyn til de pigeldende OTC-derivataftaleklas-
sers serlige karakter. Den dominerende risiko for trans-
aktioner med nogle OTC-derivataftaleklasser kan vaere
relateret til afviklingsrisikoen, som afhjelpes gennem
sarskilte infrastrukturordninger, og visse OTC-derivatafta-
leklasser (sdsom udenlandsk valuta) kan udskilles fra
andre klasser. CCP-clearing vedrarer specifikt modparts-
kreditrisiko og er muligvis ikke den optimale made at
behandle afviklingsrisiko pa. Ordningen for disse aftaler
ber navnlig baseres pé forelgbig international konvergens
og gensidig anerkendelse af den relevante infrastruktur.

For at sikre ensartet og sammenhzngende anvendelse af
denne forordning og lige vilkdr for markedsdeltagerne,
ndr det er erkleret, at en OTC-derivataftaleklasse er
omfattet af clearingforpligtelsen, ber denne forpligtelse
ogsd gaelde for alle aftaler, der herer under denne OTC-
derivataftaleklasse, som er indgdet pa eller efter datoen
for ESMA’s modtagelse af underretningen om tilladelsen
til en CCP med hensyn til clearingforpligtelsen, men
inden den dato, hvor clearingforpligtelsen fir virkning,
forudsat at disse aftaler har en restlobetid, der er
leengere end det minimum, der er fastsat af Kommissio-
nen.
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(21)  For at fastsl, om en OTC-derivataftaleklasse er omfattet (25)  Reglerne for clearing af OTC-derivataftaler, indberetning
af clearingforpligtelserne, bor ESMA tilstraebe at reducere af derivattransaktioner og risikoreduktionsteknikker med
den systemiske risiko. Dette omfatter, at der i forbindelse hensyn til OTC-derivataftaler, der ikke cleares af en CCP,
med vurderingen tages hensyn til faktorer, sdsom den ber finde anvendelse pé finansielle modparter, sarlig
aftalemessige og operationelle standardiseringsgrad af investeringsselskaber som er meddelt tilladelse i overens-
aftaler, volumen og likviditeten af den relevante derivat- stemmelse med direktiv 2004/39/EF, kreditinstitutter
aftaleklasse sdvel som tilgaengeligheden af fair, palidelige som godkendt i overensstemmelse med Europa-Parla-
og generelt accepterede prisfastsettelsesoplysninger i den mentets og Rédets direktiv 2006/48/EF af 14. juni
relevante OTC-derivataftaleklasse. 2006 om adgang til at optage og udeve virksomhed
som  kreditinstitut ('),  forsikringsvirksomheder = som
godkendt i overensstemmelse med Rédets forste direktiv
73[239/EQF af 24. juli 1973 om samordning af de admi-
nistrativt eller ved lov fastsatte bestemmelser om adgang
til udevelse af direkte forsikringsvirksomhed bortset fra
(22)  For at der kan foretages clearing af en OTC-derivataftale, livsforsikring (°), forsikringsselskaber, som godkenad Ll
skal begge parter vere underlagt en clearingforpligtelse overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets
ller oive d ike. Undtacel fra clearinefor- direktiv 2002/83/EF af 5. november 2002 om livsforsik-
eller give deres samtykke. Undtagelserne fra clearingfor L o :
ligtelsen ber udformes restriktivt, da de ellers gor ring (), genforsikringsselskaber som godkendt i overens-
U8 . . ’ g temmelse med Europa-Parlamentets og Radets direktiv
systemet mindre effektivt, reducerer fordelene ved CCP- 32005 63/EF af 16 p ber 2005 g forsikri
clearingen, og kan fore til regelarbitrage mellem grupper . |68[EF a - november o gentorSIIngs-
vitksomhed (4, institutter for kollektiv investering i
af markedsdeltagere. A S
vardipapirer (investeringsinstitutter) og, hvor det er rele-
vant, deres administrationsselskaber som godkendt
i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Radets
direktiv 2009/65/EF af 13. juli 2009 om samordning af
love og administrative bestemmelser om visse institutter
for kollektiv investering i veerdipapirer (investeringsinsti-
(23)  For at skabe finansiel stabilitet i Unionen kan det ogsé tutter) (°), arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser som
vare nedvendigt at underlegge de transaktioner, som defineret i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
enheder, der er etableret i tredjelande, gdr ind i, forplig- 2003/41/EF af 3. juni 2003 om arbejdsmarkedsrelaterede
telser til clearing og risikoreduktionsteknikker, forudsat at pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed (°) og alter-
de pagaldende transaktioner har en direkte, vaesentlig og native investeringsfonde, der forvaltes af forvaltere af
forudselig virkning i Unionen, eller hvor sddanne forplig- alternative investeringsfonde (FAIF) godkendt eller regi-
telser er nedvendige eller hensigtsmessige for at streret i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og
forhindre unddragelse af nogen af denne forordnings Rédets direktiv 2011/61/EU af 8. juni 2011 om forval-
bestemmelser. tere af alternative investeringsfonde (7).
(24)  OTC-derivataftaler, der ikke betragtes som egnede til
CCP-clearing, medferer modpartskreditrisiko og opera- ) ) ]
(26)  Enheder, der forvalter pensionsordninger, hvis hoved-

tionel risiko, hvorfor der ber fastsattes regler for at
styre denne risiko. For at mindske modpartskreditrisiko
ber markedsdeltagere, der er omfattet af clearingforplig-
telsen, have risikostyringsprocedurer, som kraver en
rettidig, pracis og pd passende vis adskilt udveksling af
sikkerhedsstillelse. Ved forberedelse af udkast til regule-
ringsmaessige tekniske standarder, der fastsatter disse risi-
kostyringsprocedurer, bor ESMA tage hensyn til forslag
fra de internationale standardiseringsorganer om margin-
krav til ikke-centralt clearede derivater. Ved udarbejdelse
af udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder til
fastsaettelse af de ordninger, som er nedvendige for at
overholde kravet om preacis og passende udveksling af
sikkerhedsstillelse til at styre risici i forbindelse med ikke-
clearede handler, bor ESMA tage beherigt hensyn til
hindringer, som udstedere af dakkede obligationer eller
sikrede puljer har med at fremskaffe sikkerhedsstillelse i
en rakke af Unionens jurisdiktioner. ESMA ber ogsé tage
hensyn til, at privilegerede fordringer, der tildeles
modparterne til udstedere af dakkede obligationer for
aktiverne hos udstederen af den dakkede obligation,
giver en tilsvarende beskyttelse mod modpartskreditri-
siko.
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formal er at tilvejebringe pensionsydelser, normalt i
form af livsvarige udbetalinger, men ogsé som opherende
udbetalinger eller udbetalinger i form af et engangsbelgb,
afsatter typisk mindst muligt i kontante midler for at
opnd sterst mulig effektivitet og afkast for deres forsik-
ringstagere. Hvis disse enheder palagges at cleare OTC-
derivataftaler centralt, vil det derfor fare til, at en bety-
delig andel af deres aktiver skal frigores til kontante
midler, for at de kan opfylde CCPers lgbende margin-
krav. For at undga de sandsynligvis negative virkninger af
et sddant krav for fremtidige pensionisters pensionsind-
komst ber clearingforpligtelsen ikke finde anvendelse pa
pensionsordninger, inden CCPerne har udviklet en
passende teknisk lgsning med henblik pd overforsel af
sikkerhedsstillelse i form af andet end kontante midler
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som variationsmarginer for at lese dette problem. En
sddan teknisk lgsning ber tage hensyn til pensionsord-
ningers serlige rolle og hindre vasentlige negative virk-
ninger for pensionisterne. I en overgangsperiode ber
OTC-derivataftaler, der indgés for at reducere investe-
ringsrisici, der er direkte knyttet til den finansielle
solvens vedrgrende pensionsordninger, vare underlagt
ikke kun indberetningsforpligtelsen, men ogsd krav om
bilateral sikkerhedsstillelse. Det endelige mal er dog, at
clearingen foretages centralt, sd snart dette er holdbart.

Det er vigtigt at sikre, at kun passende enheder og
ordninger far serbehandling, og at der tages hensyn til
de forskelligartede pensionssystemer i Unionen, samtidig
med at der skabes lige vilkdr for alle pensionsordninger.
Den midlertidige undtagelse ber derfor galde for arbejds-
markedsrelaterede pensionskasser, som er registreret i
henhold til direktiv 2003/41/EF, herunder eventuelle
autoriserede enheder, der er ansvarlige for forvaltningen
af sddanne pensionskasser, og som handler pa deres
vegne, jf. artikel 2, stk. 1, i naevnte direktiv, samt alle
retlige enheder, der er oprettet med henblik pa sddanne
pensionskassers investeringer, og som udelukkende og
eksklusivt handler i disse pensionskassers interesse og
for arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed, der
ydes af pensionskasser, jf. artikel 3 i direktiv 2003/41/EF.

Den midlertidige undtagelse ber ogsa finde anvendelse pa
arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed, der ydes af
livsforsikringsselskaber, forudsat at alle tilsvarende aktiver
og passiver afgranses, forvaltes og organiseres adskilt
uden mulighed for overforsel. Den ber ogsd finde anven-
delse pa alle andre godkendte enheder, der er underlagt
tilsyn, og som kun opererer nationalt, eller ordninger, der
primart leveres pd en medlemsstats omrdde, alene
forudsat at de begge er anerkendt efter national lovgiv-
ning, og deres primare formdl er at tilvejebringe
pensionsydelser. De i denne betragtning navnte
enheder og ordninger ber vare underlagt en afgorelse
truffet af den relevante kompetente myndighed og for
at sikre konsekvens og fierne mulig manglende afstem-
ning og hindre eventuel misbrug ESMA’s udtalelse efter
hering af EIOPA. Dette kunne omfatte enheder og
ordninger, der ikke nedvendigvis er knyttet til en arbejds-
giverpensionsordning, men hvis hovedformal stadig er at
tilvejebringe en pensionsindkomst, enten pa et obligato-
risk eller frivilligt grundlag. Som eksempler kan navnes
juridiske enheder, der forvalter pensionsordninger pa et
finansieret grundlag i henhold til national ret, forudsat at
de investerer i overensstemmelse med »prudent person«-
princippet, samt pensionsordninger, som enkeltpersoner
tegner direkte, og som ligeledes kan tilbydes af livsfor-
sikringsselskaber. Undtagelsen ber i tilfeelde af pensions-
ordninger, som enkeltpersoner tegner direkte, ikke

(29)

(30)

omfatte OTC-derivataftaler i forbindelse med andre af
forsikringsselskabets livsforsikringsprodukter, hvis hoved-
formdl ikke er at tilvejebringe en pensionsindkomst.
Yderligere eksempler kan vare pensionsvirksomhed, der
ydes af livsforsikringsselskaber, som er omfattet af
direktiv 2002/83EF, forudsat at alle aktiver svarende til
virksomheden indgér i et sarligt register i overensstem-
melse bilaget til Europa-Parlamentets og Rddets direktiv
2001/17/EF af 19. marts 2001 om sanering og likvida-
tion af forsikringsselskaber (') samt arbejdsmarkedsorien-
terede pensionsordninger i forsikringsvirksomheder, der
bygger pa kollektive overenskomster. Institutioner, der
er blevet etableret med det formdl at yde kompensation
til medlemmer af pensionsordninger i tilfeelde af mislig-
holdelse, bor ogsd behandles som en pensionsordning
som omhandlet i denne forordning.

De regler, der finder anvendelse pa finansielle modparter,
ber i givet fald ogsd finde anvendelse pd ikke-finansielle
modparter. Det anerkendes, at ikke-finansielle modparter
anvender OTC-derivataftaler til at gardere sig mod forret-
ningsmaessige risici, der er direkte forbundet med deres
forretningsaktiviteter eller likviditetsfinansiering. Hvad
angdr bestemmelsen af, hvorvidt en ikke-finansiel
modpart skal vare underlagt clearingforpligtelsen, ber
der tages hensyn til formélet, hvortil den ikke-finansielle
modpart anvender OTC-derivataftaler, og til omfanget af
eksponeringer, som denne modpart har i disse instru-
menter. For at sikre, at ikke-finansielle institutioner har
mulighed for at tilkendegive deres synspunkter til clea-
ringgreenseveardierne, ber ESMA, ndr den udarbejder de
relevante  reguleringsmaessige  tekniske  standarder,
gennemfore en dben offentlig hering, der sikrer
deltagelsen af ikke-finansielle institutioner. ESMA ber
ogsd here alle relevante myndigheder, f.eks. Agenturet
for Samarbejde mellem Energireguleringsmyndigheder,
for at sikre, at der tages behorigt hensyn til de sarlige
forhold, der ger sig galdende inden for disse sektorer.
Kommissionen ber desuden senest den 17. august 2015
foretage en vurdering af den systemiske betydning af
ikke-finansielle virksomheders transaktioner med OTC-
derivataftaler i forskellige sektorer, herunder i energisek-
toren.

Ved afgerelsen af, hvorvidt en OTC-derivataftale redu-
cerer risici direkte knyttet til en ikke-finansiel modparts
forretnings- og finansieringsaktiviteter, ber der tages
behorigt hensyn til den pdgeldende ikke-finansielle
modparts overordnede strategier for risikoafdakning og
risikobegraensning. Der ber navnlig tages hensyn til,
hvorvidt en OTC-derivataftale gkonomisk er hensigts-
massig til at reducere risici ved driften og forvaltningen

(') EFT L 110 af 20.4.2001, s. 28.
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af en ikke-finansiel modpart, nar risiciene vedrerer
udsving i rentesatser, valutakurser, inflationsrater eller
rdvarepriser.

Clearinggransevardien er en meget vigtig sterrelse for
alle ikke-finansielle modparter. Ved fastsattelsen af clea-
ringgranseverdien bor der tages hensyn til den syste-
miske relevans af summen af nettopositioner og ekspone-
ringer per modpart og per OTC-derivataftaleklasse. I
denne forbindelse ber passende foranstaltninger traeffes
for at kende metoderne for risikobegrensning, som
anvendes af ikke-finansielle modparter inden for
rammerne af deres normale forretningsaktiviteter.

Medlemmer af ESCB og af andre medlemsstaters natio-
nale organer med lignende funktioner samt andre offent-
lige organer i Unionen, der har ansvar for forvaltningen
af den offentlige geld, eller som deltager heri, og Den
Internationale Betalingsbank ber ikke vare omfattet af
denne forordning for sdledes ikke at begrense deres
muligheder for at udfere deres opgaver af falles interesse.

Da det ikke er alle de markedsdeltagere, som er omfattet
af clearingforpligtelsen, som er i stand til at blive clea-
ringmedlemmer af CCPen, bor de have adgang til CCP'er
som kunder eller indirekte kunder pd visse betingelser.

Indforelsen af en clearingforpligtelse sammen med en
procedure til bestemmelse af, hvilke CCPer der kan
anvendes i forbindelse med denne forpligtelse, kan fore
til utilsigtet konkurrenceforvridning pé markedet for
OTC-derivater. En CCP kan eksempelvis nagte at cleare
transaktioner, der foretages pa visse handelspladser, fordi
den pégaldende CCP ejes af en konkurrerende handels-
plads. For at undgd denne form for diskriminerende
praksis ber CCP’er acceptere at cleare transaktioner, der
gennemfores pé forskellige handelspladser, safremt disse
handelspladser opfylder de driftsmassige og tekniske
krav, der fastsattes af CCP’en, og uanset den aftaledoku-
mentation, der danner grundlag for kontrahenternes
afslutning af den pégeldende OTC-derivattransaktion,
sifremt den pdgaldende dokumentation er i overens-
stemmelse med markedsstandarden. Handelspladser ber
forsyne CCPer med handelsfeeds pd et gennemsigtigt
og ikke-diskriminerende grundlag. En CCP’s ret til
adgang til en handelsplads ber tage hgjde for ordninger,
hvor adskillige CCP’er benytter handelsfeeds fra samme
handelsplads, hvilket dog ikke ber fere til interopera-
bilitet for clearing af derivater eller fragmentering af likvi-
ditet.

Denne forordning ber ikke hindre fair og dben adgang
mellem handelspladser og CCPer i det indre marked pa

(36)

(37)

(38)

de betingelser, som er fastsat i denne forordning og i de
reguleringsmaessige tekniske standarder, der er udarbejdet
af ESMA og vedtaget af Kommissionen. Kommissionen
ber fortsat neje folge udviklingen pd markedet for OTC-
derivater og ber i givet fald gribe ind for at forhindre
konkurrenceforvridninger i at opstd i det indre marked
med henblik at sikre lige vilkdr pa de finansielle marke-

der.

Inden for visse omrdder inden for finansielle tjeneste-
ydelser og handel med derivataftaler kan der ogsa fore-
komme kommercielle og intellektuelle ejendomsrettighe-
der. 1 tilfaelde, hvor disse ejendomsrettigheder er knyttet
til produkter eller tjenesteydelser, som er blevet eller
indvirker pd industrielle standarder, ber der veere tilgan-
gelige licenser pd forholdsmaessige, fair, fornuftige og
ikkediskriminerende vilkar.

For at identificere de relevante klasser af OTC-derivatafta-
ler, der ber vare omfattet af clearingforpligtelsen, graen-
sevaerdierne og de systemisk relevante ikke-finansielle
modparter, er det nedvendigt med palidelige data. Det
er af reguleringsmessige drsager derfor vigtigt, at der
pd EU-niveau fastsattes falles dataindberetningskrav om
derivater. Der er desuden behov for en tilbagevirkende
indberetningsforpligtelse, som skal veere sd vidtgdende
som muligt, for bade finansiclle modparter og ikke-
finansielle modparter med henblik pd at give ESMA og
de relevante kompetente myndigheder sammenlignelige
data.

En koncernintern transaktion er en transaktion mellem
to selskaber, som er inkluderet i samme konsolidering pa
fuldt grundlag og er underlagt passende centraliserede
risikovurderings-, malings- og kontrolprocedurer. De er
en del af den samme institutsikringsordning, jf. artikel 80,
stk. 8, i direktiv 2006/48/EF, eller i tilfelde hvor de er
kreditinstitutter, der er tilsluttet det samme centralorgan
jf. artikel 3, stk. 1 i naevnte direktiv, begge er kreditinsti-
tutter, eller det ene er et kreditinstitut og det andet er et
centralorgan. OTC-derivataftaler kan blive anerkendt i
ikke-finansielle eller finansielle koncerner og i koncerner,
der bestar af bade finansielle og ikke-finansielle selskaber,
og hvis en sddan aftale betragtes som en koncernintern
transaktion i forbindelse med en modpart, ber den ogsa
betragtes som en koncernintern transaktion i forbindelse
med en anden modpart i aftalen. Det anerkendes, at
koncerninterne transaktioner kan vare nedvendige for
at aggregere risici inden for en koncernstruktur, og at
koncerninterne risici derfor er specifikke. Eftersom det
kan begranse effektiviteten af de pagaldende koncern-
interne risikostyringsprocedurer, hvis disse transaktioner
bliver omfattet af clearingforpligtelsen, kan det vere
gavnligt at undtage koncerninterne transaktioner fra
clearingforpligtelsen, forudsat at denne undtagelse ikke
oger den systemiske risiko. Folgelig ber en passende
udveksling af sikkerhedsstillelse sattes i stedet for den
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CCP, der clearer disse transaktioner, sifremt dette er
hensigtsmessigt  for at begranse koncerninterne
modpartsrisici.

(39)  Nogle koncerninterne transaktioner kan imidlertid i visse
tilfelde pd grundlag af en afgerelse fra de kompetente
myndigheder undtages fra kravet om sikkerhedsstillelse,
safremt deres risikostyringsprocedurer er tilstrackkeligt
velfungerende og effektive samt i overensstemmelse
med transaktionernes kompleksitetsniveau, og der ikke
findes hindringer for umiddelbar overfersel af kapital-
grundlag eller tilbagebetaling af forpligtelser mellem
modparterne. Disse kriterier sdvel som de procedurer
for modparterne og de relevante kompetente myndighe-
der, der skal folges, nir der anvendes undtagelser, bor
praciseres i reguleringsmaessige tekniske standarder
vedtaget i henhold til de relevante forordninger om
oprettelse af ESA’erne. Inden udkastet til disse regule-
ringsmassige tekniske standarder udvikles, ber ESA’erne
forberede en konsekvensanalyse af, hvilken potentiel
effekt de vil have pd det indre marked samt pd det
finansielle markeds deltagere og navnlig pd de berorte
koncerners aktiviteter og struktur. Alle de tekniske stan-
darder, der galder for sikkerhedsstillelse, som udveksles i
koncerninterne transaktioner, herunder kriterier for
undtagelse, ber tage hejde for disse transaktioners over-
ordnede karakter og eksisterende forskelle mellem ikke-
finansielle og finansielle modparter samt deres formal
med at bruge derivater og metoder hertil.

(40)  Modparter ber som minimum anses for at vare inklu-
deret i samme konsolidering, hvis de begge indgér i en
konsolidering i overensstemmelse med Rédets direktiv
83/349/EQF (') eller International Financial Reporting
Standards (IFRS), der er vedtaget i henhold til Europa-
Parlamentets og Rédets forordning (EF)
nr. 1606/2002 (?), eller i forbindelse med en koncern,
hvis moderselskab har hovedkontor i et tredjeland i over-
ensstemmelse med et tredjelands almindeligt anerkendte
regnskabsprincipper, der anses for at vare akvivalente
med IFRS i overensstemmelse med Kommissionens
forordning (EF) nr.1569/2007 (3) (eller et tredjelands
regnskabsstandarder hvis anvendelse er tilladt i henhold
til artikel 4 i forordning (EF) nr. 1569/2007), eller hvis de
begge er omfattet af det samme konsoliderede tilsyn i
henhold til direktiv 2006/48EF eller Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2006/49/EF (%) eller i en koncern, hvis

(") Radets syvende direktiv 83/349/EQF af 13. juni 1983 pd grundlag af
traktatens artikel 54, stk. 3, litra g) om konsoliderede regnskaber
(EFT L 193 af 18.7.1983, s. 1).

(%) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EF) nr.1606/2002 af
19. juli 2002 om anvendelse af internationale regnskabsstandarder
(EFT L 243 af 11.9.2002, s. 1).

(*) Kommissionens forordning (EF) nr.1569/2007 af 21. december
2007 om indferelse af en mekanisme til konstatering af, om de
regnskabsstandarder, som tredjelandsudstedere af veerdipapirer
anvender, er akvivalente, jf. Europa-Parlamentets og Réidets direktiv
2003/71[EF og 2004/109[EF (EUT L 340 af 22.12.2007, s. 66).

(*) Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2006/49/EF af 14. juni 2006
om kravene til investeringsselskabers og kreditinstitutters kapital-
grundlag (EUT L 177 af 30.6.2006, s. 201).

(41)

(43)

(44)

(45)

moderselskab har hovedkontor i et tredjeland, af det
samme konsoliderede tilsyn af et tredjelands kompetente
myndighed, som er kontrolleret som akvivalent med det,
som er fastsat i principperne i artikel 143 i direktiv
2006/48/EF eller i artikel 2 i direktiv 2006/49/EF.

Det er vigtigt, at markedsdeltagere indberetter alle detaljer
vedrerende derivataftaler, som de har indgdet, til trans-
aktionsregistre. Man vil sdledes kunne sikre, at oplys-
ninger om de risici, der er knyttet til alle derivatmarkeder,
lagres centralt og er nemt tilgengelige bl.a. for ESMA, de
relevante kompetente myndigheder, Det Europziske
Udvalg for Systemiske Risici (ESRB) og de relevante
centralbanker i ESCB.

Ydelsen af transaktionsregistertjenester kendetegnes ved
stordrift, hvilket kan hemme konkurrencen pa dette
serlige omrdde. Samtidig kan paleg af et omfattende
indberetningskrav for markedsdeltagerne ege verdien af
de oplysninger, der administreres af transaktionsregi-
strene, ogsd ndr det gealder tredjeparter, som yder acces-
soriske tjenester som f.eks. handelsbekraftelse, »trade
matchinge, servicering af kreditheendelser, portefolje-
afstemning eller portefoljekomprimering. Det er hensigts-
massigt at sikre, at lige vilkdr inden for efterhandelssek-
toren mere generelt ikke kompromitteres af et eventuelt
naturligt monopol inden for leveringen af transaktions-
registertjenester. Transaktionsregistre ber derfor forpligtes
til at give adgang til de oplysninger, der administreres i
registret, pd fair, rimelige og ikke-diskriminerende betin-
gelser, dog med forngden hensyntagen til databeskyttelse.

For at fa et fyldestgorende billede af markedet og vurdere
den systemiske risiko ber bade derivataftaler, der cleares
af en CCP, og derivataftaler, der ikke cleares af en CCP,
indberettes til transaktionsregistre.

ESA’erne ber have tilstrakkelige ressourcer til effektivt at
udfere de opgaver, de tildeles i medfer af denne forord-
ning.

Modparter og CCPer, der indgdr, andrer eller afslutter en
derivataftale, ber sikre, at oplysningerne om aftalen
indberettes til et transaktionsregister. De ber kunne over-
lade det til en anden enhed at indberette oplysningerne
om aftalen. Det ber ikke betragtes som et brud pa tavs-
hedspligten, nr en enhed eller dennes ansatte i henhold
til denne forordning indberetter detaljerne om en derivat-
aftale til et transaktionsregister pd vegne af en modpart.
Ved udarbejdelsen af udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder for indberetning ber ESMA tage
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hensyn til de fremskridt, der er opndet med at udvikle en
unik aftaleidentifikator og oversigten over de kravede
indberetningsdata i tabel 1 i bilag 1 til Kommissionen
forordning (EF) nr. 1287/2006 (') om gennemforelse af
direktiv. 2004/39/EF og here andre relevante myndig-
heder sdsom Agenturet for Samarbejde mellem Energire-
guleringsmyndigheder.

Medlemsstaterne ber under hensyntagen til principperne
i Kommissionens meddelelse om styrkelse af sanktions-
ordninger i sektoren for finansielle tjenesteydelser og
Unionens retsakter, der er vedtaget som en opfelgning
pd denne meddelelse, fastsatte bestemmelser om sank-
tioner for overtradelse af denne forordning. Medlemssta-
terne ber hindhave disse sanktioner pd en sddan made,
at reglerne ikke mister deres effektivitet. Disse sanktioner
ber vare effektive, std i rimeligt forhold til overtradel-
sernes grovhed og have afskrekkende virkning. De ber
tage udgangspunkt i retningslinjer vedtaget af ESMA for
at fremme konvergens og sammenhang pd tveers af
sektorerne mellem sanktionsordningerne i finanssektoren.
Medlemsstaterne ber sikre offentliggorelse af palagte
sanktioner, hvis det er relevant, og at evalueringsrap-
porter om effektiviteten af de eksisterende regler offent-
liggores med regelmassige mellemrum.

En CCP kan etableres i overensstemmelse med denne
forordning i enhver medlemsstat. Der ber ikke direkte
eller indirekte diskrimineres mod nogen medlemsstat
eller gruppe af medlemsstater som hjemsted for clearin-
gydelser. Intet i denne forordning ber forsgge at
begranse eller forhindre en CCP i en jurisdiktion i at
cleare et produkt udstedt i en andens medlemsstats
valuta eller i et tredjelands valuta.

Meddelelse af tilladelse til en CCP ber vare betinget af et
minimumsbelgb som startkapital. En CCP’s kapital,
herunder tilbageholdt overskud og reserver, ber til
enhver tid std i forhold til den risiko, der stammer fra
CCPens aktiviteter, for at sikre, at den er tilstrackkeligt
kapitaliseret mod kredit-, modparts-, markedsrisici samt
operationelle, retlige og forretningsmeessige risici, som
ikke allerede er dakket af specifikke finansielle ressour-
cer, og at den er i stand til i givet fald at gennemfore en
velordnet afvikling eller omstrukturering af sine aktivite-
ter.

Da der med denne forordning indferes en retlig forplig-
telse til at foretage clearing gennem specifikke CCP'er af
reguleringsmassige arsager, er det vigtigt at sikre, at disse
CCPeer er sikre og solide samt til enhver tid opfylder de
strenge krav til god forretningsskik og tilsyn, der

() EUT L 241 af 2.9.2006, s. 1.

(50)

(1)

fastsaettes i denne forordning. For at sikre en ensartet
anvendelse af denne forordning, ber disse krav finde
anvendelse pd clearingen af alle finansielle instrumenter,
som CCPer beskeftiger sig med.

Det er sdledes af regulerings- og harmoniseringsmaessige
hensyn nedvendigt at sikre, at modparter kun anvender
CCPer, der opfylder kravene i denne forordning. Disse
krav ber ikke forhindre medlemsstaterne i at vedtage eller
fortseette med at stille yderligere krav til CCPer etableret
pa deres eget omrdde, herunder visse krav til tilladelsen i
henhold til direktiv 2006/48/EF. At pélegge sddanne
yderligere krav ber imidlertid ikke have nogen indflydelse
pa retten for CCPer, der har tilladelse i andre medlems-
stater eller anerkendt, i medfer af denne forordning, til at
levere clearingydelser til clearingmedlemmer og deres
kunder etableret i den medlemsstat, der indferer yder-
ligere krav, eftersom disse CCPer ikke er underlagt
disse yderligere krav og derfor ikke skal opfylde dem.
ESMA ber inden den 30. september 2014 udarbejde en
rapport om medlemsstaternes anvendelse af yderligere
krav.

Et nedvendigt modstykke til forpligtelsen til at cleare
OTC-derivataftaler er direkte regler for meddelelse af
tilladelse til og tilsyn med CCPer. Det er hensigtsmaeessigt,
at de kompetente myndigheder bevarer ansvaret for alle
aspekter i forbindelse med meddelelse af tilladelse til og
tilsyn med CCPer, herunder ansvaret for kontrollen med,
om den anspgende CCP overholder denne forordning og
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 98/26/EF af
19. maj 1998 om endelig afregning i betalingssystemer
og verdipapirafviklingssystemer (2), eftersom disse natio-
nale kompetente myndigheder er bedst i stand til at
undersege, hvordan disse CCPer fungerer pa daglig
basis, til at foretage regelmaessig kontrol og til i givet
fald at treffe de nedvendige foranstaltninger.

Hvis en CCP risikerer insolvens, kan det godt vere, at det
finanspolitiske ansvar hovedsagelig ligger pd den
medlemsstat, hvor denne CCP er etableret. Det folger
heraf, at det er den relevante kompetente myndighed i
denne medlemsstat, som ber meddele tilladelse til og fore
tilsyn med den pagaldende CCP. Eftersom en CCP’s clea-
ringmedlemmer kan veere etableret i forskellige medlems-
stater og de er de forste, som vil blive bergrt af CCP'ens
misligholdelse, er det imidlertid tvingende nedvendigt, at
alle relevante kompetente myndigheder og ESMA deltager
i tilladelses- og tilsynsprocedurerne. Man vil sdledes
kunne undgd divergerende nationale bestemmelser eller
praksis samt hindringer for det indre markeds funktion.
Desuden ber ingen forslag eller politikker fra noget
medlem af et kollegium af tilsynsforende direkte eller
indirekte diskriminere mod nogen medlemsstat eller
gruppe af medlemsstater som hjemsted for clearing-
ydelser i en hvilken som helst valuta. ESMA ber veere
deltager i ethvert kollegium for at sikre en ensartet og

() EFT L 166 af 11.6.1998, s. 45.
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korrekt anvendelse af denne forordning. ESMA ber
inddrage andre kompetente myndigheder i de berorte
medlemsstater i forberedelsen af anbefalinger og afgerel-
ser.

[ lyset af den rolle, som kollegierne har faet tildelt, er det
vigtigt, at alle relevante kompetente myndigheder samt
medlemmerne af ESCB arbejder pd at varetage deres
opgaver. Kollegiet ber ikke udelukkende bestd af de
kompetente myndigheder, der forer tilsyn med CCPen,
men ogsd af de tilsynsmyndigheder for enheder, der kan
blive berert af CCPens transaktioner, navnlig udvalgte
clearingmedlemmer, handelspladser, interoperable CCP’er
og vardipapircentraler. Medlemmer af ESCB med ansvar
for overvigning af CCP’en og interoperable CCPer, samt
dem, der star for udstedelse af valutaerne for de finansi-
elle instrumenter, der er clearet af CCPen, ber kunne
deltage i kollegiet. Da de enheder, der fores tilsyn med,
eller som overvages, vil blive etableret i et begraenset
antal medlemsstater, hvor CCP'en udever virksomhed,
kan en enkelt kompetent myndighed eller et enkelt
medlem af ESCB fd ansvaret for tilsynet med og over-
vagningen af en rakke af disse enheder. Der ber indferes
passende procedurer og mekanismer for at sikre et
smidigt samarbejde mellem alle medlemmer af kollegiet.

Da det forudsettes, at kollegiets oprettelse og drift er
baseret pa en skriftlig aftale mellem alle dets medlemmer,
er det hensigtsmaessigt i betragtning af spergsmalets
folsomme karakter, at de tildeles befojelser til at fastlegge
kollegiets beslutningsprocedurer. De nzarmere bestem-
melser om afstemningsprocedurerne ber derfor fastsattes
i en skriftlig aftale mellem alle medlemmer af kollegiet.
For at opnd en passende balance mellem alle relevante
markedsdeltageres og medlemsstaters interesser, ber
kollegiet imidlertid stemme i overensstemmelse med det
generelle princip om, at hvert medlem har en enkelt
stemme, uanset hvor mange hverv det varetager i over-
ensstemmelse med denne forordning. For kollegier pa op
til og med 12 medlemmer ber hejst to kollegiemed-
lemmer fra samme medlemsstat have stemmeret, og
hvert stemmeberettiget medlem ber have én stemme.
For kollegier med mere end 12 medlemmer ber hejst
tre kollegiemedlemmer fra samme medlemsstat have
stemmeret, og hvert stemmeberettiget medlem ber have
én stemme.

CCPers meget sarlige situation kraever, at kollegierne er
organiseret og fungerer i overensstemmelse med de
ordninger, som er sarlige for tilsynet med CCPer.

De ordninger, der foreskrives i denne forordning, danner
ikke pracedens for anden lovgivning om tilsynet med og
overvagningen af det finansielle markeds infrastrukturer,
navnlig hvad angar afstemningsreglerne i forbindelse med
henvisninger til ESMA.

(57)

En CCP ber ikke meddeles tilladelse, hvis alle medlem-
merne af kollegiet, undtagen de kompetente myndigheder
i den medlemsstat, hvor CCP'en er etableret, ved gensidig
aftale afgiver falles udtalelse om, at CCP’en ikke ber
meddeles tilladelse. Hvis et tilstreekkeligt flertal af kolle-
giet imidlertid har afgivet negativ udtalelse, og en af de
bergrte kompetente myndigheder, pd grundlag af et
flertal pd to tredjedele af kollegiet, har henvist sagen til
ESMA, ber den kompetente myndighed i den medlems-
stat, hvor CCPen er etableret, udsatte sin afgorelse om
meddelelse af tilladelse og afvente, at ESMA i givet fald
treeffer afgorelse vedrerende overensstemmelsen med EU-
retten. De kompetente myndigheder i den medlemsstat,
hvor CCP’en er etableret, ber treffe sin egen afgerelse i
overensstemmelse med en sidan afgerelse fra ESMA.
Hvis alle medlemmerne af kollegiet, undtagen myndighe-
derne i den medlemsstat, hvor CCPen er etableret, afgiver
feelles udtalelse om at kravene efter deres mening ikke er
opfyldt, og at CCPen ikke bor meddeles tilladelse, ber
den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor
CCPen er etableret, have mulighed for at henvise sagen
til ESMA, som treffer afgorelse om overensstemmelse
med EU-retten.

Det er nedvendigt at udbygge bestemmelserne om
udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder, ESMA og andre relevante myndigheder
og skarpe deres forpligtelse til at yde hinanden bistand
og til at samarbejde. Som folge af den @gede granseover-
skridende aktivitet ber disse myndigheder udveksle de for
deres hverv nedvendige oplysninger for at sikre en
effektiv hdndhaevelse af denne forordning, ogsa i situatio-
ner, hvor tilsidesettelse eller mistanke om tilsideszttelse
af forordningen eventuelt bergrer myndighederne i to
eller flere medlemsstater. Det er i forbindelse med
udvekslingen af oplysninger nedvendigt med en streng
tjenstlig tavshedspligt. OTC-derivataftaler har store konse-
kvenser, og det er derfor vigtigt, at andre relevante
myndigheder, herunder skattemyndigheder og energitil-
synsmyndigheder, har adgang til de nedvendige oplys-

ninger til udevelse af deres hverv.

ESMA ber som folge af de finansielle markeders globale
karakter vere direkte ansvarlig for at anerkende CCPer,
der er etableret i tredjelande, og sdledes give dem
mulighed for at levere clearingydelser i Unionen,
sifremt Kommissionen har konstateret, at det pagel-
dende tredjelands retlige og tilsynsmaessige rammer
anses for at vere akvivalente med EU-rammerne, og at
andre betingelser er opfyldt. En CCP, der er etableret i et
tredjeland, og som leverer clearingydelser til clearingmed-
lemmer eller handelspladser, der er etableret i Unionen,
ber derfor anerkendes af ESMA. For ikke at hindre den
fremtidige udvikling af graenseoverskridende investerings-
forvaltning ber en CCP fra et tredjeland, der leverer tjene-
ster til kunder, der er etableret i Unionen, gennem et
clearingmedlem, der er etableret i et tredjeland, dog
ikke skulle anerkendes af ESMA. I denne forbindelse vil
aftaler med Unionens vesentligste internationale partnere
have stor betydning for at sikre lige vilkdr pd verdensplan
og finansiel stabilitet.
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om, at det er nedvendigt, at Unionen fremmer sine inter-
esser og veardier mere assertivt og pa et gensidigt
grundlag til felles fordel i Unionens eksterne forbindelser
og tager skridt til bla. at sikre storre markedsadgang for
de europaiske virksomheder og uddybe det regulerings-
massige samarbejde med de vigtigste handelspartnere.

En CCP ber have solide forvaltningsordninger, den
gverste ledelse ber have et godt omdemme, og besty-
relsen ber bestd af uafhaengige medlemmer, uanset ejer-
strukturen. Mindst en tredjedel, og ikke mindre end to, af
medlemmerne af dens bestyrelse ber vare uafhangige.
Forskellige former for forvaltningsordninger og ejerstruk-
turer kan imidlertid pavirke en CCP's vilje eller evne til at
cleare visse produkter. Det er sdledes hensigtsmessigt, at
de uathangige medlemmer af bestyrelsen og risikoudval-
get, der nedsattes af CCPen, adresserer enhver potentiel
interessekonflikt i CCP'en. Clearingmedlemmer og kunder
skal vaere tilstreekkeligt reprasenteret, da CCP’ens beslut-
ninger kan have en indvirkning pa dem.

En CCP kan outsource funktioner. CCPens risikoudvalg
ber radgive om denne outsourcing. Vigtige aktiviteter
forbundet med risikostyring ber ikke outsources,
medmindre dette godkendes af den kompetente myndig-
hed.

Kravene om deltagelse for en CCP ber vare gennemsig-
tige, forholdsmaessige og ikke-diskriminerende og ber
give mulighed for fjernadgang i det omfang, at dette
ikke udsztter CCP'en for yderligere risici.

Kunder og clearingmedlemmer, der clearer deres OTC-
derivataftaler gennem CCPer, bor sikres et hgjt beskyt-
telsesniveau. Det faktiske beskyttelsesniveau afhanger af
det adskillelsesniveau, som disse kunder vealger.
Mellemled ber holde deres egne og deres kunders
aktiver adskilt. CCP'erne ber af denne grund fere ajour-
forte og nemt identificerbare fortegnelser for at lette
overforsel ~af et misligholdende clearingmedlems
kunders positioner og aktiver til et solvent clearing-
medlem eller eventuelt en velordnet likvidation af
kundernes positioner og returnering af overskydende
sikkerhedsstillelse til kunderne. Kravene i denne forord-
ning om adskillelse og overforbarhed af kunders posi-
tioner og aktiver ber derfor have forrang for modstri-
dende love, retsforskrifter og administrative bestemmelser
i medlemsstaterne, som forhindrer parterne i at opfylde
dem.

En CCP ber have en solid risikostyringsstruktur med
henblik pa at styre kreditrisici, likviditetsrisici samt opera-
tionelle og andre risici, herunder de risici, som de er
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indbyrdes athangighedsforhold. En CCP ber have
passende procedurer og mekanismer til at hindtere et
clearingmedlems misligholdelse. For at reducere afsmit-
ningseffekten af en sddan misligholdelse ber CCP'en
have strenge krav til deltagelse, opkrave passende initi-
almarginer, opretholde en misligholdelsesfond samt rade
over andre finansielle ressourcer til at daekke potentielle
tab. For at sikre at den lgbende har tilstrakkelige midler,
ber CCPen fastsztte et minimumsbelob, som sterrelsen
af misligholdelsesfonden i almindelighed ikke mé falde
under. Dette ber imidlertid ikke hindre CCP’ens mulig-
heder for fuldt ud at anvende misligholdelsesfonden til at
dakke tab, som skyldes et clearingmedlems mislighol-
delse.

Nar en CCP fastlaegger en solid risikostyringsstruktur, ber
den tage hejde for strukturens potentielle risiko og
gkonomiske konsekvenser for clearingmedlemmerne og
deres kunder. Selv om udviklingen af en yderst solid
risikostyring fortsat ber vere dens primeare malsatning,
kan en CCP tilpasse sine traek til clearingmedlemmernes
kunders specifikke aktiviteter og risikoprofiler, og hvis
det anses for rimeligt, kan den pa grundlag af de kriterier,
der er fastsat i de reguleringsmaessige tekniske standarder,
der skal udarbejdes af ESMA, lade de hejlikvide aktiver,
der accepteres som sikkerhed, omfatte i det mindste
kontante midler, statsobligationer, dakkede obligationer
i henhold til direktiv 2006/48/EF, der er underlagt
passende haircuts, anfordringsgarantier fra et medlem af
ESCB, forretningsbankgarantier pad strenge betingelser,
navnlig med hensyn til garantens kreditveerdighed, og
garantens kapitalforbindelser med en CCP’s clearingmed-
lemmer. ESMA kan, hvis det er relevant, ogsd betragte
guld som et aktiv, der accepteres som sikkerhed. CCP'er
ber have mulighed for pé strenge betingelser med hensyn
til risikostyring at acceptere forretningsbankgarantier fra
ikke-finansielle modparter, der agerer som clearingmed-
lemmer.

CCPers risikostyringsfunktioner ber vere tilstraekkeligt
trovaerdige for at undga risici for skatteyderne.

Anmodninger om marginer og haircuts i forbindelse med
sikkerhedsstillelse kan have procykliske effekter. CCP’er
og kompetente myndigheder og ESMA ber derfor
treffe foranstaltninger til at forebygge og kontrollere
eventuelle procykliske effekter i CCPernes risikostyrings-
praksis, dog uden at forringe CCPernes soliditet og
finansielle sikkerhed.

Eksponeringsforvaltning er en vesentlig del af clearing-
processen. Der bar gives adgang til og tillades anvendelse
af de relevante prisfastsattelseskilder for at kunne levere
clearingydelser generelt. Sddanne prisfastsattelseskilder
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beor omfatte de kilder, der vedrerer indekser, som
anvendes som referencer for derivater eller andre finansi-
elle instrumenter.

Marginer er CCPernes forreste forsvarslinje. Selv om
CCPerne beor investere de marginer, der modtages, pa
forsvarlig og pdpasselig vis, ber de geore en sarlig
indsats for at sikre en passende beskyttelse af marginer
for at garantere, at de returneres rettidigt til de ikke-
misligholdende clearingmedlemmer eller til en interope-
rabel CCP, ndr CCPen, der opkraver disse marginer,
misligholder.

Adgang til passende likviditet er afgerende for en CCP.
En sddan likviditet kan forefindes i form af adgang til
centralbankslikviditet eller til kreditvaerdig og palidelig
forretningsbankslikviditet, eller en kombination heraf.
Adgang til likviditet kan bero i en godkendelse i
henhold til artikel 6 i direktiv 2006/48/EF eller andre
passende ordninger. Ved vurderingen af, om der er en
passende likviditet, sarlig i stresssituationer, ber en CCP
tage hensyn til risiciene ved at opna likviditeten ved alene
at gore brug af kreditlinjer hos forretningsbanker.

»Den europeiske adfeerdskodeks for clearing og afvikling«
af 7. november 2006 indeholder frivillige rammebestem-
melser for etablering af forbindelser mellem CCPer. Efter-
handelssektoren er dog fortsat opdelt efter nationale
linjer, hvilket @ger omkostningerne ved den granseover-
skridende handel og hindrer harmonisering. Det er derfor
nedvendigt at fastsette betingelserne for etablering af
interoperabilitetsordninger mellem CCPer, dog kun i
det omfang disse ikke udsatter de pagaldende CCPer
for risici, der ikke styres pd passende vis.

Interoperabilitetsordninger er vigtige varktgjer for oget
integration af efterhandelsmarkedet i Unionen, og der
ber derfor fastsettes bestemmelser pd dette omrade. Da
interoperabilitetsordninger imidlertid kan udsatte CCPer
for supplerende risici, bar CCP'er dog i tre &r have haft
tilladelse til at foretage clearing eller vaeret anerkendt i
henhold til denne forordning eller have haft tilladelse i
henhold til allerede eksisterende nationale tilladelsesord-
ninger, inden de kompetente myndigheder godkender
disse interoperabilitetsordninger. Endvidere pd grund af
den @gede kompleksitet i forbindelse med en interopera-
bilitetsordning mellem CCPer, der foretager clearing af
OTC-derivataftaler, er det pd nuvarende tidspunkt
hensigtsmessigt at begranse anvendelsesomrddet for
interoperabilitetsordninger til vardipapirer og pengemar-
kedsinstrumenter. ESMA ber imidlertid senest den
30. september 2014 fremlagge en rapport til Kommis-
sionen, hvoraf det skal fremgd, om det er hensigtsmaes-
sigt at udvide anvendelsesomradet til andre finansielle
instrumenter.

Transaktionsregistre indsamler data til reguleringsmassige
formal, som er relevante for myndighederne i alle
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medlemsstater. ESMA ber veere ansvarlig for registrering,
tilbagetrakning af registrering af og tilsyn med trans-
aktionsregistre.

Da reguleringsmyndigheder, CCP'er og andre markedsdel-
tagere er athangige af de data, der opbevares af trans-
aktionsregistre, er det nedvendigt at sikre, at disse trans-
aktionsregistre er underlagt strenge operationelle krav,
krav om opbevaring af optegnelser og datastyringskrav.

De priser, gebyrer og risikostyringsmodeller, der
anvendes i forbindelse med de tjenesteydelser, som
leveres af CCP’er, deres medlemmer og transaktionsregi-
stre, ber vere gennemsigtige for at give markedsdel-
tagerne mulighed for at foretage et informeret valg.

For at ESMA kan udfere sine opgaver effektivt, ber den
kunne anmode pd simpel anmodning eller ved en afge-
relse om alle nedvendige oplysninger fra transaktions-
registre, tilknyttede tredjeparter og tredjeparter, hvortil
transaktionsregistrene har outsourcet operationelle funk-
tioner eller aktiviteter. Anmoder ESMA om sddanne
oplysninger ved simpel anmodning, er adressaten ikke
forpligtet til at foreleegge oplysningerne, men gor
vedkommende det frivilligt, ber de forelagte oplysninger
ikke vaere ukorrekte eller vildledende. Oplysningerne bar
stilles til radighed hurtigst muligt.

Med forbehold af tilfeelde omfattet af straffe- eller skatte-
retten, bor de kompetente myndigheder, ESMA, organer
eller andre fysiske eller juridiske personer end de kompe-
tente myndigheder, der modtager fortrolige oplysninger,
kun anvende oplysningerne i forbindelse med udferelsen
af deres opgaver og udevelsen af deres funktioner. Dette
ber imidlertid ikke hindre, at nationale organer med
ansvar for bekampelse, efterforskning eller korrektion
af tilfeelde af darlig forvaltning, i overensstemmelse med
national ret udever deres funktioner.

For at kunne udeve sine tilsynsbefgjelser effektivt ber
ESMA kunne foretage undersogelser og kontrolbesag pé
stedet.

ESMA ber kunne delegere sarlige tilsynsopgaver til en
medlemsstats kompetente myndighed, feks. ndr en
tilsynsopgave kraver kendskab til og erfaring med
lokale forhold, som det er lettere at finde pd nationalt
plan. ESMA bor kunne delegere udferelsen af specifikke
underspgelsesopgaver og kontrolbeseg pé stedet. Forud
for delegationen af opgaver ber ESMA here den relevante
kompetente myndighed om de narmere betingelser i
forbindelse med en sddan delegation af opgaver, herunder
omfanget af den opgave, der skal delegeres, tidsplanen
for udferelse af opgaven samt overferelsen af nedvendige
oplysninger fra og til ESMA. ESMA ber kompensere de
kompetente myndigheder for at udfere en delegeret
opgave i overensstemmelse med en forordning om
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gebyrer, som Kommissionen vedtager ved hjalp af en
delegeret retsakt. ESMA ber ikke kunne delegere kompe-
tencen til at vedtage afgerelser om registrering.

Det er nedvendigt at sikre, at de kompetente myndig-
heder kan anmode ESMA om at undersege, om betingel-
serne for tilbagetraekning af et transaktionsregisters regi-
strering er opfyldt. ESMA ber vurdere sidanne anmod-
ninger og treffe passende foranstaltninger.

ESMA ber kunne pélegge tvangsbeder for at tvinge
transaktionsregistrene til at bringe en overtradelse til
opher, til at afgive udtemmende og korrekte oplysninger,
som ESMA har kravet, eller til at underkaste sig en
undersogelse eller et kontrolbesog péd stedet.

ESMA ber ogsi kunne pélaegge transaktionsregistre
beder, hvis den finder, at de forsetligt eller uagtsomt
har overtrddt bestemmelserne i denne forordning.
Boderne ber pdlegges i forhold til overtradelsernes
alvor. Overtraedelserne bor opdeles i forskellige grupper,
for hvilke der ber fastsettes forskellige beder. For at
beregne beden for en bestemt overtreedelse ber ESMA
bruge en totrinsmetode, der bestar i at fastsatte et grund-
belob og en justering af dette grundbelgb ved hjalp af
forskellige koefficienter. Grundbelgbet ber fastsattes ved
at tage hensyn til det pageldende transaktionsregisters
arlige omsaetning, og justeringerne ber foretages ved at
forhgje eller nedsztte grundbelebet under anvendelse af
de relevante koefficienter i overensstemmelse med denne
forordning.

Denne forordning ber fastsatte koefficienterne ved skear-
pende og formildende omstandigheder for at give ESMA
de nedvendige instrumenter til at treeffe afgerelse om en
bede, der svarer til alvoren af den overtredelse, som
transaktionsregistret har begdet ved, at der tages hensyn
til de omstendigheder, hvorunder overtredelsen er
begéet.

For der traffes afgorelse om palag af bader eller tvangs-
boder, bor ESMA give de personer, som proceduren
omfatter, lejlighed til at blive hert for at respektere
deres ret til forsvar.

ESMA ber afholde sig fra at pilegge beder eller tvangs-
beder, hvis der allerede foreligger en retskraftig dom om
en tidligere frifindelse eller domfaldelse pd baggrund af
identiske forhold, eller forhold, som i det vesentlige er
ens, som folge af en straffesag i henhold til national ret.
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Afgorelser truffet af ESMA, der pélegger beder og
tvangsbeder, ber kunne tvangsfuldbyrdes, og deres
tvangsfuldbyrdelse ber ske efter de regler i den borgerlige
retspleje, der galder i den stat, pd hvis omrdde tvangs-
fuldbyrdelsen finder sted. Den borgerlige retsplejes regler
bor ikke omfatte strafferetlige procesregler, men ber
kunne omfatte administrative procedureregler.

Overtraeder et transaktionsregister bestemmelserne, ber
ESMA tillegges befajelse til at traeffe en reckke tilsynsfor-
anstaltninger, herunder til at krave, at transaktionsregi-
stret bringer overtradelsen til opher, og, som en sidste
udvej, til at trakke registreringen tilbage, hvis trans-
aktionsregistret i alvorlig grad eller gentagne gange har
overtrddt bestemmelserne i denne forordning. ESMA ber
anvende tilsynsforanstaltningerne under hensyntagen til
overtraedelsens art og alvor og respektere proportionali-
tetsprincippet. For ESMA traffer en afgerelse om tilsyns-
foranstaltninger, ber den give de personer, som er
omfattet af procedurerne, lejlighed til at blive hert for
at respektere deres ret til forsvar.

Det er vigtigt, at medlemsstaterne og ESMA beskytter
fysiske personers ret til privatlivets fred i forbindelse
med behandlingen af personoplysninger i henhold til
Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 95/46/EF af
24. oktober 1995 om beskyttelse af fysiske personer i
forbindelse med behandling af personoplysninger og om
fri udveksling af sddanne oplysninger () og Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EF) nr.45/2001 af
18. december 2000 om beskyttelse af fysiske personer
i forbindelse med behandling af personoplysninger i
fellesskabsinstitutionerne og -organerne og om fri
udveksling af sddanne oplysninger (?).

Det er vigtigt, at der med hensyn til kravene til CCP’er og
transaktionsregistre ~ sikres international konvergens.
Denne forordning felger de eksisterende anbefalinger
fra Udvalget om betalings- og clearingssystemer (CPSS)
og Den Internationale Berstilsynsorganisation (I0SCO),
hvorunder det bemerkes, at CPSS-IOSCO’s principper
for den finansielle markedsinfrastruktur, herunder
CCPer, blev fastlagt den 16. april 2012. Den skaber
nogle rammer pd EU-niveau, inden for hvilke CCPerne
kan operere pa sikker vis. ESMA ber ved udarbejdelse og
forslag til revision af reguleringsmessige tekniske stan-
darder samt af retningslinjer og anbefalinger i henhold
til denne forordning tage behorigt hensyn til disse eksi-
sterende standarder og deres fremtidige udvikling.

Befgjelsen til at vedtage retsakter i henhold til artikel 290
i traktaten om Den Europziske Unions funktionsmade
(TEUF) ber delegeres til Kommissionen for sd vidt
angdr @ndringer til oversigten over enheder, som ikke

() EFT L 281 af 23.11.1995, s. 31.

() EFT L 8 af 12.1.2001, s. 1.
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er omfattet af denne forordning, yderligere procedure-
regler for péleg af beder eller tvangsbeder, herunder
bestemmelser om retten til forsvar, tidsbegransninger,
opkravning af beder eller tvangsbeder og foraldelsesfri-
ster for palaeg og hindhavelse af tvangsbader eller bader;
foranstaltninger til at aendre bilag II for at tage hensyn til
udviklingen pa de finansielle markeder; na@rmere bestem-
melser om gebyrernes art, de tjenester, for hvilke de skal
erlegges, gebyrernes storrelse og betalingsmdden. Det er
navnlig vigtigt, at Kommissionen gennemferer relevante
heringer under sit forberedende arbejde, herunder pé
ekspertniveau. Kommissionen ber i forbindelse med
forberedelsen og udarbejdelsen af delegerede retsakter
sorge for samtidig, rettidig og hensigtsmaessig fremsen-
delse af relevante dokumenter til Europa-Parlamentet og
Rédet.

For at sikre ensartet harmonisering ber Kommissionen
tillegges befojelse til at vedtage ESMA's udkast til regu-
leringsmessige tekniske standarder i overensstemmelse
med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.1093/2010,
(EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr.1095/2010 for anven-
delse med henblik pad narvarende forordning af afsnit C,
punkt. 4-10, i bilag I til direktiv 2004/39/EF og for at
pracisere: de OTC-derivataftaler, der findes at have en
direkte, veesentlig og forudselig virkning i Unionen,
eller de tilfeelde, hvor det er nedvendigt eller hensigts-
maessigt for at forhindre unddragelse af nogen af denne
forordnings bestemmelser; de typer af indirekte kontrakt-
forhold, som opfylder betingelserne i denne forordning;
de OTC-derivataftaleklasser, som ber vare omfattet af
clearingforpligtelsen, den dato eller de datoer, fra hvilke
clearingforpligtelsen fir virkning, herunder en eventuel
indfasning, de kategorier af modparter, der er omfattet
af clearingforpligtelsen, og den mindste restlobetid for de
OTC-derivataftaler, der er indgdet eller nyordnet, inden
den dato, pa hvilken clearingforpligtelsen far virkning; de
oplysninger, som skal medtages i en kompetent myndig-
heds underretning til ESMA om dens meddelelse af
tilladelse til en CCP til at cleare en OTC-derivataftale-
klasse; sarlige OTC-derivataftaleklasser, graden af stan-
dardisering af aftalevilkdr og operationelle processer,
volumen og likviditeten og tilgeengeligheden af fair, pali-
delige og almindeligt accepterede prisfastsettelsesoplys-
ninger; de oplysninger, som skal indgd i ESMA’s register
over OTC-derivataftaleklasser, som er omfattet af clea-
ringforpligtelsen; de oplysninger og indberetningstyperne
for de forskellige derivatklasser; kriterier for fastsettelse
af, hvilke OTC-derivataftaler, der objektivt kan males til
at reducere risici direkte knyttet til den forretningsmas-
sige aktivitet eller likviditetsfinansieringsaktivitet og clea-
ringgransevardierne, procedurerne og ordningerne for
risikoreduktionsteknikker med hensyn til OTC-derivat-
aftaler, der ikke cleares af en CCP; risikostyringsprocedu-
rerne, herunder de kraevede niveauer og typen af sikker-
hedsstillelse og adskillelsesordninger og det kraeevede kapi-
talniveau; fragmentering af likviditet; krav vedrerende en
CCP’s kapital, herunder tilbageholdte overskud og reser-
ver; mindstekravene til indholdet af forretningsbestem-
melserne og forvaltningsordningen for CCP'er; detaljerne
vedrgrende de optegnelser og oplysninger som CCPer
skal opbevare; minimumsindholdet af og minimumskra-
vene til CCPers forretningskontinuitetspolitik og kata-
strofeberedskabsplan; passende procentsats og tidshori-
sonter for likvidationsperioden og beregningen af den

(93)

(94)

(95)

(96)

historiske volatilitet for de forskellige klasser af finansielle
instrumenter under hensyntagen til malet om at
begranse procyklikalitet og betingelserne, hvorpa
praksis for portefoliers margenberegning kan gennem-
fores; rammen for definition af ekstreme, men plausible
markedsvilkdr, der ber anvendes, nar misligeholdelsesfon-
dens storrelse og CCP’ers midler defineres; metodologien
for beregning og bevarelse af omfanget af CCPens egne
midler; den type sikkerhedsstillelse, som kan anses for at
vare hejlikvid, feks. kontante midler, guld, statsobliga-
tioner og virksomhedsobligationer af hej kvalitet,
dakkede obligationer og de haircuts og betingelser,
hvorpd forretningsbankgarantier kan accepteres som
sikkerhedsstillelse; de finansielle instrumenter, som kan
anses for hejlikvide og udgerende en minimal kredit-
og markedsrisiko, meget sikre ordninger og koncentra-
tionsgranser; den type af stresstest, som CCPer skal fore-
tage for forskellige klasser af finansielle instrumenter og
portefoljer, clearingmedlemmernes eller andre parters
deltagelse i testene, hyppigheden af og tidsplanen for
testene og de centrale oplysninger, som en CCP skal
offentliggare om sin risikostyringsmodel, og de forudset-
ninger, der er lagt til grund for stresstestene; de narmere
detaljer vedrerende anvendelsen af transaktionsregistre
for registrering hos ESMA; hyppigheden af og detalje-
ringsgraden for transaktionsregistres offentliggorelse af
oplysninger om de samlede positioner per klasse af
OTC-derivataftaler og de operationelle standarder for at
samle og sammenligne data pd tveers af registre.

Enhver forpligtelse, som denne forordning medferer, og
som yderligere skal udvikles ved hjelp af delegerede rets-
akter eller gennemforelsesretsakter, der er vedtaget i
henhold til artikel 290 eller 291 i TEUF, ber betragtes
som kun veere galdende fra den dato, hvor disse retsakter
treeder i kraft.

Som led i sin udvikling af tekniske retningslinjer og
reguleringsmessige  tekniske  standarder,  herunder
navnlig i forbindelse med fastlaeggelsen af clearinggraen-
seveerdien i overensstemmelse med denne forordning, for
ikke-finansielle modparter ber ESMA gennemfore offent-
lige horinger af markedsdeltagerne.

For at sikre ensartede betingelser for gennemforelsen af
denne forordning ber Kommissionen tillegges gennem-
forelsesbefojelser. Disse befgjelser ber udeves i overens-
stemmelse med Europa-Parlamentets og Rédets forord-
ning (EU) nr. 182/2011 af 16. februar 2011 om de gene-
relle regler og principper for, hvordan medlemsstaterne
skal kontrollere Kommissionens udevelse af gennem-
forelsesbefgjelser (1).

Kommissionen ber overvige og vurdere behovet for
eventuelle passende foranstaltninger for at sikre en
ensartet og effektiv anvendelse og udformning af bestem-
melser, standarder og praksis, der er omfattet af denne
forordnings anvendelsesomrade, under hensyn til resul-
tatet af det arbejde, der udferes i de relevante internatio-
nale fora.

() EUT L 55 af 28.2.2011, s. 13.
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(97)  Det blev med hensyn til bestemmelserne om interope-
rable systemer anset for hensigtsmaessigt at @ndre
direktiv 98/26/EF for at beskytte systemoperatorers
rettigheder, nar disse stiller sikkerhed til en modtagende
systemoperater i tilfelde af insolvensbehandling mod
denne modtagende systemoperator.

(98)  For at fremme effektiv clearing, registrering, afvikling og
betaling ber CCPer og transaktionsregistre tilpasse deres
kommunikationsprocedurer med hensyn til deltagere og
markedsinfrastrukturer, de kommunikerer med, de rele-
vante internationale kommunikationsprocedurer og -stan-
darder for kommunikation af meddelelses- og reference-
oplysninger.

(99) Malene for denne forordning, nemlig fastswttelsen af
ensartede krav for OTC-derivataftaler og til CCP'ers og
transaktionsregistres aktiviteter, kan ikke i tilstreckkelig
grad opfyldes af medlemsstaterne og kan derfor pa
grund af foranstaltningens omfang bedre nds pa EU-
plan; Unionen kan derfor traeffe foranstaltninger i over-
ensstemmelse med naerhedsprincippet, jf. artikel 5 i trak-
taten om Den Europaiske Union. I overensstemmelse
med proportionalitetsprincippet, jf. navnte artikel, gar
denne forordning ikke videre, end hvad der er nedven-
digt for at nd disse mal —

VEDTAGET DENNE FORORDNING:

AFSNIT 1
GENSTAND, ANVENDELSESOMRADE OG DEFINITIONER
Artikel 1
Genstand og anvendelsesomride

1.  Ved denne forordning fastsattes clearing- og bilaterale
risikostyringskrav  til over-the-counter (»OTC«)-derivataftaler,
indberetningskrav for derivataftaler og ensartede krav til, hvor-
ledes centrale modparter (»CCPer«) og transaktionsregistre
udgver deres aktiviteter.

2. Denne forordning finder anvendelse pd CCPer og deres
clearingmedlemmer, finansielle modparter og transaktionsregi-
stre. Den finder ligeledes anvendelse péd ikke-finansielle
modparter og handelspladser, ndr der er fastsat bestemmelse
herom.

3. Afsnit V i denne forordning finder kun anvendelse pa
vardipapirer og pengemarkedsinstrumenter som defineret i
artikel 4, stk. 1, nr.18), litra a) og b), og artikel 4, stk. 1,
nr. 19), i direktiv 2004/39/EF.

4. Denne forordning finder ikke anvendelse pa:

a) medlemmer af ESCB og andre af medlemsstaternes nationale
organer med lignende funktioner samt andre offentlige
organer i Unionen, der har ansvar for forvaltningen af den
offentlige gwld, eller som deltager heri

b) Den Internationale Betalingsbank.

5. Bortset fra indberetningskravet i artikel 9 finder denne
forordning ikke anvendelse pa folgende enheder:

a) multilaterale udviklingsbanker som anfert i del 1, afsnit 4.2,
i bilag VI til direktiv 2006/48/EF

b) offentlige enheder som ombhandlet i artikel 4, nr.18), i
direktiv 2006/48/EF, hvis de ejes af centralregeringer og
har eksplicitte garantiordninger leveret af centralregeringer

¢) den europziske finansielle stabilitetsfacilitet og den europz-
iske stabilitetsmekanisme.

6. Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage delegerede
retsakter i overensstemmelse med artikel 82 for at @ndre over-
sigten i stk. 4 i narverende artikel.

Kommissionen foreleegger med henblik herpd inden den
17. november 2012 Europa-Parlamentet og Radet en rapport,
der vurderer den internationale behandling af offentlige organer,
der har ansvar for eller som deltager i forvaltningen af den
offentlige gaeld, og centralbanker.

Rapporten skal indeholde en sammenlignende analyse af
behandlingen af disse organer og centralbanker inden for de
retlige rammer i et betydeligt antal tredjelande, herunder
mindst de tre vigtigste jurisdiktioner med hensyn til volumen
af aftaler, der handles i dem, og risikostyringsstandarderne for
derivattransaktioner, der indgds af disse organer og central-
banker i disse jurisdiktioner. Hvis det i rapporten konkluderes,
at det, navnlig hvad angdr den sammenlignende analyse, er
nedvendigt at fritage disse tredjelandes centralbankers penge-
politiske forpligtelser for clearing- og indberetningskravet,
tilfgjer Kommissionen dem til listen i stk. 4.

Artikel 2
Definitioner

I denne forordning forstds ved:

1) »CCP« en juridisk person, der intervenerer mellem modpar-
terne i aftaler, som handles pd et eller flere finansielle
markeder, og bliver keber over for enhver szlger og
salger over for enhver kaber



27.7.2012 Den Europaiske Unions Tidende L 201/15
2) »transaktionsregister«: en juridisk person, der pa central vis herunder eventuelle godkendte enheder, der er ansvar-

10)

indsamler og vedligeholder optegnelser over derivater

sclearing«: selve processen i forbindelse med etablering af
positioner, herunder beregningen af nettoforpligtelser, og
sikring af, at der er tilstreekkelige finansielle instrumenter,
kontante midler eller begge dele som sikkerhed for den
eksponering heraf, der folger af disse positioner

»handelsplads«: et system, der drives af et investeringssel-
skab eller en markedsoperator som omhandlet i artikel 4,
stk. 1, nr. 1) og 13), i direktiv 2004/39/EF, dog ikke et
selskab, der systematisk internaliserer (systematic internali-
ser) som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr.7), i nevnte
direktiv, som inden for systemet satter interesser i kab
eller salg af finansielle instrumenter i forbindelse med
hinanden pé en sddan made, at der indgés en aftale i over-
ensstemmelse med direktivets afsnit II eller IIT

»derivate eller »derivataftale« et finansielt instrument som
fastsat i afsnit C, punkt 4-10, i bilag I til direktiv
2004/39/EF som gennemfert ved artikel 38 og 39 i forord-
ning (EF) nr. 1287/2006

»derivatklasse«: en undergruppe af derivater med samme og
vasentlige karakteristika, som omfatter mindst forholdet til
det underliggende aktiv, det underliggende aktivs type og
valutaen for det notionelle belgb. Derivater i samme klasse

kan have forskellig lobetid

»OTC-derivater« eller »OTC-derivataftale«: derivataftaler, hvis
gennemforelse ikke finder sted pa et reguleret marked som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 14), i direktiv 2004/39/EF
eller pd et tredjelandsmarked, der anses for at svare til et
reguleret marked i henhold til artikel 19, stk. 6, i direktiv
2004/39/EF

»finansiel modpart«: et investeringsselskab godkendt i over-
ensstemmelse med direktiv 2004/39/EF, et kreditinstitut
godkendt i overensstemmelse med direktiv 2006/48/EF,
forsikringsvirksomheder godkendt i overensstemmelse
med direktiv 73/239/EQF, et forsikringsselskab godkendt
i overensstemmelse med direktiv 2002/83EF, et genforsik-
ringsselskab godkendt i overensstemmelse med direktiv
2005/68/EF, et investeringsinstitut og, hvor relevant, dets
administrationsselskab godkendt i overensstemmelse med
direktiv. 2009/65/EF, arbejdsmarkedsrelaterede pensions-
kasser som omhandlet i artikel 6, litra a), i direktiv
2003/41/EF og en alternativ investeringsfond, der forvaltes
af FAIFer godkendt eller registreret i overensstemmelse
med direktiv 2011/61/EU

»ikke-finansiel modpart«: andre selskaber end de i nr. 1) og
8) anforte selskaber, der er etableret i Unionen

»pensionsordning«:

a) arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser som
omhandlet i artikel 6, litra a), i direktiv 2003/41/EF,

11)

12)

13)

14)

15)

16)

lige for forvaltningen af sddanne pensionskasser, og
som handler pd deres vegne, jf. artikel 2, stk. 1, i
naevnte direktiv, samt alle retlige enheder, der er
oprettet med henblik pd disse pensionskassers investe-
ringer, og som udelukkende og eksklusivt handler i
disses interesse

b) arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed, der ydes
af pensionskasser som omhandlet i artikel 3 i direktiv
2003/41EF

¢) arbejdsmarkedsrelateret pensionsvirksomhed, der ydes
af livsforsikringsselskaber, som er omfattet af direktiv
2002/83[EF, forudsat at alle aktiver og passiver
svarende til virksomheden afgranses, forvaltes og orga-
niseres adskilt fra forsikringsselskabets andre aktiviteter
uden mulighed for overforsel

d) alle andre enheder, der er godkendte og underlagt
tilsyn, eller ordninger, som opererer nationalt forudsat
at:

i) de er anerkendt efter national lovgivning samt

ii) deres primare formal er at tilvejebringe pensions-
ydelser.

»modpartskreditrisiko«: risikoen for, at modparten i en
transaktion misligholder sine forpligtelser, inden transaktio-
nens betalingsstremme er endeligt afviklet

»interoperabilitetsordning«: en ordning mellem to eller flere
CCPer, der omfatter gennemforelse af transaktioner pd
tveers af systemerne

»kompetent myndighed« den kompetente myndighed som
omhandlet i den i nr. 8) i denne artikel omhandlede lovgiv-
ning, den kompetente myndighed, der er omhandlet i
artikel 10, stk. 5, eller den myndighed, som udpeges af
hver medlemsstat i medfer af artikel 22

sclearingmedlemc: et selskab, der deltager i en CCP, og som
er ansvarligt for at indfri de finansielle forpligtelser, der
folger af denne deltagelse

»kunde«: et selskab, der har indgéet et aftaleforhold med en
CCP’s clearingmedlem, som giver dette selskab mulighed
for at cleare dets transaktioner med den pdgaldende CCP

»koncern«: koncern af selskaber, bestdende af et modersel-
skab og dets datterselskaber som omhandlet i artikel 1 og
2 i direktiv 83/349/EQF eller en koncern af selskaber som
omhandlet i artikel 3, stk. 1, og artikel 80, stk. 7 og 8, i
direktiv 2006/48[EF
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17) »finansieringsinstitut« en virksomhed, der ikke er et kredit-
institut, og hvis hovedaktivitet bestdr i at erhverve kapital-
interesser eller i at udeve en eller flere af aktiviteterne i
nr. 2-12 pa listen i bilag I til direktiv 2006/48/EF

18) »finansielt holdingselskab«: et finansieringsinstitut, hvis
datterselskaber udelukkende eller fortrinsvis er kreditinsti-
tutter eller finansieringsinstitutter, hvoraf mindst et af
sddanne datterselskaber er et kreditinstitut, og som ikke
er et blandet finansielt holdingselskab som omhandlet i
artikel 2, nr. 15), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/87[EF af 16. december 2002 om supplerende tilsyn
med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investerings-
selskaber i et finansielt konglomerat (')

19) »virksomhed, der yder accessoriske tjenester« en virksom-
hed, hvis hovedaktivitet bestdr i besiddelse og forvaltning af
fast ejendom, forvaltning af edb-tjenesteydelser eller en
lignende aktivitet, der har accessorisk karakter i forhold
til et eller flere kreditinstitutters hovedaktivitet

20) »kvalificeret andel«: enhver direkte eller indirekte besiddelse
af mindst 10 % af kapitalen eller stemmerettighederne i en
CCP eller et transaktionsregister, jf. artikel 9 og 10 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/109/EF af
15. december 2004 om harmonisering af gennemsigtig-
hedskrav i forbindelse med oplysninger om udstedere,
hvis veerdipapirer er optaget til handel pd et reguleret
marked (%), under hensyntagen til betingelserne for
sammenlagning i det navnte direktivs artikel 12, stk. 4
og 5, eller en besiddelse, som giver mulighed for at udeve
en veasentlig indflydelse pé ledelsen af den CCP eller det
transaktionsregister, hvori der besiddes en kapitalandel

21) »moderselskab«: en modervirksomhed som beskrevet i
artikel 1 og 2 i direktiv 83/349/EQF

22) »datterselskab«: en dattervirksomhed som beskrevet i
artikel 1 og 2 i direktiv 83/349/EQF, herunder ethvert
datterselskab af et datterselskab af det overste moderselskab

23) »kontrol«: forholdet mellem et moderselskab og et datter-
selskab som beskrevet i artikel 1 i direktiv 83/349/EQF

24) »snavre forbindelser«<: en situation, hvor to eller flere
fysiske eller juridiske personer er knyttet til hinanden
gennen:

a) kapitalinteresser, hvorved forstds besiddelse af mindst
20 % af stemmerettighederne eller af kapitalen i en virk-
somhed, enten direkte eller gennem kontrol

() EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1.

E
() EUT L 390 af 31.12.2004, s. 38.

b) kontrol eller et tilsvarende forhold mellem enhver fysisk
eller juridisk person og en virksomhed, eller et datter-
selskab af et datterselskab som ogsd anses for at vere
datterselskab af det moderselskab, som stdr i spidsen for
disse foretagender.

En situation, hvor to eller flere fysiske eller juridiske
personer er varigt forbundet med én og samme person
ved et kontrolforhold, anses ligeledes for en snaver forbin-
delse mellem disse personer

25) »kapital« tegnet kapital i betydningen i artikel 22 i Radets
direktiv 86/635/EQF af 8. december 1986 om bankers og
andre penge- og finansieringsinstitutters drsregnskaber og
konsoliderede regnskaber (?), sifremt den er indbetalt, plus
den tilknyttede del af overkursen ved emission, sifremt den
dakker tab i going concern-situationer fuldsteendigt, og
sifremt den rangerer efter alle andre krav ved konkurs
og likvidation

26) »reserver«: reserver i henhold til artikel 9 i Radets fjerde
direktiv 78/660/EQF af 25. juli 1978 pé grundlag af trak-
tatens artikel 54, stk. 3, litra g), om &rsregnskaberne for
visse selskabsformer (*) samt driftsresultatet fra det forega-
ende regnskabsar efter udlodning af det endelige udbytte

27) »bestyrelsec: administrations- eller tilsynsorganet, eller
begge, i henhold til national selskabsret

28) »uathangigt bestyrelsesmedlem« et medlem af bestyrelsen,
der ikke har nogen erhvervsmessige, familiemassige eller
andre band, der skaber en interessekonflikt i forhold til
CCPen eller dens kontrollerende kapitalejere, dens ledelse
eller dens clearingmedlemmer, og som ikke har haft et
sidant band i lebet af de fem d&r, der gar forud for
medlemskabet af bestyrelsen

29) »overste ledelse« den person eller de personer, der faktisk
leder CCP'ens forretninger eller transaktionsregistret, og
bestyrelsens ledelsesmedlem eller -medlemmer.

Artikel 3
Koncerninterne transaktioner

1. I forbindelse med en ikke-finansiel modpart er en
koncernintern transaktion en OTC-derivataftale, der indgés
med en anden modpart, som er en del af den samme koncern,
forudsat at begge modparter er inkluderet i den samme konso-
lidering pé fuldt grundlag, og de er underlagt passende centra-
liserede risikovurderings, malings- og kontrolprocedurer, og at
denne modpart er etableret i Unionen, eller hvis den er etableret
i et tredjeland, har Kommissionen vedtaget en gennemforelses-
retsakt som omhandlet i artikel 13, stk. 2, i forhold til det
pagaldende tredjeland.

() EFT L 372 af 31.12.1986, s. 1.
(4 EFT L 222 af 14.8.1978, s. 11.
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2. I forbindelse med en finansiel modpart er en koncern-
intern transaktion en af folgende:

a) en OTC-derivataftale, der indgds med en anden modpart,
som er en del af den samme koncern, forudsat at folgende
betingelser er opfyldt:

i) den finansielle modpart er etableret i Unionen eller hvis
den er etableret i et tredjeland, har Kommissionen
vedtaget en gennemforelsesretsakt i henhold til artikel 13,
stk. 2, 1 forhold til det pagaldende tredjeland

ii) den anden modpart er en finansiel modpart, et finansielt
holdingselskab, et finansieringsinstitut eller en virksom-
hed, der yder accessoriske tjenester, der er underlagt
passende tilsynskrav

iii) begge modparter er inkluderet i den samme konsolide-

ring pé fuldt grundlag, og

iv) begge modparter er underlagt passende, centraliserede
risikovurderings-, malings- og kontrolprocedurer

b) en OTC-derivataftale, der indgds med en anden modpart, nir
begge modparter er en del af den samme institutsikringsord-
ning, jf. artikel 80, stk. 8, i direktiv 2006/48/EF, forudsat at
betingelsen i narverende stykkes litra a), nr. ii), er opfyldt

¢) en OTC-derivataftale, der indgds mellem kreditinstitutter, der
er tilsluttet det samme centralorgan, eller mellem siddanne
kreditinstitutter og centralorganet, jf. artikel 3, stk. 1, i
direktiv 2006/48/EF, eller

d) en OTC-derivataftale, der indgds med en ikke-finansiel
modpart, som er en del af den samme koncern, forudsat
at begge modparter er inkluderet i den samme konsolidering
pa fuldt grundlag, og de er underlagt passende centraliserede
risikovurderings-, malings- og kontrolprocedurer, og denne
modpart er etableret i Unionen eller i et tredjeland, for
hvilket Kommissionen har vedtaget en gennemforelsesretsakt
som omhandlet i artikel 13, stk. 2, i forhold til det pagal-
dende tredjeland.

3. Med henblik pad denne artikel skal modparter anses for at
vare inkluderet i den samme konsolidering, nir de begge enten
er:

a) inkluderet i en konsolidering i overensstemmelse med
direktiv 83/349/EQF eller International Financial Reporting
Standards (IFRS) vedtaget i henhold til forordning (EF)
nr. 1606/2002, eller i forbindelse med en koncern, hvis
moderselskab har sit hovedkontor i et tredjeland, i overens-
stemmelse med et tredjelands almindeligt anerkendte regn-
skabsprincipper, der anses for at vare @kvivalente med IFRS

i overensstemmelse med forordning (EF) nr.1569/2007
(eller et tredjelands regnskabsstandarder, hvis anvendelse er
tilladt i henhold til nevnte forordnings artikel 4), eller

b) omfattet af det samme konsoliderede tilsyn i overensstem-
melse med direktiv 2006/48/EF eller direktiv 2006/49/EF,
eller i forbindelse med en koncern, hvis moderselskab har
sit hovedkontor i et tredjeland, det samme konsoliderede
tilsyn af et tredjelands kompetente myndighed, som er
kontrolleret som akvivalent med det, som er fastsat i prin-
cipperne i artikel 143 i direktiv 2006/48EF eller artikel 2 i
direktiv 2006/49/EF.

AFSNIT 1II

CLEARING, INDBERETNING OG RISIKOBEGRANSNING AF
OTC-DERIVATER

Artikel 4
Clearingforpligtelse

1. Modparter clearer alle OTC-derivataftaler, der vedrerer en
OTC-derivatklasse, som er erkleret omfattet af clearingforplig-
telsen i overensstemmelse med artikel 5, stk. 2, hvis de pagel-
dende aftaler opfylder begge folgende betingelser:

a) de er indgdet pd en af folgende méder:

i) mellem to finansielle modparter

ii) mellem en finansiel modpart og en ikke-finansiel
modpart, der opfylder betingelserne i artikel 10, stk. 1,
litra b)

iii) mellem to ikke-finansielle modparter, der opfylder betin-
gelserne i artikel 10, stk. 1, litra b)

iv) mellem en finansiel modpart eller en ikke-finansiel
modpart, der opfylder betingelserne i artikel 10, stk. 1,
litra b), og en enhed, der er etableret i et tredjeland, som
ville vaere omfattet af clearingforpligtelsen, hvis den var
etableret i Unionen, eller

v) mellem to enheder, der er etableret i et eller flere tredje-
lande, som ville veere omfattet af clearingforpligtelsen,
hvis de var etableret i Unionen, forudsat at aftalen har
en direkte, vaesentlig og forudselig virkning i Unionen,
eller hvis en sddan forpligtelse er nedvendig eller
hensigtsmeessig for at forhindre unddragelse af nogen
af denne forordnings bestemmelser, og

b) de er indgdet eller nyordnet enten:

i) pa eller efter den dato, hvor clearingforpligtelsen far virk-
ning, eller
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ii) pa tidspunktet for eller efter underretning som omhandlet
i artikel 5, stk. 1, men inden den dato, hvor clearingfor-
pligtelsen far virkning, hvis aftalerne har en restlobetid,
der er lengere end den mindste restlobetid som fastsat af
Kommissionen i henhold til artikel 5, stk. 2, litra c).

2. Uden at det bergrer risikoreduktionsteknikkerne i
artikel 11, er OTC-derivataftaler, som er koncerninterne trans-
aktioner som beskrevet i artikel 3, ikke omfattet af clearingfor-
pligtelsen.

Undtagelsen i forste afsnit finder kun anvendelse:

a) hvor to modparter, der er etableret i Unionen tilhgrende den
samme koncern, forst skriftligt har underrettet deres respek-
tive kompetente myndigheder om, at de agter at gore brug af
undtagelsen for OTC-derivataftaler, som de har indgdet med
hinanden. Denne underretning skal gives mindst 30 kalen-
derdage, for der gores brug af undtagelsen. Inden 30 kalen-
derdage efter modtagelsen af denne underretning kan de
kompetente myndigheder modsatte sig anvendelsen af
denne undtagelse, hvis transaktionerne mellem modparterne
ikke opfylder de betingelser, der er fastsat i artikel 3, uden at
det bergrer de kompetente myndigheders ret til at modsette
sig, efter at denne periode pd 30 kalenderdage er udlebet,
hvis disse betingelser ikke lengere er opfyldt. I tilfelde af
uenighed mellem de kompetente myndigheder kan ESMA
bistd disse myndigheder med at né til enighed i overensstem-
melse med sine befojelser i henhold til artikel 19 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010

b) for OTC-derivataftaler mellem to modparter tilhgrende den
samme koncern, som er etableret i en medlemsstat og i et
tredjeland, hvor modparten, der er etableret i Unionen, er
blevet godkendst til at anvende undtagelsen af sin kompetente
myndighed inden for 30 kalenderdage, efter at den er blevet
underrettet af modparten, der er etableret i Unionen,
forudsat at betingelserne i artikel 3 er opfyldt. Den kompe-
tente myndighed underretter ESMA om denne afgorelse.

3. OTC-derivataftaler, der er underlagt clearingforpligtelsen i
henhold til stk. 1, skal cleares af en CCP, der er meddelt
tilladelse i henhold til artikel 14 eller anerkendt i henhold til
artikel 25 til at cleare denne OTC-derivatklasse og opfert i
registret i overensstemmelse med artikel 6, stk. 2, litra b).

En modpart skal med henblik pd dette blive et clearingmedlem,
en kunde eller skal indgd indirekte clearingordninger med et
clearingmedlem, forudsat at disse ordninger ikke @ger
modpartsrisikoen og sikrer, at modpartens aktiver og positioner
drager fordel af en beskyttelse, som har samme virkning som
den, der er omhandlet i artikel 39 og 48.

4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, der

preciserer, hvilke aftaler der menes at have en direkte, vaesentlig
og forudselig virkning i Unionen, eller de tilfelde, hvor det er
nedvendigt eller hensigtsmassigt for at forhindre unddragelse af
nogen af denne forordnings bestemmelser som omhandlet i stk.
1, litra a), nr. v), og de typer af indirekte aftaleforhold, som
opfylder betingelserne i stk. 3, andet afsnit.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmeassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 5
Clearingforpligtelsesprocedure

1. Kompetente myndigheder, der meddeler tilladelse til en
CCP til at cleare en OTC-derivatklasse i henhold til artikel 14
eller 15, underretter straks ESMA om denne tilladelse.

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som
praciserer de oplysninger, der skal indgd i den i forste afsnit
omhandlede underretning.

ESMA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i andet afsnit
omhandlede reguleringsmeassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

2. Inden seks médneder efter at have modtaget en underret-
ning i overensstemmelse med stk. 1 eller have gennemfort en
procedure for anerkendelse fastlagt i artikel 25 udarbejder og
fremsender ESMA, efter at have gennemfort en offentlig hering
og efter hering af ESRB og, hvis det er relevant, tredjelandes
kompetente myndigheder, til Kommissionen med henblik pa
godkendelse udkast til reguleringsmeessige tekniske standarder,
som praciserer folgende:

a) hvilken OTC-derivatklasse der ber vare omfattet af clearing-
forpligtelsen som omhandlet i artikel 4

b) den eller de datoer, hvor clearingforpligtelsen fir virkning,
herunder en eventuel indfasning og de kategorier af modpar-
ter, der er omfattet af forpligtelsen, og

¢) den mindste restlgbetid for de OTC-derivataftaler, der er
omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra b), nr. ii).
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Kommissionen tillegges befajelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. ESMA identificerer i overensstemmelse med kriterierne i
stk. 4, litra a), b) og ¢), pa eget initiativ og efter at have gennem-
fort en offentlig horing og efter hering af ESRB og, hvis det er
relevant, tredjelandes kompetente myndigheder og underretter
Kommissionen om de derivatklasser, der ber vare omfattet af
clearingforpligtelsen i artikel 4, men for hvilke ingen CCP endnu
blevet meddelt tilladelse.

Efter underretningen offentliggor ESMA en indkaldelse af udvik-
ling af forslag til clearing af disse derivatklasser.

4. Med det overordnede formdl at reducere den systemiske
risiko skal udkastet til reguleringsmassige tekniske standarder
for den del, der er omhandlet i stk. 2, litra a), tage hensyn til
folgende kriterier:

a) standardiseringsgraden af aftalevilkir og de operationelle
processer for den relevante OTC-derivatklasse

b) volumen og likviditet for den relevante OTC-derivatklasse

¢) tilgengeligheden af fair, pélidelige og generelt accepterede
prisfastsattelsesoplysninger i den relevante OTC-derivat-
klasse.

ESMA kan ved udarbejdelsen disse udkast til reguleringsmaessige
tekniske standarder, tage hensyn til den indbyrdes forbindelse
mellem modparter, som bruger de relevante OTC-derivatklasser,
de forventede virkninger for niveauerne for modpartskreditrisici
mellem modparter samt virkningerne for konkurrencen i hele
Unionen.

For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som
praciserer de kriterier, der er omhandlet i forste afsnit, litra
a), b) og ¢).

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i tredje afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

5. Udkastet til reguleringsmeassige tekniske standarder for
den del, der er omhandlet i stk. 2, litra b), skal tage folgende
kriterier i betragtning:

a) den forventede volumen for den relevante OTC-derivatklasse

b) hvorvidt mere end én CCP allerede clearer den samme OTC-
derivatklasse

¢) de relevante CCP'ers evne til at hindtere den forventede
volumen og til at styre den risiko, der opstdr som folge af
clearingen af den relevante OTC-derivatklasse

d) den type og det antal modparter, som er aktive og forventes
at vere aktive pd markedet for den relevante OTC-derivat-
klasse

e) den tid, som en modpart, der er omfattet af clearingforplig-
telsen, behever til at indfere ordninger til clearing af sine
OTC-derivataftaler via en CCP

f) risikostyring samt retlig og operationel kapacitet for den
reekke af modparter, der er aktive pd markedet for den rele-
vante OTC-derivatklasse, og som i givet fald vil blive
omfattet af clearingforpligtelsen i henhold til artikel 4, stk. 1.

6.  Hvis en OTC-derivataftaleklasse ikke langere har en CCP,
som har tilladelse til eller er anerkendt til at cleare disse aftaler i
henhold til denne forordning, opherer den med at veare
omfattet af clearingforpligtelsen, der er omhandlet i artikel 4,
og stk. 3 i narvarende artikel finder anvendelse.

Artikel 6
Offentligt register

1.  ESMA opretter, vedligeholder og ajourferer et offentligt
register for pd korrekt og entydig vis at identificere de OTC-
derivatklasser, der er omfattet af clearingforpligtelsen. Det
offentlige register skal vaere tilgaengeligt pd ESMA’s websted.

2. Registret omfatter:

a) de OTC-derivatklasser, som er omfattet af clearingforplig-
telsen i henhold til artikel 4

b) de CCPer, der har tilladelse eller er anerkendt med henblik
pa clearingforpligtelsen

¢) de datoer, hvor clearingforpligtelsen far virkning, herunder
en eventuel indfasning
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d) de af ESMA identificerede OTC-derivatklasser i henhold til
artikel 5, stk. 3

e) den mindste restlobetid for de derivataftaler, der er
omhandlet i artikel 4, stk. 1, litra b), nr. ii)

f) CCPer, som den kompetente myndighed har underrettet
ESMA om med henblik péd clearingforpligtelsen og datoen
for underretning for hver af dem.

3. Hvis en CCP ikke leengere har tilladelse eller er anerkendt i
overensstemmelse med denne forordning til at cleare en given
derivatklasse, fijerner ESMA den omgédende fra det offentlige
register for sd vidt angdr den pégeldende derivatklasse.

4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som
praciserer, hvilke oplysninger der skal optages i det i stk. 1
navnte offentlige register.

ESMA foreleegger alle udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter
proceduren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 7
Adgang til en CCP

1. En CCP, der har fiet tilladelse til at cleare OTC-derivat-
aftaler, skal acceptere at cleare sddanne aftaler pa et ikke-diskri-
minerende og gennemsigtigt grundlag, uanset handelspladsen.

En CCP kan krave, at en handelsplads opfylder de driftsmeassige
og tekniske krav, der fastsattes af CCP'en, herunder krav til
risikostyring.

2. En CCP skal acceptere eller afvise en formel anmodning
om adgang fra en handelsplads inden tre méneder efter en
sddan anmodning.

3. Hvis en CCP nagter adgang i henhold til stk. 2, skal den
give handelspladsen en fuldsteendig begrundelse for denne afvis-
ning.

4. Medmindre den kompetente myndighed for handels-
pladsen og den kompetente myndighed for CCPen naegter
adgang, skal CCPen med forbehold af andet afsnit give
adgang inden tre mdneder efter afgorelsen om at acceptere
handelspladsens formelle anmodning i overensstemmelse med
stk. 2.

Den kompetente myndighed for handelspladsen og den kompe-
tente myndighed for CCP’en kan kun nagte adgang til CCP’en
efter en formel anmodning fra handelspladsen, hvis en sddan

adgang vil kunne true markedernes gnidningslese og velordnede
funktion eller negativt vil kunne indvirke pd den systemiske
risiko.

5. ESMA afger eventuelle tvister som folge af uenighed
mellem kompetente myndigheder i overensstemmelse med
sine befgjelser i henhold til artikel 19 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 8
Adgang til en handelsplads

1. En handelsplads skal pd den bergrte CCP’s anmodning og
pa et ikke-diskriminerende og gennemsigtigt grundlag stille
handelsfeeds til rddighed for enhver CCP, der har faet tilladelse
til at cleare OTC-derivataftaler, der handles pd den pdgeldende
handelsplads.

2. Hvis en anmodning om adgang til en handelsplads formelt
er indgivet til en handelsplads af en CCP, svarer handelspladsen
CCPen inden tre maneder.

3. Hvis en handelsplads nagter adgang, giver den CCP’en
meddelelse herom med en fuldstendig begrundelse.

4. Med forbehold af afgerelsen fra de kompetente myndig-
heder for handelspladsen og for CCPen skal handelspladsen give
adgang inden tre méneder efter et positivt svar pd en anmod-
ning om adgang.

CCPen gives kun adgang til handelspladsen, sifremt en sidan
adgang ikke ville kraeve interoperabilitet eller true markedernes
gnidningslese og velordnede funktion, navnlig som felge af
fragmentering af likviditet, og sdfremt handelspladsen har
indfert passende mekanismer til forebyggelse af en sddan frag-
mentering.

5.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel,
udarbejder ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder, som praciserer begrebet fragmenteringen af likviditeten.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befajelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmeassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 9
Indberetningspligt

1. Modparter og CCPer sikrer, at oplysningerne om enhver
derivataftale, som de har indgdet, og om enhver @ndring eller
ophavelse af aftalen indberettes til et transaktionsregister, der er
registreret i henhold til artikel 55 eller anerkendt i henhold til
artikel 77. Oplysningerne indberettes senest den forste
arbejdsdag efter aftalens indgdelse, @ndring eller ophavelse.
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Indberetningspligten geelder for derivataftaler, der:

a) var indgdet inden den 16. august 2012, og som udestdr pa
denne dato

b) er indgdet den eller efter den 16. august 2012.

En modpart eller en CCP, der er omfattet af indberetningsplig-
ten, kan overlade det til en anden at indberette oplysningerne
om derivataftalen.

Modparter og CCPer skal sikre, at oplysningerne om deres
derivataftaler indberettes uden duplikationer.

2. Modparter skal fere en fortegnelse over enhver derivat-
aftale, de har indgdet, og enhver @ndring i mindst fem &r
efter aftalens ophaevelse.

3. Huvis der ikke findes et transaktionsregister, der kan regi-
strere oplysningerne om en derivataftale, skal modparter og
CCPeer sikre, at sidanne oplysninger indberettes til ESMA.

I s fald sikrer ESMA, at alle de relevante enheder, der er navnt
i artikel 81, stk. 3, har adgang til alle de oplysninger om deri-
vataftaler, som er nedvendige, for at de kan opfylde deres
respektive forpligtelser og mandater.

4. En modpart eller en CCP, der indberetter oplysninger om
en derivataftale til et transaktionsregister eller ESMA, eller
enhed, som indberetter disse oplysninger pd vegne af en
modpart eller en CCP, anses ikke for at have tilsidesat en even-
tuel begreensning med hensyn til videregivelse af oplysninger,
som geelder i henhold til aftalen eller enhver lovgivningsmassig,
reguleringsmassig eller administrativ bestemmelse.

Denne videregivelse er ikke ansvarspddragende for den indbe-
rettende enhed eller dens ledelse eller personale.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som
praciserer de oplysninger og indberetningstyper, der er
omhandlet i stk. 1 og 3, for de forskellige derivatklasser.

De i stk. 1 og 3 omhandlede indberetninger skal mindst oplyse:

a) derivativaftalens parter og, sdfremt der ikke er sammenfald,
den berettigede modtager af rettigheder og forpligtelser i
henhold til aftalen

b) derivativaftalernes vasentligste karakteristika, herunder deres
type, den underliggende lobetid og notionelle veerdi, pris og
afviklingsdato.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tilleegges befajelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder i
overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

6.  For at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af stk. 1
og 3 udarbejder ESMA udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder, som preaciserer:

a) format og hyppighed for indberetningerne i henhold til stk.
1 og 3 for de forskellige derivatklasser

b) den dato, inden udgangen af hvilken derivataftalerne skal
indberettes, herunder en eventuel indfasning for aftaler, der
er indgdet, inden indberetningspligten galder.

ESMA foreleegger disse udkast til gennemforelsesmessige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. september
2012.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 10
Ikke-finansielle modparter

1. Hvis en ikke-finansiel modpart tager positioner i OTC-
derivataftaler, og disse positioner overstiger den clearinggranse-
vardi, der er anfort i stk. 3, skal den ikke-finansielle modpart:

a) straks underrette ESMA og den kompetente myndighed som
omhandlet i stk. 5 herom

b) blive omfattet af clearingforpligtelsen for fremtidige aftaler i
overensstemmelse med artikel 4, hvis den lgbende gennem-
snitlige position i mere end 30 arbejdsdage har oversteget
grenseverdierne, og

¢) cleare alle relevante fremtidige aftaler inden for fire méneder
efter at vare blevet omfattet af clearingforpligtelsen.

2. En ikke-finansiel modpart, der er blevet omfattet af clea-
ringforpligtelsen i overensstemmelse med stk. 1, litra b), og som
efterfolgende godtger over for den myndighed, der er udpeget i
overensstemmelse med stk. 5, at dens lebende gennemsnitlige
positioner i mere end 30 arbejdsdage ikke overstiger clearing-
grensevardien, er ikke laengere omfattet af clearingforpligtelsen
i henhold til artikel 4.
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3. Ved beregningen af de positioner, der er omhandlet i stk.
1, medtager den ikke-finansielle modpart alle OTC-derivataftaler,
der er indgdet af den ikke-finansielle modpart eller af andre
ikke-finansielle enheder inden for den koncern, som den ikke-
finansielle modpart tilhgrer, og som ikke objektivt kan males til
at reducere risici direkte knyttet til den ikke-finansielle modparts
eller den pagaldende koncerns forretningsmassige aktivitet eller
likviditetsfinansiering.

4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder efter
hering af ESRB og andre relevante myndigheder, som praecise-
rer:

a) kriterierne for, hvilke OTC-derivataftaler der er objektivt kan
mdles til at reducere risici direkte tilknyttet forretningsmas-
sige aktiviteter eller likviditetsfinansieringen, der er
omhandlet i stk. 3, og

b) terskler for clearinggreensevardierne, der fastsattes under
hensyntagen til den systemiske relevans af summen af netto-
positioner og eksponeringer for hver modpart og for hver
OTC-derivatklasse.

ESMA foreleegger efter at have gennemfert en dben offentlig
horing Kommissionen disse udkast til reguleringsmeassige
tekniske standarder senest den 30. september 2012.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA tager efter horing af ESRB og andre relevante myndig-
heder lobende graensevardierne op til fornyet overvejelse og
foreslar, hvis det er nedvendigt, reguleringsmaessige tekniske
standarder til at eendre dem.

5. Hver medlemsstat udpeger en myndighed, som er
ansvarlig for at sikre, at forpligtelsen i stk. 1 opfyldes.

Artikel 11

Risikoreduktionsteknikker for OTC-derivataftaler, der ikke
cleares af en CCP

1.  Finansielle og ikke-finansielle modparter, der indgdr en
OTC-derivataftale, som ikke cleares af en CCP, sikrer ved
udevelse af rettidig omhu, at der forefindes passende procedurer
og ordninger til at mile, overvdge og reducere operationel risiko
og modpartskreditrisiko, som mindst skal omfatte:

a) rettidig bekraftelse, om muligt ved hjelp af elektroniske
midler, af den relevante OTC-derivataftales vilkar

b) formaliserede procedurer, der er solide, fleksible og kontrol-
lerbare med henblik pd at afstemme portefoljer, styre den
tilknyttede risiko og pé et tidligt tidspunkt identificere og
bilegge tvister mellem parter samt overvige veerdien af
udestdende aftaler.

2.  Finansielle og ikke-finansielle modparter som omhandlet i
artikel 10 ansetter dagligt efter marking-to-market-princippet
vaerdien af udestdende aftaler. Hvis markedsvilkdrene forhindrer
anvendelse af marking-to-market-princippet, anvendes der et
palideligt og papasseligt marking-to-model-princip.

3. Finansielle modparter skal have risikostyringsprocedurer,
der kraver rettidig, pracis og passende adskilt udveksling af
sikkerhedsstillelse med hensyn til OTC-derivataftaler, der er
indgdet den eller efter den 16. august 2012. Ikke-finansielle
modparter som omhandlet i artikel 10 skal have risikostyrings-
procedurer, der kraver rettidig, pracis og passende adskilt
udveksling af sikkerhedsstillelse med hensyn til OTC-derivatafta-
ler, der er indgdet pd eller efter den dato, hvor clearinggrense-
vardien overskrides.

4. Finansielle modparter skal have en passende og forholds-
meassig kapitalbesiddelse til at styre risici, der ikke er dakket af
passende udveksling af sikkerhedsstillelse.

5. Kravet i stk. 3 i naervarende artikel finder ikke anvendelse
pa en koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3, der
indgds mellem modparter, som er etableret i samme medlems-
stat, forudsat at der hverken findes eller forventes praktiske eller
retlige hindringer for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag
eller tilbagebetaling af forpligtelser mellem modparterne.

6.  En koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3,
stk. 2, litra a), b) eller ¢), der indgds af modparter, som er
etableret i forskellige medlemsstater, undtages helt eller delvis
fra kravet i nervarende artikels stk. 3 pd grundlag af en positiv
afgarelse truffet af begge relevante kompetente myndigheder,
forudsat at felgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstrackkeligt
velfungerende og effektive samt i overensstemmelse med
derivattransaktionernes kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige
hindringer for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag
eller tilbagebetaling af forpligtelser mellem modparterne.
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Hvis de kompetente myndigheder ikke senest 30 kalenderdage
efter modtagelsen af ansegningen om undtagelse ndr til en
positiv afgerelse, kan ESMA bistd disse myndigheder med at
nd til enighed i overensstemmelse med sine befgjelser i
henhold til artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

7. En koncernintern transaktion som ombhandlet i artikel 3,
stk. 1, der indgds af ikke-finansielle modparter, der er etableret i
forskellige medlemsstater, undtages fra kravet i naerverende arti-
kels stk. 3, forudsat at folgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes  risikostyringsprocedurer er tilstraekkeligt
velfungerende og effektive samt i overensstemmelse med
derivattransaktionernes kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige
hindringer for umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag
eller tilbagebetaling af forpligtelser mellem modparterne.

De ikke-finansielle modparter meddeler deres intention om at
anvende undtagelsen til de kompetente myndigheder, der er
omhandlet i artikel 10, stk. 5. Undtagelsen er gyldig,
medmindre en af de kompetente myndigheder, der har
modtaget meddelelsen, ikke er enig i, at betingelserne i forste
afsnit, litra a) eller b), er opfyldt, senest tre méneder efter datoen
for meddelelsen.

8.  En koncernintern transaktion som ombhandlet i artikel 3,
stk. 2, litra a)-d), som indgés af en modpart, der er etableret i
Unionen, og en modpart, der er etableret i et tredjeland,
undtages helt eller delvis fra kravet i narverende artikels stk.
3 pa grundlag af en positiv afgerelse truffet af den relevante
kompetente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med den
modpart, der er etableret i Unionen, forudsat at felgende betin-
gelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstreekkeligt
velfungerende og effektive samt i overensstemmelse med
derivattransaktionernes kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige
hindringer for umiddelbar overfersel af kapitalgrundlag
eller tilbagebetaling af forpligtelser mellem modparterne.

9.  En koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3,
stk. 1, der indgés af en ikke-finansiel modpart, der er etableret i
Unionen, og en modpart, der er etableret i et tredjeland,
undtages fra kravet i nearverende artikels stk. 3, forudsat at
folgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstraeekkeligt
velfungerende og effektive samt i overensstemmelse med
derivattransaktionernes kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige
hindringer for umiddelbar overfersel af kapitalgrundlag
eller tilbagebetaling af forpligtelser mellem modparterne.

Den ikke-finansielle modpart meddeler sin intention om at
anvende undtagelsen til den kompetente myndighed, der er
omhandlet i artikel 10, stk. 5. Undtagelsen er gyldig,

medmindre den kompetente myndighed, der har modtaget
meddelelsen, ikke er enig i, at betingelserne i forste afsnit,
litra a) eller b), er opfyldt, senest tre maneder efter datoen for
meddelelsen.

10.  En koncernintern transaktion som omhandlet i artikel 3,
stk. 1, der indgds af en ikke-finansiel modpart og en finansiel
modpart, der er etableret i forskellige medlemsstater, undtages
helt eller delvis fra kravet i narvarende artikels stk. 3 pd
grundlag af en positiv afgerelse truffet af den relevante kompe-
tente myndighed, der er ansvarlig for tilsynet med den finansi-
elle modpart, forudsat at felgende betingelser er opfyldt:

a) modparternes risikostyringsprocedurer er tilstrakkeligt
velfungerende og effektive samt i overensstemmelse med
derivattransaktionernes kompleksitetsniveau

b) der hverken findes eller forventes praktiske eller retlige
hindringer for umiddelbar overfersel af kapitalgrundlag
eller tilbagebetaling af forpligtelser mellem modparterne.

Den relevante kompetente myndighed, der er ansvarlig for
tilsynet med den finansielle modpart, meddeler den kompetente
myndighed, der er omhandlet i artikel 10, stk. 5, sidanne afgo-
relser. Undtagelsen er gyldig, medmindre den kompetente
myndighed, der har modtaget meddelelsen, ikke er enig i, at
betingelserne i forste afsnit, litra a) eller b), er opfyldt. I tilfelde
af uenighed mellem de kompetente myndigheder kan ESMA
bistd disse myndigheder med at na til enighed i overensstem-
melse med sine befgjelser i henhold til artikel 19 i forordning
(EU) nr. 1095/2010.

11.  Modparten i en koncernintern transaktion, der er
undtaget fra kravet i stk. 3, skal offentliggere oplysninger om
undtagelsen.

En kompetent myndighed underretter ESMA om alle afgorelser,
der vedtages i henhold til stk. 6, 8 eller 10, og alle meddelelser,
der modtages i henhold til stk. 7, 9 eller 10, og giver ESMA
oplysninger om den pédgzldende koncerninterne transaktion.

12.  Forpligtelserne i stk. 1-11 galder for OTC-derivataftaler,
der er indgdet mellem enheder fra tredjelande, der ville veere
omfattet af disse forpligtelser, hvis de var etableret i Unionen,
forudsat af disse aftaler har direkte, vaesentlig og forudselig virk-
ning i Unionen, eller hvis en sddan forpligtelse er nedvendig
eller hensigtsmaessig for at forhindre unddragelse af nogen af
denne forordnings bestemmelser.

13.  ESMA overviger regelmeassigt aktiviteten i de derivater,
som ikke er egnede til clearing, med henblik pd at identificere
de tilfeelde, hvor en bestemt derivativklasse kan udgere en syste-
misk risiko, og forhindre tilsynsarbitrage mellem clearede og
ikke-clearede derivattransaktioner. ESMA traeffer navnlig efter
horing af ESRB foranstaltninger i overensstemmelse med
artikel 5, stk. 3, eller reviderer de reguleringsmeassige tekniske
standarder for marginkravene, der er omhandlet i stk. 14 i
nerverende artikel og i artikel 41.
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14. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel
udarbejder ESMA udkast til reguleringsmassige tekniske stan-
darder, der preaciserer:

a) de procedurer og ordninger, der er omhandlet i stk. 1

b) de markedsvilkar, der forhindrer anvendelse af marking-to-
market-princippet, og kriterierne for anvendelse af marking-
to-model-princippet som omhandlet i stk. 2

¢) de narmere detaljer om undtagne koncerninterne transaktio-
ner, der skal vaere omfattet af den meddelelse, der er
omhandlet i stk. 7, 9 og 10

d) de narmere detaljer vedrerende oplysninger om undtagne
koncerninterne transaktioner, der er omhandlet i stk. 11

¢) de aftaler, der menes at have en direkte, vasentlig og
forudselig virkning i Unionen, eller de tilfelde, hvor det er
nedvendigt eller hensigtsmaessigt for at forhindre unddra-
gelse af nogen af denne forordnings bestemmelser som
omhandlet i stk. 12.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

15. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel
udarbejder ESA’erne udkast til reguleringsmaessige tekniske stan-
darder, som praciserer:

a) risikostyringsprocedurerne, herunder de niveauer og typen af
sikkerhedsstillelse og adskillelsesordninger, der er nadvendige
for at overholde stk. 3

b) det kapitalniveau, der er nedvendigt for at overholde stk. 4

¢) de procedurer for modparterne og de relevante kompetente
myndigheder, der skal felges, nir undtagelser anvendes i
henhold til stk. 6-10

d) de anvendelige kriterier i stk. 5-10, herunder navnlig, hvad
der skal betragtes som praktiske eller retlige hindringer for
umiddelbar overforsel af kapitalgrundlag eller tilbagebetaling
af forpligtelser mellem modparterne.

ESA’erne forelaegger disse felles udkast til reguleringsmeassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. september
2012.

Afhengig af modpartens juridiske status tillegges Kommis-
sionen befgjelse til at vedtage de i forste afsnit omhandlede
reguleringsmessige tekniske standarder, i overensstemmelse

med artikel 10-14 i enten forordning (EU) nr.1093/2010,
forordning (EU) nr.1094/2010 eller forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Artikel 12
Sanktioner

1. Medlemsstaterne fastsatter bestemmelser om sanktioner
for overtraedelse af bestemmelserne i dette afsnit og traffer
alle ngdvendige foranstaltninger til at sikre, at de gennemfores.
Disse sanktioner omfatter mindst administrative beder. De fast-
satte sanktioner skal vaere effektive, std i et rimeligt forhold til
overtraedelserne og have afskraekkende virkning.

2. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder,
der er ansvarlige for tilsynet med finansielle og i givet fald
ikke-finansielle modparter, offentligger enhver sanktion, der er
blevet pélagt for overtraedelser af artikel 4, 5 og 7-11,
medmindre en sddan offentliggerelse vil vare til alvorlig fare
for finansielle markeder eller vil forvolde de involverede parter
uforholdsmaessig stor skade. Medlemsstaterne skal med regel-
massige mellemrum offentliggere evalueringsrapporter om
effektiviteten af de anvendte sanktionsbestemmelser. En sddan
offentliggerelse ma ikke indeholde personoplysninger som
omhandlet i artikel 2, litra a), i direktiv 95/46/EF.

Medlemsstaterne giver senest den 17. februar 2013 Kommis-
sionen meddelelse om de i stk. 1 omhandlede bestemmelser. De
giver hurtigst muligt Kommissionen meddelelse om eventuelle
efterfolgende endringer af disse bestemmelser.

3. Overtradelse af bestemmelserne i dette afsnit berorer ikke
OTC-derivataftalens gyldighed eller parternes muligheder for at
gennemfore bestemmelserne i OTC-derivataftalen. Overtraedelse
af bestemmelserne i dette afsnit danner ikke grundlag for et
erstatningskrav mod en part i en OTC-derivataftale.

Artikel 13

Mekanisme til at undgd overlappende eller modstridende
bestemmelser

1. Kommissionen bistds af ESMA i overvigningen og
udarbejdelsen af rapporter til Europa-Parlamentet og Radet om
den internationale anvendelse af principperne i artikel 4, 9, 10
og 11, navnlig hvad angdr potentielt overlappende eller
modstridende krav til markedsdeltagerne, og anbefaler even-
tuelle foranstaltninger.

2. Kommissionen kan vedtage gennemforelsesretsakter, hvori
det hedder, at tredjelandes retlige, tilsynsmessige og handhzavel-
sesmaessige rammer:

a) er akvivalente med de krav, der er fastlagt i denne forord-
nings artikel 4, 9, 10 og 11

b) sikrer en beskyttelse af tavshedspligten, som svarer til den,
der er fastsat i denne forordning, og
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¢) anvendes og hindhaves pa en retferdig og ikke-forvridende
méde, sdledes at de sikrer effektiv overvdgning og hand-
havelse i det pdgzldende tredjeland.

Disse gennemforelsesretsakter vedtages i efter undersagelsespro-
ceduren i artikel 86, stk. 2.

3. En gennemforelsesretsakt om akvivalens som omhandlet i
stk. 2 medferer, at modparter, der indgdr i en transaktion, som
er omfattet af denne forordning, anses for at have opfyldt
forpligtelserne i artikel 4, 9, 10 og 11 i denne forordning,
hvis mindst en af modparterne er etableret i det pagealdende
tredjeland.

4. Kommissionen overviger i samarbejde med ESMA den
effektive gennemforelse af tredjelande, for hvilke der er blevet
vedtaget en gennemforelsesretsakt om akvivalens, af de krav,
der er akvivalente med de i artikel 4, 9, 10 og 11 i denne
forordning fastlagte krav, og afleegger regelmaessigt, mindst en
gang om dret, rapport til Europa-Parlamentet og Ridet. Afslorer
rapporten en utilstreekkelig eller usammenhangende anvendelse
af akvivalenskravene fra tredjelandets myndigheders side,
treekker Kommissionen senest 30 kalenderdage efter forelaeg-
gelsen af rapporten anerkendelsen af tredjelandets retlige
rammer som verende akvivalente tilbage. Hvis en gennemforel-
sesretsakt om akvivalens trackkes tilbage, omfattes modparterne
igen automatisk af alle krav fastlagt i denne forordning.

AFSNIT III
TILLADELSE TIL OG TILSYN MED CCP’ER
KAPITEL 1
Betingelser og procedurer for tilladelse til en CCP
Artikel 14
Tilladelse til en CCP

1. Agter en juridisk person, som er etableret i Unionen, at
levere clearingydelser som en CCP, skal den sgge om tilladelse
hos den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor den er
etableret (CCP’ens kompetente myndighed), efter proceduren i
artikel 17.

2. Néar der er meddelt tilladelse i overensstemmelse med
artikel 17, gelder den for hele Unionens omrade.

3.  Den i stk. 1 omhandlede tilladelse, meddeles kun til akti-
viteter knyttet til clearing og skal pracisere hvilke tjenesteydelser
eller aktiviteter, som den péagaldende CCP har tilladelse til at
levere eller udeve, herunder de klasser af finansielle instrumen-
ter, som er omfattet af tilladelsen.

4. En CCP skal til enhver tid opfylde de for tilladelse ngdven-
dige betingelser.

En CCP underretter hurtigst muligt de kompetente myndigheder
om alle vasentlige @ndringer, der pdvirker betingelserne for
tilladelsen.

5. Tilladelse som omhandlet i stk. 1 forhindrer ikke
medlemsstaterne i at vedtage eller at fortsatte med at anvende
yderligere krav til CCP'er etableret pd deres omride, herunder
bestemte tilladelseskrav i henhold til direktiv 2006/48/EF.

Artikel 15
Udvidelse af aktiviteter og tjenesteydelser

1.  En CCP, der onsker at udvide sine forretningsaktiviteter
med supplerende tjenesteydelser eller aktiviteter, der ikke er
omfattet af den forste tilladelse, indgiver en anmodning om
udvidelse til CCPens kompetente myndighed. Leveringen af
clearingydelser, for hvilke CCPen ikke allerede har fet tilladelse,
betragtes som en udvidelse af tilladelsen.

Udvidelsen af en tilladelse sker efter proceduren i artikel 17.

2. Onsker en CCP at udvide deres forretningsaktiviteter til en
anden medlemsstat end den, hvori den er etableret, underretter
CCPens kompetente myndighed straks den kompetente
myndighed i den anden medlemsstat.

Artikel 16
Kapitalkrav

1. En CCP skal have en permanent og separat startkapital pd
mindst 7,5 mio. EUR for at kunne opnd tilladelse i henhold til
artikel 14.

2. En CCPs kapital — herunder tilbageholdt overskud og
reserver — skal std i et rimeligt forhold til den risiko, der
hidrerer fra CCPens aktiviteter. Den skal til enhver tid vere
tilstraekkelig til at sikre en velordnet afvikling eller omstruktu-
rering af aktiviteterne over en passende periode og en passende
beskyttelse mod kredit-, modparts- og markedsrisici, operatio-
nelle og juridiske risici samt forretningsrisici, der ikke allerede er
omfattet af specifikke finansielle ressourcer, jf. artikel 41-44.

3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
EBA, i taet samarbejde med ESCB og efter hering af ESMA,
udkast til reguleringsmeassige tekniske standarder, som preaci-
serer kravene til en CCP's kapital, tilbageholdt overskud og
reserver, som omhandlet i stk. 2.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1093/2010.

Artikel 17
Procedure for meddelelse eller naegtelse af tilladelse

1. Den ansggende CCP indgiver en ansegning om tilladelse
til sin kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor den er
etableret.
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2. Den ansggende CCP fremlaegger alle de oplysninger, som
er nedvendige, for at godtgere for den kompetente myndighed,
at den ansegende CCP pd tidspunktet for tilladelse har truffet
alle nedvendige foranstaltninger til at opfylde de krav, der er
fastlagt i denne forordning. Den kompetente myndighed frem-
sender straks alle oplysninger, der modtages fra den ansegende
CCP, til ESMA og det kollegium, som er omhandlet i artikel 18,
stk. 1.

3. Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af ansggningen
vurderer den kompetente myndighed, hvorvidt ansegningen er
fuldsteendig. Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, fastsatter
den kompetente myndighed en frist, inden for hvilken den
ansggende CCP skal stille supplerende oplysninger til radighed.
Nér den kompetente myndighed har vurderet, at ansegningen er
tuldsteendig, underretter den den ansegende CCP og medlem-
merne af det kollegium, der er oprettet i overensstemmelse med
artikel 18, stk. 1, og ESMA herom.

4. Den kompetente myndighed meddeler kun tilladelse, hvis
det pa fyldestgorende vis godtgeres, at den ansggende CCP
opfylder alle de krav, der er fastsat i denne forordning, og at
CCPen er anmeldt som et system i henhold til direktiv
98/26/EF.

Den kompetente myndighed overvejer ngje den udtalelse, som
kollegiet er ndet til enighed om i overensstemmelse med
artikel 19. Safremt CCPens kompetente myndighed ikke er
enig i en positiv udtalelse fra kollegiet, skal dens afgerelse inde-
holde den fulde begrundelse herfor og en redegarelse for enhver
vasentlig afvigelse fra denne positive udtalelse.

CCPen meddeles ikke tilladelse, hvis alle medlemmer af kolle-
giet, undtagen myndighederne i den medlemsstat, hvor CCP’en
er etableret, ved gensidig aftale enes om en falles udtalelse i
medfor af artikel 19, stk. 1, om, at CCPen ikke meddeles
tilladelse. Denne udtalelse skal indeholde en skriftlig, fuld-
steendig og udferlig begrundelse for, hvorfor kollegiet mener,
at de krav, der er fastsat i denne forordning eller i anden EU-ret
ikke er opfyldt.

Er der ikke opndet enighed om en felles udtalelse ved gensidig
aftale, jf. tredje afsnit, og har et flertal pa to tredjedele af kolle-
giet afgivet en negativ udtalelse, kan enhver af de berorte
kompetente myndigheder inden for 30 kalenderdage efter
vedtagelsen af denne negative udtalelse, pd grundlag af et
flertal pd to tredjedele af kollegiet, henvise sagen til ESMA i
overensstemmelse med artikel 19 1 forordning (EU)
nr. 1095/2010.

Afgorelsen om henvisning skal indeholde en skriftlig, fuld-
steendig og udferlig begrundelse for, hvorfor de pégeldende
medlemmer af kollegiet mener, at de krav, der er fastlagt i
denne forordning eller andre dele af EU-retten ikke er opfyldt.
I dette tilfeelde udsaetter CCP'ens kompetente myndighed sin
afgorelse om tilladelse og afventer en eventuel afgerelse om
tilladelse, som ESMA kan treffe i henhold til artikel 19, stk.
3, i forordning (EU) nr.1095/2010. Den kompetente
myndighed treffer sin afgorelse i overensstemmelse med
ESMA’s afgorelse. Sagen henvises ikke til ESMA efter udlebet
af 30-dages-perioden som omhandlet i fjerde afsnit.

Hvis alle medlemmerne af kollegiet, undtagen myndighederne i
den medlemsstat, hvor CCPen er etableret, ved gensidig aftale

nar til enighed om en falles udtalelse i henhold til artikel 19,
stk. 1, om, at CCPen ikke meddeles tilladelse, kan CCPens
kompetente myndighed, henvise sagen til ESMA i overensstem-
melse med artikel 19 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor CCPen er
etableret, fremsender afgorelsen til de ovrige bererte kompe-
tente myndigheder.

5. ESMA handler i overensstemmelse med artikel 17 i
forordning (EU) nr.1095/2010, ndr CCPens kompetente
myndighed ikke har anvendt bestemmelserne i denne forord-
ning eller har anvendt dem péd en mdde, som synes at vare i
strid med EU-retten.

ESMA kan foretage en undersggelse af den pastdede overtra-
delse eller manglende anvendelse af EU-retten efter anmodning
fra et medlem af kollegiet eller pd eget initiativ efter at have
underrettet den kompetente myndighed.

6.  Under udferelsen af deres opgaver md ingen af kollegiets
medlemmer, direkte eller indirekte, diskriminere mod nogen
medlemsstat eller gruppe af medlemsstater som hjemstedet for
clearingydelser i en hvilken som helst valuta.

7. Senest seks maneder efter indgivelsen af en fuldstendig
ansggning giver den kompetente myndighed den ansegende
CCP skriftlig meddelelse om, hvorvidt tilladelse er meddelt
eller nagtet, med en fuldsteendig begrundelse herfor.

Artikel 18
Kollegium

1. Senest 30 kalenderdage efter indgivelsen af en fuldsteendig
anseggning i overensstemmelse med artikel 17, opretter, styrer
og leder CCPens kompetente myndighed et kollegium med
henblik pd at fremme udevelsen af de opgaver, der er
omhandlet i artikel 15, 17, 49, 51 og 54.

2. Kollegiet bestdr af:
a) ESMA
b) CCP’ens kompetente myndighed

¢) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet
med CCPens clearingmedlemmer, der er etableret i de tre
medlemsstater med de samlet set storste bidrag til CCPens
misligholdelsesfond, som omhandlet i artikel 42, over en
etdrig periode

d) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet
med handelspladser, der serviceres af CCP’en

e) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med CCPer,
med hvilke der er etableret interoperabilitetsordninger

f) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med vardipa-
P yndig Yy p
pircentraler, som CCP'en er knyttet til
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g) de relevante medlemmer af ESCB, der er ansvarlige for over-
vagning af CCPen, og de relevante medlemmer af ESCB, der
er ansvarlige for overvigning af de CCPer, med hvilke der er
etableret interoperabilitetsordninger

h) de centralbanker, der udsteder de for de clearede finansielle
instrumenter mest relevante EU-valutaer.

3. Den kompetente myndighed i en medlemsstat, der ikke er
medlem af kollegiet, kan anmode kollegiet om alle oplysninger,
der er relevante for varetagelsen af dens tilsynsopgaver.

4. Kollegiet skal, uden at det bergrer kompetente myndighe-
ders ansvar under denne forordning, sikre:

a) udarbejdelsen af den i artikel 19 nzvnte udtalelse

b) udveksling af oplysninger, herunder anmodninger om oplys-
ninger i henhold til artikel 84

¢) enighed om frivillige mandater blandt kollegiets medlemmer

d) koordinering af tilsynsmassige inspektionsprogrammer
baseret pa en risikovurdering af CCP'en, og

e) fastsattelse af procedurer og beredskabsplaner til hdndtering
af akutte situationer som omhandlet i artikel 24.

5. Kollegiet etableres og drives pd grundlag af en skriftlig
aftale mellem alle dets medlemmer.

I denne aftale fastsettes de praktiske foranstaltninger for kolle-
giets drift, herunder de narmere regler for afstemningspro-
cedurer som omhandlet i artikel 19, stk. 3, og eventuelt de
opgaver, der kan overdrages til CCP’ens kompetente myndighed
eller et andet medlem af kollegiet.

6. For at sikre, at kollegierne fungerer pd en ensartet og
sammenhangende mdde i hele Unionen, udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, der pracise-
rer, under hvilke betingelser de i stk. 2, litra h), omhandlede EU-
valutaer kan betragtes som de mest relevante, og detaljerne
vedrerende de praktiske foranstaltninger, jf. stk. 5.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillaegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 19
Kollegiets udtalelse

1. Senest fire méaneder efter CCP'ens indgivelse af en fuld-
steendig ansegning i overensstemmelse med artikel 17 foretager
CCPens kompetente myndighed en risikovurdering af CCPen
og fremlagger en rapport for kollegiet.

Senest 30 kalenderdage efter modtagelsen og pad grundlag af
konklusionerne i denne rapport afgiver kollegiet en falles udta-
lelse, der fastsldr, hvorvidt den ansegende CCP opfylder alle de
krav, der er fastsat denne forordning.

Med forbehold af artikel 17, stk. 4, fierde afsnit, og sdfremt der
ikke nas til enighed om en fexlles udtalelse i overensstemmelse
med andet afsnit, vedtager kollegiet inden for samme periode en
flertalsudtalelse.

2. ESMA fremmer vedtagelsen af en felles udtalelse i over-
ensstemmelse med sin generelle koordinationsfunktion i
henhold til artikel 31 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. En flertalsudtalelse fra kollegiet vedtages med simpelt
flertal af dets medlemmer. For kollegier pd op til og med 12
medlemmer har hejst to kollegiemedlemmer fra samme
medlemsstat stemmeret, og hvert stemmeberettiget medlem
har én stemme. For kollegier over denne storrelse har hejst
tre medlemmer fra samme medlemsstat stemmeret, og hvert
stemmeberettiget medlem har én stemme. ESMA har ikke stem-
meret i forbindelse med kollegiets udtalelser.

Artikel 20
Tilbagetraekning af tilladelse

1.  Med forbehold af artikel 22, stk. 3, trakker CCPens
kompetente myndighed tilladelsen tilbage, hvis CCP’en:

a) ikke har gjort brug af sin tilladelse i en periode pa 12
mdneder, udtrykkeligt giver afkald pa tilladelsen eller ikke
har leveret tjenesteydelser eller udevet aktiviteter i de
forudgdende seks maneder

b) har opndet tilladelse pa grundlag af urigtige erkleringer eller
pd anden uretmaessig vis

¢) ikke leengere opfylder de betingelser, hvorpd tilladelsen blev
meddelt, og ikke har truffet den afhjelpende foranstaltning,
som CCPens kompetente myndighed har anmodet om,
inden for en given frist

d) har gjort sig skyldig i alvorlig og systematisk overtraedelse af
de krav, der er fastsat i denne forordning.

2. Hvis CCP'ens kompetente myndighed finder, at et af de i
stk. 1 navnte forhold er til stede, underretter den inden fem
arbejdsdage ESMA og medlemmerne af kollegiet herom.
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3. CCPens kompetente myndighed herer medlemmerne af
kollegiet om nedvendigheden af at trakke CCPens tilladelse
tilbage, medmindre en afgerelse er uopsattelig.

4. Ethvert medlem af kollegiet kan til enhver tid anmode om,
at CCP'ens kompetente myndighed underseger, hvorvidt CCP’en
fortsat opfylder de betingelser, hvorpa tilladelsen blev meddelt.

5. CCPens kompetente myndighed kan begranse tilbage-
treekningen af tilladelse til en bestemt tjenesteydelse, aktivitet
eller klasse af finansielle instrumenter.

6. CCPens kompetente myndighed sender ESMA og
medlemmerne af kollegiet sin fuldt begrundede afgorelse, der
tager hejde for forbehold fra medlemmerne af kollegiet.

7. Afgorelsen om tilbagetrakning af tilladelsen far virkning i
hele Unionen.

Artikel 21
Revision og evaluering

1. Uden at dette bergrer kollegiets rolle, foretager de i
artikel 22 omhandlede kompetente myndigheder en revision
af de ordninger, strategier, procedurer og mekanismer, som
CCPer har gennemfort for at kunne opfylde denne forordning
og evaluerer de risici, som CCPer er eller kan vare udsat for.

2. Den i stk. 1, omhandlede revision og evaluering, dakker
alle de krav til CCPer, der er fastsat i denne forordning.

3. De kompetente myndigheder fastlegger hyppigheden og
omfanget af den revision og evaluering, der er omhandlet i stk.
1, under hensyntagen til storrelsen, den systemiske betydning,
arten, omfanget og kompleksiteten af de bererte CCP'ers akti-
viteter. Revisionen og evalueringen foretages mindst én gang
om dret.

CCPer er underlagt kontrolbesag pé stedet.

4. De kompetente myndigheder underretter regelmeassigt og
mindst én gang om dret kollegiet om resultaterne af revisionen
og evalueringen som omhandlet i stk. 1, herunder eventuelle
afhjeelpende foranstaltninger eller sanktioner.

5. De kompetente myndigheder kraver, at CCPer, der ikke
opfylder de krav, der fastsat i denne forordning, pd et tidligt
stadium treffer de nedvendige foranstaltninger eller tager de
nedvendige skridt for at afhjlpe situationen.

6. ESMA udfylder en koordinerende rolle mellem de kompe-
tente myndigheder og pa tvaers af kollegierne med henblik pd at
opbygge en falles tilsynskultur og sammenhangende tilsyns-
praksisser, sikre ensartede procedurer og overensstemmende
tilgange og styrke ensartetheden af tilsynsresultaterne.

Med henblik pé forste afsnit skal ESMA mindst én gang arligt:

a) foretage en fagfellesbedommelse af alle de kompetente
myndigheders tilsynsaktiviteter i forbindelse med tilladelsen

af og tilsynet med CCP’er i overensstemmelse med artikel 30
i forordning (EU) nr. 1095/2010, og

b) igangsette og koordinere vurderinger i hele Unionen af
CCPernes modstandsdygtighed over for ugunstige markeds-
udviklinger i overensstemmelse med artikel 32, stk. 2, i
forordning (EU) nr. 1095/2010.

Nér en vurdering omhandlet i andet afsnit, litra b), afdakker
manglende modstandsdygtighed hos en eller flere CCPer,
udarbejder ESMA de nedvendige henstillinger i henhold til
artikel 16 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

KAPITEL 2
Tilsyn med og overvdagning af CCP’er
Artikel 22
Den kompetente myndighed

1. Hver medlemsstat udpeger den kompetente myndighed,
der skal veere ansvarlig for at udfere de i denne forordning
fastsatte opgaver med hensyn til tilladelse til og tilsyn med
CCPer, der er etableret pd dens omrdde, og underretter
Kommissionen og ESMA herom.

Hvis en medlemsstat udpeger mere end én kompetent myndig-
hed, skal den tydeligt fastsatte de forskellige myndigheders rolle
og udpege én bestemt myndighed til at vare ansvarlig for at
koordinere samarbejdet og udvekslingen af oplysninger med
Kommissionen, ESMA, andre medlemsstaters kompetente
myndigheder, EBA og de relevante medlemmer af ESCB i
henhold til artikel 23, 24, 83 og 84.

2. Hver medlemsstat sikrer, at den kompetente myndighed
tillegges alle de tilsyns- og undersegelsesbefgjelser, der er
nedvendige for, at den kan udeve sit hverv.

3. Hver medlemsstat sikrer, at der kan traffes passende admi-
nistrative foranstaltninger, i overensstemmelse med national
lovgivning, over for fysiske eller juridiske personer, der er
ansvarlige for manglende overholdelse af denne forordning.

Disse foranstaltninger skal vaere effektive, std i rimeligt forhold
til overtraedelsen, have afskrakkende virkning og kan omfatte
anmodninger om afhjalpende foranstaltninger inden for en fast-
lagt tidsramme.

4. ESMA offentligger pé sit websted en liste over de kompe-
tente myndigheder udpeget efter stk. 1.

KAPITEL 3
Samarbejde
Artikel 23
Samarbejde mellem myndigheder

1. De kompetente myndigheder indgar i et tat samarbejde
med hinanden, med ESMA og, om nedvendigt, med ESCB.



27.7.2012

Den Europziske Unions Tidende

L 201/29

2. De kompetente myndigheder tager ved udferelsen af deres
generelle opgaver beherigt hensyn til de potentielle virkninger,
som deres beslutninger kan have pé stabiliteten af det finansielle
system i alle andre bererte medlemsstater, og navnlig i akutte
situationer som omhandlet i artikel 24, pd grundlag af de oplys-
ninger, der er til rddighed pd det relevante tidspunkt.

Artikel 24
Akutte situationer

CCPens kompetente myndighed eller enhver anden myndighed
underretter hurtigst muligt ESMA, kollegiet, de relevante
medlemmer af ESCB og andre relevante myndigheder om
enhver akut situation vedrerende en CCP, herunder udviklingen
i de finansielle markeder, der kan have en negativ indvirkning
pd markedets likviditet og det finansielle systems stabilitet i en
af de medlemsstater, hvor CCPen eller et af dens clearingmed-
lemmer er etableret.

KAPITEL 4
Forbindelser med tredjelande
Artikel 25
Anerkendelse af en CCP fra et tredjeland

1. En CCP, der er etableret i et tredjeland, kan kun levere
clearingydelser til clearingmedlemmer eller handelspladser, der
er etableret i Unionen, hvis CCPen er anerkendt af ESMA.

2. ESMA kan efter hering af de i stk. 3 omhandlede myndig-
heder anerkende en CCP etableret i et tredjeland, som har
anmodet om anerkendelse med henblik pd at kunne levere
visse clearingydelser eller udeve visse clearingaktiviteter, safremt:

a) Kommissionen har vedtaget en gennemforelsesretsakt i over-
ensstemmelse med stk. 6

b) CCPen har tilladelse i det pdgaldende tredjeland og er
underlagt et effektivt tilsyn og hindhavelse, der sikrer fuld
overensstemmelse med de galdende tilsynskrav i det pageal-
dende tredjeland

¢) der er indgdet samarbejdsordninger i henhold til stk. 7

d) CCPen er etableret eller meddelt tilladelse i et tredjeland, der
anses for at have systemer til bekempelse af hvidvaskning af
penge og finansiering af terrorisme, som svarer til Unionens,
i overensstemmelse med de kriterier for tredjelandsakviva-
lens der er fastsat efter felles overenskomst mellem
medlemsstaterne i henhold til Europa-Parlamentets og
Rédets direktiv 2005/60/EF af 26. oktober 2005 om fore-
byggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle
system til hvidvaskning af penge og finansiering af terroris-
me (1).

3. Iforbindelse med vurderingen af, om betingelserne i stk. 2
er opfyldt, herer ESMA:

a) den kompetente myndighed i en medlemsstat, hvor CCP'en
leverer eller agter at levere clearingydelser, og som er valgt af
CCPen

() EUT L 309 af 25.11.2005, s. 15.

b) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet
med CCPens clearingmedlemmer, som er etableret i de tre
medlemsstater, der yder, eller som CCPen forventer vil yde
de samlet set storste bidrag til CCP'ens misligholdelsesfond
som omhandlet i artikel 42 over en etérig periode

¢) de kompetente myndigheder, der er ansvarlige for tilsynet
med handelspladser i Unionen, som serviceres eller skal
serviceres af CCPen

d) de kompetente myndigheder, der forer tilsyn med CCPer,
som er etableret i Unionen, med hvilke der er etableret inter-
operabilitetsordninger

e) de relevante medlemmer af ESCB i de medlemsstater, hvor
CCPen leverer eller agter at levere clearingydelser, og de
relevante medlemmer af ESCB med ansvar for overvigning
af CCPer, med hvilke der er etableret interoperabilitetsord-
ninger

f) de centralbanker, der udsteder de mest relevante EU-valutaer
for de finansielle instrumenter, der er clearet eller skal clea-
res.

4. Den i stk. 1 omhandlede CCP indgiver sin ansegning til
ESMA.

Den ansegende CCP giver ESMA alle de oplysninger, der er
ngdvendige med henblik pd dens anerkendelse. Senest 30
arbejdsdage efter modtagelsen vurderer ESMA, hvorvidt anseg-
ningen er fuldsteendig. Hvis ansegningen ikke er fuldstendig,
fastsetter ESMA en frist, inden for hvilken den ansegende
CCP skal fremleegge supplerende oplysninger.

Afgorelsen om anerkendelse baseres pd de i stk. 2 fastsatte
betingelser og skal vere uafhangig af en eventuel vurdering,
der danner grundlag for afgerelsen om akvivalens som
ombhandlet i artikel 13, stk. 3.

ESMA herer de i stk. 3 omhandlede myndigheder og enheder,
for den traffer sin afgorelse.

ESMA giver senest 180 arbejdsdage efter indgivelsen af en fuld-
steendig ansegning den ansegende CCP skriftlig meddelelse om,
hvorvidt anerkendelsen er meddelt eller nagtet, med en fuld-
steendig begrundelse herfor.

ESMA offentliggor pa sit websted en liste over de CCP'er, der er
anerkendt i henhold til denne forordning.

5.  ESMA foretager efter hering af de i stk. 3 omhandlede
myndigheder og enheder en revision af anerkendelsen af den
CCP, der er etableret i et tredjeland, ndr den pdgeldende CCP
har udvidet omfanget af sine aktiviteter og tjenesteydelser i
Unionen. Revisionen foretages i overensstemmelse med stk. 2,
3 og 4. ESMA kan trakke anerkendelsen af den pédgaldende
CCP tilbage, hvis betingelserne i stk. 2 ikke leengere er opfyldt,
og under samme omstaendigheder som dem, der er beskrevet i
artikel 20.
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6. Kommissionen kan vedtage en gennemforelsesretsakt i
henhold til artikel 5 i forordning (EU) nr.182/2011, hvori
det konstateres, at et tredjelands retlige og tilsynsmeassige
rammer sikrer, at CCP'er, der er meddelt tilladelse i det pagel-
dende tredjeland, opfylder retligt bindende krav, som er akvi-
valente med de krav, der er fastsat i afsnit IV i denne forord-
ning, at disse CCPer til enhver tid er underlagt effektivt tilsyn
og hindhavelse i det pdgaldende tredjeland, og at de retlige
rammer i det pdgaldende tredjeland indeholder et effektivt
akvivalent system for anerkendelse af CCPer, der har tilladelse
i henhold til det retlige system i tredjelande.

7. ESMA etablerer samarbejdsordninger med de relevante
kompetente myndigheder i tredjelande, hvis retlige og tilsyns-
massige rammer er blevet anerkendt som vearende @kvivalente
med denne forordning i henhold til stk. 6. Aftalerne praeciserer
som et minimum:

a) mekanismen for udveksling af oplysninger mellem ESMA og
de kompetente myndigheder i de berorte tredjelande,
herunder adgang til alle oplysninger, som ESMA har
anmodet om vedrerende CCP’er, der har tilladelse i tredje-
lande

b) mekanismen for gjeblikkelig underretning af ESMA, nar en
kompetent myndighed i et tredjeland skenner, at en CCP,
som den forer tilsyn med, overtraeeder betingelserne for dens
tilladelse eller anden lovgivning, som den er underlagt

¢) mekanismen for gjeblikkelig underretning af ESMA fra den
kompetente myndighed i et tredjeland, ndr en CCP, som den
forer tilsyn med, har faet ret til at levere clearingydelser til
clearingmedlemmer eller kunder, der er etableret i Unionen

d) procedurerne for koordination af tilsynsaktiviteterne,
herunder i givet fald kontrolbesag pa stedet.

8.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, der
preaciserer, hvilke oplysninger den ansegende CCP skal give
ESMA i sin ansegning om anerkendelse.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmeassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

AFSNIT IV
KRAV TIL CCP’ER
KAPITEL 1
Organisatoriske krav
Artikel 26
Almindelige bestemmelser

1.  En CCP skal have solide forvaltningsordninger, hvilket
omfatter en klar organisatorisk struktur med en veldefineret,
gennemskuelig og konsekvent ansvarsfordeling og effektive

procedurer til at identificere, styre, overvige og indberette de
risici, som den er eller kan blive udsat for, samt hensigtsmeassige
interne kontrolmekanismer, herunder solide administrative og
regnskabsmaessige procedurer.

2. En CCP opstiller regler og procedurer, som er tilstraekke-
ligt effektive til at sikre, at denne forordning overholdes,
herunder at dens ledere og ansatte overholder alle bestemmelser
i denne forordning.

3. En CCP opretholder og anvender en sddan organisatorisk
struktur, som er nedvendig til at sikre kontinuitet og regelmaes-
sighed i leveringen af dens tjenesteydelser og udevelsen af dens
aktiviteter. Den anvender med henblik herpd hensigtsmeassige
og forholdsmssigt afpassede systemer, ressourcer og procedu-
rer.

4. En CCP holder indberetningsvejene for risikostyring og for
dens ovrige drift klart adskilt.

5. En CCP opstiller, gennemforer og opretholder en lonpoli-
tik, der fremmer en sund og effektiv risikostyring, og som ikke
skaber incitamenter til en lempelse af risikostandarderne.

6. En CCP opretholder passende informationsteknologiske
systemer til at kunne héndtere kompleksiteten, forskelligartet-
heden og typen af tjenesteydelser, der leveres, og aktiviteter, der
udferes, for saledes at sikre et hgjt sikkerhedsniveau og beskytte
opbevarede oplysningernes integritet og fortrolighed.

7. En CCP offentligger vederlagsfrit dens forvaltningsordning,
forretningsbestemmelser samt dens adgangskriterier for clearing-
medlemskab.

8. En CCP skal underlegges hyppig og uathangig revision.
Resultaterne af disse revisioner fremlagges for bestyrelsen og
stilles til radighed for den kompetente myndighed.

9.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter horing af medlemmerne af ESCB udkast til regule-
ringsmaessige tekniske standarder, som praciserer de elementer,
som forretningsbestemmelserne og forvaltningsordningen som
omhandlet i stk. 1-8 mindst skal omfatte.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befajelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 27
Overste ledelse og bestyrelse

1. En CCP's gverste ledelse skal have et tilstraekkeligt godt
omdemme og en tilstrakkelig erfaring til at sikre en sund og
forsigtig ledelse af CCPen.
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2. En CCP skal have en bestyrelse. Mindst en tredjedel, dog
ikke mindre end to, af medlemmerne af denne bestyrelse skal
vare uathangige. Reprasentanter for clearingmedlemmernes
kunder indbydes til bestyrelsesmoderne, ndr der behandles
sporgsmdl af relevans for artikel 38 og 39. Godtgerelsen til
de uathangige medlemmer og andre medlemmer af bestyrelsen,
som ikke indgdr i ledelsen, méd ikke std i forhold til CCP’ens
driftsresultat.

Medlemmerne af en CCP’s bestyrelse, herunder de uathangige
medlemmer, skal have et tilstrekkeligt godt omdemme og en
tilstraekkelig erfaring inden for finansielle tjenesteydelser, risiko-
styring og clearingydelser.

3. En CCP skal pa entydig vis fastlegge bestyrelsens opgaver
og ansvarsomrdder samt stille referatet af bestyrelsesmederne til
radighed for den kompetente myndighed og revisorerne.

Artikel 28
Risikoudvalg

1. En CCP nedsetter et risikoudvalg bestdende af reprasen-
tanter for dens clearingmedlemmer og uathangige bestyrelses-
medlemmer samt reprasentanter for dens kunder. Risikoud-
valget kan opfordre CCPens ansatte og eksterne uathangige
eksperter til at deltage i risikoudvalgets moder uden stemmeret.
Kompetente myndigheder kan anmode om at deltage i risikoud-
valgets moder uden stemmeret og om at blive beherigt orien-
teret om risikoudvalgets aktiviteter og afgerelser. Risikoudval-
gets anbefalinger skal vare uathengige fra enhver direkte indfly-
delse fra CCP'ens ledelse. Ingen af reprasentantgrupperne md
rade over et flertal i risikoudvalget.

2. En CCP fastsetter pd entydig vis mandatet, forvaltnings-
ordningen til sikring af uafhangighed, arbejdsgangen og
adgangskravene for risikoudvalgets medlemmer, samt hvorledes
de vzlges. Forvaltningsordningen skal vare offentlig tilgaengelig
og skal som minimum fastsette, at risikoudvalgets formand skal
vare et uathengigt bestyrelsesmedlem, at det rapporterer direkte
til bestyrelsen, og at det aftholder regelmessige meoder.

3. Risikoudvalget giver anbefaling til bestyrelsen om enhver
ordning, der kan pavirke CCPens risikostyring, som f.cks. en
vasentlig @ndring af dens risikomodel, procedurerne i tilfaelde
af misligholdelse, kriterierne for accept af clearingmedlemmer
eller clearingen af nye klasser af instrumenter eller outsourcing
af funktioner. Risikoudvalgets anbefalinger er ikke nedvendige i
forbindelse med CCPens daglige drift. Der skal gores en rimelig
indsats for at konsultere risikoudvalget om udviklinger der
pavirker risikostyringen i akutte situationer.

4. Med forbehold af de kompetente myndigheders ret til at
blive beherigt underrettet, er risikoudvalgets medlemmer under-
lagt tavshedspligt. Konstaterer risikoudvalgets formand, at et
medlem har en faktisk eller potentiel interessekonflikt
vedrorende et bestemt emne, har det pdgzldende medlem
ikke stemmeret om dette emne.

5. En CCP underretter straks den kompetente myndighed om
enhver afgarelse, hvor bestyrelsen beslutter ikke at folge risi-
koudvalgets anbefaling.

Artikel 29
Opbevaring af optegnelser

1. En CCP opbevarer i en periode pd mindst ti ar alle opteg-
nelser om de tjenesteydelser, der leveres, og aktiviteter, der
udferes, for saledes at give den kompetente myndighed
mulighed for at kontrollere, at CCP’en overholder denne forord-
ning.

2. En CCP opbevarer i en periode pd mindst ti dr efter en
aftales ophavelse alle oplysninger om alle aftaler, som den har
behandlet. Disse oplysninger skal som et minimum gere det
muligt at identificere en transaktions oprindelige vilkir, inden
CCPens clearing.

3. En CCPer stiller pd anmodning de i stk. 1 og 2 omhand-
lede optegnelser og oplysninger samt alle oplysninger om de
clearede aftalers positioner, uanset pd hvilken handelsplads
transaktionerne blev gennemfort, til rddighed for den kompe-
tente myndighed, for ESMA og for de relevante medlemmer af
ESCB.

4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som
praciserer de i stk. 1 og 3 omhandlede optegnelser og oplys-
ninger, der skal opbevares.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

5. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 1
og 2 udarbejder ESMA udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder, som praciserer, i hvilken form optegnel-
serne og oplysningerne skal opbevares.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. september
2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 30
Kapitalejere og deltagere med en kvalificeret andel

1. Den kompetente myndighed meddeler ikke en CCP
tilladelse, medmindre den har fdet oplyst identiteten pd de kapi-
talejere eller deltagere, som, uanset om det er direkte eller indi-
rekte, i form af fysiske eller juridiske personer, har en kvalifi-
ceret andel, samt storrelsen heraf.
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2. Den kompetente myndighed nagter at meddele tilladelse
til en CCP, hvis den under hensyn til behovet for at sikre en
sund og forsigtig ledelse af CCPen ikke er overbevist om, at
kapitalejerne eller deltagerne med en kvalificeret andel er
egnede.

3. Bestdr der snevre forbindelser mellem CCPen og andre
fysiske eller juridiske personer, meddeler den kompetente
myndighed alene tilladelse, hvis disse forbindelser ikke forhin-
drer den kompetente myndighed i effektivt at udeve sit tilsyns-
hverv.

4. Udgver de i stk. 1 omhandlede personer deres indflydelse
pa en mdde, der vil kunne hindre en sund og forsigtig ledelse af
CCPen, traffer den kompetente myndighed de fornedne
foranstaltninger til at bringe denne situation til opher, hvilket
kan indebare en tilbagetrakning af CCPens tilladelse.

5. Den kompetente myndighed negter at meddele tilladelse,
hvis de love, retsforskrifter eller administrative bestemmelser i et
tredjeland, som galder for en eller flere fysiske eller juridiske
personer, som CCPen har snavre forbindelser til, eller hvis
vanskeligheder med at handhave disse love, retsforskrifter
eller administrative bestemmelser forhindrer den kompetente
myndighed i effektivt at udeve sit tilsynshverv.

Artikel 31
Oplysninger til de kompetente myndigheder

1. En CCP underretter dens kompetente myndighed om
eventuelle endringer i dens ledelse og forelaeegger alle oplysnin-
ger, der er nedvendige for at vurdere overholdelsen af artikel 27,
stk. 1, og artikel 27 stk. 2, andet afsnit.

Er et bestyrelsesmedlems adferd af en karakter, der kan
modvirke en sund og forsigtig ledelse af CCPen, traffer den
kompetente myndighed de fornedne foranstaltninger, herunder
eventuelt at fjerne det pdgeldende medlem fra bestyrelsen.

2. Enhver fysisk eller juridisk person eller sidanne personer,
som handler samlet (»den pataenkte erhverver«), der har besluttet
direkte eller indirekte at erhverve en kvalificeret andel i en CCP
eller direkte eller indirekte yderligere at forege sidan en kvali-
ficeret andel i en CCP med det resultat, at denne persons andel
af stemmerettigheder eller kapitalandele derved nér op pé eller
overstiger 10 %, 20 %, 30 % eller 50 %, eller at CCP'en derved
bliver denne persons datterselskab, (den patankte erhvervelseq),
skal forinden skriftligt underrette den kompetente myndighed
for den CCP, hvori de soger at erhverve eller forege en kvali-
ficeret andel, med angivelse om sterrelsen af den kapitalandel,
der derefter besiddes, og de relevante oplysninger, der er
omhandlet i artikel 32, stk. 4.

Enhver fysisk eller juridisk person, der har besluttet direkte eller
indirekte at opgive sin kvalificerede andel i en CCP (»den
patenkte selger«), skal forinden skriftligt underrette den kompe-
tente myndighed herom med angivelse af storrelsen af denne
deltagelse. En sddan person skal ligeledes underrette den kompe-
tente myndighed om sin beslutning om at formindske sin kvali-
ficerede andel sd meget, at andelen af stemmerettigheder eller

kapitalandele derved nar ned under en terskel pa 10 %, 20 %,
30 % eller 50 %, eller sd meget, at CCP’en derved ophgrer med
at vaere denne persons datterselskab.

Den kompetente myndighed anerkender straks, og under alle
omstendigheder senest to arbejdsdage efter modtagelsen af den
i dette stykke omhandlede underretning og de i stk. 3 omhand-
lede oplysninger, skriftligt modtagelsen heraf over for den
patenkte erhverver eller salger.

Den kompetente myndighed har en frist pd hejst 60 arbejds-
dage fra datoen for den skriftlige anerkendelse af modtagelsen af
underretningen og alle de dokumenter, som kraeves vedlagt
underretningen pd grundlag af listen i artikel 32, stk. 4 (wur-
deringsperiodenc), til at foretage den i artikel 32, stk. 1,
omhandlede vurdering (»vurderingenc).

Den kompetente myndighed underretter, samtidig med anerken-
delsen af modtagelsen, den patenkte erhverver eller salger om
den dato, hvor vurderingsperioden udlgber.

3. Den kompetente myndighed kan om nedvendigt i lebet af
vurderingsperioden, men ikke senere end pd den 50. arbejdsdag
i vurderingsperioden, anmode om yderligere oplysninger, der er
nedvendige for at afslutte vurderingen. Denne anmodning skal
fremsattes skriftligt og pracisere, hvilke supplerende oplys-
ninger der er behov for.

Vurderingsperioden afbrydes i perioden mellem den kompetente
myndigheds anmodning om oplysninger og modtagelsen af svar
herpd fra den pétenkte erhverver. Afbrydelsen ma ikke overstige
20 arbejdsdage. Den kompetente myndighed kan efter eget skon
fremsatte yderligere anmodninger med henblik pa at supplere
eller precisere oplysningerne, men dette md ikke medfere en
afbrydelse af vurderingsperioden.

4. Den kompetente myndighed kan forleenge afbrydelsen
som ombhandlet i stk. 3, andet afsnit, i indtil 30 arbejdsdage,
hvis den pétenkte erhverver eller sxlger er:

a) etableret eller omfattet af lovgivning uden for Unionen

b) en fysisk eller juridisk person, som ikke er underlagt tilsyn i
medfer af denne forordning eller direktiv 73/239/EQF,
Rédets direktiv 92/49/EQF af 18. juni 1992 om samordning
af love og administrative bestemmelser vedrerende direkte
forsikringsvirksomhed bortset fra livsforsikring () eller
direktiv 2002/83/EF, 2003/41/EF, 2004/39/EF, 2005/68|EF,
2006/48/EF, 2009/65/EF eller 2011/61/EU.

5. Beslutter den kompetente myndighed efter afslutningen af
vurderingen at gere indsigelse mod den pétenkte erhvervelse,
skal den inden for en frist pd to arbejdsdage og uden at over-
skride vurderingsperioden underrette den pétenkte erhverver
skriftligt herom og angive begrundelsen for denne beslutning.
Den kompetente myndighed underretter kollegiet som

() EFT L 228 af 11.8.1992, s. 1.
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omhandlet i artikel 18 herom. Med forbehold af national ret
kan en passende begrundelse for denne beslutning geres
offentlig tilgaengelig pd den patenkte erhververs anmodning.
Medlemsstater kan dog tillade, at den kompetente myndighed
offentligger en sidan begrundelse, uden at den pétaenkte
erhverver har anmodet herom.

6. Gor den kompetente myndighed ikke i lobet af vurde-
ringsperioden indsigelse mod den pétenkte erhvervelse, anses
den for at vaere godkendt.

7. Den kompetente myndighed kan fastsatte en maksimums-
periode for afslutningen af den patenkte erhvervelse og om
nedvendigt forleenge denne.

8. Medlemsstaterne mé ikke indfere krav om underretning af
de kompetente myndigheder eller de kompetente myndigheders
godkendelse vedrerende direkte eller indirekte erhvervelse af
stemmerettigheder eller kapitalandele, der er strengere end
kravene i denne forordning.

Artikel 32
Vurdering

1. Ved vurderingen af den i artikel 31, stk. 2, omhandlede
underretning og de i artikel 31, stk. 3, omhandlede oplysninger
vurderer den kompetente myndighed for at sikre en forsvarlig
og forsigtig forvaltning af den CCP, hvori der patenkes en
erhvervelse, og under hensyntagen til den pétenkte erhververs
sandsynlige indflydelse pd CCPen, den patenkte erhververs
egnethed og den patankte erhvervelses finansielle sundhed i
forhold til alle folgende:

a) den pétenkte erhververs omdemme og finansielle soliditet

b) omdemmet og erfaringen hos enhver person, som vil lede
CCPen som folge af den patenkte erhvervelse

¢) hvorvidt CCP’en vil kunne overholde og fortsette med at
overholde denne forordning

d) om der er rimelige grunde til i forbindelse med den pétankte
ethvervelse at formode, at hvidvaskning af penge eller
finansiering af terrorisme, jf. artikel 1 i direktiv 2005/60/EF
forekommer eller forseges eller er forekommet eller er blevet
forsagt, eller at den pdtaenkte erhvervelse vil kunne oge
risikoen herfor.

Ved vurderingen af den pétenkte erhververs finansielle soliditet
er den kompetente myndighed sarlig opmarksom pé den type
forretninger, der udeves eller pataenkes udevet i den CCP, hvori
erhvervelsen patenkes.

Ved vurderingen af CCP’ens evne til at overholde denne forord-
ning er den kompetente myndighed sarlig opmarksom pé, om
den koncern, som CCP’en kommer til at indgd i, har en struk-
tur, der gor det muligt at gennemfare et effektivt tilsyn og en

effektiv udveksling af oplysninger mellem de kompetente
myndigheder samt at fastsld, hvordan ansvaret skal fordeles
mellem de kompetente myndigheder.

2. De kompetente myndigheder mé kun gere indsigelse mod
den pétenkte erhvervelse, hvis der er rimelige grunde dertil pa
baggrund af kriterierne i stk. 1, eller hvis de af den pétaenkte
erhverver afgivne oplysninger er ufuldsteendige.

3. Medlemsstaterne md hverken palagge forhdndsbetingelser
vedrerende storrelsen af den kapitalandel, der skal erhverves,
eller tillade deres kompetente myndigheder at vurdere den
patenkte erhvervelse ud fra markedets ekonomiske behov.

4. Medlemsstaterne offentligger en liste, der preciserer de
oplysninger, der er ngdvendige for at foretage vurderingen, og
som skal stilles til rddighed for de kompetente myndigheder pa
tidspunktet for den underretning, der er omhandlet i artikel 31,
stk. 2. De pékravede oplysninger skal std i rimeligt forhold til
og skal vare afpasset efter karakteren af den patenkte erhverver
og den pétaenkte erhvervelse. Medlemsstaterne ma ikke forlange
oplysninger, som ikke er relevante for en tilsynsmassig vurde-
ring.

5. Har den kompetente myndighed modtaget underretning
om to eller flere patenkte erhvervelser eller foragelser af kvali-
ficerede deltagelser i den samme CCP, skal den uanset artikel 31,
stk. 2, 3 og 4, behandle alle de pataenkte erhververe pa ikke-
diskriminerende vis.

6. De relevante kompetente myndigheder samarbejder tact
med hinanden ved foretagelse af vurderingen, hvis den pétankte
erhverver er en af folgende:

a) en anden CCP, et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et
forsikringsselskab, et genforsikringsselskab, et investeringssel-
skab, en markedsoperator, en operater af et vardipapirafvik-
lingssystem, et administrationsselskab for et investerings-
institut eller en forvalter af alternative investeringsfonde
(FAIF), der er godkendt i en anden medlemsstat

b) moderselskabet for en anden CCP, et kreditinstitut, et livs-
forsikringsselskab, et forsikringsselskab, et genforsikringssel-
skab, et investeringsselskab, en markedsoperater, en operater
af et verdipapirafviklingssystem, et administrationsselskab
for et investeringsinstitut eller en forvalter af alternative inve-
steringsfonde (FAIF), der er godkendt i en anden medlemsstat

o) en fysisk eller juridisk person, der kontrollerer en anden
CCP, et kreditinstitut, et livsforsikringsselskab, et forsikrings-
selskab, et genforsikringsselskab, et investeringsselskab, en
markedsoperator, en operator af et vardipapirafviklings-
system, et administrationsselskab for et investeringsinstitut
eller en forvalter af alternative investeringsfonde (FAIF), der
er godkendt i en anden medlemsstat.
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7. De kompetente myndigheder giver hurtigst muligt forretningsmeessige  formdl, uden forudgdende  skriftligt

hinanden alle oplysninger, som er vasentlige eller relevante
for vurderingen. De kompetente myndigheder videregiver efter
anmodning alle relevante oplysninger til hinanden og videre-
giver pd eget initiativ alle vaesentlige oplysninger. En beslutning
truffet af den kompetente myndighed, der har meddelt tilladelse
til den CCP, hvori erhvervelsen pétenkes, skal anfere ethvert
synspunkt eller forbehold, som den kompetente myndighed, der
er ansvarlig for den patenkte erhverver, har givet udtryk for.

Artikel 33
Interessekonflikter

1. En CCP opretholder og anvender til stadighed effektive og
skriftlige organisatoriske og administrative retningslinjer med
henblik pd at identificere og forvalte potentielle interessekon-
flikter mellem sig selv, herunder dens ledelse, personale eller
enhver anden person med direkte eller indirekte kontrol eller
snevre forbindelser, og dens clearingmedlemmer eller deres
kunder, som CCP’en kender til. Den opretholder og gennem-
forer passende procedurer med sigte pd at lose eventuelle inter-
essekonflikter.

2. Er de organisatoriske eller administrative retningslinjer, der
er indfert af en CCP for at handtere interessekonflikter, ikke
tilstraekkelige til med rimelig sikkerhed at sikre, at risikoen for
at skade clearingmedlemmers eller kunders interesser undgas,
skal CCPen klart oplyse clearingmedlemmet om interessekon-
flikternes generelle karakter eller om kilderne til interessekon-
flikterne, for den patager sig nye transaktioner fra dette clea-
ringmedlem. Har CCPen kendskab til kunden, underretter
CCPen kunden og det clearingmedlem, hvis kunde er berort.

3. Er CCPen et moder- eller datterselskab, tages der i de
skriftlige retningslinjer ligeledes hensyn til ethvert forhold,
som CCPen er eller burde vare bekendt med, og som kan
give anledning til en interessekonflikt som felge af strukturen
og forretningsaktiviteter i andre selskaber, til hvem den har et
moder- eller datterselskabsforhold.

4. De skriftlige retningslinjer, der fastseettes i henhold til stk.
1, skal indeholde folgende:

a) de forhold, der udger eller kan give anledning til en inter-
essekonflikt, som medferer en vesentlig risiko for, at en eller
flere clearingmedlemmers eller kunders interesser skades

b) de procedurer, der skal folges, og de foranstaltninger, der
skal traffes, for at hindtere sidanne konflikter.

5. En CCP skal treeffe alle rimelige foranstaltninger med
henblik pa at forebygge misbrug af de oplysninger, den opbe-
varer i sine systemer, og forhindre brug af naevnte oplysninger
til andre forretningsaktiviteter. En fysisk person, som har snaevre
forbindelser til en CCP, eller en juridisk person, som har et
moder- eller datterselskabsforhold til en CCP, mid ikke
anvende fortrolige oplysninger, som er registreret i CCP'en til

samtykke fra den kunde, som disse fortrolige oplysninger
tilhorer.

Artikel 34
Forretningskontinuitet

1.  En CCP udarbejder, gennemforer og opretholder en
passende forretningskontinuitetsplan og en katastrofebered-
skabsplan, som har til formal at beskytte dens funktioner,
sikre rettidig genopretning af transaktioner og opfyldelse af
CCPens forpligtelser. En sidan plan skal mindst give mulighed
for at genoptage alle transaktioner fra det tidspunkt, hvor de
blev afbrudt, for at give den bererte CCP mulighed for at opret-
holde driftssikkerheden og gennemfore afvikling pd den plan-
lagte dato.

2. En CCP etablerer, gennemfegrer og opretholder en
passende procedure, der sikrer rettidig og korrekt afvikling
eller overforsel af kundernes og clearingmedlemmernes aktiver
og positioner i tilfelde af tilbagetrakning af tilladelsen i medfor
af en afgorelse i henhold til artikel 20.

3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter horing af medlemmerne af ESCB udkast til regule-
ringsmaessige tekniske standarder, der praciserer de elementer
og krav, som forretningskontinuitetspolitikken og katastrofebe-
redskabsplanen mindst skal indeholde.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 35
Outsourcing

1. En CCP, der outsourcer operationelle funktioner, tjenestey-
delser eller aktiviteter, har fortsat det fulde ansvar for opfyl-
delsen af dens forpligtelser i henhold til denne forordning og
skal til enhver tid sikre, at:

a) outsourcing ikke medferer overdragelse af dens ansvar

b) der ikke sker andringer i forholdet mellem CCP’en og dens
clearingmedlemmer eller eventuelt deres kunder eller
endringer af de forpligtelser, som CCPen har over for
dens clearingmedlemmer eller eventuelt deres kunder

¢) de betingelser, pa grundlag af hvilke CCP’en har fiet tilladelse
ikke reelt a@ndres

&

outsourcing ikke forhindrer udevelsen af tilsyns- og over-
vagningsfunktioner, herunder adgang pé stedet for at
erhverve eventuelle relevante oplysninger, der er nedvendige
for opfyldelsen af disse mandater
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e) outsourcing ikke medferer, at CCPen ikke langere har
adgang til de nedvendige systemer og kontrolforanstalt-
ninger til at styre de risici, den er udsat for

f) tjenesteyderen gennemforer krav om forretningskontinuitet,
der svarer til de krav, som CCP’en skal opfylde i henhold til
denne forordning

g) CCPen bevarer den nedvendige ekspertise og de nedvendige
ressourcer til at vurdere kvaliteten af de tjenesteydelser, der
leveres, og tjenesteyderens organisatoriske og kapitalmaessige
egnethed og til at fere tilsyn med de outsourcede funktioner
effektivt og styre de risici, der er forbundet med outsourcing-
en, og lgbende forer tilsyn med disse funktioner og styrer
disse risici

h) CCPen har direkte adgang til de relevante oplysninger om de
outsourcede funktioner

i) tjenesteyderen arbejder sammen med den kompetente
myndighed i forbindelse med de outsourcede aktiviteter

j) tjenesteyderen  beskytter alle fortrolige  oplysninger
vedrerende CCPen og dens clearingmedlemmer og kunder
eller sikrer, sdfremt tjenesteyderen er etableret i et tredjeland,
at databeskyttelsesniveauet i tredjelandet, eller det niveau der
er fastsat i aftalen mellem de pdgaldende parter, er sammen-
lignelige med det gaeldende databeskyttelsesniveau i Unionen.

En CCP maé ikke outsource vigtige aktiviteter forbundet med
risikostyring, medmindre outsourcing er godkendt af den

kompetente myndighed.

2. Den kompetente myndighed kraver, at CCPen tydeligt
fordeler og fastlagger egne rettigheder og forpligtelser og tjene-
steyderens rettigheder og forpligtelser i en skriftlig aftale.

3. En CCP stiller efter anmodning alle nedvendige oplys-
ninger til rddighed for den kompetente myndighed, siledes at
denne er i stand til at vurdere, hvorvidt gennemforelsen af de
outsourcede aktiviteter foregdr i overensstemmelse med denne
forordning.

KAPITEL 2
Bestemmelser om god forretningsskik
Artikel 36
Generelle bestemmelser

1. En CCP skal ved levering af tjenesteydelser til clearingmed-
lemmer og, ndr det er relevant, til deres kunder handle redeligt
og professionelt i overensstemmelse med disse clearingmedlem-
mers og kunders bedste interesse og med sund risikostyring.

2. En CCP skal have tilgengelige, klare og fair regler for
omgdende behandling af klager.

Artikel 37
Deltagelsesbetingelser

1. En CCP opstiller, hvor det er relevant, for hver enkelt type
clearet produkt forskellige kategorier af adgangsberettigede clea-
ringmedlemmer og adgangskriterier efter risikoudvalgets anbefa-
ling i henhold til artikel 28, stk. 3. Sddanne kriterier skal vere
ikke-diskriminerende, gennemsigtige og objektive, sdledes at der
garanteres fair og dben adgang til CCP'en, og de skal sikre, at
clearingmedlemmer har tilstreekkelige finansielle ressourcer og
tilstraekkelig operationel kapacitet til at opfylde de forpligtelser,
som folger af deltagelse i en CCP. Kriterier, der begranser
adgangen, tillades kun i det omfang, deres formal er at styre
de risici, som CCP’en udsettes for.

2. En CCP sikrer, at kriterierne i stk. 1 til enhver tid er
opfyldt, og skal have rettidig adgang til de oplysninger, som
er relevante for en sddan vurdering. En CCP foretager mindst
én gang om dret en omfattende undersogelse af, om dens clea-
ringmedlemmerne overholder denne artikel.

3. Clearingmedlemmer, som clearer transaktioner pd kunders
vegne, skal have de yderligere finansielle ressourcer og den yder-
ligere operationelle kapacitet, som kraves for at kunne udeve
denne aktivitet. CCP’ens regler for clearingmedlemmer skal
tillade den at indsamle relevante grundleggende oplysninger
med henblik pé at identificere, overvige og forvalte relevante
risikokoncentrationer med forbindelse til levering af tjeneste-
ydelser til kunder. Clearingmedlemmer underretter efter anmod-
ning CCPen om de kriterier og ordninger, de indferer med
henblik pé at give deres kunder adgang til CCP’ens tjeneste-
ydelser. Clearingmedlemmerne har fortsat ansvaret for at sikre,
at kunderne lever op til deres forpligtelser.

4. En CCP skal have objektive og gennemsigtige procedurer
for suspension og velordnet udtreden af clearingmedlemmer,
som ikke lengere opfylder kriterierne i stk. 1.

5. En CCP mé kun nzgte clearingmedlemmer, som opfylder
kriterierne i stk. 1, adgang, hvis der foreligger en behorig
skriftlig begrundelse, som er baseret pd en omfattende risikoana-
lyse.

6. En CCP kan palagge clearingmedlemmer bestemte yder-
ligere forpligtelser, eksempelvis at de skal deltage i auktioner
over et misligholdende clearingmedlems position. Sddanne yder-
ligere forpligtelser skal std i et rimeligt forhold til den risiko,
som clearingmedlemmet har tilfert, og méd ikke begranse
deltagelse til kun at omfatte bestemte kategorier af clearingmed-
lemmer.

Artikel 38
Gennemsigtighed

1. En CCP og dens clearingmedlemmer skal offentliggare de
priser og gebyrer, der er forbundet med de tjenesteydelser, der
leveres. De skal give oplysning om priserne og gebyrerne for
hver af de tjenesteydelser, som leveres, sarskilt, herunder om
prisafslag og rabatter og betingelserne for at kunne drage fordel
af nevnte reduktioner. En CCP skal give sine clearingmed-
lemmer og, hvis det er relevant, deres kunder sarskilt adgang
til de specifikke tjenesteydelser, der leveres.
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En CCP skal redegore separat for omkostningerne og indtag-
terne i forbindelse med de tjenesteydelser, der leveres, og skal
foreleegge disse oplysninger for den kompetente myndighed.

2. En CCP skal underrette clearingmedlemmer og kunder om
de risici, der er forbundet med tjenesteydelserne.

3. En CCP skal underrette dens clearingmedlemmer og dens
kompetente myndighed om de prisoplysninger, der anvendes til
at beregne deres ultimo dagen eksponering over for clearing-
medlemmerne.

En CCP skal offentliggere de clearede transaktioners volumen
inden for hver klasse af instrumenter, som cleares af CCP'en pd
et samlet grundlag.

4. En CCP skal offentliggere de operationelle og tekniske
krav, som er forbundet med kommunikationsprotokollerne,
der omfatter indholdet og de meddelelsesformater, den
anvender til at kommunikere med tredjemand, herunder de
operationelle og tekniske krav, der er omhandlet i artikel 7.

5. En CCP skal offentliggore alle overtraedelser begdet af clea-
ringmedlemmer af kriterierne i artikel 37, stk. 1, og de krav, der
er fastsat i stk. 1 i narvarende artikel, undtagen hvis den
kompetente myndighed efter hering af ESMA mener, at en
sadan offentliggorelse ville udgere en trussel mod den finansielle
stabilitet eller tilliden til markedet eller ville vere til alvorlig
skade for de finansielle markeder eller forvolde de involverede
parter uforholdsmaessigt stor skade.

Artikel 39
Adskillelse og overferbarhed

1. En CCP forer serskilte fortegnelser og konti, som til
enhver tid satter den i stand til omgdende pd konti hos
CCPen at skelne aktiver og positioner, som opbevares pé
vegne af et givet clearingmedlem, fra aktiver og positioner,
som opbevares pd vegne af ethvert andet clearingmedlem, og
fra dens egne aktiver.

2. En CCP skal tilbyde at fore serskilte fortegnelser og konti,
som gor det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa konti
hos CCPen at skelne det pdgaldende clearingmedlems aktiver
og positioner fra dem, som opbevares pa vegne af clearingmed-
lemmets kunder (vadskillelse af samlekontic).

3. En CCP skal tilbyde at fore sarskilte fortegnelser og konti,
som gor det muligt for de enkelte clearingmedlemmer pa konti
hos CCP’en at skelne aktiver og positioner, som opbevares pa
vegne af en kunde, fra dem, som opbevares pa vegne af andre
kunder (vadskillelse af individuelle konti«). Efter anmodning skal
CCPen tilbyde clearingmedlemmerne mulighed for at dbne flere
konti i deres eget navn eller pd vegne af deres kunder.

4. Et clearingmedlem forer swrskilte fortegnelser og konti,
som satter vedkommende i stand til bade pd konti hos
CCPen og pa sine egne konti at skelne sine aktiver og posi-
tioner fra de aktiver og positioner, som opbevares hos CCP’en
pa vegne af vedkommendes kunder.

5. Et clearingmedlem skal mindst tilbyde sine kunder valget
mellem adskillelse af samlekonti og adskillelse af individuelle
konti og oplyse dem om de omkostninger og det beskyttelses-
niveau, der knytter sig til hver mulighed, jf. stk. 7. Kunden skal
skriftligt bekraefte sit valg.

6. Nir en kunde velger adskillelse af individuelle konti,
placeres en eventuel margin, som ligger ud over kundens
krav, ogsd hos CCPen og skelnes fra andre kunders eller clea-
ringmedlemmers marginer, og den eksponeres ikke for tab i
forbindelse med positioner registreret pd en anden konto.

7. CCPer og clearingmedlemmer skal offentliggere beskyttel-
sesniveauerne og de omkostninger, der er forbundet med de
forskellige adskillelsesniveauer, de tilbyder, og tilbyde disse
tjenesteydelser pd rimelige forretningsmaessige vilkir. De
naermere oplysninger vedrerende de forskellige adskillelses-
niveauer skal omfatte en beskrivelse af de vasentligste lovmaes-
sige virkninger af de respektive adskillelsesniveauer, som
tilbydes, herunder oplysninger om de galdende insolvenslove i
de péageldende jurisdiktioner.

8. En CCP har brugsret i forhold til de marginer eller bidrag
til misligholdelsesfonde, der indsamles via en aftale om finansiel
sikkerhedsstillelse i form af pantsatning, som omhandlet i
artikel 2, stk. 1, litra ¢), i Europa-Parlamentets og Radets direktiv
2002/47[EF af 6. juni 2002 om aftaler om finansiel sikkerheds-
stillelse (1), under forudsetning af at brug af en sddan sikker-
hedsstillelse er fastsat i dens forretningsorden. Clearingmed-
lemmet bekrafter skriftligt sin accept af forretningsordenen.
CCPen offentligger denne brugsret, som udeves i overensstem-
melse med artikel 47.

9.  Kravet om at kunne skelne aktiver og positioner pa konti
hos CCPen er opfyldt, hvis:

a) aktiver og positioner registreres pa serskilte konti

b) netting af positioner, der er registreret pa forskellige konti,
forhindres

c) aktiver, der dakker positioner registreret pa én konto, ikke
eksponeres for tab i forbindelse med positioner registreret pa
en anden konto.

10.  Aktiver henviser til sikkerhedsstillelse med henblik pa
afdaekning af positioner og omfatter retten til overforsel af
aktiver svarende til denne sikkerhedsstillelse eller provenuet
ved realisering af enhver form for sikkerhedsstillelse, men
omfatter ikke bidrag til misligholdelsesfonde.

(") EFT L 168 af 27.6.2002, s. 43.
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KAPITEL 3
Tilsynskrav
Artikel 40
Styring af eksponering

En CCP madler og vurderer sé taet pd realtid som muligt dens
likviditets- og krediteksponeringer over for de enkelte clearing-
medlemmer og, hvis det er relevant, over for en anden CCP,
som den har indgdet en interoperabilitetsordning med. En CCP
skal have rettidig og ikke-diskriminerende adgang til relevante
prisfastsattelseskilder for at kunne madle -eksponeringerne
korrekt. Dette skal ske péd et rimeligt omkostningsgrundlag.

Artikel 41
Marginkrav

1. En CCP pélegger, anmoder om og opkraver marginer for
at begraense sine krediteksponeringer fra sine clearingmed-
lemmer og, hvis det er relevant, CCP’er, med hvilke den har
interoperabilitetsordninger. Sddanne marginer skal vere tilstrak-
kelige til at dakke eventuelle eksponeringer, som CCPen
skenner vil forekomme, indtil de relevante positioner realiseres.
De skal ogsé vare tilstrakkelige til at dakke tab, som felger af
mindst 99 % af eksponeringsbevagelserne inden for en
passende tidshorisont, og de skal sikre, at CCPen som et
minimum dagligt stiller fuld sikkerhed for sine eksponeringer
over for alle sine clearingmedlemmer og, hvis det er relevant,
CCPer, med hvilke den har interoperabilitetsordninger. En CCP
overvager regelmassigt sine marginer og @ndrer om nedvendigt
niveauet, sdledes at det afspejler de aktuelle markedsforhold
under hensyntagen til eventuelle procykliske effekter af
sadanne andringer.

2. Ved fastsattelse af marginkrav indferer en CCP modeller
og parametre, som tager hejde for de clearede produkters risiko-
profil og intervallet mellem marginopkravninger, markedslikvi-
ditet og mulige @ndringer under transaktionens forleb. Model-
lerne og parametrene godkendes af den kompetente myndighed
og er genstand for en udtalelse i henhold til artikel 19.

3. En CCP anmoder om og opkraver marginer pa intradags-
basis, i det mindste nar forud fastsatte taerskler overskrides.

4. En CCP anmoder om og opkraver marginer, som er
passende til at dakke den risiko, der hidrerer fra positionerne
som registreret pd hver konto i overensstemmelse med artikel 39
vedrerende specifikke finansielle instrumenter. En CCP kan
beregne marginer i forhold til en portefglje af finansielle instru-
menter, forudsat at den anvendte metode er forsigtig og solid.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter horing af EBA og ESCB udkast til reguleringsmaes-
sige tekniske standarder, som praciserer den passende procent-
sats og tidshorisonter for likvidationsperioden og beregningen af
den historiske volatilitet, som omhandlet i stk. 1, for de forskel-
lige klasser af finansielle instrumenter under hensyntagen til
maélet om at begrense procyklikalitet og betingelserne, hvorpa
praksis for portefeljers marginberegning som omhandlet i stk. 4
kan gennemfores.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 42
Misligholdelsesfond

1.  En CCP opretholder med henblik pd at begrense sine
krediteksponeringer over for clearingmedlemmerne yderligere
en prafinansieret misligholdelsesfond til at dakke tab, som
overstiger de tab, der skal dakkes af de marginkrav, der
fastsat i artikel 41, som felge af misligholdelse, herunder indled-
ning af insolvensprocedurer i forbindelse med et eller flere clea-
ringmedlemmer.

CCPen fastsetter et minimumsbeleb, som misligholdelsesfon-
dens storrelse under ingen omstandigheder md komme under.

2. En CCP fastsetter minimumsbidraget til misligholdelses-
fonden og kriterierne for beregning af de enkelte clearingmed-
lemmers bidrag. Bidragene skal std i et rimeligt forhold til de
enkelte clearingmedlemmers eksponering.

3. Misligholdelsesfonden skal som minimum satte CCP'en i
stand til under ekstreme, men plausible markedsvilkar at modsta
misligholdelse hos det clearingmedlem, over for hvilket CCP’en
har de storste eksponeringer, eller hos det andet- og det tredje-
storste clearingmedlem, hvis summen af deres eksponeringer er
storre. En CCP opstiller scenarier med ekstreme, men plausible
markedsvilkdr. Scenarierne skal omfatte de perioder, hvor de
markeder, som CCP’en leverer tjenester til, oplevede de storste
udsving, samt en rakke potentielle fremtidige scenarier. De skal
tage hojde for pludselige salg af finansielle ressourcer og hurtige
reduktioner i markedslikviditeten.

4. En CCP kan oprette mere end en misligholdelsesfond for
de forskellige klasser af instrumenter, som den clearer.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA, i tet samarbejde med ESCB og efter hering af EBA,
udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, der preaciserer
rammerne for at definere de ekstreme, men plausible markeds-
vilkdr som omhandlet i stk. 3, der ber anvendes, nir mislighol-
delsesfondens og de gvrige finansielle midlers storrelse skal fast-
settes som omhandlet i artikel 43.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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Artikel 43
Andre finansielle ressourcer

1. En CCP skal rdde over prafinansierede tilgengelige
finansielle ressourcer, som er tilstreekkelige til at daekke even-
tuelle tab ud over de tab, der skal dakkes ved hjalp af margin-
krav som fastsat i artikel 41, og misligholdelsesfonden, ijf.
artikel 42. Sddanne prafinansierede finansielle ressourcer skal
omfatte dedikerede CCP-ressourcer, vare direkte tilgaengelige
for CCP'en og mé ikke anvendes til at deekke det kapitalniveau,
der kraeves i henhold til artikel 16.

2. Misligholdelsesfonden, som er omhandlet i artikel 42, og
de andre finansielle ressourcer, som er omhandlet i narvarende
artikels stk. 1, skal til enhver tid satte CCPen i stand til mindst
at modstd misligholdelse hos de to clearingmedlemmer, over for
hvilke CCP'en har de storste eksponeringer under ekstreme, men
plausible markedsvilkar.

3. En CCP kan krave, at ikke-misligholdende clearingmed-
lemmer stiller yderligere midler til radighed i tilfelde af mislig-
holdelse hos et andet clearingmedlem. En CCP’s clearingmed-
lemmer skal have en begranset eksponering over for CCPen.

Artikel 44
Kontroller af likviditetsrisici

1. En CCP skal til enhver tid have adgang til passende likvi-
ditet for at kunne gennemfore sine tjenester og aktiviteter. I den
forbindelse skal den sikre de kreditlinjer og lignende ordninger,
som er nedvendige til at dakke likviditetsbehovet, hvis de
finansielle ressourcer, CCP'en har til rddighed, ikke er umiddel-
bart tilgaengelige. Et clearingmedlem, clearingmedlemmets
moderselskab eller datterselskab stiller tilsammen hejst 25 %
af de kreditlinjer, som CCP’en har behov for, til radighed.

En CCP skal dagligt male sit potentielle likviditetsbehov. Den
tager hejde for den likviditetsrisiko, som misligholdelse fra
mindst de to clearingmedlemmer, over for hvilke den har den
storste eksponering, udger.

2. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter hering af de relevante myndigheder og medlem-
merne af ESCB udkast til reguleringsmaessige tekniske standar-
der, der praciserer rammerne for styring af CCP’ens likviditets-
risiko, som CCPen skal kunne modstd i henhold til stk. 1.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tilleegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder efter
proceduren i artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 45
Default waterfall

1. En CCP bruger de marginer, som et misligholdende clea-
ringmedlem har indbetalt, forud for andre finansielle midler til

dxkning af tab.

2. Hvis de marginer, som det misligholdende clearingmedlem
har indbetalt, ikke er tilstrakkelige til at dakke CCP'ens tab,
anvender CCP’en det misligholdende medlems bidrag til mislig-
holdelsesfonden til at dakke disse tab.

3. En CCP anvender kun bidragene til misligholdelsesfonden
fra ikke-misligholdende clearingmedlemmer og andre finansielle
ressourcer som ombhandlet i artikel 43, stk. 1, hvis bidragene fra
det misligholdende clearingmedlem er udtemt.

4. En CCP skal anvende egne dedikerede ressourcer inden
anvendelse af ikke-misligholdende clearingmedlemmers bidrag
til misligholdelsesfonden. En CCP ma ikke bruge de marginer,
som ikke-misligholdende clearingmedlemmer har indbetalt, til
dakning af tab, som felger af et andet clearingmedlems mislig-
holdelse.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter horing af de relevante kompetente myndigheder og
medlemmerne af ESCB udkast til reguleringsmaessige tekniske
standarder, der praciserer metoden til beregning og oprethol-
delse af omfanget af CCP’ens egne ressourcer, der skal anvendes
i overensstemmelse med stk. 4.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 46
Krav til sikkerhedsstillelse

1. En CCP accepterer hejlikvid sikkerhedsstillelse med
minimal kredit- og markedsrisiko til dakning af deres indle-
dende og lgbende eksponering over for clearingmedlemmer.
En CCP kan acceptere bankgarantier for ikke-finansielle modpar-
ter, idet den tager hensyn til sddanne garantier ved beregningen
af dens eksponering til en bank, der er et clearingmedlem. Den
anvender passende haircuts i forhold til aktivernes veerdi, som
afspejler muligheden for, at verdien falder i perioden mellem
deres seneste revaluering og det tidspunkt, hvor de med rimelig
kan forventes realiseret. Den tager hensyn til den likviditets-
risiko, som felger af en markedsdeltagers misligholdelse, og
den koncentrationsrisiko for visse aktiver, som kan fore til fast-
sxttelse af en acceptabel sikkerhedsstillelse og relevante haircuts.

2. En CCP kan, hvis det er passende og udger tilstreekkelig
forsigtig adfaerd, acceptere derivataftalens underliggende aktiv
eller det finansielle instrument, som CCPens eksponering har
oprindelse i, som sikkerhedsstillelse for at dakke dens margin-
krav.
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3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter horing af EBA, ESRB og ESCB udkast til regulerings-
meassige tekniske standarder, som preaciserer:

a) den type sikkerhedsstillelse, som kunne anses for at vere
hejlikvid, sisom kontanter, guld, statsobligationer og virk-
somhedsobligationer af hgj kvalitet og dakkede obligationer

b) de i stk. 1 navnte haircuts og

¢) de betingelser, hvorpd forretningsbankgarantier kan accep-
teres som sikkerhedsstillelse i henhold til stk. 1.

ESMA forelaegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 47
Investeringspolitik

1. En CCP investerer kun finansielle midler i kontantmidler
eller hgjlikvide finansielle instrumenter med minimal markeds-
og kreditrisiko. En CCP’s investeringer skal kunne realiseres
hurtigt med en minimal negativ indvirkning pa prisen til folge.

2. Den mangde kapital, herunder CCPens tilbageholdte
overskud og reserver, der ikke er investeret i overensstemmelse
med stk. 1, tages ikke i betragtning, for s vidt angdr artikel 16,
stk. 2, eller artikel 45, stk. 4.

3. Finansielle instrumenter, der indbetales som marginer eller
som bidrag til misligholdelsesfonden, deponeres, i det omfang
de er tilgengelige, hos operatorer af vardipapirafviklingssyste-
mer, som sikrer fuld beskyttelse af disse finansielle instrumenter.
Alternativt kan der anvendes andre meget sikre ordninger med
autoriserede finansieringsinstitutter.

4. En CCP deponerer kontantmidler via meget sikre
ordninger hos autoriserede finansieringsinstitutter eller alterna-
tivt via anvendelse af centralbankernes stdende indskudsfacilitet
eller en tilsvarende ordning i centralbankregi.

5. 1 tilfelde, hvor en CCP deponerer aktiver hos en tredje-
part, skal den sikre, at aktiver tilherende clearingmedlemmer
kan skelnes fra aktiver tilherende CCP’en og aktiver tilherende
den pégeldende tredjepart ved anvendelse af konti med forskel-
lige navne i tredjepartens regnskab eller tilsvarende foranstalt-
ninger, der resulterer i samme grad af beskyttelse. En CCP skal i
pakravet tilfelde gives gjeblikkelig adgang til de finansielle
instrumenter.

6. En CCP investerer ikke sin kapital eller beleb, som har
oprindelse i de krav, der er fastsat i artikel 41, 42, 43 eller 44, i
egne vardipapirer eller i dens moderselskabs eller datterselskabs
vardipapirer.

7. En CCP tager hensyn til den samlede kreditrisikoekspone-
ring over for individuelle lantagere, ndr den treeffer beslutning
om at investere, og sikrer, at den samlede risikoeksponering
over for enhver individuel ldntager forbliver inden for rimelige
koncentrationsgreanser.

8.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter horing af EBA og ESCB udkast til reguleringsmaes-
sige tekniske standarder, som praciserer de finansielle instru-
menter, som kan anses for hejlikvide og for kun at udgere
en minimal kredit- og markedsrisiko som omhandlet i stk. 1,
af de meget sikre ordninger, som er omhandlet i stk. 3 og 4, og
af de koncentrationsgranser, som er omhandlet i stk. 7.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 48
Misligholdelsesprocedurer

1. En CCP skal rdde over detaljerede procedurer, som skal
folges, hvis et clearingmedlem ikke opfylder CCP’ens deltagelses-
krav som fastsat i artikel 37 inden for den tidsfrist og efter de
procedurer, som CCP’en har fastsat. CCP’en opstiller i detaljer de
procedurer, som skal felges, hvis et clearingmedlems mislighol-
delse ikke anmeldes af CCPen. Disse procedurer revideres arligt.

2. En CCP treffer omgdende foranstaltninger med henblik pé
at begranse tab og likviditetspres, som felger af misligholdelser,
og sikrer, at lukning af clearingmedlemmers positioner ikke
griber forstyrrende ind i dens transaktioner eller udsatter
ikke-misligholdende clearingmedlemmer for tab, som de ikke
kunne forudse eller kontrollere.

3. Finder en CCP, at clearingmedlemmet ikke vil vaere i stand
til at opfylde sine fremtidige forpligtelser, underretter den omga-
ende den kompetente myndighed inden misligholdelsespro-
ceduren meddeles eller udlgses. Den kompetente myndighed
videregiver omgdende disse oplysninger til ESMA, til de rele-
vante medlemmer af ESCB og til den myndighed, som er
ansvarlig for at fore tilsyn med det misligholdende clearingmed-
lem.

4. En CCP sikrer, at dens misligholdelsesprocedurer kan
handhaves. Den traffer alle rimelige foranstaltninger for at
sikre, at den har retlige befgjelser til at realisere det mislighol-
dende clearingmedlems egne positioner og overfare eller reali-
sere det misligholdende clearingmedlems kunders positioner.
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5. Nar aktiver og positioner er opfert i en CCP’s fortegnelser
og konti som tilhgrende et misligholdende clearingmedlems
kunder i overensstemmelse med artikel 39, stk. 2, skal CCP'en
som minimum aftalemassigt forpligte sig til at udlese procedu-
rerne for overforsel af de aktiver og positioner, som opbevares
af det misligholdende clearingmedlem pé vegne af dets kunder,
til et andet clearingmedlem udpeget af alle de pégealdende
kunder pd deres anmodning og uden det misligholdende clea-
ringmedlems samtykke. Det andet clearingmedlem er kun
forpligtet til at acceptere disse aktiver og positioner, hvis det
forud herfor har indgéet et aftaleforhold med kunderne, hvorved
det har forpligtet sig hertil. Hvis overferslen til det andet clea-
ringmedlem af en eller anden drsag ikke har fundet sted inden
for en forud fastsat overferselsperiode, der fremgar af dens
forretningsorden, kan CCPen treffe alle de foranstaltninger,
der er tilladt i henhold til dens forretningsorden, til aktivt at
styre sine risici i forbindelse med disse positioner, herunder
realisere de aktiver og positioner, som det misligholdende clea-
ringmedlem opbevarer pd vegne af sine kunder.

6.  Nar aktiver og positioner er opfert i en CCP’s fortegnelser
og konti som tilhgrende et misligholdende clearingmedlems
kunde i overensstemmelse med artikel 39, stk. 3, skal CCPen
som minimum aftalemassigt forpligte sig til at udlese procedu-
rerne for overforsel af de aktiver og positioner, som opbevares
af det misligholdende clearingmedlem pa vegne af kunden, til et
andet clearingmedlem udpeget af kunden, pd kundens anmod-
ning og uden det misligholdende clearingmedlems samtykke.
Det andet clearingmedlem er kun forpligtet til at acceptere
disse aktiver og positioner, hvis det forud herfor har indgdet
et aftaleforhold med kunden, hvorved det har forpligtet sig
hertil. Hvis overforslen til det andet clearingmedlem af en
eller anden drsag ikke har fundet sted inden for en forud
fastsat overforselsperiode, der fremgér af dens forretningsorden,
kan CCPen treffe alle de foranstaltninger, der er tilladt i
henhold til dens forretningsorden, til aktivt at styre sine risici
i forbindelse med disse positioner, herunder realisere de aktiver
og positioner, som det misligholdende clearingmedlem opbe-
varer pd vegne af kunden.

7. Skelnen mellem kundernes sikkerhedsstillelse i overens-
stemmelse med artikel 39, stk. 2 og 3, foretages udelukkende
med henblik pd at dakke positioner, som opbevares pd deres
vegne. Et eventuelt restbelob, som CCPen skylder, efter at
CCPen har gennemfort clearingmedlemmets misligholdelsessty-
ringsproces, skal straks returneres til disse kunder, ndir CCP'en
har kendskab til dem, eller, hvis CCP’en ikke har kendskab til
dem, til clearingmedlemmet pé& vegne af dets kunder.

Artikel 49
Revision af modeller, stresstestning og backtestning

1. En CCP reviderer regelmassigt de modeller og parametre,
den har indfert med henblik pd at beregne marginkrav, bidrag
til misligholdelsesfonde, krav til sikkerhedsstillelse og andre risi-
kokontrolmekanismer. Den udsetter hyppigt modellerne for
strenge stress-tester for at vurdere deres modstandsdygtighed
under ekstreme, men plausible markedsvilkdr og foretager
back-tester for at vurdere den anvendte metodologis palidelig-
hed. CCPen indhenter en uathengig godkendelse, underretter
sin kompetente myndighed og ESMA om testresultaterne og
indhenter disse myndigheders godkendelse, inden modellerne
og parametrene andres vasentligt.

De vedtagne modeller og parametre, herunder enhver vasentlig
endring heraf, er genstand for en udtalelse fra kollegiet, jf.
artikel 19.

ESMA drager omsorg for, at oplysninger om resultaterne af
stress-tester videregives til ESA’erne, sd disse sattes i stand til
at vurdere finansielle virksomheders eksponering over for
CCP'ers misligholdelse.

2. En CCP tester regelmaessigt de centrale aspekter ved dens
misligholdelsesprocedurer og treeffer alle rimelige foranstalt-
ninger for at sikre, at alle clearingmedlemmer forstdr dem og
har indfert passende foranstaltninger med henblik pa at hind-
tere en misligholdelsessituation.

3. En CCP offentliggor centrale oplysninger om sin risiko-
styringsmodel og de forudsatninger, der er lagt til grund for de
stresstester, der er omhandlet i stk. 1.

4. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA, efter horing af EBA, andre relevant kompetente myndig-
heder og medlemmerne af ESCB, udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder, som praciserer:

a) den type tester, der skal foretages i forbindelse med de
forskellige klasser af finansielle instrumenter og portefoljer

b) clearingmedlemmernes eller andre parters deltagelse i
testerne

¢) testernes hyppighed

d) testernes tidshorisont

e) de centrale oplysninger, der er omhandlet i stk. 3.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmeassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 50
Afvikling

1. En CCP anvender, hvis det er praktisk og muligt, central-
bankpenge til at afvikle sine transaktioner. Hvis der ikke
anvendes centralbankpenge, skal der tages skridt til ngje at
afgreense kontantafviklingsrisici.
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2. En CCP skal tydeligt gore rede for sine forpligtelser med
hensyn til levering af finansielle instrumenter, herunder om den
er forpligtet til at foretage eller modtage levering af et finansielt
instrument, eller om den dakker deltageres tab i forbindelse
med leveringsprocessen.

3. Er en CCP forpligtet til at foretage eller modtage levering
af finansielle instrumenter, fjerner den hovedrisikoen ved i det
omfang, det er muligt, at anvende princippet om levering mod
betaling.

AFSNIT V
INTEROPERABILITETSORDNINGER
Artikel 51
Interoperabilitetsordninger

1. En CCP kan indgd en interoperabilitetsordning med en
anden CCP, hvis de krav, der er fastsat i artikel 52, 53 og 54
er opfyldt.

2. Indgdr CCPen en interoperabilitetsordning med en anden
CCP med henblik pé at levere tjenesteydelser til en bestemt
handelsplads, skal den have ikke-diskriminerende adgang bade
til de data, den har brug for til at varetage sine funktioner fra
navnte bestemte handelsplads i det omfang, CCP’en opfylder de
driftsmeassige og tekniske krav fastsat af handelspladsen, og til
det relevante afviklingssystem.

3. Muligheden for at indgé en interoperabilitetsordning eller
for at fa adgang til et data feed- eller et afviklingssystem, som
omhandlet i stk. 1 og 2, nagtes eller begranses, direkte eller
indirekte, kun med henblik pa at kontrollere eventuelle risici,
som folger af navnte ordning eller adgang.

Artikel 52
Risikostyring

1. CCPer, som indgdr en interoperabilitetsordning, skal:

a) indfere passende politikker, procedurer og systemer med
henblik pa effektivt at identificere, overvige og styre de
risici, som folger af ordningen, siledes at de kan opfylde
deres forpligtelser rettidigt

=z

nd til enighed om deres respektive rettigheder og forpligtel-
ser, herunder om, hvilken lovgivning der finder anvendelse
pa deres forhold

¢) identificere, overvige og effektivt styre kredit- og likviditets-
risici, sdledes at misligholdelse hos en CCP’s clearingmedlem
ikke pavirker en interoperabel CCP

&

identificere, overvige og tage hejde for eventuelle indbyrdes
athaengighedsforhold eller korrelationer som felge af en

interoperabilitetsordning, som kan pévirke kredit- og likvidi-
tetsrisici i forbindelse med koncentrationer af clearingmed-
lemmer og finansielle ressourcer samlet i puljer.

Med henblik pé ferste afsnit, litra b), anvender CCP'er de samme
bestemmelser om tidspunktet for, hvorndr overferselsordrer er
indgdet i deres respektive systemer, og tidspunktet for, hvornar
de ikke kan tilbagekaldes som omhandlet i direktiv 98/26/EF,
hvis det er relevant.

Med henblik pd forste afsnit, litra c), skal vilkdrene for
ordningen indeholde en beskrivelse af processen for styring af
konsekvenserne af misligholdelse, i det tilfelde en af de CCPer,
der er indgdet en interoperabilitetsordning med, gor sig skyldig i
misligholdelse.

Med henblik pa forste afsnit, litra d), skal CCP’er have solid
kontrol med genanvendelse af clearingmedlemmers sikkerheds-
stillelse i henhold til ordningen, forudsat at de kompetente
myndigheder tillader det. Ordningen skal beskrive, hvordan
der er taget hejde for disse risici under hensyntagen til tilstrak-
kelig deckning og behovet for at begranse afsmitning.

2. Er der er forskel pa de risikostyringsmodeller, som CCP’er
bruger til at dekke deres eksponering over for deres clearing-
medlemmer eller deres gensidige eksponeringer, skal CCPerne
identificere disse forskelle, vurdere eventuelle risici som folge
heraf og treffe foranstaltninger, herunder sikre yderligere
finansielle ressourcer, som begranser deres betydning for inter-
operabilitetsordningen og deres potentielle konsekvenser med
hensyn til afsmitningsrisici, samt sikre, at disse forskelle ikke
pavirker de enkelte CCP'ers evne til at styre konsekvenserne af
et clearingmedlems misligholdelse.

3. Eventuelle omkostninger, der er forbundet med stk. 1 og
2, atholdes af den CCP, der har anmodet om interoperabilitet
eller adgang, medmindre andet er aftalt mellem parterne.

Artikel 53
Tilvejebringelse af marginer blandt CCP’er

1. En CCP skal pd konti skelne mellem aktiver og positioner,
der opbevares pd vegne af CCPer, som den har indgdet en
interoperabilitetsordning med.

2. Hvis en CCP, der indgdr en interoperabilitetsordning med
en anden CCP, kun giver initialmarginer til den pagaldende CCP
i henhold til en aftale om finansiel sikkerhedsstillelse i form af
pantsatning, har den modtagende CCP ikke rdderet over de
marginer, som den anden CCP har givet.

3. Sikkerhedsstillelse modtaget i form af finansielle instru-
menter skal deponeres hos operatorer af verdipapirafviklings-
systemer anmeldt i henhold til direktiv 98/26/EF.
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4. De istk. 1 og 2 omhandlede aktiver skal kun vere til
radighed for den modtagende CCP i tilfelde af misligholdelse
hos den CCP, der stillede sikkerheden inden for rammerne af en
interoperabilitetsordning.

5. I tilfelde af misligholdelse hos den CCP, der modtog
sikkerhedsstillelsen inden for rammerne af en interoperabilitets-
ordning, skal den i stk. 1 og 2 omhandlede sikkerhedsstillelse
ufortevet returneres til den CCP, der stillede den.

Artikel 54
Godkendelse af interoperabilitetsordninger

1. En interoperabilitetsordning skal forhdndsgodkendes af de
involverede CCPers kompetente myndigheder. Proceduren i
artikel 17 finder anvendelse.

2. De kompetente myndigheder godkender kun interopera-
bilitetsordningen, hvis de involverede CCPer har tilladelse til at
foretage clearing i henhold til artikel 17, er anerkendt i henhold
til artikel 25 eller har tilladelse i henhold til allerede eksisterende
nationale tilladelsesordninger for en periode pd mindst tre &r,
hvis de krav, der er fastsat i artikel 52, er opfyldt og de tekniske
betingelser for clearingtransaktioner i henhold til aftalen er
egnede til at sikre de finansielle markeders gnidningslese og
ordnede funktion og ordningen ikke hindrer et effektivt tilsyn.

3. Anser en kompetent myndighed ikke de krav, der er
fastsat i stk. 2, for at vare opfyldt, fremlegger den en skriftlig
redegorelse for sine risikoovervejelser for de andre kompetente
myndigheder og de involverede CCPer. Myndigheden under-
retter ogsd ESMA, som afgiver udtalelse om, hvorvidt risikoo-
vervejelserne kan legges til grund for at nagte at godkende
interoperabilitetsordningen. ESMA’s udtalelse gores tilgengelig
for alle de involverede CCPer. Adskiller ESMA’s udtalelse sig
fra den relevante kompetente myndigheds vurdering, tager
myndigheden sin stilling op til fornyet overvejelse under
hensyntagen til ESMA’s udtalelse.

4. Senest den 31. december 2012 udarbejder ESMA retnings-
linjer eller henstillinger med henblik pd at fastlegge konse-
kvente og effektive vurderinger af interoperabilitetsordninger i
overensstemmelse med fremgangsmaden i artikel 16 i forord-
ning (EU) nr. 1095/2010.

ESMA udarbejder efter horing af medlemmerne af ESCB udkast
til disse retningslinjer eller henstillinger.

AFSNIT VI

REGISTRERING AF OG TILSYN MED TRANSAKTIONS-
REGISTRE

KAPITEL 1

Betingelser og procedurer for registrering af et transaktions-
register

Artikel 55
Registrering af et transaktionsregister

1. Et transaktionsregister skal med henblik pé artikel 9 regi-
streres hos ESMA.

2. For at vare berettiget til at blive registreret i henhold til
denne artikel skal et transaktionsregister vare en juridisk
person, der er etableret i Unionen, og opfylde de krav, der er
fastsat i afsnit VIL

3. Registreringen af et transaktionsregister galder for hele
Unionens omrade.

4. Et registreret transaktionsregister skal til enhver tid over-
holde betingelserne for registrering. Et transaktionsregister skal
omgdende underrette ESMA om eventuelle vaesentlige @ndringer
i betingelserne for registrering.

Artikel 56
Ansegning om registrering

1. Et transaktionsregister indgiver en ansegning om registre-
ring til ESMA.

2. Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansggningen
vurderer ESMA, hvorvidt ansegningen er fuldstendig.

Hvis ansggningen ikke er fuldstendig, fastsetter ESMA en frist,
inden for hvilken transaktionsregistret skal fremlagge supple-
rende oplysninger.

Nér ESMA har vurderet, at ansegningen er fuldsteendig, under-
retter ESMA transaktionsregistret herom.

3. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder, som
praciserer indholdet af den ansegning om registrering, der er
omhandlet i stk. 1.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.
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4. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 1
udarbejder ESMA udkast til gennemforelsesmeassige tekniske
standarder, som preciserer formatet af ansggningen til ESMA
om registrering.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige
tekniske standarder for Kommissionen senest den 30. september
2012.

Kommissionen tillegges befgjelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede gennemforelsesmaessige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 57

Underretning og samrdd med de kompetente myndigheder
inden registreringen

1. Er et transaktionsregister, der anseger om registrering, en
enhed, som har tilladelse eller er registreret af en kompetent
myndighed i den medlemsstat, hvor det er etableret, underretter
og herer ESMA hurtigst muligt denne kompetente myndighed,
inden transaktionsregistret registreres.

2. ESMA og den relevante kompetente myndighed udveksler
alle oplysninger, der er nedvendige for transaktionsregistrets
registrering og for tilsynet med, at enheden opfylder betingel-
serne for dets registrering eller tilladelse i den medlemsstat, hvor
det er etableret.

Artikel 58
Behandling af ansegningen

1. ESMA skal senest 40 arbejdsdage efter underretningen i
henhold til artikel 56, stk. 2, tredje afsnit, behandle ansegningen
om registrering pd grundlag af transaktionsregistrets opfyldelse
af artikel 78-81 og vedtage en fuldt begrundet afggrelse om at
registrere eller en afgorelse om negtelse af registrering.

2. En afgarelse, som ESMA har truffet i henhold til stk. 1, far
virkning pé den femte arbejdsdag efter dens vedtagelse.

Artikel 59
Underretning om ESMA'’s afgorelser om registrering

1. Vedtager ESMA en afgorelse om at registrere eller en
afgorelse om nagtelse af registrering eller tilbagetrackning af
en registrering, underretter ESMA transaktionsregistret herom
inden fem arbejdsdage med en fuldstendig begrundelse for
afgarelsen.

ESMA underretter hurtigst muligt den i artikel 57, stk. 1,
omhandlede kompetente myndighed om sin afgerelse.

2. ESMA underretter Kommissionen om alle afgorelser, der
treeffes i henhold til stk. 1.

3. ESMA offentligger pd sit websted en liste over alle trans-
aktionsregistre, der er registreret i henhold til denne forordning.
Denne liste ajourfores senest fem arbejdsdage efter vedtagelse af
en afgorelse i henhold til stk. 1.

Artikel 60

Udgvelsen af de i artikel 61, 62 og 63 omhandlede
befojelser

De befgjelser, som i medfer af artikel 61, 62 og 63 er tillagt
ESMA, en embedsmand derfra eller anden person bemyndiget af
ESMA, mé ikke anvendes til at kreeve videregivelse af oplys-
ninger eller dokumenter, som er underlagt ret til fortrolighed.

Artikel 61
Anmodning om oplysninger

1. ESMA kan péd simpel anmodning eller ved en afgorelse
kraeve, at transaktionsregistre og tilknyttede tredjeparter, som
transaktionsregistrene har outsourcet operationelle funktioner
eller aktiviteter til, udleverer alle de oplysninger, som ESMA
har brug for til at varetage sine forpligtelser i henhold til
denne forordning.

2. Nar ESMA sender en simpel anmodning om oplysninger i
henhold til stk. 1, skal ESMA:

a) henvise til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen

b) angive formélet med anmodningen

¢) pracisere, hvilke oplysninger der kraeves

d) fastsatte en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne

e) meddele den person, som anmodes om oplysningerne, at
vedkommende ikke er forpligtet til at tilvejebringe oplysnin-
gerne, men at oplysningerne, sifremt vedkommende frivilligt
fremlaegger dem, ikke ma vare ukorrekte eller vildledende,

0g

f) angive den bede, der er fastsat i artikel 65 sammenholdt
med bilag I, afsnit IV, litra a), hvis svarene pd de stillede
sporgsmdl er ukorrekte eller vildledende.

3. Ved krav omtilvejebringelse af oplysninger ved en afge-
relse i henhold til stk. 1, skal ESMA:

a) henvise til denne artikel som retsgrundlag for anmodningen

b) angive formdlet med anmodningen

¢) pracisere, hvilke oplysninger der kraves
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d) faststte en frist for tilvejebringelsen af oplysningerne

e) angive de tvangsbeder, der er fastsat i artikel 66, og som
finder anvendelse, hvis de gnskede oplysninger er ufuldsten-

dige

f) angive den bede, der er fastsat i artikel 65 sammenholdt
med bilag 1, afsnit IV, litra a), hvis svarene pd de stillede
sporgsmal er ukorrekte eller vildledende samt

g) oplyse retten til at appellere afgorelsen for ESMA’s klage-
nevn og retten til at indbringe klage over afgerelsen for
Den Europaiske Unions Domstol (»Domstolen«) i overens-
stemmelse med artikel 60 og 61 i forordning (EU)
nr. 1095/2010.

4. De personer, der er omhandlet i stk. 1, eller deres repre-
sentanter, og, for sd vidt angdr juridiske personer og foreninger
uden status som juridisk person, de personer, der ifglge lov eller
vedtagt har befgjelse til at repraesentere dem, giver de enskede
oplysninger. Behorigt befuldmagtigede advokater kan give de
onskede oplysninger pd deres klienters vegne. Sidstnavnte
baerer det fulde ansvar, sifremt de fremlagte oplysninger er
ufuldstendige, ukorrekte eller vildledende.

5. ESMA fremsender hurtigst muligt et eksemplar af den
simple anmodning eller af sin afgerelse til den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor de i stk. 1 omhandlede
personer, som er berert af anmodningen om oplysninger, er
bosat eller etableret.

Artikel 62
Generelle undersogelser

1.  ESMA kan med henblik pa varetagelse af sine opgaver i
henhold til denne forordning foretage nedvendige undersagelser
af de personer, der er omhandlet i artikel 61, stk. 1. Med
henblik herpd har de embedsmand eller andre personer, som
ESMA har bemyndiget, befgjelse til at:

a) undersgge optegnelser, data, procedurer og ethvert andet
materiale, som har betydning for udferelsen af ESMA’s opga-
ver, uanset det medium, hvorpé eller hvori de er lagret

=

tage eller erhverve bekraftede genparter eller udskrifter af
sddanne optegnelser, data, procedurer og andet materiale

¢) indkalde og anmode enhver person, der er omhandlet i
artikel 61, stk. 1, eller deres reprasentanter eller personale,
om mundtlige eller skriftlige forklaringer pd forhold eller
dokumenter, der vedrgrer kontrolbesogets genstand og
formal og at optage svarene

d) udsperge enhver anden fysisk eller juridisk person, der
indvilliger heri, med det formal at indsamle oplysninger
om undersggelsens genstand

e) anmode om oplysninger om telefonsamtaler og datatrafik.

2. De embedsmand og andre personer, som ESMA har
bemyndiget til at udfere de i stk. 1 navnte undersegelser,
udever deres befgjelser efter fremlaggelse af en skriftlig
tilladelse, som angiver genstanden for undersegelsen og
dennes formdl. Tilladelsen oplyser ogsd om de tvangsbeder,
der er omhandlet i artikel 66, som finder anvendelse, hvis de
kreevede optegnelser, data, procedurer og eventuelt andet mate-
riale eller svarene pd de spergsmadl, som stilles til de personer,
der er omhandlet i artikel 61, stk. 1, ikke gives eller er ufuld-
stendige, og om de beder, der er omhandlet i artikel 65
sammenholdt med bilag I, afsnit IV, litra b), og som finder
anvendelse, hvis svarene pd de spergsmal, som stilles til de
personer, der er omhandlet i artikel 61, stk. 1, er ukorrekte
eller vildledende.

3. De personer, der er omhandlet i artikel 61, stk. 1, er
forpligtede til at underkaste sig undersoggelser, som iverksattes
pa grundlag af en afgerelse truffet af ESMA. Afgorelsen angiver
undersogelsens genstand og formdl, de tvangsbeder der er
omhandlet i artikel 66, de retsmidler, der er tilgaengelige i
henhold til forordning (EU) nr.1095/2010, og retten til at
indbringe klage over afgerelsen for Domstolen.

4. ESMA underretter i god tid for undersogelsen den kompe-
tente myndighed i den medlemsstat, hvor den skal finde sted,
om undersogelsen og de bemyndigede personers identitet.
Embedsmand fra den pageldende kompetente myndighed
bistdr pd ESMA’s anmodning de bemyndigede personer med
at udfere deres opgaver. Embedsmand fra den pégeldende
kompetente myndighed kan ogsd pd anmodning deltage i
undersogelser.

5. Kraves der i overensstemmelse med nationale regler en
dommerkendelse fra en domstol for at f oplysninger om tele-
fonsamtaler og datatrafik i henhold til stk. 1, litra ¢), anmodes
der om en sadan kendelse. Der kan ogsd anseges om en siddan
kendelse som en sikkerhedsforanstaltning.

6. Anmodes der om en kendelse som omhandlet i stk. 5,
kontrollerer den nationale domstol agtheden af ESMA’s afge-
relse og sikrer, at de pataenkte tvangsindgreb hverken er vilkdr-
lige eller urimelige i forhold til undersegelsernes genstand. Nar
den nationale domstol kontrollerer tvangsindgrebenes propor-
tionalitet, kan den anmode ESMA om narmere forklaringer,
navnlig vedrgrende grundene til ESMA’s mistanke om, at en
overtraedelse af denne forordning har fundet sted samt alvoren
af den formodede overtradelse og hvordan den person, som er
genstand for tvangsindgrebene, er indblandet. Den nationale
domstol kan dog ikke prove nedvendigheden af undersogelsen
eller kreeve at fa forelagt oplysninger fra ESMA's sagsakter.
Lovligheden af ESMA’s afgerelse kan kun indklages for
Domstolen efter den i forordning (EU) nr. 1095/2010 fastlagte
procedure.
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Artikel 63
Kontrolbesog pé stedet

1. ESMA kan med henblik pd varetagelse af sine opgaver i
henhold til denne forordning foretage alle nedvendige kontrol-
besag pé stedet i ethvert forretningslokale eller pd ethvert areal
tilhorende de juridiske personer, der er omhandlet i artikel 61,
stk. 1. ESMA kan, i det omfang det er nodvendigt for at udfere
kontrolbesoget pd stedet korrekt og effektivt, foretage besoget
uvarslet.

2. De embedsmand og andre personer, som ESMA har
bemyndiget til at foretage kontrolbesag pd stedet, kan betraede
forretningslokaler eller arealer, som tilherer de juridiske perso-
ner, der er genstand for ESMA’s afggrelse om undersagelse, og
udeve alle de befgjelser, der fremgdr af artikel 62, stk. 1. De har
o0gsa befgjelse til at forsegle alle forretningslokaler og beger eller
registre i det for kontrolbesoget nedvendige tidsrum og omfang.

3. De embedsmznd og andre personer, som ESMA har
bemyndiget til at foretage kontrolbesog pd stedet, udever
deres befgjelser efter fremlaggelse af en skriftlig tilladelse,
som angiver genstanden for og formalet med kontrolbesoget
samt de tvangsbeder, der er omhandlet i artikel 66, og som
finder anvendelse, hvis de bergrte personer ikke underkaster sig
kontrolbesoget. ESMA underretter i god tid den kompetente
myndighed i den medlemsstat, hvor kontrolbesaget skal
gennemfores.

4. De personer, der er omhandlet i artikel 61, stk. 1, skal
underkaste sig det kontrolbessg pa stedet, som ESMA har
pabudt ved afgorelse. Afgorelsen angiver kontrolbesogets
genstand og formdl, fastsetter tidspunktet for dets pabegyndelse
og oplyser om de tvangsbader, der er foreskrevet i artikel 66, de
retsmidler, der er tilgeengelige i henhold til forordning (EU)
nr. 1095/2010, og om retten til at fi provet afgorelsen ved
Domstolen. ESMA traffer disse afgorelser efter hering af den
kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor kontrolbesoget
skal gennemfores.

5. Embedsmand og de personer, der er bemyndiget eller
udpeget af den kompetente myndighed i den medlemsstat,
hvor kontrolbesgget skal gennemfores, skal pd ESMA’s anmod-
ning aktivt bistd embedsmandene og andre personer, der er
bemyndiget af ESMA. De udever til dette formal de befgjelser,
der er omhandlet i stk. 2. Embedsmand fra den péagealdende
medlemsstats kompetente myndighed kan ogsd pd anmodning
deltage i kontrolbesgget pé stedet.

6. ESMA kan ogsd krave, at de kompetente myndigheder
udferer sarlige undersogelsesopgaver og kontrolbeseg pa
stedet, som foreskrevet i denne artikel og i artikel 62, stk. 1,
pd ESMA’s vegne. De kompetente myndigheder har i den
forbindelse de samme befojelser som ESMA, jf. narverende
artikel og artikel 62, stk. 1.

7. Hvis embedsmand og andre ledsagende personer, der er
bemyndiget af ESMA, fastsldr, at en person modsetter sig et
kontrolbesag, der er pabudt i henhold til nervaerende artikel,

yder den kompetente myndighed i den pagaldende medlemsstat
dem den bistand, der er nedvendig for, at de kan gennemfore
deres kontrolbesgg pé stedet, og anmoder eventuelt om politiets
eller en tilsvarende retshdndhaevende myndigheds bistand.

8. Hvis det i stk. 1 omhandlede kontrolbesag pé stedet eller
den i stk. 7 omhandlede bistand i overensstemmelse med
national ret krever dommerkendelse, skal der anmodes
derom. Der kan ogsd anseges om en sidan kendelse som en
sikkerhedsforanstaltning.

9. Anmodes der om en kendelse som omhandlet i stk. 8,
kontrollerer den nationale domstol agtheden af ESMA’s afgo-
relse og sikrer, at de patenkte tvangsindgreb hverken er vilkdr-
lige eller urimelige i forhold til kontrolbesogets genstand. Nér
den nationale domstol kontrollerer tvangsindgrebenes propor-
tionalitet, kan den anmode ESMA om narmere forklaringer. En
sddan anmodning om narmere forklaringer kan navnlig vedrere
grundene til ESMA’s mistanke om, at en overtradelse af denne
forordning har fundet sted samt til alvoren af den formodede
overtredelse og hvordan den person, der er genstand for
tvangsindgrebene, er indblandet. Den nationale domstol kan
dog ikke prove nedvendigheden af undersogelsen eller kraeve
at fa forelagt oplysninger fra ESMA’s sagsakter. Lovligheden af
ESMA’s afggrelse kan kun indklages for Domstolen efter den i
forordning (EU) nr. 1095/2010 fastlagte procedure.

Artikel 64

Procedureregler for at treffe tilsynsforanstaltninger og
péleegge af beder

1. Fastslir ESMA i forbindelse med udferelsen af sine
opgaver i henhold til denne forordning, at der er betydelig
grund til at antage, at der muligvis ger sig forhold galdende,
der udger en eller flere af de overtraedelser, der er omhandlet i
bilag I, udpeger ESMA en uathaengig efterforskningsembeds-
mand internt i ESMA til at undersoge sagen. Den udpegede
embedsmand md ikke veere eller have veret direkte eller indi-
rekte inddraget i tilsynet med eller registreringen af det pagel-
dende transaktionsregister, og vedkommende skal udfere sine
opgaver uafthangigt af ESMA.

2. Efterforskningsembedsmanden undersoger de pdstdede
overtreedelser under hensyntagen til eventuelle udtalelser fra
de personer, der er genstand for undersegelserne, og indsender
et fuldsteendigt dossier med sine resultater til ESMA.

Efterforskningsembedsmanden kan med henblik pd udferelsen
af sine opgaver udgve befgjelse til at anmode om oplysninger i
henhold til artikel 61 og til at foretage undersogelser og
kontrolbesgg pa stedet i henhold til artikel 62 og 63. Efterforsk-
ningsembedsmanden overholder ved udgvelsen af disse befo-
jelser artikel 60.

Under udferelsen af sine opgaver skal efterforskningsembeds-
manden have adgang til alle de dokumenter og oplysninger,
som ESMA har indsamlet i forbindelse med ESMA’s tilsynsakti-
viteter.
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3. Efterforskningsembedsmanden skal efter afslutning af sin
undersegelse og for dossieret med resultaterne indsendes til
ESMA give de personer, der er genstand for undersegelsen,
lejlighed til at blive hort om de forhold, der undersoges. Efter-
forskningsembedsmanden baserer kun sine resultater pa forhold,
som de bergrte personer har haft lejlighed til at udtale sig om.

Retten til forsvar for de bergrte personer skal respekteres fuldt
ud i forbindelse med undersogelser i henhold til denne artikel.

4. Ved indsendelse af dossieret med resultaterne til ESMA
underretter efterforskningsembedsmanden de personer, der er
genstand for undersogelserne, herom. De personer, der er
genstand for undersegelserne, har ret til aktindsigt i dossieret
med forbehold af andre personers berettigede interesse i, at
deres forretningshemmeligheder ikke afslores. Retten til aktind-
sigt omfatter ikke fortrolige oplysninger, der vedrerer tredjepar-
ter.

5. ESMA afger pa baggrund af dossieret med efterforsknings-
embedsmandens resultater og, nir de berorte personer anmoder
herom, efter at have hert de personer, der er genstand for
undersegelserne i henhold til artikel 67, hvorvidt de personer,
der har veret genstand for undersegelsen, har gjort sig skyldige
i en eller flere af de overtraedelser, der er omhandlet i bilag I, og
treeffer i givet fald en tilsynsforanstaltning i henhold til artikel 73
og pélaeegger en bede i henhold til artikel 65.

6.  Efterforskningsembedsmanden deltager ikke i ESMA's
overvejelser om sagen og indgér ikke pd nogen anden mdade i
ESMA’s beslutningsproces.

7. Kommissionen vedtager yderligere procedureregler for
udovelse af befgjelsen til at palegge beder eller tvangsbeder,
herunder bestemmelser om retten til forsvar, midlertidige
bestemmelser og opkrevning af beder eller tvangsbeder, og
vedtager detaljerede bestemmelser for foraldelsesfrister for
paleg og hiandhavelse af sanktioner.

De i forste afsnit omhandlede bestemmelser vedtages ved hjelp
af delegerede retsakter i overensstemmelse med artikel 82.

8. ESMA henviser sager til strafferetlig behandling til de rele-
vante nationale myndigheder, hvis ESMA i forbindelse med
varetagelsen af sine opgaver i henhold til denne forordning
fastslar, at der er betydelig grund til at antage, at der muligvis
gor sig forhold galdende, der kan betragtes som en overtra-
delse af straffeloven. Endvidere atholder ESMA sig fra at palagge
beder eller tvangsbeder, hvis en allerede truffet afgerelse om
frifindelse eller idemmelse af straf pa baggrund af et eller flere
identiske forhold, eller forhold som i det vesentlige er ens,
allerede har antaget retskraft som folge af en straffesag i
henhold til national ret.

Artikel 65
Boder

1. Hvis ESMA i overensstemmelse med artikel 64, stk. 5,
finder, at et transaktionsregister forsatligt eller uagtsomt har
gjort sig skyldig i en af de overtradelser, der er omhandlet i
bilag I, treeffer det afgerelse om pélaeggelse af en bede i over-
ensstemmelse med nearverende artikels stk. 2.

Et transaktionsregister anses for forsatligt at have gjort sig
skyldig i en overtreedelse, hvis ESMA har opdaget objektive
faktorer, der viser, at transaktionsregistret eller dets overste
ledelse med overleg gjorde sig skyldig i overtraedelsen.

2. Grundbelgbene for de beder, der er omhandlet i stk. 1,
skal ligge inden for felgende skala:

a) for sé vidt angdr de overtradelser, der er omhandlet i bilag I,
afsnit [, litra ), afsnit II, litra ¢)-g), og afsnit III, litra a) og b),
er badebelobet pd mindst 10 000 EUR og hgjst 20 000 EUR

b) for sd vidt angdr de overtradelser, der er omhandlet i bilag I,
afsnit I, litra a), b) og d)-h), og bilag I afsnit II, litra a), b) og
h), er beden pd mindst 5000 EUR og hgjst 10 000 EUR.

Ved afggrelse af, om grundbelgbet for baderne skal ligge i den
lave, midterste eller hoje del af den skala, som er fastsat i forste
afsnit, tager ESMA hensyn til det bererte transaktionsregisters
arlige omsatning i det foregdende regnskabsdr. Grundbelobet
skal ligge i den lave ende af skalaen for transaktionsregistre
med en drlig omsetning pd under 1 mio. EUR, i midten af
skalaen for transaktionsregistre med en omsatning pd mellem
1 og 5 mio. EUR og i den hgje ende af skalaen for transaktions-
registre med en drlig omsatning pd over 5 mio. EUR.

3. De i stk. 2 fastsatte grundbeleb justeres om nedvendigt
under hensyn til skaerpende eller formildende omstaendigheder i
overensstemmelse med de relevante koefficienter, der er fastsat i
bilag II.

De relevante skarpende koefficienter anvendes én for én pé
grundbelgbet. Hvis mere end én skerpende koefficient finder
anvendelse, lagges forskellen mellem grundbelgbet og det
belgb, der fremkommer ved anvendelse af hver enkelt skar-
pende koefficient, til grundbelobet.

De relevante formildende koefficienter anvendes én for én pa
grundbelgbet. Hvis mere end én formildende koefficient finder
anvendelse, trakkes forskellen mellem grundbelobet og det
beleb, der fremkommer ved anvendelse af hver enkelt formil-
dende koefficient, fra grundbelabet.
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4. Uanset stk. 2 og 3 skal beden hejst udgere 20 % af det
bererte transaktionsregisters drlige omsatning i det foregdende
regnskabsdr, men hvis transaktionsregistret direkte eller indi-
rekte har haft en fortjeneste pad grund af overtradelsen, skal
boden mindst svare til den pdgaldende skonomiske fortjeneste.

Udger en handling eller undladelse fra et transaktionsregisters
side mere end én af de overtradelser, der er omhandlet i bilag I,
anvendes kun den sterste bade beregnet i overensstemmelse
med stk. 2 og 3 i tilknytning til en af disse overtradelser.

Artikel 66
Tvangsbeder

1. ESMA traffer afgorelse om pélaggelse af tvangsbeder med
henblik pa at tvinge:

a) et transaktionsregister til at bringe en overtradelse til opher
i overensstemmelse med en afggrelse i henhold til artikel 73,
stk. 1, litra a)

b) en person, jf. artikel 61, stk. 1

i) til at give fuldstendige oplysninger, der er blevet
anmodet om ved afgerelse truffet i henhold til artikel 61

i) til at underkaste sig en undersggelse og navnlig til at
udlevere fuldsteendige registre, data, procedurer eller alt
andet gnsket materiale og til at supplere og korrigere
andre oplysninger, som er udleveret i forbindelse med
en underspgelse, der er ivarksat ved en afgorelse i
henhold til artikel 62, eller

iif) til at underkaste sig et kontrolbesog pd stedet, der er
pabudt ved en afgerelse i henhold til artikel 63.

2. En tvangsbede skal vare effektiv og std i et rimeligt
forhold til overtredelsernes grovhed. Tvangsbeden pélaegges
pr. dags forsinkelse.

3. Uanset stk. 2 skal belgbet for tvangsbederne udgere 3 %
af den gennemsnitlige daglige omsatning i det foregdende regn-
skabsdr eller, for sd vidt angdr fysiske personer, 2 % af den
gennemsnitlige daglige indteegt i det foregdende kalenderdr.
Det beregnes fra den dato, der er anfert i afgerelsen om at
palagge den.

4. En tvangsbede pélegges i maksimalt seks maneder efter
meddelelsen af ESMA’s afgerelse. ESMA tager efter periodens
udleb foranstaltningen op til revision.

Artikel 67
Horing af de berorte personer

1. For ESMA treffer en afgerelse om en bede eller tvangs-
bede i henhold til artikel 65 og 66, giver den de personer, der
er genstand for proceduren, lejlighed til at blive hert om
ESMA’s undersogelsesresultater. ESMA laegger kun de resultater
til grund for sine afgerelser, som de personer, der er genstand
for proceduren, har haft lejlighed til at udtale sig om.

2. Retten til forsvar for de personer, som er genstand for
proceduren, skal respekteres fuldt ud i procedureforlebet. De
har ret til aktindsigt i ESMA’s sagsakter med forbehold af
andre personers berettigede interesse i, at deres forretningshem-
meligheder ikke afslores. Retten til aktindsigt omfatter ikke
fortrolige oplysninger eller ESMA’s interne forberedende doku-
menter.

Artikel 68

Offentliggorelse, art, tvangsfuldbyrdelse og palaeggelse af
beder og tvangsbeder

1.  ESMA offentligger alle de beder og tvangsbeder der er
palagt i henhold til artikel 65 og 66, medmindre en sddan
offentliggorelse vil vare til alvorlig skade for finansmarkedet
eller forvolde de involverede parter uforholdsmassig stor
skade. En sddan offentliggerelse skal ikke indeholde person-
oplysninger som ombhandlet i forordning (EF) nr. 45/2001.

2. Bader og tvangsbeder, der er palagt i henhold til artikel 65
0g 66, skal vare af administrativ art.

3. Hvis ESMA traffer afgerelse om ikke at palaegge beder
eller tvangsbader, underretter den Europa-Parlamentet, Radet,
Kommissionen og den berorte medlemsstats kompetente
myndigheder herom og redegor for grundene til denne afge-
relse.

4. Bader og tvangsbader, der er pélagt i henhold til artikel 65
og 66, skal kunne tvangsfuldbyrdes.

Tvangsfuldbyrdelsen sker efter den borgerlige retsplejes regler i
den medlemsstat, pd hvis omrdde den finder sted. Tvangsfuld-
byrdelsespategning skal efter en prevelse, der kun omfatter
axgtheden af det pagaldende tvangsfuldbyrdelsesgrundlag,
paferes af den myndighed, som hver af medlemsstaternes rege-
ringer har udpeget og anmeldt til ESMA og Domstolen.
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Nar disse formkrav er opfyldt pd rekvirentens begering, kan
denne lade tvangsfuldbyrdelsen udfere ved indbringelse direkte
for det organ, der ifelge den nationale lovgivning er kompetent
hertil.

Tvangsfuldbyrdelsen kan kun udsattes efter beslutning truffet af
Domstolen. Det henherer dog under de nationale domstoles
kompetence at prove klager over pdstiede uregelmassigheder
i gennemforelsen af tvangsfuldbyrdelser.

5. Beder og tvangsbeder overfores til Den Europaiske
Unions almindelige budget.

Artikel 69
Provelse ved Domstolen

Domstolen har fuld provelsesret med hensyn til klager over
afgarelser, hvorved ESMA pélegger en bade eller en tvangs-
bede. Domstolen kan ophave, nedsatte eller forhgje den pagel-
dende bede eller tvangsbade.

Artikel 70
Zndringer af bilag II

For at tage hensyn til udviklingen pd de finansielle markeder
tillegges Kommissionen befgjelse til at vedtage delegerede rets-
akter i overensstemmelse med artikel 82 vedrerende foranstalt-
ninger til @ndring af bilag IL

Artikel 71
Tilbagetraeekning af registreringen

1. Med forbehold af artikel 73 traekker ESMA registreringen
af et transaktionsregister tilbage, hvis transaktionsregistret:

a) udtrykkeligt giver afkald péd registreringen eller ikke har
leveret tjenesteydelser i de seks forudgdende maneder

b) har opndet registrering pd grundlag af urigtige erklaringer
eller pd anden uretmeessig vis

c) ikke laengere opfylder de betingelser, der skulle opfyldes for
at opna registrering.

2. ESMA underretter uden unedig forsinkelse den i artikel 57,
stk. 1, omhandlede kompetente myndighed om enhver afgorelse
om at treekke registreringen af et transaktionsregister tilbage.

3. Den kompetente myndighed i en medlemsstat, hvor trans-
aktionsregistret leverer tjenesteydelser og udever aktiviteter, som
finder, at en af betingelserne i stk. 1 er opfyldt, kan anmode
ESMA om at undersgge, om betingelserne for tilbagetraekning af
registreringen af det berorte transaktionsregister er opfyldt. Hvis
ESMA beslutter sig for ikke at trakke registreringen af det
berorte transaktionsregister tilbage, skal ESMA give en fuld-
steendig begrundelse herfor.

4. Den i stk. 3 nzvnte kompetente myndighed er den
myndighed, der er udpeget i henhold til artikel 22.

Artikel 72
Tilsynsgebyrer

1.  ESMA pélegger transaktionsregistrene gebyrer i overens-
stemmelse med denne forordning og i overensstemmelse med
de delegerede retsakter, der vedtages i henhold til stk. 3. Disse
gebyrer skal fuldt ud dakke ESMA’s nedvendige udgifter til
registrering og tilsyn med transaktionsregistre samt godtgerelse
af de omkostninger, som de kompetente myndigheder eventuelt
padrager sig under udferelse af arbejde i medfer af denne
forordning, navnlig som folge af en delegation af opgaver, jf.
artikel 74.

2. De gebyrer, der palagges et transaktionsregister, skal
dakke alle ESMA’s administrative udgifter i forbindelse med
dens registrerings- og tilsynsaktiviteter og skal std i et rimeligt
forhold til det bererte transaktionsregisters omsatning.

3. Kommissionen vedtager en delegeret retsakt i overens-
stemmelse med artikel 82 for yderligere at preaecisere gebyrernes
art, de tjenester, for hvilke de skal erleegges, gebyrernes storrelse
og betalingsmade.

Artikel 73
ESMA’s tilsynsforanstaltninger

1. Finder ESMA i overensstemmelse med artikel 64, stk. 5, at
et transaktionsregister har gjort sig skyldig i en af de overtre-
delser, der er omhandlet i bilag I, treffer den én eller flere af
folgende afgorelser med:

a) krav om, at transaktionsregistret bringer overtreedelsen til
opher

b) péleggelse af beder, jf. artikel 65

¢) udstedelse af offentlige meddelelser

d) som en sidste udvej, tilbagetrakning af transaktionsregistrets
registrering

2. ESMA tager i forbindelse med de i stk. 1 omhandlede
afgorelser hensyn til overtraedelsens art og alvor ud fra felgende
kriterier:

a) overtradelsens varighed og hyppighed

b) hvorvidt overtraedelsen har afsleret alvorlige eller systemiske
svagheder i virksomhedens procedurer eller i dens styrings-
systemer eller interne kontrol

¢) hvorvidt overtraedelsen har givet anledning til, fremmet eller
pa anden vis foranlediget skonomisk kriminalitet
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d) hvorvidt overtraeedelsen er begdet forsatligt eller uagtsomt.

3. ESMA underretter uden unedigt ophold det bergrte trans-
aktionsregister om enhver afgorelse, som traffes i henhold til
stk. 1, og videregiver den til medlemsstaternes kompetente
myndigheder og Kommissionen. ESMA offentligger den pagzl-
dende afgorelse pé sit websted senest ti arbejdsdage efter den
dato, hvor den blev vedtaget.

Samtidig med offentliggerelsen af sin afgarelse, jf. forste afsnit,
offentliggor ESMA endvidere det pdgaldende transaktionsregi-
sters ret til at padklage afgorelsen, det forhold, hvis det er rele-
vant, at en sddan klage er indgivet, idet det praciseres, at klagen
ikke har opsattende virkning, og det forhold, at ESMA’s klage-
navn kan suspendere anvendelsen af den péklagede afgorelse i
henhold til artikel 60, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 74
ESMA’s delegation af opgaver til kompetente myndigheder

1. Er det nedvendigt for at kunne udfere en tilsynsopgave
korrekt, kan ESMA delegere specifikke tilsynsopgaver til den
kompetente myndighed i en medlemsstat i overensstemmelse
med de af ESMA udarbejdede retningslinjer, jf. artikel 16 i
forordning (EU) nr. 1095/2010. Disse specifikke tilsynsopgaver
kan navnlig omfatte befgjelse til at fremsatte anmodninger om
oplysninger, jf. artikel 61, og til at foretage undersogelser og
kontrolbesag pé stedet, jf. artikel 62 og artikel 63, stk. 6.

2. Forud for delegation af en opgave hgrer ESMA den rele-
vante kompetente myndighed. Horingerne vedrorer:

a) omfanget af den opgave, der skal delegeres

b) tidsplanen for udferelsen af opgaven, og

¢) videregivelse af de nedvendige oplysninger fra og til ESMA.

3. 1 overensstemmelse med den forordning om gebyrer, som
Kommissionen har vedtaget i henhold til artikel 72, stk. 3,
godtger ESMA de omkostninger, som en kompetent myndighed
padrager sig som folge af udferelsen af delegerede opgaver.

4. ESMA tager den i stk. 1 omhandlede afgorelse op til
revision med passende mellemrum. En delegation kan til
enhver tid tilbagekaldes.

5. En delegation af opgaver berorer ikke det ansvar, som
pahviler ESMA, og begranser ikke ESMA’s mulighed for at vare-
tage og fore tilsyn med delegerede aktiviteter. Tilsynsopgaver i
medfer af denne forordning, herunder registreringsafgeorelser,
endelige vurderinger og opfelgende afgerelser vedrerende over-
treedelser, delegeres ikke.

KAPITEL 2
Forbindelser med tredjelande
Artikel 75
Zkvivalens og internationale aftaler

1. Kommissionen kan vedtage en gennemforelsesretsakt, der
bestemmer, at et tredjelands retlige og tilsynsmessige rammer
sikrer, at:

a) transaktionsregistre, der er godkendt i det pdgaldende
tredjeland, opfylder retligt bindende krav, som er akvivalente
med dem, der er fastsat i denne forordning

b) der i det pageldende tredjeland regelmaessigt fores effektivt
tilsyn med og traffes hindhavelsesforanstaltninger over for
transaktionsregistre, og

¢) der er tavshedspligt, herunder beskyttelse af forretningshem-
meligheder, som myndighederne deler med tredjeparter, og
at de som minimum svarer til den i denne forordning
omhandlede tavshedspligt.

Denne gennemforelsesretsakt vedtages efter undersggelsespro-
ceduren i artikel 86, stk. 2.

2. Kommissionen foreleegger, hvis det er hensigtsmaessigt og
under alle omstaendigheder efter vedtagelse af en gennemforel-
sesretsakt, jf. stk. 1, henstillinger til Rddet om forhandling af
internationale aftaler med relevante tredjelande om gensidig
adgang til og udveksling af oplysninger om derivataftaler opbe-
varet i transaktionsregistre, der er etableret i det pagaldende
tredjeland, pd en mdde der sikrer, at Unionens myndigheder,
herunder ESMA, har umiddelbar og lgbende adgang til alle de
oplysninger, der er nedvendige for, at de kan varetage deres
opgaver.

3. Efter indgdelse af de i stk. 2 omhandlede aftaler og i
henhold hertil fastlegger ESMA samarbejdsordninger med de
kompetente myndigheder i de relevante tredjelande. Aftalerne
praeciserer som et minimum:

a) en mekanisme til udveksling af oplysninger mellem ESMA
og enhver anden myndighed i Unionen med ansvar for at
varetage opgaver i henhold til denne forordning pa den ene
side og de relevante kompetente myndigheder i de berorte
tredjelande pd den anden side, og

b) procedurer for samordningen af tilsynsaktiviteterne.
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4. ESMA anvender forordning (EF) nr. 45/2001, for si vidt
angdr overforsel af personoplysninger til et tredjeland.

Artikel 76
Samarbejdsordninger

De relevante myndigheder i tredjelande, i hvis myndigheds-
omrdde der ikke er etableret nogen transaktionsregistre, kan
rette henvendelse til ESMA med henblik pd at etablere
samarbejdsordninger om adgang til oplysninger om derivatafta-
ler, der opbevares i transaktionsregistre inden for Unionen.

ESMA kan etablere samarbejdsordninger med disse relevante
myndigheder vedrerende adgang til oplysninger om derivatafta-
ler, der opbevares i transaktionsregistre i Unionen, forudsat at
disse myndigheder opfylder deres ansvar og mandater, og
forudsat at der findes garantier for tavshedspligt, herunder for
beskyttelse af forretningshemmeligheder, som myndigheder
deler med tredjeparter.

Artikel 77
Anerkendelse af transaktionsregistre

1. Et transaktionsregister, der er etableret i et tredjeland, ma
kun levere tjenesteydelser til enheder, der er etableret i Unionen,
og udgve aktiviteter for dem med henblik pa artikel 9 efter, at
ESMA har anerkendt transaktionsregistret i henhold til stk. 2.

2. Et transaktionsregister, som omhandlet i stk. 1, skal
indgive sin ansegning om anerkendelse til ESMA vedlagt alle
nedvendige oplysninger, herunder som minimum de nedven-
dige oplysninger for at kunne kontrollere, at transaktionsregi-
stret er godkendt og underlagt effektivt tilsyn i et tredjeland,
som

a) er blevet anerkendt af Kommissionen ved en gennemforel-
sesretsakt i henhold til i artikel 75, stk. 1, som havende en
akvivalent regulerings- og tilsynsramme, der kan hdndhaeves

b) har indgdet en international aftale med Unionen i henhold til
artikel 75, stk. 2, og

¢) har indgdet samarbejdsordninger med Unionen i henhold til
artikel 75, stk. 3, for at sikre, at Unionens myndigheder,
herunder ESMA, har umiddelbar og lgbende adgang til alle
nedvendige oplysninger.

Senest 30 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen
vurderer ESMA, hvorvidt ansegningen er fuldstendig. Hvis
ansggningen ikke er fuldstendig, fastsetter ESMA en frist,
inden for hvilken det ansegende transaktionsregister skal frem-
leegge de supplerende oplysninger.

ESMA giver senest 180 arbejdsdage efter indgivelsen af en fuld-
steendig ansggning det ansegende transaktionsregister skriftlig
meddelelse om, hvorvidt der kan meddeles anerkendelse, eller
anerkendelsen nagtes, med en fuldsteendig begrundelse herfor.

ESMA offentliggar pa sit websted en liste over alle transaktions-
registre, der er registreret i henhold til denne forordning.

AFSNIT VII
KRAV TIL TRANSAKTIONSREGISTRE
Artikel 78
Generelle krav

1. Et transaktionsregister skal have solide forvaltningsordnin-
ger, som omfatter en klar organisatorisk struktur med en
veldefineret, gennemsigtig og konsekvent ansvarsfordeling og
hensigtsmessige interne kontrolmekanismer, herunder solide
administrative og regnskabsmaessige procedurer, som forhindrer
enhver videregivelse af fortrolige oplysninger.

2. Et transaktionsregister opretholder og anvender effektive
skriftlige organisatoriske og administrative retningslinjer med
henblik pd at afdeekke og handtere potentielle interessekonflik-
ter, der vedrerer dets ledere, ansatte eller andre personer, der
direkte eller indirekte er forbundet med dem ved snevre forbin-
delser.

3. Et transaktionsregister skal opstille passende regler og
procedurer, som er tilstraekkelige til at sikre, at registret,
herunder dets ledere og ansatte, overholder alle denne forord-
nings bestemmelser.

4. Et transaktionsregister skal opretholde og anvende en
sddan organisatorisk struktur, som er nedvendig til at sikre
kontinuitet og regelmessighed i dets levering af tjenesteydelser
og udevelse af aktiviteter. Det anvender med henblik herpd
hensigtsmessige og forholdsmassigt afpassede systemer,
ressourcer og procedurer.

5. Nar et transaktionsregister yder accessoriske tjenester
sdsom handelsbekreftelse, trade matching, rente- og afdrags-
betaling relateret til kredithandelser, portefoljeafstemning eller
portefoljekomprimering, skal transaktionsregistret holde disse
accessoriske tjenester operationsmaessigt adskilte fra de af dets
funktioner, der vedrgrer central indsamling og opbevaring af
optegnelser over derivater.

6.  Et transaktionsregisters gverste ledelse og bestyrelsesmed-
lemmer skal have et tilstraekkeligt godt omdemme og tilstrack-
kelige erfaringer til at sikre en sund og forsigtig ledelse af trans-
aktionsregistret.

7. Et transaktionsregister skal stille objektive, ikke-diskrimi-
nerende og offentligt tilgaengelige krav vedrerende adgang for
virksomheder, der er omfattet af indberetningspligten i artikel 9.
Et transaktionsregister skal give tjenesteydere ikke-diskrimine-
rende adgang til de oplysninger, der opbevares af transaktions-
registret, forudsat at de relevante modparter har givet deres
samtykke. Kriterier, der begraenser adgangen tillades kun i det
omfang, deres formdl er at styre de risici, som transaktionsregi-
strets data udszttes for.
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8.  Et transaktionsregister skal offentliggere de priser og geby-
rer, der er forbundet med tjenesteydelser, som leveres i henhold
til denne forordning. De skal give oplysning om prisen og
gebyrerne for hver tjenesteydelse, som leveres serskilt, herunder
om nedslag og rabatter og betingelserne for at kunne drage
fordel af navnte reduktioner. De skal give indberettende
enheder sarskilt adgang til specifikke tjenesteydelser. Et trans-
aktionsregisters priser og gebyrer skal vere omkostningsrelate-
rede.

Artikel 79
Operationel palidelighed

1. Et transaktionsregister skal identificere kilderne til opera-
tionelle risici og reducere dem ved at udvikle passende systemer,
kontroller og procedurer. Sddanne systemer skal vare pélidelige
og sikre og skal have tilstrackkelig kapacitet til at behandle de
modtagne oplysninger.

2. Et transaktionsregister udarbejder, gennemfarer og opret-
holder en hensigtsmessig forretningskontinuitetsplan og en
katastrofeberedskabsplan, som har til formal at sikre oprethol-
delsen af registrets funktioner og sikre rettidig genopretning af
transaktioner og opfyldelse af transaktionsregistrets forpligtelser.
En sddan plan skal som et minimum indebare, at der oprettes
backup-faciliteter.

3. Et transaktionsregister, hvis registrering er blevet trukket
tilbage, drager omsorg for en velordnet aflosning, herunder
overforsel af data til andre transaktionsregistre og omdirigering
af indberetningsstrommene til andre transaktionsregistre.

Artikel 80
Beskyttelse og registrering

1. Et transaktionsregister sikrer fortrolig behandling og
beskyttelse af de oplysninger, der modtages i henhold til
artikel 9, samt oplysningernes integritet.

2. Et transaktionsregister anvender kun de oplysninger, det
modtager i henhold til denne forordning, til kommercielle
formal, hvis de relevante modparter har givet deres samtykke.

3. Et transaktionsregister skal omgdende registrere de oplys-
ninger, der modtages i henhold til artikel 9, og skal opbevare
dem i mindst ti ar efter de relevante aftalers udlgb. Det skal
anvende rettidige og effektive registreringsprocedurer med
henblik pad at dokumentere @ndringer af de registrerede oplys-
ninger.

4. Et transaktionsregister skal beregne positionerne pr. deri-
vatklasse og pr. indberettende enhed pd grundlag af de detalje-
rede oplysninger om derivataftalerne, der indberettes i overens-
stemmelse med artikel 9.

5. Et transaktionsregister skal rettidigt give parterne i en
aftale adgang til oplysningerne om navnte aftale og mulighed
for at korrigere dem.

6.  Et transaktionsregister traffer alle rimelige foranstaltninger
med henblik pd at forebygge misbrug af de oplysninger, der
opbevares i dets systemer.

En fysisk person, der har snavre forbindelser til et transaktions-
register, eller en juridisk person, som har et moder- eller datter-
selskabsforhold til transaktionsregistret, ma ikke anvende fortro-
lige oplysninger, som er registreret i transaktionsregisteret, til
forretningsmaessige formal.

Artikel 81
Gennemsigtighed og datatilgeengelighed

1. Et transaktionsregister offentliggor regelmassigt og pd en
lettilgeengelig made de samlede positioner pr. derivatklasse for
de indberettede aftaler.

2. Et transaktionsregister indsamler og opbevarer data og
sikrer, at de i stk. 3 navnte enheder har direkte og gjeblikkelig
adgang til de oplysninger om derivataftaler, som er nedvendige,
for at de kan opfylde deres respektive forpligtelser og mandater.

3. Et transaktionsregister gor de nedvendige oplysninger
tilgeengelige for folgende enheder, for at de kan opfylde deres

respektive forpligtelser og mandater:
a) ESMA
b) ESRB

¢) den kompetente myndighed, som ferer tilsyn med CCPer,
der har adgang til transaktionsregistret

d) den kompetente myndighed, som ferer tilsyn med handels-
pladserne for de indberettede aftaler

e) de relevante medlemmer af ESCB

f) de relevante myndigheder i et tredjeland, der har indgdet en
international aftale med Unionen, jf. artikel 75

g) de tilsynsmyndigheder der er udpeget i henhold til artikel 4 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2004/25/EF af
21. april 2004 om overtagelsestilbud (*)

h) de relevante EU-vardipapir- og -markedstilsynsmyndigheder

i) de relevante myndigheder i et tredjeland, der har indgdet en
samarbejdsordning med ESMA, jf. artikel 76

j) Agenturet for Samarbejde mellem Energireguleringsmyndig-
heder.

() EUT L 142 af 30.4.2004, s. 12.
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4. ESMA deler de oplysninger med andre relevante EU-
myndigheder, som er nedvendige for varetagelse af deres opga-
ver.

5. For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder
ESMA efter horing af medlemmerne af ESCB et udkast til regu-
leringsmeessige tekniske standarder, som preeciserer hyppig-
heden og indholdet af de oplysninger, der er omhandlet i stk.
1 og 3, sdvel som de operationelle standarder, der er nedven-
dige for at aggregere og sammenligne data pd tveers af registre,
og for at de i stk. 3 omhandlede enheder kan have adgang til
disse oplysninger i fornedent omfang. Udkastene til regulerings-
massige tekniske standarder skal sikre, at de oplysninger, som
offentliggores i henhold til stk. 1, ikke gor det muligt at iden-
tificere nogen part i en aftale.

ESMA foreleegger disse udkast til reguleringsmeassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 30. september 2012.

Kommissionen tillegges befojelse til at vedtage de i forste afsnit
omhandlede reguleringsmassige tekniske standarder i overens-
stemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 82
Udgvelse af de delegerede befojelser

1. Befgjelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges
Kommissionen pd de i denne artikel fastlagte betingelser.

2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 1,
stk. 6, artikel 64, stk. 7, artikel 70, artikel 72, stk. 3, og
artikel 85, stk. 2, tillegges Kommissionen for en ubegranset
periode.

3. Inden Kommissionen vedtager en delegeret retsak,
bestraber den sig pd at hore ESMA.

4. Den i artikel artikel 1, stk. 6, artikel 64, stk. 7, artikel 70,
artikel 72, stk. 3, og artikel 85, stk. 2, omhandlede delegation af
befojelser kan til enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet
eller Radet. En afgorelse om tilbagekaldelse bringer delegationen
af de befojelser, der er angivet i den pagaldende afgorelse, til
opher. Den fir virkning dagen efter offentliggerelsen af afge-
relsen i Den Europeiske Unions Tidende eller pa et senere tids-
punkt, der angives i afgerelsen. Den bergrer ikke gyldigheden af
delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

5. S& snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver
den samtidigt Europa-Parlamentet og Ridet meddelelse herom.

6.  En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 1, stk. 6,
artikel 64, stk. 7, artikel 70, artikel 72, stk. 3, og artikel 85, stk.
2, treeder kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller
Rédet har gjort indsigelse inden for en frist pa tre maneder

fra meddelelsen af den pagaldende retsakt til Europa-Parla-
mentet eller Rédet, eller hvis Europa-Parlamentet og Radet
inden udlgbet af denne frist begge har informeret Kommis-
sionen om, at de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forleenges
med tre méneder pd Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.

AFSNIT VIII
FALLES BESTEMMELSER
Artikel 83
Tavshedspligt

1. Alle personer, der arbejder eller har arbejdet for de
kompetente myndigheder, som udpeges i henhold til artikel 22,
og de myndigheder, der er navnt i artikel 81, stk. 3, for ESMA
eller for revisorer og eksperter, der handler pd de kompetente
myndigheders eller ESMA’s vegne, er palagt tavshedspligt. Ingen
af de fortrolige oplysninger, disse personer modtager i forbin-
delse med deres hverv, mé videregives til andre personer eller
myndigheder, undtagen i summarisk eller sammenfattet form,
saledes at ingen individuel CCP, intet transaktionsregister eller
nogen anden person kan identificeres, medmindre andet gaelder
for sager henherende under strafferet, skatteret eller denne
forordning.

2. Hvis en CCP er erkleret konkurs eller under tvangsoplas-
ning, kan fortrolige oplysninger, der ikke vedrerer tredjemand,
videregives under en civil retssag eller handelssag, hvis det er
nedvendigt for at gennemfore sagen.

3. Med forbehold af tilfelde omfattet af strafferetten eller
skatteretten gealder, at de kompetente myndigheder, ESMA,
organer eller fysiske eller juridiske personer ud over kompetente
myndigheder, der modtager fortrolige oplysninger i henhold til
denne forordning, kun mé anvende disse oplysninger i forbin-
delse med udevelsen af deres hverv og, for de kompetente
myndigheders vedkommende, inden for denne forordnings
anvendelsesomrade, eller for andre myndigheders, organers
eller fysiske eller juridiske personers vedkommende til det
formdl, hvortil de fik udleveret disse oplysninger, ogfeller i
forbindelse med administrative eller retlige procedurer, der er
specifikt knyttet til udevelsen af disse funktioner. Den myndig-
hed, der modtager oplysningerne, kan dog anvende dem til
ikke-forretningsmessige formal, hvis ESMA, den kompetente
myndighed eller en anden myndighed, et andet organ eller en
anden person, der har afgivet oplysningerne, giver sit samtykke
hertil.

4. Enhver fortrolig oplysning, der modtages, udveksles eller
videregives i henhold til denne forordning, er underlagt de i stk.
1, 2 og 3 omhandlede betingelser vedrerende tavshedspligt.
Disse betingelser er dog ikke til hinder for, at ESMA, de kompe-
tente myndigheder eller de relevante centralbanker udveksler
eller fremsender fortrolige oplysninger i overensstemmelse
med denne forordning og anden lovgivning, der finder anven-
delse pa investeringsselskaber, kreditinstitutter, pensionskasser,
investeringsinstitutter, FAIFer, forsikrings- og genforsikringsfor-
midlere, forsikringsselskaber, regulerede markeder eller markeds-
operatgarer eller pd anden mdde med samtykke fra den kompe-
tente myndighed eller andre myndigheder eller organer eller
fysiske eller juridiske personer, som har meddelt oplysningen.
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5. Stk. 1, 2 og 3 er ikke til hinder for, at de kompetente
myndigheder i overensstemmelse med national lovgivning
udveksler eller videregiver fortrolige oplysninger, som ikke er
modtaget fra en kompetent myndighed i en anden medlemsstat.

Artikel 84
Udveksling af oplysninger

1. Kompetente myndigheder, ESMA og andre relevante
myndigheder meddeler uden unedigt ophold hinanden de
oplysninger, der er nedvendige for, at de kan udgve deres hverv.

2. Kompetente myndigheder, ESMA, andre relevante myndig-
heder og andre organer eller fysiske eller juridiske personer, der
modtager fortrolige oplysninger i forbindelse med udevelsen af
deres hverv i henhold til denne forordning, skal kun anvende
disse oplysninger i forbindelse med udevelsen af dette hverv.

3. Kompetente myndigheder videregiver oplysninger til de
relevante medlemmer af ESCB, ndr disse oplysninger er rele-
vante for udevelsen af deres hverv.

AFSNIT IX

OVERGANGSBESTEMMELSER OG AFSLUTTENDE BESTEM-
MELSER

Artikel 85
Rapporter og revision

1. Senest den 17. august 2015 foretager Kommissionen en
revision af denne forordning og udarbejder en generel rapport
herom. Kommissionen fremsender rapporten til Europa-Parla-
mentet og Ridet sammen med eventuelle forslag.

Kommissionen skal isar:

a) i samarbejde med medlemmerne af ESCB vurdere det even-
tuelle behov for foranstaltninger, som kan lette CCPers
adgang til centralbankslikviditetsfaciliteter

g

i samarbejde med ESMA og de relevante sektormyndigheder
vurdere den systemiske betydning af ikke-finansielle virksom-
heders transaktioner med OTC-derivater og iser denne
forordnings indvirkning pd ikke-finansielle virksomheders
brug af OTC-derivater

) i lyset af erfaringerne med de tilsynsmassige rammer for
CCPer, herunder effektiviteten af tilsynskollegier, vurdere
de respektive afstemningsmodaliteter, som er fastsat i
artikel 19, stk. 3, og i ESMA’s forretningsorden, navnlig i
forbindelse med proceduren for tilladelse til CCPer

d) i samarbejde med ESMA og ESRB vurdere om effektiviteten
af marginkrav med henblik pa at begranse procyklikalitet og
behovet for at fastsette yderligere interventionskapacitet
inden for dette omrade

e) i samarbejde med ESMA vurdere udviklingen inden for
CCPernes politikker for krav til sikkerhedsstillelse, sikker-
hedskrav og deres tilpasning til deres brugeres specifikke
aktiviteter og risikoprofiler.

Den i forste afsnit, litra a), omhandlede vurdering skal inddrage
eventuelle resultater af igangverende arbejde mellem central-
banker pd EU-plan og internationalt plan. Vurderingen skal
0gsd tage hensyn til princippet om centralbankernes uathan-
gighed og deres ret til efter eget skon at give adgang til likviditet
samt den potentielle utilsigtede virkning pd CCPernes adferd
eller det indre marked. Eventuelle forslag i tilknytning hertil skal
hverken direkte eller indirekte diskriminere mod nogen
medlemsstat eller gruppe af medlemsstater som hjemsted for
clearingydelser.

2. Kommissionen udarbejder efter horing af ESMA og EIOPA
senest den 17. august 2014 en rapport om de fremskridt og
bestrabelser, som CCPerne har gjort for at udvikle tekniske
losninger til pensionsordningers overforsel af ikke-kontant
sikkerhed som variationsmarginer, sdvel som behovet for even-
tuelle foranstaltninger, der kan lette en sddan lgsning. Hvis
Kommissionen skenner, at der ikke er gjort de fornedne bestra-
belser pa at udvikle hensigtsmaessige tekniske lgsninger, og at
skadelige virkninger af central clearing af derivataftaler for frem-
tidige pensionisters pensionsydelser er uforandret, tillegges den
befojelse til at vedtage delegerede retsakter i overensstemmelse
med artikel 82 for at forleenge den i artikel 89, stk. 1, omhand-
lede tredrige periode én gang med to ar og én gang med ét ar.

3. ESMA fremsender rapporter til Kommissionen:

a) om anvendelsen af clearingforpligtelsen i afsnit II og navnlig
den manglende clearingforpligtelse for OTC-derivataftaler,
der er indgéet inden denne forordnings ikrafttreeden

b) om anvendelsen af identifikationsproceduren i artikel 5,
stk. 3

¢) om anvendelsen af de adskillelseskrav, der fastsat i artikel 39

d) om udvidelsen af anvendelsen af interoperabilitetsordnin-
gerne i afsnit V til at omfatte transaktioner inden for
andre klasser af finansielle instrumenter end vaerdipapirer
og pengemarkedsinstrumenter
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¢) om CCPers adgang til handelspladser, visse praksissers virk-
ning pa konkurrenceevnen og indvirkningen pa fragmente-
ringen af likviditeten

f) om ESMA’s personale- og ressourcebehov i forbindelse med
udevelsen af dens befojelser og varetagelsen af dens opgaver
i overensstemmelse med denne forordning

g) om virkningen medlemsstaternes anvendelse af yderligere
krav, jf. artikel 14, stk. 5.

Rapporterne  fremsendes til Kommissionen senest den
30. september 2014, jf. stk. 1. De skal ogsd forelagges for
Europa-Parlamentet og Réidet.

4. Kommissionen udferdiger, i samarbejde med medlemssta-
terne og ESMA og efter anmodning om ESRB’s vurdering, en
arsrapport, som indeholder en vurdering af eventuelle syste-
miske risici og omkostninger i forbindelse med interoperabili-
tetsordninger.

Rapporten skal som minimum fokusere pa antallet og komplek-
siteten af sddanne ordninger og hensigtsmassigheden af risiko-
styringssystemerne og -modellerne. Kommissionen fremsender
rapporten til Europa-Parlamentet og Radet sammen med even-
tuelle forslag.

ESRB foreleegger Kommissionen en vurdering af eventuelle
systemiske risici i forbindelse med interoperabilitetsordninger.

5. ESMA forelegger en drsberetning for Europa-Parlamentet,
Ridet og Kommissionen om de sanktioner, de kompetente
myndigheder har palagt, herunder tilsynsforanstaltninger,
beder og tvangsbader.

Artikel 86
Udvalgsprocedure

1.  Kommissionen bistds af Det Europziske Verdipapirudvalg,
der er oprettet ved Kommissionens afgarelse 2001/528/EF (!).
Dette udvalg er et udvalg som omhandlet i forordning (EU)
nr. 182/2011.

2. Nar der henvises til dette stykke, finder artikel 5 i forord-
ning (EU) nr. 182/2011 anvendelse.

Artikel 87
ZAndring af direktiv 98/26/EF
1. T artikel 9, stk. 1, i direktiv 98/26/EF tilfojes folgende

afsnit:

() EFT L 191 af 13.7.2001, s. 45.

»Har en systemoperater stillet sikkerhed for en anden system-
operatgr i forbindelse med et interoperabelt system, bergres den
sikkerhedsstillende systemoperators ret til naevnte sikkerhed ikke
af en insolvensbehandling mod den sikkerhedsmodtagende
systemoperator.«

2. Medlemsstaterne vedtager og offentligger de love, retsfor-
skrifter og administrative bestemmelser, der er nedvendige for
at efterkomme stk. 1 senest den 17. august 2014. De under-
retter straks Kommissionen herom.

Disse love og bestemmelser skal ved vedtagelsen indeholde en
henvisning til direktiv 98/26/EF eller skal ved offentliggorelsen
ledsages af en sddan henvisning. Medlemsstaterne fastsatter
metoderne til udformning af en sidan henvisning.

Artikel 88
Websteder

1. ESMA skal drive et websted, som giver oplysninger om
folgende:

a) aftaler, der er egnede til clearing i henhold til artikel 5

b) sanktioner palagt for overtreedelser af artikel 4 og 5 og
artikel 7-11

¢) CCPer, der er meddelt tilladelse til at tilbyde tjenesteydelser
eller aktiviteter i Unionen, og som er etableret i Unionen,
samt hvilke tjenesteydelser eller aktiviteter den pagaldende
CCP har tilladelse til at levere eller udeve, herunder de
klasser af finansielle instrumenter som er omfattet af
tilladelsen

&

sanktioner pélagt for overtredelser af afsnit IV og V

¢) CCPer etableret i et tredjeland, der har tilladelse til at tilbyde
tjenesteydelser eller aktiviteter i Unionen, samt hvilke tjene-
steydelser eller aktiviteter de pagaeldende CCP'er har tilladelse
til at levere eller udeve, herunder de klasser af finansielle
instrumenter, som er omfattet af tilladelsen

f) transaktionsregistre der er godkendt til at tilbyde tjeneste-
ydelser eller aktiviteter i Unionen

g) sanktioner og beder, der er palagt i overensstemmelse med
artikel 65 og 66

h) det offentlige register, der er omhandlet i artikel 6.
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2. For sd vidt angar stk. 1, litra b), ¢) og d), skal de kompe-
tente myndigheder drive websteder, hvor der linkes til ESMA’s
websted.

3. Alle websteder, der er omhandlet i denne artikel, skal vere
offentligt tilgaengelige og ajourferes jevnligt, og oplysningerne
skal fremstd i et tydeligt format.

Artikel 89
Overgangsbestemmelser

1. Den i artikel 4 fastsatte clearingforpligtelse finder i tre ar
efter denne forordnings ikrafttraedelse ikke anvendelse pd OTC-
derivataftaler, der ved objektiv maling kan godtgeres at reducere
investeringsrisici, der er direkte forbundet med den finansielle
solvens for pensionsordninger som defineret i artikel 2, nr. 10).
Overgangsperioden gelder ogsd for enheder, der er etableret
med det formdl at yde kompensation til medlemmer af
pensionsordninger i tilfeelde af misligholdelse.

De OTC-derivataftaler, der ellers ville vaere omfattet af clearing-
forpligtelsen i artikel 4, som disse enheder har indgdet i denne
periode, er underlagt de krav, der er fastsat i artikel 11.

2. Iforbindelse med pensionsordninger omhandlet i artikel 2,
nr. 10), litra ¢) og d), skal den i stk. 1 i narverende artikel
naevnte undtagelse indremmes af den relevante kompetente
myndighed for typer af enheder eller typer af ordninger. Efter
at have modtaget anmodningen underretter den kompetente
myndighed ESMA og EIOPA. Senest 30 kalenderdage efter
modtagelsen af underretningen udsender ESMA efter hering af
EIOPA en udtalelse med en vurdering af, om typen af enheder
eller typen af ordninger overholder artikel 2, nr. 10), litra c) eller
d), og med angivelse af grundene til undtagelsens berettigelse
som folge af vanskeligheder med at opfylde variationsmargin-
kravene. Den kompetente myndighed indremmer kun en
undtagelse, hvis det pd fyldestgorende vis godtgeres, at denne
type af enheder eller type af ordninger opfylder artikel 2,
nr. 10), litra ¢) eller d), og har vanskeligt ved at opfylde varia-
tionsmarginkravene. Den kompetente myndighed traffer en
afgorelse inden for ti arbejdsdage efter modtagelse af ESMA’s
udtalelse under beherig hensyntagen til denne udtalelse. Hvis
den kompetente myndighed ikke er enig i ESMA’s udtalelse,
redegor den pd fyldestgorende vis herfor i sin afggrelse og
forklarer enhver betydelig afvigelse herfra.

ESMA offentliggar pé sit websted en liste over typer af enheder
og typer af ordninger som omhandlet i artikel 2, nr. 10), litra c)
og d), der er omfattet af en undtagelse i overensstemmelse med
forste afsnit. For yderligere at styrke sammenhangen mellem
tilsynsresultaterne foretager ESMA hvert dr en fagfellesevalue-
ring af de enheder, der er opfert pa listen, i overensstemmelse
med artikel 30 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

3. En CCP, som i den medlemsstat, hvor den er etableret, har
tilladelse til at levere clearingydelser i henhold til den pégel-
dende medlemsstats nationale ret, inden alle de i artikel 4, 5, 8-
11, 16, 18, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 og
81 omhandlede reguleringsmessige tekniske standarder er
blevet vedtaget af Kommissionen, anseger om tilladelse i
medfor af artikel 14 med henblik pd denne forordning inden
for seks mdneder efter ikrafttredelsesdatoen for alle de i
artikel 16, 25, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 og 49 omhand-
lede reguleringsmassige tekniske standarder.

En i et tredjeland etableret CCP, der er anerkendt som leve-
rander af clearingydelser i en medlemsstat i overensstemmelse
med den pdgaldende medlemsstats nationale ret anseger, inden
alle de i artikel 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 og 49
omhandlede reguleringsmeassige tekniske standarder er blevet
vedtaget af Kommissionen, om anerkendelse i medfor af
artikel 25 med henblik pé denne forordning inden for seks
méneder efter ikrafttredelsesdatoen for alle de i artikel 16,
26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 og 49 omhandlede regulerings-
meassige tekniske standarder.

4. Indtil der i henhold til denne forordning er truffet afgo-
relse om tilladelse eller anerkendelse af en CCP, er de relevante
nationale regler om meddelelse af tilladelse og anerkendelse af
CCPer fortsat galdende, og CCP'en er fortsat underlagt tilsyn
ved den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor
CCPen er etableret eller anerkendt.

5. I tilfelde, hvor den kompetente myndighed har meddelt
en CCP tilladelse til at foretage clearing af derivater i overens-
stemmelse med dens medlemsstats nationale ret, inden alle de i
artikel 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 og 49 omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder er blevet vedtaget af
Kommissionen, skal medlemsstatens kompetente myndighed
underrette ESMA om denne tilladelse inden for en maéned
efter datoen for de i artikel 5, stk. 1, omhandlede regulerings-
massige tekniske standarders ikrafttraden.

[ tilfelde, hvor den kompetente myndighed har anerkendt en
CCP, der er etableret i et tredjeland som leverander af clearing-
ydelser i overensstemmelse med medlemsstatens nationale ret,
inden alle de i artikel 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45, 47 og 49
omhandlede reguleringsmaessige tekniske standarder er trddt i
kraft, skal medlemsstatens kompetente myndighed underrette
ESMA om denne anerkendelse inden for en mdaned efter
datoen for de i artikel 5, stk. 1, omhandlede reguleringsmessige
tekniske standarders ikrafttreeden.

6.  Et transaktionsregister, der er blevet meddelt tilladelse eller
registreret i dets etableringsmedlemsstat til at indsamle og opbe-
vare optegnelser over derivater i overensstemmelse med den
pdgaldende medlemsstats nationale ret, inden alle de i artikel 9,
56 og 81 omhandlede reguleringsmaessige og gennemforelses-
massige tekniske standarder er blevet vedtaget af Kommissio-
nen, skal ansgge om registrering i medfer af artikel 55 inden
for seks maneder efter datoen for de navnte reguleringsmassige
og gennemforelsesmeassige tekniske standarders ikrafttraeden.
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Et transaktionsregister, der er etableret i et tredjeland, og som
har tilladelse til at indsamle og opbevare optegnelser over deri-
vater i en medlemsstat i overensstemmelse med den pdgaldende
medlemsstats nationale ret, inden alle de i artikel 9, 56 og 81
omhandlede reguleringsmeassige og gennemforelsesmassige
tekniske standarder er blevet vedtaget af Kommissionen, skal
ansgge om anerkendelse i medfer af artikel 77 inden for seks
maneder efter datoen for de navnte reguleringsmessige og
gennemforelsesmaessige tekniske standarders ikrafttraeeden.

7. Indtl der i henhold til denne forordning er truffet afge-
relse om registrering eller anerkendelse af et transaktionsregister,
er de relevante nationale bestemmelser om tilladelse, registrering
og anerkendelse fortsat galdende, og transaktionsregistret er
fortsat underlagt tilsyn ved den kompetente myndighed i den
pagaldende etablerings- eller anerkendelsesmedlemsstat.

8. Et transaktionsregister, der er blevet meddelt tilladelse eller
registreret i sin etableringsmedlemsstat til at indsamle og opbe-
vare optegnelser over derivater i overensstemmelse med den
pagaldende medlemsstats nationale ret, inden alle de i artikel 56
og 81 omhandlede reguleringsmaessige og gennemforelsesmaes-
sige tekniske standarder er blevet vedtaget af Kommissionen,
kan anvendes til at opfylde indberetningskravet i artikel 9,
indtil der er truffet en afgerelse om registrering af transaktions-
registret i henhold til denne forordning.

Et transaktionsregister, der er etableret i et tredjeland, og som
har tilladelse til at indsamle og opbevare optegnelser over deri-
vater i overensstemmelse med en medlemsstats nationale ret,

inden alle de i artikel 56 og 81 omhandlede reguleringsmassige
og gennemforelsesmaessige tekniske standarder er blevet
vedtaget af Kommissionen, kan anvendes til at opfylde indbe-
retningskravet i artikel 9, indtil der er truffet en afgerelse om
anerkendelse af transaktionsregistret i henhold til denne forord-
ning.

9.  Uanset artikel 81, stk. 3, litra f), kan et transaktionsregi-
ster, hvis der ikke er indgdet nogen international aftale mellem
et tredjeland og Unionen som omhandlet i artikel 75, gore de
nedvendige oplysninger tilgengelige for de relevante myndig-
heder i det pagaldende tredjeland indtil den 17. august 2013,
under forudsetning af at det underretter ESMA.

Artikel 90
ESMA'’s personale og ressourcer

Senest den 31. december 2012 foretager ESMA et skan over de
personale- og ressourcebehov, der folger af dens overtagelse af
sine befgjelser og pligter i overensstemmelse med denne forord-
ning, og forelegger Europa-Parlamentet, Ridet og Kommis-
sionen en rapport.

Artikel 91
Ikrafttraeden

Denne forordning treeder i kraft pd tyvendedagen efter offent-
liggorelsen i Den Europeeiske Unions Tidende.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og galder umiddelbart i hver medlemsstat.

Udferdiget i Strasbourg, den 4. juli 2012.

Pd Europa-Parlamentets veghe
M. SCHULZ

Formand

Pd Rddets vegne
A. D. MAVROYIANNIS

Formand
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BILAG I

Liste over overtraedelser, der er omhandlet i artikel 65, stk. 1

L. Overtraedelser i forbindelse med organisatoriske krav eller interessekonflikter:

a)

©

=

a)

©Q

=

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 1, ved at undlade at etablere solide forvaltnings-
ordninger, som omfatter en klar organisatorisk struktur med en veldefineret, gennemsigtig og konsekvent ansvars-
fordeling og passende interne kontrolmekanismer, herunder solide administrative og regnskabsmaessige procedurer,
som forhindrer videregivelse af fortrolige oplysninger

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 2, ved at undlade at opretholde eller anvende
effektive, skriftlige organisatoriske og administrative retningslinjer til afdeekning og handtering af potentielle inter-
essekonflikter, der vedregrer dets ledere, dets ansatte og enhver anden person, der direkte eller indirekte er
forbundet med dem ved snavre forbindelser

et transaktionsregister overtraeder artikel 78, stk. 3, ved at undlade at opstille passende regler og procedurer, som
er tilstraekkelige til at sikre overholdelse, herunder dets lederes og ansattes overholdelse, af samtlige denne forord-
nings bestemmelser

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 4, ved at undlade at opretholde eller anvende
en sddan organisatorisk struktur, som er nedvendig til at sikre kontinuitet og regelmassighed i transaktionsregi-
strets levering af tjenesteydelser og udevelse af aktiviteter

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 5, ved at undlade at adskille dets accessoriske
funktioner fra den funktion, der vedrerer central indsamling og opbevaring af optegnelser over derivater

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 6, ved at undlade at sikre, at dets overste ledelse
og bestyrelsesmedlemmer har tilstreekkeligt godt omdemme og tilstreekkelige erfaringer til at sikre en sund og
forsigtig ledelse af transaktionsregistret

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 7, ved at undlade at opstille objektive, ikke-
diskriminerende og offentligt tilgaengelige krav vedrerende adgang for tjenesteydere og virksomheder, der er
omfattet af indberetningspligten i artikel 9

et transaktionsregister overtraeeder bestemmelserne i artikel 78, stk. 8, ved at undlade at offentliggere de priser og
gebyrer, der er forbundet med de tjenesteydelser, som leveres i henhold til denne forordning, ved at undlade at
give indberettende enheder sarskilt adgang til specifikke tjenesteydelser eller ved at palegge priser og gebyrer, der
ikke er omkostningsrelaterede.

. Overtradelser i forbindelse med operationelle krav:

et transaktionsregister overtrader bestemmelserne i artikel 79, stk. 1, ved at undlade at identificere kilder til
operationelle risici eller ved at undlade at reducere disse risici ved at udvikle passende systemer, kontroller og
procedurer

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 79, stk. 2, ved at undlade at udarbejde, gennemfore
eller opretholde en hensigtsmeassig forretningskontinuitetsplan og en katastrofeberedskabsplan, som har til formél
at sikre opretholdelse af registrets funktioner, sikre rettidig genopretning af transaktionerne og opfyldelse af
transaktionsregistrets forpligtelser

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 1, ved at undlade at sikre fortrolig behandling
eller beskyttelse af de oplysninger, der modtages i henhold til artikel 9, og sikre oplysningernes integritet

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 2, ved at anvende de oplysninger, som det i
henhold til denne forordning modtager, til kommercielle formdl, uden at de relevante modparter har givet deres
samtykke

et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 3, ved at undlade at foretage omgiende
registrering af de oplysninger, der modtages i henhold til artikel 9, eller ved ikke at opbevare disse i mindst ti
ar efter de relevante aftalers udleb eller ved ikke at anvende rettidige og effektive registreringsprocedurer med
henblik pd at dokumentere andringer af de registrerede oplysninger

et transaktionsregister overtrader bestemmelserne i artikel 80, stk. 4, ved at undlade at beregne positionerne pr.
derivatklasse og pr. indberettende enhed pd grundlag af de detaljerede oplysninger om derivataftalerne, der
indberettes i overensstemmelse med artikel 9

et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 80, stk. 5, ved at undlade at give parterne i en aftale
rettidig adgang til oplysningerne om naevnte aftale og mulighed for at korrigere dem

et transaktionsregister overtrader bestemmelserne i artikel 80, stk. 6, ved at undlade at treeffe alle rimelige
foranstaltninger for at forebygge misbrug af de oplysninger, der opbevares i dets systemer.



L 201/58

Den Europaiske Unions Tidende

27.7.2012

1L

Overtradelser i forbindelse med gennemsigtighed og oplysningers tilgeengelighed:

a) et transaktionsregister overtreeder bestemmelserne i artikel 81, stk. 1, ved at undlade regelmessigt pd en let
tilgaengelig made at offentliggore de samlede positioner pr. derivatklasse for de indberettede aftaler

b) et transaktionsregister overtraeder bestemmelserne i artikel 81, stk. 2, ved at undlade at give de enheder, der er
omhandlet i artikel 81, stk. 3, direkte og ejeblikkelig adgang til de oplysninger om derivataftaler, som er nedven-
dige, for at de kan opfylde deres respektive forpligtelser og mandater.

. Overtradelser i forbindelse med hindringer for tilsynsaktiviteterne:

a) et transaktionsregister overtrader bestemmelserne i artikel 61, stk. 1, ved at fremlagge ukorrekte eller vildledende
oplysninger som svar pd en simpel anmodning om oplysninger i medfer af artikel 61, stk. 2, eller som svar pd en
af ESMA truffet afgorelse, der kreever oplysninger i medfor af artikel 61, stk. 3

b) et transaktionsregister forelaegger ukorrekte eller vildledende oplysninger som svar pd foresporgsler fremsat i
medfor af artikel 62, stk. 1, litra c)

¢) et transaktionsregister efterkommer ikke rettidigt en tilsynsforanstaltning, som ESMA har truffet i medfer af
artikel 73.
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BILAG 11

Liste over koefficienter knyttet til skarpende og formildende faktorer i forbindelse med anvendelsen af

artikel 65, stk. 3

Folgende koefficienter finder kumulativt anvendelse pd de grundbeleb, der er fastsat i artikel 65, stk. 2:

L. Justeringskoefficienter knyttet til skeerpende omstaendigheder:

(S
=

=

o

=3

ps]
=

a)

b)

9

d)

hvis overtraedelsen er begdet gentagne gange, anvendes en yderligere koefficient pd 1,1 for hver gang, den er
gentaget

hvis overtraedelsen er begdet i mere end seks maneder, anvendes en koefficient pa 1,5

hvis overtreedelsen har afsloret systemiske svagheder ved transaktionsregistrets funktionsmédde, navnlig i dets
procedurer, forvaltningssystemer eller interne kontrolmekanismer, anvendes en koefficient pa 2,2

hvis overtredelsen har en negativ indvirkning pa kvaliteten af de oplysninger, transaktionsregistret opbevarer,
anvendes en koefficient pd 1,5

hvis overtredelsen er begdet forsatligt, anvendes en koefficient pa 2

hvis der ikke er truffet afhjelpende foranstaltninger, efter at overtraedelsen er konstateret, anvendes en koefficient pa
1,7

hvis transaktionsregistrets gverste ledelse ikke har samarbejdet med ESMA om gennemforelsen af dennes under-
sogelser, anvendes en koefficient pa 1,5.

. Justeringskoefficienter knyttet til formildende omstandigheder:

hvis overtradelsen er begdet i mindre end ti arbejdsdage, anvendes en koefficient pd 0,9

hvis transaktionsregistrets gverste ledelse kan godtgere, at den har truffet alle nedvendige foranstaltninger for at
forhindre overtraedelsen, anvendes en koefficient pa 0,7

hvis transaktionsregistrets overste ledelse hurtigt, effektivt og i fuldt omfang har underrettet ESMA om overtree-
delsen, anvendes en koefficient pd 0,4

hvis transaktionsregistret frivilligt har truffet foranstaltninger for at sikre, at en lignende overtradelse ikke kan begés
fremover, anvendes en koefficient pa 0,6.
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