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EUROPA-PARLAMENTETS OG RADETS FORORDNING (EU)
2017/2402

af 12. december 2017

om en generel ramme for securitisering og om oprettelse af en

specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret

securitisering og om zndring af direktiv 2009/65/EF, 2009/138/EF

og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og (EU) nr.
648/2012

KAPITEL 1

GENERELLE BESTEMMELSER

Artikel 1

Genstand og anvendelsesomrade

1. Denne forordning fastlegger en generel ramme for securitisering.
Den definerer securitisering og indferer krav om rettidig omhu, risiko-
tilbageholdelse og transparens for de parter, der deltager i securitiserin-
ger, kriterier for ydelse af lan, krav til salg af securitiseringer til detailk-
under, et forbud mod resecuritisering, krav til SSPE'er samt betingelser
og procedurer for securitiseringsregistre. Den opretter desuden en
specifik ramme for simpel, transparent og standardiseret securitisering
(»STS-securitisering«).

2. Denne forordning finder anvendelse pa institutionelle investorer
samt eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter, oprin-
delige langivere og securitiseringsenheder med serligt formal.

Artikel 2

Definitioner

I denne forordning forstas ved:

1) »securitisering«: en transaktion eller ordning, hvorved kreditrisikoen
ved en eksponering eller en pulje af eksponeringer opdeles i tran-
cher, og som har alle folgende karakteristika:

a) betalingerne i forbindelse med transaktionen eller ordningen
athanger af udviklingen i eksponeringen eller puljen af ekspone-
ringer

b) rangordningen af trancher afger fordelingen af tabene i trans-
aktionens eller ordningens lebetid

c¢) transaktionen eller ordningen skaber ikke eksponeringer, som
har alle de karakteristika, der er anfort i artikel 147, stk. 8, i
forordning (EU) nr. 575/2013

2) »securitiseringsenhed med serligt formal« eller »SSPE«: en forvalt-
ningsenhed, en trust eller en anden enhed end et eksponeringsleve-
rende institut eller et organiserende institut, som er etableret med
henblik pa at foretage en eller flere securitiseringer, hvis aktiviteter
er begrenset til dette formal, og hvis struktur er udformet med
henblik pa at adskille SSPE'ens forpligtelser fra det eksponerings-
leverende instituts
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

»eksponeringsleverende institut«: en enhed, der:

a) selv eller via tilknyttede enheder direkte eller indirekte var invol-
veret i den oprindelige aftale, der skabte lantagers eller en poten-
tiel lantagers forpligtelser eller potentielle forpligtelser, der
medferte den risiko, der securitiseres, eller

b) overtager tredjemands eksponeringer for egen regning og
derefter securitiserer dem

»resecuritisering«: en securitisering, hvor mindst en af de underlig-
gende eksponeringer er en securitiseringsposition

yorganiserende institut«: et andet kreditinstitut, uanset om det er
beliggende i Unionen, som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i
forordning (EU) nr. 575/2013 eller et andet investeringsselskab som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i direktiv 2014/65/EU end et
eksponeringsleverende institut, der:

a) etablerer og forvalter et ABCP-program eller en anden securiti-
sering, hvor der opkebes eksponeringer fra tredjemand, eller

b) etablerer et ABCP-program eller en anden securitisering, hvor
der opkebes eksponeringer fra tredjemand, og den daglige aktive
portefoljeforvaltning, der er involveret 1 den securitisering, udde-
legeres til en enhed, der har féet tilladelse til at udfere sddanne
aktiviteter i overensstemmelse med direktiv 2009/65/EF, direktiv
2011/61/EU eller direktiv 2014/65/EU

»tranche«: et ved aftale fastlagt segment af kreditrisikoen ved en
eksponering eller en pulje af eksponeringer, hvor en position i
segmentet medforer risiko for et sterre eller mindre kredittab end
en position af samme storrelse i et andet segment, idet der ikke
tages hensyn til den kreditrisikoafdeekning, som tredjemand direkte
giver indehavere af positioner i segmentet eller i andre segmenter

nasset-backed commercial paper-program« eller » ABCP-program«:
et securitiseringsprogram, hvor vardipapirerne hovedsagelig er
galdsbreve med sikkerhed i aktiver med en lobetid pa et ar eller
derunder

»asset-backed commercial paper-transaktion« eller » ABCP-trans-
aktion«: en securitisering inden for et ABCP-program

»traditionel securitisering«: en securitisering, der indebarer, at de
okonomiske interesser i de eksponeringer, som securitiseres, over-
fores gennem overforsel af ejerskabet til disse eksponeringer fra det
eksponeringsleverende institut til en SSPE eller gennem en SSPE's
indirekte deltagelse, hvor de udstedte verdipapirer ikke repraesen-
terer det eksponeringsleverende instituts betalingsforpligtelser

»syntetisk securitisering«: en securitisering, hvor overferslen af
risiko sker ved brug af kreditderivater eller garantier, og hvor de
securitiserede eksponeringer vedbliver med at vere det ekspone-
ringsleverende instituts eksponeringer
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11) »investor«: en fysisk eller juridisk person, der er indehaver af en
securitiseringsposition

12) »institutionel investor«: en investor, som er en af folgende:

a) et forsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 1), i direktiv
2009/138/EF

b) et genforsikringsselskab som defineret i artikel 13, nr. 4), i
direktiv 2009/138/EF

¢) en arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse omfattet af Europa-
Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 (1), jf. direkti-
vets artikel 2, medmindre en medlemsstat har valgt helt eller
delvis at undlade at anvende navnte direktiv pa den pageldende
pensionskasse i henhold til nevnte direktivs artikel 5, eller en
portefoljeforvalter eller en autoriseret enhed udpeget af en
arbejdsmarkedsrelateret pensionskasse i henhold til artikel 32 i
direktiv (EU) 2016/2341

d) en forvalter af alternative investeringsfonde (FAIF) som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, litra b), i direktiv 2011/61/EU, som
forvalter og/eller markedsforer alternative investeringsfonde i
Unionen

e) et administrationsselskab for institutter for kollektiv investering i
vaerdipapirer (UCITS) som defineret i artikel 2, stk. 1, litra b), i
direktiv 2009/65/EF

f) et internt administreret UCITS, som er et investeringsselskab
godkendt i henhold til direktiv 2009/65/EF, og som ikke har
udpeget et administrationsselskab, der er godkendt til at admini-
strere det 1 henhold til nevnte direktiv

g) et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1), i forord-
ning (EU) nr. 575/2013 med henblik pa navnte forordning eller
et investeringsselskab som defineret i navnte forordnings
artikel 4, stk. 1, nr. 2)

13) »administrationsselskab«: en enhed, der daglig forvalter en pulje af
erhvervede fordringer eller de underliggende krediteksponeringer

14) »likviditetsfacilitet«: en securitiseringsposition, der udspringer af en
kontraktmaessig aftale om at stille finansiering til radighed for at
sikre rettidige pengestremme til investorer

15) wrevolverende eksponering«: en eksponering, hvorved tilgodeha-
vender hos ladntagere kan variere, alt efter hvor meget disse
lantagere veelger at lane eller betale tilbage, op til en aftalt greense

16) »revolverende securitisering«: en securitisering, hvor selve securiti-
seringens struktur revolverer, ved at der tilfojes eller fjernes
eksponeringer i puljen af eksponeringer, uanset om de underlig-
gende eksponeringer revolverer

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2016/2341 af 14. december
2016 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers (IORP'ers) aktiviteter og
tilsynet hermed (EUT L 354 af 23.12.2016, s. 37).
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17) »fertidsindfrielsesbestemmelse«: en kontraktbestemmelse i1 forbin-
delse med securitisering af revolverende eksponeringer eller en
revolverende securitisering, hvorved der stilles krav om, at inve-
storers securitiseringspositioner, i tilfeelde af at pa forhand fastlagte
begivenheder indtreffer, indfries inden den oprindeligt anforte
udlebsdato for disse positioner

18) »first loss-tranche«: den mest efterstillede tranche i en securitise-
ring, som er den forste tranche, der péferes tab pd securitiserede
eksponeringer og derved beskytter second loss-trancher og i givet
fald hejere rangerende trancher

19) »securitiseringsposition«: en eksponering mod en securitisering

20) »oprindelig ldngiver«: en enhed, der selv eller via tilknyttede
enheder direkte eller indirekte indgik den oprindelige aftale, der
skabte lantagers eller en potentiel lantagers forpligtelser eller poten-
tielle forpligtelser, der medferte en securitisering af risikoen

21) »fuldt ud stettet ABCP-program«: et ABCP-program, som dets
organiserende institut direkte og fuldt ud understotter ved at stille

en eller flere likviditetsfaciliteter, der mindst deekker alle folgende
forhold, til rddighed for SSPE'en eller SSPE'erne:

a) alle ABCP-programmets likviditets- og kreditrisici

b) alle vasentlige udvandingsrisici for de securitiserede ekspone-
ringer

¢) andre udgifter pA ABCP-transaktions- og ABCP-programniveau,
hvis de er nedvendige for over for investor at garantere fuld
betaling af belob fra ABCP'et

22) »fuldt ud stettet ABCP-transaktion«: en ABCP-transaktion, der
understottes af en likviditetsfacilitet, pd transaktionsniveau eller pa
ABCP-programniveau, der mindst dekker alle folgende forhold:

a) alle ABCP-transaktionens likviditets- og kreditrisici

b) alle vasentlige udvandingsrisici for de securitiserede ekspone-
ringer i ABCP-transaktionen

¢) andre udgifter pA ABCP-transaktions- og ABCP-programniveau,
hvis de er nedvendige for over for investor at garantere fuld
betaling af beleob fra ABCP'et

23) wsecuritiseringsregister«: en juridisk person, der pa central vis
indsamler og vedligeholder optegnelser over securitiseringer.

Med henblik pa denne forordnings artikel 10 gelder henvisninger
til »transaktionsregister« i artikel 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 og 80 i
forordning (EU) nr. 648/2012 som henvisninger til »securitiserings-
register«.

24) »misligholdte eksponeringer« eller »NPE'er«: en eksponering, der
opfylder en hvilken som helst af betingelserne fastsat i artikel 47a,
stk. 3, i forordning (EU) nr. 575/2013
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25)

26)

27)

28)

29)

30)

31)

L.

»NPE-securitisering«: en securitisering, der understottes af en pulje
af misligholdte eksponeringer, hvis nominelle verdi udger mindst
90 % af puljens nominelle vaerdi pd tidspunktet for indgéelsen og
pa ethvert senere tidspunkt, hvor aktiver tilfejes eller fjernes fra den
underliggende pulje pa grund af genopfyldning eller omstrukture-
ring eller af andre relevante grunde

raftale om kreditrisikoafdaekning«: en aftale indgaet mellem det
eksponeringsleverende institut og investoren om at overfore kredi-
trisikoen ved securitiserede eksponeringer fra det eksponeringsleve-
rende institut til investoren ved hjaelp af kreditderivater eller garan-
tier, hvorved det eksponeringsleverende institut forpligter sig til at
betale et belob, betegnet som en kreditrisikoafdekningspremie, til
investoren, og investoren forpligter sig til at betale et beleb,
betegnet som en kreditrisikoafdaekningsbetaling, til det ekspone-
ringsleverende institut, i tilfelde af, at en af de kontraktligt define-
rede kreditbegivenheder indtreffer

ykreditrisikoafdekningspremie«: det beleb, som det eksponerings-
leverende institut har forpligtet sig til at betale til investoren i
henhold til aftalen om kreditrisikoafdaekning for den kreditrisikoaf-
deekning, som investoren har givet tilsagn om

ykreditrisikoafdekningsbetaling«: det beleb, som investoren har
forpligtet sig til at betale til det eksponeringsleverende institut i
henhold til aftalen om kreditrisikoafdekning, hvis en kreditbegi-
venhed i henhold til aftalen om kreditrisikoafdeekning indtreffer

»syntetisk mer-spread«: det beleb, som i henhold til dokumenta-
tionen for en syntetisk securitisering kontraktligt er afsat af det
eksponeringsleverende institut til at afbede tab i de securitiserede
eksponeringer, som kan opstd inden udlebet af transaktionens rest-
lobetid

»baeredygtighedsfaktorer«: baredygtighedsfaktorer som defineret i
artikel 2, nr. 24), i Europa-Parlamentets og Radets forordning
(EU) 2019/2088 (1)

»ikkerefunderbar prisrabat«: differencen mellem eksponeringernes
udestdende saldo i den underliggende pulje og den pris, til
hvilken det eksponeringsleverende institut selger disse ekspone-
ringer til SSPE'en, hvor hverken det eksponeringsleverende institut
eller den oprindelige ldngiver far denne difference refunderet.

Artikel 3

Salg af securitiseringer til detailkunder

Salgeren af en securitiseringsposition ma ikke salge en sadan

position til en detailkunde som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 11), i
direktiv 2014/65/EU, medmindre alle folgende betingelser er opfyldt:

a)

Q)

selgeren af securitiseringspositionen har foretaget en egnethedstest i
overensstemmelse med artikel 25, stk. 2, i direktiv 2014/65/EU

Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2019/2088 af 27. november

2019 om baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser (EUT L 317 af 9.12.2019, s. 1).
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b) selgeren af securitiseringspositionen har pé grundlag af den test, der
er naevnt 1 litra a), forvisset sig om, at securitiseringspositionen er
egnet til denne detailkunde

¢) salgeren af securitiseringspositionen meddeler i en rapport straks
detailkunden resultaterne af egnethedstesten.

2. Safremt betingelserne i stk. 1 er opfyldt, og denne detailkundes
portefolje af finansielle instrumenter ikke overstiger 500 000 EUR, skal
selgeren pa grundlag af de oplysninger, som detailkunden har afgivet i
overensstemmelse med stk. 3, sikre, at detailkunden ikke investerer et
samlet belob pad over 10 % af kundens portefolje af finansielle instru-
menter i securitiseringspositioner, og at det oprindelige minimumsbeleb,
der investeres 1 en eller flere securitiseringspositioner, er pa
10 000 EUR.

3. Detailkunden skal give sazlgeren nejagtige oplysninger om sin
portefolje af finansielle instrumenter, herunder investeringer i securitise-
ringspositioner.

4. Med henblik pa stk. 2 og 3 skal detailkundens portefolje af
finansielle instrumenter omfatte kontantbeholdning og finansielle instru-
menter, men ikke eventuelle finansielle instrumenter, der er blevet stillet
som sikkerhed.

Artikel 4
Krav til SSPE'er

SSPE'er mé ikke oprettes i et tredjeland, hvor et af felgende forhold gor
sig geldende:

a) tredjelandet er opfert som et hejrisikotredjeland med strategiske
mangler i sin ordning for bekempelse af hvidvask af penge og
finansiering af terrorisme, jf. artikel 9 i Europa-Parlamentets og
Radets direktiv (EU) 2015/849/EU (')

aa) tredjelandet er opfort i bilag I til EU-listen over ikkesamarbejds-
villige skattejurisdiktioner.

b) tredjelandet har ikke undertegnet en aftale med en medlemsstat for
at sikre, at det pagaldende tredjeland fuldt ud overholder standar-
derne i artikel 26 i Organisationen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's) modelbeskatningsoverenskomst vedrerende
indkomst og formue eller i OECD's modelaftale om udveksling
af oplysninger 1 skattesager og sikrer effektiv udveksling af oplys-
ninger om skatteforhold, herunder eventuelle multilaterale beskat-
ningsaftaler.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv (EU) 2015/849 af 20. maj 2015 om
forebyggende foranstaltninger mod anvendelse af det finansielle system til
hvidvask af penge eller finansiering af terrorisme, om @ndring af Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 648/2012 og om ophavelse af
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2005/60/EF samt Kommissionens
direktiv 2006/70/EF (EUT L 141 af 5.6.2015, s. 73).
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For en SSPE, der, efter den 9. april 2021, er etableret i en jurisdiktion,
som er navnt i bilag I pa grund af sit skadelige skatteregime, skal
investoren meddele investeringen i vardipapirer udstedt af den pagel-
dende SSPE til den kompetente myndighed i den medlemsstat, hvor
investoren herer hjemme i skattemassig sammenhang.

1.

KAPITEL 2
BESTEMMELSER GALDENDE FOR ALLE SECURITISERINGER

Artikel 5

Krav om rettidig omhu for institutionelle investorer

En institutionel investor, der ikke er det eksponeringsleverende

institut, det organiserende institut eller den oprindelige langiver, skal,
inden vedkommende besidder en securitiseringsposition, kontrollere, at:

a)

b)

©)

d

~—

e)

det eksponeringsleverende institut eller den oprindelige langiver yder
alle de 1an, der giver anledning til de underliggende eksponeringer,
pa grundlag af velfunderede og veldefinerede kriterier og klart fast-
satte procedurer for godkendelse, @ndring, fornyelse og finansiering
af disse 1an og har indfert effektive systemer til anvendelse af disse
kriterier og procedurer i overensstemmelse med denne forordnings
artikel 9, stk. 1, safremt det eksponeringsleverende institut eller den
oprindelige langiver, der er etableret i Unionen, ikke er et kredit-
institut eller et investeringsselskab som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 1) og 2), i forordning (EU) nr. 575/2013

det eksponeringsleverende institut eller den oprindelige ldngiver yder
alle de lan, der giver anledning til de underliggende eksponeringer,
pa grundlag af velfunderede og veldefinerede kriterier og klart fast-
satte procedurer for godkendelse, @ndring, fornyelse og finansiering
af disse 1an og har indfert effektive systemer til anvendelse af disse
kriterier og procedurer for at sikre, at langivning er baseret pa en
grundig vurdering af ldntagers kreditvaerdighed, séfremt det ekspone-
ringsleverende institut eller den oprindelige langiver er etableret i et
tredjeland

det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller
den oprindelige langiver, safremt instituttet eller langiveren er etab-
leret i Unionen, lobende tilbageholder en vesentlig nettogkonomisk
interesse 1 overensstemmelse med artikel 6, og at risikotilbagehol-
delsen er oplyst til den institutionelle investor i overensstemmelse
med artikel 7

det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller
den oprindelige langiver, safremt instituttet eller ldngiveren er etab-
leret i et tredjeland, lebende tilbageholder en vesentlig nettooko-
nomisk interesse, der under ingen omstendigheder méa vare under
5 % som fastsat i overensstemmelse med artikel 6, og oplyser risiko-
tilbageholdelsen til den institutionelle investor

det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller
SSPE'en, hvis det er relevant, har stillet de oplysninger, der
kreeves 1 henhold til artikel 7, til rddighed i overensstemmelse med
den hyppighed og de bestemmelser, der er fastsat i artiklen

I forbindelse med misligholdte eksponeringer anvendes solide stan-
darder for udvalgelse og prissetning af eksponeringerne.
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2. Uanset stk. 1, for sa vidt angar fuldt ud stettede ABCP-transaktio-
ner, finder kravet i stk. 1, litra a), anvendelse pa det organiserende
institut. I sddanne tilfaelde skal det organiserende institut kontrollere,
at det ecksponeringsleverende institut eller den oprindelige langiver,
som ikke er et kreditinstitut eller et investeringsselskab, yder alle de
lan, der giver anledning til de underliggende eksponeringer, pa grundlag
af velfunderede og veldefinerede kriterier og klart fastsatte procedurer
for godkendelse, @ndring, fornyelse og finansiering af disse 14n og har
indfert effektive systemer til anvendelse af disse kriterier og procedurer
i overensstemmelse med artikel 9, stk. 1.

3. En institutionel investor, der ikke er det eksponeringsleverende
institut, det organiserende institut eller den oprindelige langiver, skal,
inden vedkommende besidder en securitiseringsposition, foretage en
vurdering vedrerende rettidig omhu, som ger investoren i stand til at
vurdere de pagaldende risici. Denne vurdering skal mindst omfatte
folgende:

a) risikokarakteristikken for de individuelle securitiseringspositioner og
de underliggende eksponeringer

b) alle de strukturelle karakteristika ved securitiseringen, som vasentligt
vil kunne pavirke udviklingen i securitiseringspositionen, herunder
den aftalemeessige prioritering af betalinger og betalingsrelaterede
udlesningsterskler, kreditvaerdighedsforbedringer, likviditetsforbed-
ringer, markedsvardiudlesningsterskler og transaktionsspecifikke
definitioner af misligholdelse

c¢) for sé vidt angér en securitisering, som er anmeldt som STS i over-
ensstemmelse med artikel 27, om denne securitisering overholder
kravene i artikel 19-22 eller i artikel 23-26 og artikel 27. Institu-
tionelle investorer kan faste passende lid til STS-meddelelsen i
henhold til artikel 27, stk. 1, og til det eksponeringsleverende insti-
tuts, det organiserende instituts og SSPE'ens oplysninger vedrerende
overholdelsen af STS-kravene uden udelukkende eller mekanisk at
forlade sig pa disse meddelelser eller oplysninger.

Uanset forste afsnit, litra a) og b), tager institutionelle investorer i
gaeldsbreve udstedt af ABCP-programmet hensyn til karakteristika ved
ABCP-programmet og den fulde likviditetsstotte, hvis der er tale om et
fuldt ud stettet ABCP-program.

4. En institutionel investor, der ikke er det eksponeringsleverende
institut, det organiserende institut eller den oprindelige langiver, og
som er indehaver af en securitiseringsposition, skal som minimum:

a) indfere hensigtsmassige nedskrevne procedurer, der stér i et rimeligt
forhold til securitiseringspositionens risikoprofil og, hvor det er rele-
vant, til den institutionelle investors positioner i og uden for handels-
beholdningen, for lebende at overvage overholdelsen af stk. 1 og 3
og udviklingen i securitiseringspositionen og i de underliggende
eksponeringer.

Hvis det er relevant for sa vidt angar securitiseringen og de under-
liggende eksponeringer, skal disse nedskrevne procedurer omfatte
overvagning af eksponeringstypen, procentdelen af lan, der er
forfalden med mere end 30, 60 og 90 dage, misligholdelsesrater,
forudbetalingsrater, ldn under tvangsrealisation, inddrivelsesrater,
tilbagekob, lanezndringer, betalingsfrihed, sikkerhedsstillelsestype
og ejer- eller lejerforhold i forbindelse med fast ejendom, frekvens-
fordelingen af kreditvurderinger eller andre malinger af kreditver-
digheden for de underliggende eksponeringer, den erhvervsmassige
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og geografiske diversificering og frekvensfordelingen af belénings-
procenten med udsvingsband, der fremmer en hensigtsmassig
folsomhedsanalyse. Hvis de underliggende eksponeringer selv er
securitiseringspositioner, jf. artikel 8, overvager de institutionelle
investorer tillige de eksponeringer, der ligger til grund for disse
positioner

b) hvis der er tale om en anden securitisering end et fuldt ud stettet
ABCP-program, regelmassigt udfere stresstest af de pengestromme
og verdier af sikkerhedsstillelse, som understotter de underliggende
eksponeringer, eller, hvis der ikke foreligger tilstraekkelige data om
pengestromme og vardier af sikkerhedsstillelse, udfore stresstest af
antagelser vedrerende tab under hensyntagen til arten, omfanget og
kompleksiteten af risikoen ved securitiseringspositionen

¢) hvis der er tale om et fuldt ud stettet ABCP-program, regelmeaessigt
udfore stresstest af det organiserende instituts solvens og likviditet

d) sikre intern rapportering til ledelsesorganet, saledes at ledelses-
organet er bekendt med vasentlige risici hidrerende fra securitise-
ringspositionen, og séledes at disse risici forvaltes hensigtsmassigt

e) efter anmodning kunne godtgere over for de kompetente myndighe-
der, at den har en grundig og indgaende forstaelse af securitiserings-
positionen og de underliggende eksponeringer, og at den har
iverksat nedskrevne politikker og procedurer til forvaltning af risi-
ciene ved securitiseringspositionen samt til registrering af kontrol og
rettidig omhu i overensstemmelse med stk. 1 og 2 samt alle andre
relevante oplysninger, og

f) hvis der er tale om eksponeringer mod et fuldt ud stettet ABCP-
program, efter anmodning kunne godtgere over for de kompetente
myndigheder, at den har en grundig og indgaende forstaelse af det
organiserende instituts kreditkvalitet og betingelserne for den
udbudte likviditetsfacilitet.

5. Med forbehold af denne artikels stk. 1-4 kan den institutionelle
investor, hvis en institutionel investor har bemyndiget en anden institu-
tionel investor til at treeffe afgerelser om investeringsforvaltningen, som
kan eksponere den mod en securitisering, palegge den forvaltende part
at opfylde sine forpligtelser i henhold til denne artikel for sa vidt angér
en eksponering mod en securitisering, som folger af disse afgerelser.
Medlemsstaterne sikrer, at hvis en institutionel investor i henhold til
dette stykke péleegges at opfylde en anden institutionel investors forplig-
telser og undlader at gore dette, kan en sanktion i medfer af artikel 32
og 33 pélegges den forvaltende part, men ikke den institutionelle inve-
stor, som eksponeres mod securitiseringen.

Artikel 6
Risikotilbageholdelse

1. Det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller
den oprindelige langiver i en securitisering tilbageholder lgbende en
vaesentlig nettoskonomisk interesse i securitiseringen pd mindst 5 %.
Denne interesse méles ved indgéelsen og bestemmes af de ikkebalance-
forte posters notionale vardi. Hvis det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut og den oprindelige langiver ikke indbyrdes har
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aftalt, hvem der tilbageholder den vasentlige nettookonomiske interesse,
péhviler det det eksponeringsleverende institut at gere dette. Tilbagehol-
delseskravene mé ikke bringes i anvendelse flere gange for samme
securitisering. Den vasentlige nettookonomiske interesse mé ikke
opdeles mellem forskellige typer af tilbageholdere og ma ikke vare
omfattet af nogen kreditrisikoreduktion eller afdekning.

Med henblik pa denne artikel anses en enhed ikke for at vere et
eksponeringsleverende institut, hvis denne udelukkende er etableret
eller drives med henblik péd securitisering af eksponeringer.

Ved malingen af den vasentlige nettookonomiske interesse skal tilbage-
holderen tage hensyn til eventuelle gebyrer, der i praksis kan anvendes
til at reducere den effektive vasentlige nettoskonomiske interesse.

I tilfeelde af traditionelle NPE-securitiseringer kan kravet i dette stykke
ogsa opfyldes af administrationsselskabet, forudsat at administrations-
selskabet kan pévise, at det har ekspertise i at administrere ekspone-
ringer af samme art som de securitiserede eksponeringer, og at det har
etableret veldokumenterede og fyldestgerende politikker, procedurer og
risikostyringskontroller vedrerende administrationen af eksponeringer.

2. Eksponeringsleverende institutter ma ikke udvelge aktiver, der
skal overfores til SSPE'en med det formal at gere tab pa de aktiver,
der overferes til SSPE'en malt i transaktionens lebetid eller i hojst fire
ar, hvis transaktionens lebetid er leengere end fire &r, hojere end tabene i
samme periode pa sammenlignelige aktiver pa det eksponeringsleve-
rende instituts balance. Hvis den kompetente myndighed finder beviser,
som tyder pa overtredelse af dette forbud, skal den kompetente
myndighed undersege udviklingen i de aktiver, der er overfert til
SSPE'en, og sammenlignelige aktiver pa det eksponeringsleverende
instituts balance. Hvis udviklingen i de overforte aktiver er betydeligt
lavere end i sammenlignelige aktiver pa det eksponeringsleverende insti-
tuts balance som folge af det eksponeringsleverende instituts forsaet, skal
den kompetente myndighed palegge en sanktion i medfer af artikel 32
og 33.

3. Kun i folgende tilfelde anses der for at vere tale om tilbagehol-
delse af en vasentlig nettoskonomisk interesse pd mindst 5 % som
omhandlet i stk. 1:

a) tilbageholdelse af mindst 5 % af den nominelle vardi af hver af de
trancher, der er solgt eller overfort til investorerne

b) i tilfelde af revolverende securitiseringer eller securitiseringer af
revolverende eksponeringer tilbageholdelse af det eksponeringsleve-
rende instituts andel pa mindst 5 % af den nominelle verdi af hver af
de securitiserede eksponeringer

c) tilbageholdelse af tilfeldigt udvalgte eksponeringer svarende til
mindst 5 % af de securitiserede eksponeringers nominelle verdi,
nar sadanne ikkesecuritiserede eksponeringer ellers ville veere
blevet securitiseret i securitiseringen, forudsat at antallet af potentielt
securitiserede eksponeringer er pa mindst 100 ved indgaelsen
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d) tilbageholdelse af first loss-tranchen og, safremt en sadan tilbagehol-
delse ikke udger 5 % af den nominelle verdi af de securitiserede
eksponeringer, om nedvendigt andre trancher med samme eller en
strengere risikoprofil end de trancher, der er overfort eller solgt til
investorer, og som ikke forfalder tidligere end de trancher, der er
overfort eller solgt til investorer, sdledes at tilbageholdelsen i alt
svarer til mindst 5 % af de securitiserede eksponeringers nominelle
veerdi, eller

e) tilbageholdelse af en first loss-eksponering pad mindst 5 % af hver
securitiseret eksponering i securitiseringen.

3a.  Uanset stk. 3 ma der, nar der er tale om NPE-securitiseringer,
hvor der er aftalt en ikkerefunderbar prisrabat, ikke tilbageholdes en
vasentlig nettogkonomisk interesse med henblik pd naevnte stykke pa
mindre end 5% af summen af nettoverdien af de securitiserede
eksponeringer, der kan betegnes som misligholdte eksponeringer samt
i givet fald den nominelle veerdi af eventuelle ikke-misligholdte securi-
tiserede eksponeringer.

Nettoverdien af en misligholdt eksponering beregnes ved at traeekke den
ikkerefunderbare prisrabat, der er aftalt for den enkelte securitiserede
eksponering pa tidspunktet for indgéelsen, eller i givet fald den rele-
vante andel af den ikkerefunderbare prisrabat, der er aftalt for puljen af
underliggende eksponeringer, pa tidspunktet for indgéelsen, fra ekspone-
ringens nominelle verdi eller, hvor det er relevant, dens udestiende
veerdi pa tidspunktet for indgaelsen. Med henblik pa at fastsette netto-
vardien af de securitiserede misligholdte eksponeringer kan den ikkeref-
underbare prisrabat desuden omfatte differencen mellem den nominelle
vaerdi af trancherne i den NPE-securitisering, som det eksponeringsleve-
rende institut har garanteret med henblik pé efterfolgende salg, og den
pris, til hvilken disse trancher forste gang salges til utilknyttede tred-
jeparter.

4. Huvis et blandet finansielt holdingselskab i Unionen som omhandlet
i Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2002/87/EF (1), et moder-
institut eller et finansielt holdingselskab i Unionen eller et af dettes
datterselskaber som omhandlet i forordning (EU) nr. 575/2013 som
eksponeringsleverende eller organiserende institut securitiserer ekspone-
ringer fra et eller flere kreditinstitutter, investeringsselskaber eller andre
finansieringsinstitutter, der er omfattet af tilsynet pa konsolideret niveau,
kan kravene i stk. 1 opfyldes pd grundlag af den konsoliderede situation
for det tilknyttede moderinstitut, finansielle holdingselskab eller blan-
dede finansielle holdingselskab i Unionen.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2002/87/EF af 16. december 2002
om supplerende tilsyn med kreditinstitutter, forsikringsselskaber og investe-
ringsselskaber i et finansielt konglomerat og om a@ndring af Réadets direktiv
73/239/EQF, 79/267/EQF, 92/49/EQF, 92/96/EQF, 93/6/EQF og 93/22/EQF
samt Europa-Parlamentets og Radets direktiv 98/78/EF og 2000/12/EF
(EUT L 35 af 11.2.2003, s. 1).
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Forste afsnit finder kun anvendelse, hvis de kreditinstitutter, investe-
ringsselskaber eller finansieringsinstitutter, der har indgaet de securiti-
serede eksponeringer, opfylder kravene i artikel 79 i Europa-Parlamen-
tets og Radets direktiv 2013/36/EU (') og rettidigt meddeler det
eksponeringsleverende eller organiserende institut og moderkreditinsti-
tuttet i Unionen eller det finansielle holdingselskab eller et blandet
finansielt holdingselskab i Unionen de oplysninger, der er nedvendige
for at opfylde kravene i denne forordnings artikel 5.

5. Stk. 1 finder ikke anvendelse, ndr de securitiserede eksponeringer
er eksponeringer mod nedenstaende eller eksponeringer, som fuldt ud,
betingelseslost og uigenkaldeligt er garanteret af nedenstaende:

a) centralregeringer eller centralbanker

b) medlemsstaters regionale og lokale myndigheder samt offentlige
enheder som omhandlet i artikel 4, stk. 1, nr. 8), i forordning
(EU) nr. 575/2013

¢) institutter, der er tillagt en risikovegt pa 50 % eller derunder i
henhold til tredje del, afsnit II, kapitel 2, i forordning (EU) nr.
575/2013

d) nationale erhvervsfremmende banker eller institutter som omhandlet i
artikel 2, nr. 3), i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2015/1017 (?), eller

e) de multilaterale udviklingsbanker, der er opfert i artikel 117 i forord-
ning (EU) nr. 575/2013.

6.  Stk. 1 finder ikke anvendelse pé transaktioner baseret pa et klart,
transparent og tilgaengeligt indeks, hvor de underliggende referenceen-
heder er identiske med dem, der indgar i et indeks over enheder, der
handles bredt, eller som er andre omsattelige vaerdipapirer end securi-
tiseringspositioner.

7.  EBA udarbejder i nert samarbejde med ESMA og Den Europz-
iske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensionsord-
ninger (EIOPA), som blev oprettet ved Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 1094/2010 (}), udkast til reguleringsmassige
tekniske standarder for naermere at pracisere kravet om risikotilbagehol-
delse, sarlig for s& vidt angar:

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/36/EU af 26. juni 2013 om

adgang til at udeve virksomhed som kreditinstitut og om tilsyn med kredit-
institutter og investeringsselskaber, om @ndring af direktiv 2002/87/EF og om
ophavelse af direktiv 2006/48/EF og 2006/49/EF (EUT L 176 af 27.6.2013,
s. 338).

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/1017 af 25. juni 2015
om Den Europaziske Fond for Strategiske Investeringer, Det Europaiske
Centrum for Investeringsradgivning og Den Europaiske Portal for Investe-
ringsprojekter og om @ndring af forordning (EU) nr. 1291/2013 og (EU) nr.
1316/2013 — Den Europaiske Fond for Strategiske Investeringer (EUT L 169
af 1.7.2015, s. 1).

(®) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 1094/2010 af
24. november 2010 om oprettelse af en europaisk tilsynsmyndighed (Den
Europziske Tilsynsmyndighed for Forsikrings- og Arbejdsmarkedspensions-
ordninger), om @ndring af afgerelse nr. 716/2009/EF og om ophavelse af
Kommissionens afgerelse 2009/79/EF (EUT L 331 af 15.12.2010, s. 48).
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a) de narmere bestemmelser for tilbageholdelsen af risiko i henhold til
stk. 3, herunder opfyldelse gennem en syntetisk eller betinget form
for tilbageholdelse

b) malingen af det i stk. 1 omhandlede tilbageholdelsesniveau
¢) forbuddet mod afdaekning eller salg af den tilbageholdte interesse

d) betingelserne for tilbageholdelse pa konsolideret niveau i henhold til
stk. 4

e) betingelserne for undtagelse af transaktioner baseret pa et klart, trans-
parent og tilgengeligt indeks som omhandlet i stk. 6.

f) de narmere regler for risikotilbageholdelse i henhold til stk. 3 og 3a
i forbindelse med NPE-securitiseringer

g) indvirkningen af gebyrer betalt til tilbageholderen pd den effektive
vasentlige nettogkonomiske interesse, jf. stk. 1.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 10. oktober 2021.

Kommissionen tillegges befajelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykke omhandlede reguleringsmeessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010.

Artikel 7

Transparenskrav for eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter og SSPE'er

1. Det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og
SSPE'en i en securitisering gor i overensstemmelse med stk. 2 som
minimum felgende oplysninger tilgengelige for indehavere af en secu-
ritiseringsposition, de i artikel 29 omhandlede kompetente myndigheder
og, efter anmodning, potentielle investorer:

a) oplysninger om de underliggende eksponeringer kvartalsvis eller, i
tilfelde af ABCP, oplysninger om de underliggende tilgodehavender
eller fordringer manedsvis

b) al underliggende dokumentation, som er relevant for forstaelsen af
transaktionen, herunder, men ikke begranset til, hvis det er relevant,
folgende dokumenter:

i) det endelige udbudsdokument eller prospekt sammen med de
afsluttende transaktionsdokumenter, men ikke juridiske udtalelser
og vurderinger

ii) for en traditionel securitisering salgsaftalen for aktivet, aftalen
om tildeling, nyordning eller overfersel samt relevante truster-
kleringer

iii) derivat- og garantiaftalerne samt eventuelle relevante dokumenter
vedrerende aftaler om sikkerhedsstillelse, hvis de securitiserede
eksponeringer vedbliver med at vare det eksponeringsleverende
instituts eksponeringer
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iv) aftaler med administrationsselskab og backup-administrationssel-
skab samt aftaler om forvaltning og likviditetsstyring

v) trustdokumenter (»trust deed«), sikkerhedsdokumenter, agent-
aftale, aftale med kontoferende bank, aftale om garanteret
afkast, »incorporated terms« eller »master trust framework«
eller »master definitions agreement« eller juridisk dokumentation
med tilsvarende juridisk veaerdi

vi) relevante aftaler mellem kreditorer, derivat-dokumentation,
aftaler om efterstillede 1an, aftaler om iverksatterlan og aftaler
om likviditetsfacilitet.

Denne underliggende dokumentation skal indeholde en detaljeret
beskrivelse af prioriteringen af betalinger i securitiseringen

c) hvis et prospekt ikke er udarbejdet i overensstemmelse med Europa-
Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EF (1), en sammenfatning af
transaktionen eller en oversigt over de vasentligste karakteristika ved
securitiseringen, herunder, hvis det er relevant:

1) oplysninger vedrerende transaktionens struktur, herunder struk-
turdiagrammerne indeholdende en oversigt over transaktionen,
pengestreommene og ejerforhold

ii) oplysninger vedrerende eksponeringens karakteristika, penge-
stromme, tab efter vandfaldsmodellen, karakteristik af kreditfor-
bedring og likviditetsstotte

iii) oplysninger vedrerende stemmerettigheder for indehavere af en
securitiseringsposition samt disses forhold til andre sikrede kredi-
torer, og

iv) en liste over alle udlesningstaerskler og handelser i de i litra b)
omhandlede dokumenter, som kan have en vesentlig indvirkning
pd udviklingen i securitiseringspositionen

d) i tilfeelde af STS-securitiseringer den i artikel 27 omhandlede STS-
meddelelse

e) kvartalsvise eller, i tilfelde af ABCP, manedlige investorrapporter
indeholdende folgende:

i) alle vaesentlige og relevante data om kreditkvaliteten og udvik-
lingen i de underliggende eksponeringer

i) oplysninger om hendelser, der udleser endringer i prioriteringen
af betalinger eller udskiftningen af modparter, og i tilfelde af en
securitisering, som ikke er en ABCP-transaktion, data om de
pengestromme, som de underliggende eksponeringer og forplig-
telserne 1 securitiseringen genererer

(") Europa-Parlamentets og Réddets direktiv 2003/71/EF af 4. november 2003 om
det prospekt, der skal offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offentlig-
heden eller optages til handel, og om endring af direktiv 2001/34/EF
(EUT L 345 af 31.12.2003, s. 64).
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iii) oplysninger om den i henhold til artikel 6 tilbageholdte risiko,
herunder oplysninger om, hvilken af de i artikel 6, stk. 3, fast-
satte ordninger, der er anvendt

f) enhver insiderviden om securitiseringen, som det eksponeringsleve-
rende institut, det organiserende institut eller SSPE'en er forpligtet til
at offentliggere i overensstemmelse med artikel 17 i Europa-Parla-
mentets og Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 (') om markeds-
misbrug

g) hvis litra f) ikke finder anvendelse, enhver vasentlig hendelse
sdsom:

i) en vesentlig overtraedelse af forpligtelserne i de dokumenter, der
er gjort tilgaengelige i overensstemmelse med i litra b), herunder
eventuel afhjelpning, fritagelse eller samtykke, som efterfol-
gende er blevet anvendt i forbindelse med en sadan overtreedelse

ii) en endring i de strukturelle karakteristika, som i vasentlig grad
kan pavirke udviklingen i securitiseringen

iii) en @ndring i risikokarakteristikken for securitiseringen eller de
underliggende eksponeringer, som vasentligt vil kunne péavirke
udviklingen i securitiseringen

iv) i tilfelde af STS-securitiseringer, safremt securitiseringen
opherer med at opfylde STS-kravene, eller de kompetente
myndigheder har truffet afhjelpende eller administrative
foranstaltninger

v) enhver vasentlig endring i transaktionsdokumenterne.

De i forste afsnit, litra b), ¢) og d), beskrevne oplysninger gores tilgaen-
gelige forud for prisfastsattelsen.

De i forste afsnit, litra a) og e), beskrevne oplysninger gores tilgange-
lige samtidigt i hvert kvartal og senest en maned efter forfaldsdagen for
betaling af renter eller i tilfeelde af ABCP-transaktioner senest en méned
efter udlebet af den periode, rapporten dakker.

I tilfeelde af ABCP gores de i forste afsnit, litra a), litra c), nr. ii), og
litra e), nr. 1), beskrevne oplysninger tilgaengelige 1 aggregeret form for
indehaverne af securitiseringspositioner og, efter anmodning, potentielle
investorer. Oplysninger om lénet gores tilgengelige for det organise-
rende institut og, efter anmodning, kompetente myndigheder.

Med forbehold af forordning (EU) nr. 596/2014 gores de i forste afsnit,
litra f) og g), beskrevne oplysninger tilgengelige straks.

Under overholdelsen af dette stykke overholder det eksponeringsleve-
rende institut, det organiserende institut og SSPE'en i en securitisering
national ret og EU-ret om beskyttelse af fortrolige oplysninger og
behandling af personoplysninger med henblik pa at undga mulige over-
treedelser af sddan ret samt enhver tavshedspligt i forbindelse med
oplysninger vedrerende kunder, den oprindelige langiver eller lantager,
medmindre sadanne fortrolige oplysninger anonymiseres og aggregeres.

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) nr. 596/2014 af 16. april
2014 om markedsmisbrug (forordningen om markedsmisbrug) og om ophz-
velse af Europa-Parlamentets og Rédets direktiv 2003/6/EF og Kommissio-
nens direktiv 2003/124/EF, 2003/125/EF og 2004/72/EF (EUT L 173 af
12.6.2014, s. 1).
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Med hensyn til de i ferste afsnit, litra b), omhandlede oplysninger kan
det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller
SSPE'en navnlig forelegge en sammenfatning af den pagaldende doku-
mentation.

De kompetente myndigheder, der er omhandlet i artikel 29, skal kunne
kraeve at fa fremlagt sddanne fortrolige oplysninger med henblik pa at
udfore deres opgaver i henhold til denne forordning.

2. Det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og
SSPE'en i en securitisering udpeger af deres midte den enhed, som
skal opfylde oplysningskravene i henhold til stk. 1, ferste afsnit, litra

a), b), d), e), ) og g).

Den enhed, der er udpeget i overensstemmelse med forste afsnit, ger
oplysningerne vedrerende en securitiseringstransaktion tilgengelige ved
hjeelp af et securitiseringsregister.

Forpligtelserne i andet og fjerde afsnit gaelder ikke for securitiseringer,
for hvilke der ikke skal udarbejdes noget prospekt, jf. direktiv
2003/71/EF.

Hvis der ikke er registreret noget securitiseringsregister i overensstem-
melse med artikel 10, gor den enhed, som er udpeget til at opfylde
kravene i narverende artikels stk. 1, oplysningerne tilgaengelige ved
hjelp af et websted, der:

a) indeholder et velfungerende system til kontrol af datakvaliteten

b) er underlagt passende governancestandarder og opretholdelse og
anvendelse af en hensigtsmaessig organisatorisk struktur, som sikrer
webstedets kontinuitet og regelmaessighed

¢) er underlagt passende systemer, kontroller og procedurer, som iden-
tificerer alle relevante kilder til operationelle risici

d) indeholder systemer, som sikrer beskyttelsen og integriteten af de
modtagne oplysninger samt en hurtig registrering af disse, og

e) gor det muligt at fore fortegnelser over oplysningerne i mindst fem
ar efter securitiseringens udlebsdato.

Den enhed, som er ansvarlig for at indberette oplysningerne, og secu-
ritiseringsregistret, hvor oplysningerne gores tilgengelige, angives i
dokumentationen vedrerende securitiseringen.

3.  ESMA udarbejder i naert samarbejde med EBA og EIOPA udkast
til reguleringsmessige tekniske standarder for at pracisere de oplysnin-
ger, som det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut
og SSPE'en skal stille til rddighed for at overholde deres forpligtelser i
henhold til stk. 1, forste afsnit, litra a) og e), under hensyntagen til
oplysningernes nytteveerdi for indehaveren af securitiseringspositionen,
om securitiseringspositionen er kortfristet, samt i tilfeelde af en ABCP-
transaktion, om den stottes fuldt ud af et organiserende institut

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. januar 2019.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykke omhandlede reguleringsmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1095/2010.
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4. Med henblik pa at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
de oplysninger, der skal preciseres i henhold til stk. 3, udarbejder
ESMA 1 nart samarbejde med EBA og EIOPA udkast til gennemforel-
sesmaessige tekniske standarder om fastleggelse af formatet herfor i
form af standardiserede indberetningsskemaer.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 18. januar 2019.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i dette stykke
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 8

Forbud mod resecuritisering

1. De underliggende eksponeringer, der omfattes af securitiseringen,
mé ikke omfatte securitiseringspositioner.

Forste afsnit geelder dog ikke:

a) securitiseringer, hvis vardipapirer er udstedt for den 1. januar 2019,
0g

b) securitiseringer, der skal anvendes til lovlige formél som fastsat i stk.
3, hvis vardipapirer er udstedt den 1. januar 2019 eller senere.

2. En kompetent myndighed, der er udpeget i henhold til artikel 29,
stk. 2, 3 eller 4, alt efter tilfaeldet, kan give en enhed, som den forer
tilsyn med, tilladelse til at lade underliggende eksponeringer i en secu-
ritisering omfatte securitiseringspositioner, hvis den pageldende kompe-
tente myndighed skenner, at anvendelsen af en resecuritisering er til
lovlige formaél, jf. nerverende artikels stk. 3.

Er en sadan tilsynsbelagt enhed et kreditinstitut eller et investeringssel-
skab som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1) og 2), i forordning (EU) nr.
575/2013, herer den i narvarende stykkes forste afsnit omhandlede
kompetente myndighed afviklingsmyndigheden og eventuelle andre
myndigheder med relevans for den pagazldende enhed, inden den
giver tilladelse til at lade underliggende eksponeringer i en securitisering
omfatte securitiseringspositioner. En sddan hering mé ikke vare leengere
end 60 dage fra den dato, hvor den kompetente myndighed underretter
afviklingsmyndigheden og eventuelle andre myndigheder med relevans
for den pagaldende enhed om behovet for hering.

Resulterer heringen i en afgerelse om at give tilladelse til at lade
underliggende eksponeringer i en securitisering omfatte securitiserings-
positioner, underretter den kompetente myndighed ESMA herom.

3. Med henblik p& denne artikel anses folgende for at vere lovlige
formal:

a) lettelse af likvidationen af et kreditinstitut, et investeringsselskab
eller et finansieringsinstitut

b) sikring af et kreditinstituts, et investeringsselskabs eller et finansie-
ringsinstituts levedygtighed som et institut i fortsat drift (en going
concern) med henblik pd at undga likvidation heraf, eller

c) bevarelse af investorernes interesser, hvis de underliggende ekspone-
ringer er misligholdte.
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4. Et fuldt ud stettet ABCP-program betragtes ikke som en resecuri-
tisering med henblik pa denne artikel, forudsat at ingen af ABCP-trans-
aktionerne inden for dette program er en resecuritisering, og at kredit-
forbedringen ikke etablerer en trancheopdeling i andet lag pa program-
niveau.

5. For at afspejle markedsudviklinger med hensyn til andre resecuri-
tiseringer, der er foretaget til lovlige formal, og tage hensyn til det
overordnede mal om finansiel stabilitet og bevarelse af investorernes
interesser kan ESMA 1 nart samarbejde med EBA udarbejde udkast
til reguleringsmaessige tekniske standarder for at supplere listen over
lovlige formal i stk. 3.

ESMA forelaegger alle udkast til reguleringsmessige tekniske standarder
for Kommissionen. Kommissionen tilleegges befojelser til at supplere
denne forordning ved at vedtage de i narvarende stykke omhandlede
reguleringsmeessige tekniske standarder 1 overensstemmelse med
artikel 10-14 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 9

Kriterier for lingivning

1. Eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter og
oprindelige langivere anvender samme velfunderede og veldefinerede
kriterier for langivning pé eksponeringer, der skal securitiseres, som
de anvender pé ikkesecuritiserede eksponeringer. Med henblik herpa
skal de samme klart fastsatte procedurer for godkendelse og, hvor det
er relevant, @®ndring, fornyelse og refinansiering af l4n anvendes.
Eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter og oprinde-
lige langivere skal indfore effektive systemer med henblik pa at anvende
disse kriterier og procedurer for at sikre, at langivning er baseret pa en
grundig vurdering af lantagers kreditveerdighed, idet der tages beherigt
hensyn til de faktorer, der er relevante for at ansld udsigten til, at
lantageren opfylder sine forpligtelser i henhold til kreditaftalen.

Uanset forste afsnit skal der for sa vidt angar underliggende ekspone-
ringer, der var misligholdte eksponeringer pa det tidspunkt, hvor det
eksponeringsleverende institut kebte dem af den relevante tredjepart,
anvendes solide standarder ved udvelgelsen og prissaetningen af disse
eksponeringer.

2. For securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer er
boliglan ydet efter ikrafttraedelsen af direktiv 2014/17/EU, mi puljen
af disse lan ikke omfatte lan, som er markedsfort og bevilget med
den klausul, at ldneansegeren eller, hvor det er relevant, maglerne er
gjort opmaerksom pé, at de oplysninger, som ldneansggeren har stillet til
radighed, muligvis ikke er verificeret af langiveren.

3. Nar et eksponeringsleverende institut overtager tredjemands
eksponeringer for egen regning og derefter securitiserer dem, kontrol-
lerer dette eksponeringsleverende institut, at den enhed, som direkte
eller indirekte var involveret i den oprindelige aftale, der skabte de
forpligtelser eller potentielle forpligtelser, der skal securitiseres, opfylder
de i stk. 1 omhandlede krav.
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4. Stk. 3 gaelder ikke, hvis:

a) den oprindelige aftale, der skabte lantagers eller den potentielle
lantagers forpligtelser eller potentielle forpligtelser, blev indgaet
inden ikrafttreedelsen af direktiv 2014/17/EU og

b) det eksponeringsleverende institut, der for egen regning overtager
tredjemands eksponeringer og derefter securitiserer dem, opfylder
de betingelser, som organiserende institutter i henhold til artikel 21,
stk. 2, i delegeret forordning (EU) nr. 625/2014 skulle opfylde inden
den 1. januar 2019.

KAPITEL 3

BETINGELSER OG PROCEDURER FOR REGISTRERING AF ET
SECURITISERINGSREGISTER

Artikel 10

Registrering af et securitiseringsregister

1. Securitiseringsregistre skal med henblik pa artikel 5 registreres hos
ESMA pa de betingelser og efter den procedure, der er fastsat i nerve-
rende artikel.

2. For at vere berettiget til at blive registreret i henhold til denne
artikel skal et securitiseringsregister vare en juridisk person, der er
etableret i Unionen, anvende procedurer til at kontrollere, at de oplys-
ninger, der er gjort tilgengelige for det i henhold til denne forordnings
artikel 7, stk. 1, er fuldstendige og konsistente og opfylde kravene i
artikel 78 og 79 og artikel 80, stk. 1-3, 5 og 6, i forordning (EU) nr.
648/2012. Med henblik pa narvarende artikel forstds henvisninger i
artikel 78 og 80 i forordning (EU) nr. 648/2012 til naevnte forordnings
artikel 9 som henvisninger til naerverende forordnings artikel 5.

3. Registreringen af et securitiseringsregister gelder for hele Unio-
nens omrade.

4. Et registreret securitiseringsregister skal til enhver tid overholde
betingelserne for registrering. Et securitiseringsregister skal omgaende
underrette ESMA om eventuelle vesentlige eendringer i betingelserne
for registrering.

5. Et securitiseringsregister indgiver en af folgende til ESMA:

a) en ansegning om registrering

b) en forenklet ansegning om en udvidelse af registreringen med
henblik pa denne forordnings artikel 7 i tilfeelde af et transaktions-
register, der allerede er registreret i henhold til afsnit VI, kapitel 1, i
forordning (EU) nr. 648/2012 eller i henhold til kapitel III i Europa-
Parlamentets og Radets forordning (EU) 2015/2365 (V).

6.  Senest 20 arbejdsdage efter modtagelsen af ansegningen vurderer
ESMA, hvorvidt ansegningen er fuldstendig.

(") Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2015/2365 af 25. november

2015 om gennemsigtighed af verdipapirfinansieringstransaktioner og
vedrerende genanvendelse samt om @ndring af forordning (EU) nr. 648/2012
(EUT L 337 af 23.12.2015, s. 1).
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Hvis ansegningen ikke er fuldstendig, fastsetter ESMA en frist, inden
for hvilken securitiseringsregistret skal fremleegge supplerende oplysnin-
ger.

Néar ESMA har vurderet, at ansegningen er fuldstendig, underretter
ESMA securitiseringsregistret herom.

7.  For at sikre ensartet anvendelse af denne artikel udarbejder ESMA
udkast til reguleringsmessige tekniske standarder, som preaciserer
indholdet af samtlige folgende:

a) de i denne artikels stk. 2 omhandlede procedurer, som securitise-
ringsregistre skal anvende for at kontrollere, at de oplysninger, der
er gjort tilgaengelige for dem i henhold til artikel 7, stk. 1, er fuld-
steendige og konsistente

b) den ansegning om registrering, der er omhandlet i stk. 5, litra a)

¢) en forenklet ansggning om en udvidelse af registreringen, jf. stk. 5,
litra b).

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. januar 2019.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narveerende stykke omhandlede reguleringsmeessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1095/2010.

8. For at sikre ensartede betingelser for anvendelse af stk. 1 og 2
udarbejder ESMA udkast til gennemforelsesmessige tekniske standar-
der, som praciserer formatet af begge folgende:

a) den ansegning om registrering, der er omhandlet i stk. 5, litra a)

b) den ansegning om en udvidelse af registreringen, der er omhandlet i
stk. 5, litra b).

For sa vidt angar forste afsnit, litra b), udarbejder ESMA et forenklet
format for at undgé overlappende procedurer.

ESMA forelegger disse udkast til gennemferelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 18. januar 2019.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i nerverendes
stykke omhandlede gennemforelsesmassige tekniske standarder i over-
ensstemmelse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 11

Underretning og samrid med de kompetente myndigheder inden
registreringen eller udvidelsen af registreringen

1. Hvis et securitiseringsregister anseger om registrering eller udvi-
delse af sin registrering som transaktionsregister, og hvis det er en
enhed, som har tilladelse eller er registreret af en kompetent myndighed
i den medlemsstat, hvor det er etableret, underretter og herer ESMA
hurtigst muligt denne kompetente myndighed inden registreringen eller
udvidelsen af securitiseringsregistrets registrering.
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2. ESMA og den relevante kompetente myndighed udveksler alle
oplysninger, der er nedvendige for registreringen eller udvidelsen af
securitiseringsregistrets registrering og for tilsynet med, at enheden
overholder betingelserne for dets registrering eller tilladelse i den
medlemsstat, hvor det er etableret.

Artikel 12

Behandling af ansegningen

1.  ESMA skal senest 40 arbejdsdage efter underretningen i henhold
til artikel 10, stk. 6, behandle ansegningen om registrering eller en
udvidelse af registreringen pa grundlag af securitiseringsregistrets over-
holdelse af dette kapitel og vedtager en fuldt begrundet afgerelse om at
godkende eller nagte registreringen eller en udvidelse af registreringen.

2. En afgorelse, som ESMA har truffet i henhold til stk. 1, far virk-
ning pa den femte arbejdsdag efter dens vedtagelse.

Artikel 13

Underretning om ESMA's afgerelser om registrering eller en
udvidelse af registreringen

1. Hvis ESMA vedtager en afgerelse som omhandlet i artikel 12 eller
traekker den i artikel 15, stk. 1, omhandlede registrering tilbage, under-
retter ESMA securitiseringssregistret herom inden fem arbejdsdage med
en fuldsteendig begrundelse for afgerelsen.

ESMA underretter hurtigst muligt den i artikel 11, stk. 1, omhandlede
kompetente myndighed om sin afgerelse.

2. ESMA underretter hurtigst muligt Kommissionen om alle afgerel-
ser, der traeffes 1 henhold til stk. 1.

3. ESMA offentligger pé sit websted en liste over alle securitiserings-
registre, der er registreret i henhold til denne forordning. Denne liste
ajourfores senest fem arbejdsdage efter vedtagelse af en afgorelse i
henhold til stk. 1.

Artikel 14
ESMA's befajelser

1. De befojelser, som er tillagt ESMA i medfer af artikel 61-68, 73
og 74 i forordning (EU) nr. 648/2012 sammenholdt med bilag I og II til
navnte forordning, udeves ogsd med hensyn til nerverende forordning.
Henvisninger i nevnte forordnings bilag I til nevnte forordnings
artikel 81, stk. 1 og 2, geelder som henvisninger til nerverende forord-
nings artikel 17, stk. 1.

2. De befojelser, som er tillagt ESMA, en embedsmand derfra eller
anden person bemyndiget af ESMA i medfor af artikel 61-63 i forord-
ning (EU) nr. 648/2012, ma ikke anvendes til at kreeve videregivelse af
oplysninger eller dokumenter, som er underlagt ret til fortrolighed.
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Artikel 15

Tilbagetraekning af registreringen

1.  Med forbehold af artikel 73 i forordning (EU) nr. 648/2012
treekker ESMA registreringen af et securitiseringsregister tilbage, hvis
securitiseringsregistret:

a) udtrykkeligt giver afkald pa registreringen eller ikke har leveret
tjenesteydelser i de seks forudgaende méneder

b) har opnéet registrering pa grundlag af urigtige erkleringer eller pa
anden uretmaessig vis, eller

¢) ikke lengere opfylder de betingelser, der skulle opfyldes for at opna
registrering.

2. ESMA underretter uden unedig forsinkelse den i artikel 11, stk. 1,
omhandlede kompetente myndighed om enhver afgerelse om at trekke
registreringen af et securitiseringsregister tilbage.

3. Den kompetente myndighed i en medlemsstat, hvor et securitise-
ringsregister leverer tjenesteydelser og udever aktiviteter, som finder, at
en af betingelserne i stk. 1 er opfyldt, kan anmode ESMA om at
underseoge, om betingelserne for tilbagetrekning af registreringen af
det berorte securitiseringsregister er opfyldt. Hvis ESMA beslutter sig
for ikke at treekke registreringen af det bererte securitiseringsregister
tilbage, skal ESMA give en detaljeret begrundelse for sin beslutning.

4. Den i stk. 3 omhandlede kompetente myndighed er den myndig-
hed, der er udpeget i henhold til denne forordnings artikel 29.

Artikel 16
Tilsynsgebyrer

1. ESMA palegger securitiseringsregistrene gebyrer i overensstem-
melse med denne forordning og i overensstemmelse med de delegerede
retsakter, der vedtages i henhold til denne artikels stk. 2.

Disse gebyrer skal sta i et rimeligt forhold til det bererte securitiserings-
registers omsetning og fuldt ud dekke ESMA's nedvendige udgifter til
registrering af og tilsyn med securitiseringsregistre samt godtgerelse af
omkostninger, som de kompetente myndigheder padrager sig som folge
af en delegation af opgaver i medfer af denne forordnings artikel 14,
stk. 1. T det omfang denne forordnings artikel 14, stk. 1, henviser til
artikel 74 1 forordning (EU) nr. 648/2012, galder henvisninger til
navnte forordnings artikel 72, stk. 3, som henvisninger til narvarende
artikels stk. 2.

Er et transaktionsregister allerede registreret i henhold til afsnit VI,
kapitel 1, 1 forordning (EU) nr. 648/2012 eller i henhold til kapitel III
i forordning (EU) 2015/2365, tilpasses de gebyrer, der er omhandlet i
dette stykkes forste afsnit, kun for at afspejle yderligere nedvendige
udgifter og omkostninger i forbindelse med registrering af og tilsyn
med securitiseringsregistre i henhold til nervaerende forordning.
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2. Kommissionen tillegges befojelser til vedtage en delegeret retsakt
i overensstemmelse med artikel 47 for at supplere denne forordning ved
yderligere at pracisere gebyrernes art, de tjenester, for hvilke de skal
erleegges, og gebyrernes storrelse og betalingsmade.

Artikel 17

Tilgaengelighed af oplysninger i et securitiseringsregister

1.  Med forbehold af artikel 7, stk. 2, indsamler og opbevarer et
securitiseringsregister detaljerne vedrerende securitiseringen. Det giver
alle folgende enheder direkte og gjeblikkelig adgang vederlagsfrit,
sdledes at de kan opfylde deres respektive forpligtelser og mandater:

a) ESMA
b) EBA

¢) EIOPA
d) ESRB

e) de relevante medlemmer af Det Europaiske System af Centralbanker
(ESCB), herunder Den Europaiske Centralbank (ECB), i forbindelse
med udferelsen af dens opgaver inden for en falles tilsynsmeka-
nisme i henhold til forordning (EU) nr. 1024/2013

f) de relevante myndigheder, hvis respektive tilsynsmassige forplig-
telser og mandater omfatter transaktioner, markeder, deltagere og
aktiver, som falder ind under narveerende forordnings anvendel-
sesomrade

g) de afviklingsmyndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 3 i
Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU (1)

h) Den Felles Afviklingsinstans, der er oprettet ved Europa-Parlamen-
tets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 (%)

i) de myndigheder, der er omhandlet i artikel 29
j) investorer og potentielle investorer.

2. ESMA udarbejder i nert samarbejde med EBA og EIOPA og
under hensyn til de i stk. 1 omhandlede enheders behov udkast til
reguleringsmassige tekniske standarder, som praciserer:

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2014/59/EU af 15. maj 2014 om et
regelsat for genopretning og afvikling af kreditinstitutter og investeringssel-
skaber og om @ndring af Radets direktiv 82/891/EQF og Europa-Parlamentets
og Radets direktiv 2001/24/EF, 2002/47/EF, 2004/25/EF, 2005/56/EF,
2007/36/EF, 2011/35/EU, 2012/30/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1093/2010 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 190).

(?) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 806/2014 af 15. juli 2014
om ensartede regler og en ensartet procedure for afvikling af kreditinstitutter
og visse investeringsselskaber inden for rammerne af en falles afviklings-
mekanisme og en felles afviklingsfond og om @ndring af forordning (EU) nr.
1093/2010 (EUT L 225 af 30.7.2014, s. 1).



02017R2402 — DA — 09.04.2021 — 001.001 — 25

a) de i stk. 1 omhandlede detaljer vedrerende securitiseringen, som det
eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller
SSPE'en skal stille til rddighed for at overholde deres forpligtelser
i henhold til artikel 7, stk. 1

b) de operationelle standarder, der er nedvendige, for at muliggere
rettidig, struktureret og omfattende:

i) indsamling af data ved securitiseringsregistre, og

ii) aggregering og sammenligning af data imellem securitiserings-
registre

c) indholdet af de oplysninger, som de i stk. 1 omhandlede enheder
skal have adgang til, under hensyntagen til deres mandat og deres
specifikke behov

d) de betingelser og vilkar, hvorpa de i stk. 1 omhandlede enheder skal
have direkte og @jeblikkelig adgang til data i securitiseringsregistre.

ESMA forelaegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. januar 2019.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narverende stykke omhandlede reguleringsmeessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1095/2010.

3. Med henblik pé at sikre ensartede betingelser for anvendelsen af
stk. 2 udarbejder ESMA 1 naert samarbejde med EBA og EIOPA udkast
til gennemforelsesmaessige tekniske standarder om fastleggelse af de
indberetningsskemaer, hvormed det eksponeringsleverende institut, det
organiserende institut eller SSPE'en skal stille oplysningerne til radighed
for securitiseringsregistret, idet de tager hensyn til lesninger, der er
udviklet af eksisterende indsamlere af securitiseringsdata.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmassige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 18. januar 2019.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i dette stykke
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

KAPITEL 4

SIMPEL, TRANSPARENT OG STANDARDISERET SECURITISERING

Artikel 18

Anvendelsen af betegnelsen »simpel, transparent og standardiseret
securitisering«

Eksponeringsleverende institutter, organiserende institutter og SSPE'er
ma kun anvende betegnelsen »STS« eller »simpel, transparent og stan-
dardiseret« eller en betegnelse, som direkte eller indirekte henviser til
disse begreber, i forbindelse med deres securitisering, hvis:

a) securitiseringen opfylder alle kravene fastsat i dette kapitels afdeling
1, 2 eller 2a, og ESMA er blevet underrettet i henhold til artikel 27,
stk. 1, og
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b) securitiseringen er opfort pa den liste, der er omhandlet i artikel 27,
stk. 5.

Det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og
SSPE'en, der er involveret i en securitisering, der anses for at vare
STS, skal vere etableret i Unionen.

AFDELING 1

Krav til simpel, transparent og standardiseret traditionel
securitisering, der ikke er ABCP

Artikel 19

Simpel, transparent og standardiseret traditionel securitisering, der
ikke er ABCP

1. Traditionelle securitiseringer, undtagen ABCP-programmer og
ABCP-transaktioner, som opfylder de krav, der er fastsat i artikel 20,
21 og 22, anses for at vare STS.

2. Senest den 18. oktober 2018 vedtager EBA i naert samarbejde med
ESMA og EIOPA og i henhold til artikel 16 i forordning (EU) nr.
1093/2010 retningslinjer for og anbefalinger til en harmoniseret fortolk-
ning og anvendelse af kravene i artikel 20, 21 og 22.

Artikel 20
Krav til simpelhed

1. Rettigheden til de underliggende eksponeringer skal vare
erhvervet af SSPE'en ved et egentligt salg (»true sale«) eller en tildeling
eller overforsel med samme retlige virkning pa en made, som kan hand-
haves over for szlger eller enhver anden tredjepart. Overforslen af
rettigheden til SSPE'en er ikke omfattet af strenge tilbagetagelsesklau-
suler (»clawback provisions«) i tilfelde af selgers insolvens.

2. Med henblik pa stk. 1 udger felgende strenge tilbagetagelsesklau-
suler:

a) bestemmelser, som gor det muligt for selgerens kurator udelukkende
at erklaere salget af de underliggende eksponeringer ugyldigt pa den
baggrund, at det blev indgaet inden for en bestemt periode, inden
selgeren blev erkleret insolvent

b) bestemmelser, hvor SSPE'en udelukkende kan forhindre den i litra a)
omhandlede ugyldiggerelse, hvis den kan bevise, at den ikke var
bekendt med selgerens insolvens pa salgstidspunktet.

3. Med henblik pa stk. 1 betragtes tilbagebetalingsklausuler i national
insolvenslovgivning, som ger det muligt for kurator eller en domstol at
erklare salget af de underliggende eksponeringer ugyldigt i tilfelde af
svigagtige overforsler, uretmassig skade for kreditorer eller overfersler,
som har til formal urimeligt at begunstige visse kreditorer frem for
andre, ikke som strenge tilbagetagelsesklausuler.
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4.  Huvis sazlgeren ikke er den oprindelige langiver, skal det egentlige
salg, tildelingen eller overforslen med samme retlige virkning af de
underliggende eksponeringer for den pageldende szlger opfylde de
krav, der er fastsat i stk. 1-3, uanset om dette egentlige salg eller
denne tildeling eller overforsel med samme retlige virkning sker
direkte eller foretages gennem en eller flere mellemliggende faser.

5. Séfremt overforslen af de underliggende eksponeringer sker ved
tildeling og sikres pa et senere tidspunkt end ved transaktionens afslut-
ning, skal de handelser, som udleser en siddan sikring, omfatte mindst
folgende handelser:

a) en alvorlig forringelse af salgers kreditkvalitetssituation

b) salgerens insolvens og

c¢) selgers uathjulpne overtraedelser af sine aftalemessige forpligtelser,
herunder misligholdelse fra salgers side.

6.  Salger skal tilvejebringe erkleeringer og garantier for, at de under-
liggende eksponeringer, der omfattes af securitiseringen, efter dennes
bedste overbevisning ikke er behxftede eller pd anden made i en
tilstand, som ma forventes at pavirke handheavelsen af det egentlige
salg eller tildelingen eller overforslen med samme retlige virkning nega-
tivt.

7. De underliggende eksponeringer, som overfores fra eller tildeles af
selger til SSPE'en, skal opfylde pa forhdnd fastsatte, klare og veldoku-
menterede kriterier, som ikke tillader aktiv portefoljeforvaltning af
navnte eksponeringer pa et skensmaessigt grundlag. Med henblik pa
dette stykke anses udskiftning af eksponeringer, som er i strid med
erkleringer og garantier, ikke for at vere aktiv portefoljeforvaltning.
Eksponeringer, der overfores til SSPE'en efter transaktionens afslutning,
skal opfylde de kriterier, der geelder for de oprindelige underliggende
eksponeringer.

8. Securitiseringen skal sikres ved en pulje af underliggende
eksponeringer, som er homogene med hensyn til aktivtype, idet der
tages hensyn til de sarlige karakteristika, der er forbundet med aktiv-
typens pengestromme, herunder deres karakteristika med hensyn til
kontrakter, kreditrisiko og forudbetaling. En pulje af underliggende
eksponeringer ma kun omfatte én aktivtype. De underliggende ekspone-
ringer skal indeholde forpligtelser, der er kontraktmaessigt bindende, og
som kan handhaves med fuld regresret over for lantagerne og, hvor det
er relevant, garanterne.

De underliggende eksponeringer er forbundet med fastsatte periodiske
betalingsstromme, hvis afdrag belobsmaessigt kan variere, og som er
betalinger vedrerende leje, hovedstol eller renter, eller som er relateret
til eventuelle andre rettigheder til at modtage indkomst fra aktiver, som
understotter sddanne betalinger. De underliggende eksponeringer kan
ogsa generere indtaegter fra salget af finansierede eller leasede aktiver.

De underliggende eksponeringer ma ikke omfatte vardipapirer som
defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 44), i direktiv 2014/65/EU, bortset fra
erhvervsobligationer, der ikke er opfort i et handelssystem.

9.  De underliggende eksponeringer ma ikke omfatte en securitise-
ringsposition.
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10.  De underliggende eksponeringer skal indgds som led 1 det
eksponeringsleverende instituts eller den oprindelige langivers alminde-
lige virksomhed i henhold til bevillingsstandarder, som ikke er mindre
strenge end dem, som det eksponeringsleverende institut eller den oprin-
delige langiver har anvendt pé tidspunktet for indgaelse over for tilsva-
rende eksponeringer, som ikke securitiseres. De bevillingsstandarder,
som de underliggende eksponeringer indgés efter, og eventuelle vasent-
lige @ndringer i forhold til forudgéende bevillingsstandarder skal geres
fuldt tilgeengelige for potentielle investorer uden unedig forsinkelse.

I tilfeelde af securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer er
boliglan, mé& puljen af 1&n ikke omfatte 1&n, som er markedsfort og
bevilget med den klausul, at ldneansegeren eller, hvor det er relevant,
meaglerne er gjort opmarksom pd, at oplysningerne muligvis ikke er
verificeret af langiveren.

Vurderingen af lantagerens kreditveerdighed skal opfylde kravene i
artikel 8 i direktiv 2008/48/EF eller artikel 18, stk. 1-4, stk. 5, litra
a), og stk. 6, i direktiv 2014/17/EU eller, hvis det er relevant, tilsva-
rende krav i tredjelande.

Det eksponeringsleverende institut eller den oprindelige langiver skal
have ekspertise inden for indgaelse af eksponeringer af samme art
som de securitiserede.

11.  De underliggende eksponeringer overfores efter udvalgelsen til
SSPE'en uden unedig forsinkelse og mé pa tidspunktet for udvaelgelsen
ikke omfatte misligholdte eksponeringer som omhandlet i artikel 178,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 eller eksponeringer mod en
kreditsvag lantager eller garant, som efter det eksponeringsleverende
instituts eller den oprindelige langivers bedste overbevisning:

a) er blevet erklaret insolvent, eller hvis kreditorer ved en domstol er
givet en endelig ret til tvangsinddrivelse, som ikke kan appelleres,
eller erstatning som folge af den manglende betaling inden for tre &r
forud for indgéelsesdatoen, eller som har gennemgéet en gaelds-
omlagningsproces for sa vidt angar vedkommendes misligholdte
eksponeringer inden for tre &r forud for datoen for overfersel eller
tildeling af de underliggende eksponeringer til SSPE'en, medmindre:

i) en omlagt underliggende eksponering ikke har frembragt nye
restancer efter datoen for omlagningen, der skal have fundet
sted mindst ét & forud for datoen for overfersel eller tildeling
af de underliggende eksponeringer til SSPE'en, og

ii) de oplysninger, som det eksponeringsleverende institut, det orga-
niserende institut og SSPE'en ger tilgengelige i henhold til
artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra a), og litra e), nr. i), udtryk-
keligt fastsatter andelen af omlagte underliggende eksponeringer,
tidspunktet for og na®rmere oplysninger om omlegningen samt
deres udvikling efter datoen for omlegningen

b) pa tidspunktet for indgaelse, hvis det er relevant, fandtes i et offent-
ligt kreditregister over personer med negativ kredithistorik eller, hvis
et sadant offentligt register ikke findes, et andet kreditregister, som er
tilgeengeligt for det eksponeringsleverende institut eller den oprinde-
lige langiver, eller
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¢) har en kreditvurdering, som indikerer, at risikoen for, at kontrakt-
messigt aftalte betalinger, der ikke erlegges, er veasentligt hgjere
end for sammenlignelige eksponeringer, som det eksponeringsleve-
rende institut besidder, og som ikke securitiseres.

12.  Lantagerne skal pa det tidspunkt, hvor eksponeringerne over-
fores, have erlagt mindst én betaling, medmindre der er tale om revol-
verende securitiseringer sikret ved eksponeringer, som afvikles med et
enkelt afdrag, eller som har en restlebetid pd mindre end ét ar, herunder
uden begransning manedlige betalinger pa revolverende kreditter.

13.  Tilbagebetalingen til indehaverne af securitiseringspositionerne
ma ikke struktureres saledes, at de hovedsagligt afthenger af salget af
aktiver, som sikrer de underliggende eksponeringer. Dette forhindrer
ikke, at sadanne aktiver efterfolgende indgar i en roll-over eller
refinansieres.

Tilbagebetalingen til indehaverne af de securitiseringspositioner, hvis
underliggende eksponeringer er sikret med aktiver, hvis verdi er garan-
teret eller fuldt beskyttet af en tilbagekebsforpligtelse af salgeren af de
aktiver, som sikrer de underliggende eksponeringer, eller af en anden
tredjepart, anses ikke for at afthenge af salget af aktiver, som sikrer de
pagaldende underliggende eksponeringer.

14.  EBA udarbejder i nart samarbejde med ESMA og EIOPA udkast
til reguleringsmassige tekniske standarder, som praciserer, hvilke af de
i stk. 8 omhandlede underliggende eksponeringer der anses for at vere
homogene.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 18. juli 2018.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykke omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Artikel 21

Krav til standardisering

1. Det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut eller
den oprindelige langiver skal opfylde kravet om risikotilbageholdelse i
henhold til artikel 6.

2. Rente- og valutarisici, som opstar ved securitiseringen, skal
begranses pa passende vis, og eventuelle foranstaltninger, der traeffes
med henblik herpa, offentliggeres. Medmindre disse tjener til afdekning
af rente- eller valutarisici, ma SSPE'en ikke indgé derivataftaler, og den
skal sikre, at puljen af underliggende eksponeringer ikke omfatter deri-
vater. Disse derivater tegnes og dokumenteres i overensstemmelse med
almindelige standarder for international finansiering.

3. Alle refererede rentebetalinger vedrerende aktiver og forpligtelser i
securitiseringen skal baseres pa almindeligt anvendte markedsrentesatser
eller almindeligt anvendte sektorbestemte rentesatser, der afspejler
finansieringsomkostningerne, og mé ikke knyttes til komplekse
formler eller derivater.

4. Huvis der er givet pakrav eller meddelelse om opsigelse:
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a) ma intet kontantbelgb tilbageholdes i SSPE'en ud over det nedven-
dige for at sikre den operationelle drift af SSPE'en eller den velord-
nede tilbagebetaling til investorerne i overensstemmelse med
kontraktvilkarene i securitiseringen, medmindre sarlige omstandig-
heder kraever, at der i investorernes interesse tilbageholdes et belob
til at dekke udgifter til at forhindre en forringelse af de underlig-
gende eksponeringers kreditkvalitet

b) videregives indtaegter fra afdrag pa de underliggende eksponeringer
til investorerne via sekventielle afdrag pa securitiseringspositionerne
i overensstemmelse med securitiseringspositionens rangorden

¢) ma tilbagebetaling af securitiseringspositionerne ikke andres i
forhold til disses rangorden, og

d) ma ingen bestemmelser kreeve automatisk likvidation af de underlig-
gende eksponeringer til markedsverdi.

5. Transaktioner kendetegnet ved ikkesekventiel prioritering af beta-
linger skal omfatte hendelser, der er relateret til udviklingen i de under-
liggende eksponeringer, der medferer, at prioriteringen af betalinger
igen endres til sekventiel prioritering af betalinger. Sddanne udviklings-
relaterede handelser omfatter som minimum forringelsen af de under-
liggende eksponeringers kreditkvalitet, som bringer denne ned under en
pa forhand fastlagt taerskel.

6.  Transaktionsdokumentationen skal indeholde passende fortidsind-
frielsesbestemmelser eller handelser for afslutning af den revolverende
periode, safremt securitiseringen er en revolverende securitisering,
herunder som minimum felgende:

a) en forringelse af de underliggende eksponeringers kreditkvalitet, som
bringer denne ned pé eller under en pa forhdnd fastlagt terskel

b) forekomst af en insolvensrelateret haendelse med hensyn til det
eksponeringsleverende institut eller administrationsselskabet

¢) vardien af de underliggende eksponeringer, som SSPE'en besidder,
nar ned under en péd forhand fastlagt terskel (fortidsindfrielseshaen-
delse), og

d) der genereres ikke tilstrackkeligt med nye underliggende eksponerin-
ger, som opfylder den péd forhdnd fastlagte kreditkvalitet (hendelse
for afslutning af den revolverende periode).

7.  Transaktionsdokumentationen skal klart angive:

a) aftalemaessige forpligtelser, opgaver og ansvar for administrations-
selskabet og trustee, hvis det er relevant, og andre udbydere af acces-
soriske tjenesteydelser

b) de processer og ansvar, som er nedvendige for at sikre, at mislighol-
delse fra administrationsselskabets side eller dettes insolvens ikke
medforer, at varetagelsen af forvaltningsopgaven opherer, sdsom en
kontraktmaessig bestemmelse, som i sadanne tilfaelde giver mulighed
for udskiftning af administrationsselskabet, og

¢) bestemmelser, der sikrer udskiftning af derivatmodparter, likviditets-
stillere og kontoferende bank i tilfeelde af misligholdelse fra disses
side, disses insolvens og andre angivne handelser, hvis det er rele-
vant.
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8. Administrationsselskabet skal have ekspertise inden for forvaltning
af eksponeringer af samme art som de securitiserede og have veldoku-
menterede og passende politikker, procedurer og risikostyringskontrol-
ler, der er forbundet med forvaltning af eksponeringer.

9.  Transaktionsdokumentationen skal pa klar og konsekvent vis fast-
sette definitioner, afhjelpende foranstaltninger og foranstaltninger rela-
teret til lantageres overtraeedelse af kontraktvilkar og misligholdelse,
geldsomlegning, geldseftergivelse, henstand, betalingsfrihed, tab,
omklassificeringer (»charge offs«), inddrivelser og andre afhjelpende
foranstaltninger relateret til udviklingen i aktiverne. Transaktionsdoku-
mentationen skal klart angive prioriteringerne af betalinger, haendelser,
der udleser @ndringer i sddanne prioriteringer af betalinger, samt
forpligtelsen til at rapportere sddanne handelser. Enhver @ndring i prio-
riteringerne af betalinger som i vesentlig grad forringer tilbagebeta-
lingen af securitiseringspositionen, rapporteres til investorerne uden
unedig forsinkelse.

10.  Transaktionsdokumentationen skal indeholde klare bestemmelser,
som letter den rettidige losning af konflikter mellem forskellige inve-
storklasser, stemmerettigheder skal defineres klart og tildeles obliga-
tionsindehaverne, og det ansvar, som pahviler trustee og andre
enheder med betroede opgaver over for investorerne, skal klart identi-
ficeres.

Artikel 22

Krav til transparens

1.  Det eksponeringsleverende institut og det organiserende institut
skal forud for prisfastsaettelsen geore data vedrerende den statiske og
dynamiske historiske misligholdelses- og tabsudvikling, bl.a. data
vedrerende overtredelse af kontraktvilkir og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt vesentligt svarer til dem, som securitiseres,
og datakilderne og kriterierne for at sidestille eksponeringer tilgengelige
for potentielle investorer. Disse data skal omfatte en periode pa mindst
fem ar.

2. En stikprove af de underliggende eksponeringer skal kontrolleres
af en relevant og uafthengig ekstern instans forud for udstedelsen af de
veerdipapirer, som securitiseringen giver anledning til, idet det bl.a.
undersoges, om de offentliggjorte data vedrerende de underliggende
eksponeringer er ngjagtige.

3. Det eksponeringsleverende institut eller det organiserende institut
skal forud for fastsattelsen af prisen pa securitiseringen gere en »lia-
bility cash flow«-model tilgangelig for potentielle investorer, som netop
representerer det kontraktmessige forhold mellem de underliggende
eksponeringer og de betalinger, der finder sted mellem det ekspone-
ringsleverende institut, det organiserende institut, investorer, andre
tredjeparter og SSPE'en, og skal efter prisfastsattelsen gore den pagel-
dende model tilgengelig for investorer pa lebende basis og for poten-
tielle investorer efter anmodning.

4. 1 tilfeelde af securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer
er boliglan, billan eller billeasingaftaler, skal det eksponeringsleverende
institut og det organiserende institut offentliggere de tilgengelige oplys-
ninger om miljeprestationer for de aktiver, der finansieres via sadanne
boliglan eller billdn eller billeasingaftaler som led i de oplysninger, der
videregives 1 medfer af artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra a).
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Uanset forste afsnit kan de eksponeringsleverende institutter fra den
1. juni 2021 beslutte at offentliggore tilgaengelige oplysninger
vedrorende de vigtigste negative indvirkninger af de aktiver, der
finansieres af de underliggende eksponeringer, pa beredygtighedsfakto-
rerne.

5. Det eksponeringsleverende institut og det organiserende institut er
ansvarlige for overholdelse af narvaerende forordnings artikel 7. De
oplysninger, der kreves i henhold til artikel 7, stk. 1, forste afsnit,
litra a), skal forud for prisfastsettelsen gores tilgaengelige for potentielle
investorer efter anmodning. De oplysninger, der kreves i henhold til
artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra b), c¢) og d), skal gores tilgengelige
forud for prisfastsattelsen, i det mindste i udkast eller forelabig form.
Det endelige dokument skal gores tilgaengeligt for investorerne senest
15 dage efter transaktionens afslutning.

6.  Senest den 10. juli 2021 udarbejder ESA'erne gennem De Euro-
paiske Tilsynsmyndigheders Falles Udvalg udkast til reguleringsmees-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010
med hensyn til indholdet af, metodologien for og prasentationen af de
oplysninger, der er omhandlet i narvarende artikels stk. 4, andet afsnit,
for sa vidt angar beredygtighedsindikatorerne i forhold til negative
indvirkninger pa klimaet og andre miljemassige, sociale og ledelses-
relaterede negative indvirkninger.

De pagzldende udkast til reguleringsmassige tekniske standarder
omhandlet i forste afsnit skal i givet fald afspejle eller treekke pa de
reguleringsmessige tekniske standarder, der er udarbejdet i henhold til
med ESA'ernes mandat i forordning (EU) 2019/2088, navnlig i dennes
artikel 2a og artikel 4, stk. 6 og 7.

Kommissionen tilleegges befojelser til at supplere nerverende forord-
ning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010.

AFDELING 2

Krav til simpel, transparent og standardiseret ABCP-securitisering

Artikel 23

Simpel, transparent og standardiseret ABCP-securitisering

1.  En ABCP-transaktion anses for at vaere STS, hvis den overholder
kravene i artikel 24 pa transaktionsniveau.

2. Et ABCP-program anses for at vere STS, hvis det overholder
kravene i artikel 26, og det organiserende institut for ABCP-programmet
overholder kravene i artikel 25.

Med henblik pa denne afdeling forstds ved »selger« et »eksponerings-
leverende institut« eller en »oprindelig langiver«.

3. Senest den 18. oktober 2018 vedtager EBA i n&rt samarbejde med
ESMA og EIOPA og i henhold til artikel 16 i forordning (EU) nr.
1093/2010 retningslinjer for og anbefalinger til en harmoniseret fortolk-
ning og anvendelse af kravene i nervaerende forordnings artikel 24 og
26.
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Artikel 24

Krav pa transaktionsniveau

1.  Rettigheden til de wunderliggende eksponeringer skal vere
erhvervet af SSPE'en ved et egentligt salg (»true sale«) eller en tildeling
eller overforsel med samme retlige virkning pa en made, som kan hénd-
haves over for szlger eller enhver anden tredjepart. Overforslen af
rettigheden til SSPE'en er ikke omfattet af strenge tilbagetagelsesklau-
suler (»clawback provisions«) i tilfelde af selgers insolvens.

2. Med henblik pé stk. 1 udger felgende strenge tilbagetagelsesklau-
suler:

a) bestemmelser, som gor det muligt for selgerens kurator udelukkende
at erklere salget af de underliggende eksponeringer ugyldigt pd den
baggrund, at det blev indgéet inden for en bestemt periode, inden
selgeren blev erklaret insolvent

b) bestemmelser, hvor SSPE'en udelukkende kan forhindre den i litra a)
omhandlede ugyldiggerelse, hvis den kan bevise, at den ikke var
bekendt med salgerens insolvens pa salgstidspunktet.

3. Med henblik pa stk. 1 betragtes tilbagebetalingsklausuler i national
insolvenslovgivning, som geor det muligt for kurator eller en domstol at
erklere salget af de underliggende eksponeringer ugyldigt i tilfeelde af
svigagtige overforsler, uretmassig skade for kreditorer eller overfersler,
som har til formal urimeligt at begunstige visse kreditorer frem for
andre, ikke som strenge tilbagetagelsesklausuler.

4. Hyvis szlgeren ikke er den oprindelige langiver, skal det egentlige
salg, tildelingen eller overforslen med samme retlige virkning af de
underliggende eksponeringer for selgeren opfylde de krav, der er
fastsat 1 stk. 1-3, uanset om dette egentlige salg, denne tildeling eller
overforsel med samme retlige virkning sker direkte eller foretages
gennem en eller flere mellemliggende faser.

5. Séfremt overforslen af de underliggende eksponeringer sker ved
tildeling og sikres pa et senere tidspunkt end ved transaktionens afslut-
ning, skal de handelser, som udlgser en sadan sikring, omfatte mindst
folgende handelser:

a) en alvorlig forringelse af salgers kreditkvalitetssituation
b) salgerens insolvens, og

¢) salgers uafhjulpne overtraedelser af sine aftalemaessige forpligtelser,
herunder misligholdelse fra salgers side.

6.  Sealger skal tilvejebringe erkleringer og garantier for, at de under-
liggende eksponeringer, der omfattes af securitiseringen, efter dennes
bedste overbevisning ikke er behaftede eller pd anden made i en
tilstand, som ma forventes at pavirke handhevelsen af det egentlige
salg eller tildelingen eller overforslen med samme retlige virkning nega-
tivt.

7. De underliggende eksponeringer, som overfores fra eller tildeles af
selger til SSPE'en, skal opfylde pa forhdnd fastsatte, klare og veldoku-
menterede kriterier, som ikke tillader aktiv portefoljeforvaltning af
navnte eksponeringer pa et skensmaessigt grundlag. Med henblik pa
dette stykke anses udskiftning af eksponeringer, som er i strid med
erkleringer og garantier, ikke for at vere aktiv portefoljeforvaltning.
Eksponeringer, der overfores til SSPE'en efter transaktionens afslutning,
skal opfylde de kriterier, der gelder for de oprindelige underliggende
eksponeringer.
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8. De underliggende eksponeringer md ikke omfatte en securitise-
ringsposition.

9.  De underliggende eksponeringer overfores efter udvelgelsen til
SSPE'en uden unedig forsinkelse og mé pa tidspunktet for udvaelgelsen
ikke omfatte misligholdte eksponeringer som omhandlet i artikel 178,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 eller eksponeringer mod en
kreditsvag lantager eller garant, som efter det eksponeringsleverende
instituts eller den oprindelige langivers bedste overbevisning:

a) er blevet erklaeret insolvent, eller hvis kreditorer ved en domstol er
givet en endelig ret til tvangsinddrivelse, som ikke kan appelleres,
eller erstatning som folge af den manglende betaling inden for tre &r
forud for indgaelsesdatoen, eller som har gennemgaet en gaelds-
omlaegningsproces for sa vidt angdr vedkommendes misligholdte
eksponeringer inden for tre &r forud for datoen for overfersel eller
tildeling af de underliggende eksponeringer til SSPE'en, medmindre

i) en omlagt underliggende eksponering ikke har frembragt nye
restancer efter datoen for omlagningen, der skal have fundet
sted mindst ét &r forud for datoen for overfersel eller tildeling
af de underliggende eksponeringer til SSPE'en, og

ii) de oplysninger, som det eksponeringsleverende institut, det orga-
niserende institut og SSPE'en geor tilgengelige 1 henhold til
artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra a), og litra e), nr. i), udtryk-
keligt fastsatter andelen af omlagte underliggende eksponeringer,
tidspunktet for og naermere oplysninger om omlaegningen samt
deres udvikling efter datoen for omlegningen

b) pa tidspunktet for indgéelse, hvis det er relevant, fandtes i et offent-
ligt kreditregister over personer med negativ kredithistorik eller, hvis
et sadant offentligt register ikke findes, et andet kreditregister, som er
tilgeengeligt for det eksponeringsleverende institut eller den oprinde-
lige langiver, eller

¢) har en kreditvurdering, som indikerer, at risikoen for, at kontrakt-
massigt aftalte betalinger, der ikke erlaegges, er vesentligt hejere
end for sammenlignelige eksponeringer, som det eksponeringsleve-
rende institut besidder, og som ikke securitiseres.

10.  Lantagerne skal pa det tidspunkt, hvor eksponeringerne over-
fores, have erlagt mindst én betaling, medmindre der er tale om revol-
verende securitiseringer sikret ved eksponeringer, som afvikles med et
enkelt afdrag, eller som har en restlobetid pd mindre end ét ar, herunder
uden begraensning manedlige betalinger pa revolverende kreditter.

11.  Tilbagebetalingen til indehaverne af securitiseringspositionerne
ma ikke struktureres sdledes, at de hovedsagligt athaenger af salget af
aktiver, som sikrer de underliggende eksponeringer. Dette forhindrer
ikke, at sadanne aktiver efterfolgende indgar i en roll-over eller
refinansieres.

Tilbagebetalingen til indehaverne af de securitiseringspositioner, hvis
underliggende eksponeringer er sikret med aktiver, hvis vardi er garan-
teret eller fuldt beskyttet af en tilbagekebsforpligtelse af salgeren af de
aktiver, som sikrer de underliggende eksponeringer eller af en anden
tredjepart, anses ikke for at vere athange af salg af aktiver, som sikrer
de pageldende underliggende eksponeringer.
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12.  Rente- og valutarisici, som opstar ved securitiseringen, skal
begranses pa passende vis, og eventuelle foranstaltninger, der traeffes
med henblik herpa, offentliggeres. Medmindre disse tjener til afdekning
af rente- eller valutarisici, ma SSPE'en ikke indgé derivataftaler, og den
skal sikre, at puljen af underliggende eksponeringer ikke omfatter deri-
vater. Disse derivater tegnes og dokumenteres i overensstemmelse med
almindelige standarder for international finansiering.

13.  Transaktionsdokumentationen skal pa klar og konsekvent vis
fastsaette definitioner, afhjelpende foranstaltninger og foranstaltninger
relateret til ldntageres overtraeedelse af kontraktvilkér, geldsomlegning,
gaeldseftergivelse, henstand, betalingsfrihed, tab, omklassificeringer
(»charge offs«), inddrivelser og andre athjelpende foranstaltninger rela-
teret til udviklingen i aktiverne. Transaktionsdokumentationen skal klart
angive prioriteringerne af betalinger, handelser, der udleser @ndringer i
saddanne prioriteringer af betalinger, samt forpligtelsen til at rapportere
sddanne heendelser. Enhver andring i prioriteringerne af betalinger, som
i vaesentlig grad forringer tilbagebetalingen af securitiseringspositionen,
rapporteres til investorerne uden unedig forsinkelse.

14.  Det eksponeringsleverende institut og det organiserende institut
skal forud for prisfastsettelsen geore data vedrerende den statiske og
dynamiske historiske misligholdelses- og tabsudvikling, bla. data
vedrerende overtredelse af kontraktvilkdr og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt vesentligt svarer til dem, som securitiseres,
og datakilderne og kriterierne for at sidestille eksponeringer tilgengelige
for potentielle investorer. Hvis det organiserende institut ikke har
adgang til sddanne data, skal det af salgeren fa adgang til statisk
eller dynamisk baserede data om den historiske udvikling, bl.a. data
vedrerende overtredelse af kontraktvilkdr og misligholdelse, for
eksponeringer, som i alt vesentligt svarer til dem, som securitiseres.
Alle sadanne data skal omfatte en periode pa mindst fem &r, undtagen
for data, der vedrerer tilgodehavender fra salg og andre kortfristede
tilgodehavender, hvis historiske periode ikke ma vare kortere end tre ar.

15.  ABCP-transaktioner skal sikres ved en pulje af underliggende
eksponeringer, som er homogene med hensyn til aktivtype, idet der
tages hensyn til de sarlige karakteristika, der er forbundet med de
forskellige aktivtypers pengestromme, herunder deres karakteristika
med hensyn til kontrakter, kreditrisiko og forudbetaling. En pulje af
underliggende eksponeringer ma kun omfatte en aktivtype.

Puljen af underliggende eksponeringer har en vagtet gennemsnitlig rest-
lobetid pd hejst ét ar, idet ingen af de underliggende eksponeringer har
en restlobetid pa over tre ar.

Uanset andet afsnit har puljer af billdn, billeasing og leasingtrans-
aktioner vedrerende udstyr en veegtet gennemsnitlig restlobetid pa
hejst tre et halvt ar, idet ingen af de underliggende eksponeringer har
en restlobetid pa over seks ar.

De underliggende eksponeringer mé ikke omfatte 14n sikret ved pant i
beboelses- eller erhvervsejendom eller boliglin med fuld garanti som
omhandlet i artikel 129, stk. 1, forste afsnit, litra e), i forordning (EU)
nr. 575/2013. De underliggende eksponeringer skal indeholde forplig-
telser, som er kontraktmessigt bindende, og som kan handhaves med
fuld regresret over for ldntagerne og er forbundet med fastsatte beta-
lingsstromme, som er betalinger vedrerende leje, hovedstol og renter,
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eller som er relateret til eventuelle andre rettigheder til at modtage
indkomst fra aktiver, som garanterer sadanne betalinger. De underlig-
gende eksponeringer kan ogsad generere indtegter fra salget af finansie-
rede eller leasede aktiver. De underliggende eksponeringer ma ikke
omfatte verdipapirer som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 44), i direktiv
2014/65/EU, bortset fra erhvervsobligationer, som ikke er opfort i et
handelssystem.

16.  Alle refererede rentebetalinger vedrerende aktiver og forpligtelser
i ABCP-transaktionen skal baseres pa almindeligt anvendte markeds-
rentesatser eller almindeligt anvendte sektorbestemte rentesatser, der
afspejler finansieringsomkostningerne, men mé ikke knyttes til
komplekse formler eller derivater. Refererede rentebetalinger vedrerende
forpligtelser i ABCP-transaktionen kan baseres pa rentesatser, der
afspejler et ABCP-programs finansieringsomkostninger.

17.  Efter misligholdelse fra salgers side eller en opsigelseshendelse:

a) ma ingen kontantbeleb tilbageholdes i SSPE'en ud over det ngdven-
dige for at sikre den operationelle drift af SSPE'en eller den velord-
nede tilbagebetaling til investorerne i overensstemmelse med
kontraktvilkarene i securitiseringen, medmindre sarlige omstandig-
heder kraever, at der i investorernes interesse tilbageholdes et belob
til at dekke udgifter til at forhindre en forringelse af de underlig-
gende eksponeringers kreditkvalitet

b) videregives indtaegter fra afdrag pa de underliggende eksponeringer
til de investorer, som besidder en securitiseringsposition, via sekven-
tiel betaling til securitiseringspositionerne i overensstemmelse med
securitiseringspositionens rangorden, og

c) mé ingen bestemmelser kreeve automatisk likvidation af de underlig-
gende eksponeringer til markedsveerdi.

18.  De underliggende eksponeringer skal indgds som led i salgers
almindelige virksomhed i henhold til bevillingsstandarder, som ikke er
mindre strenge end dem, som salger anvender pa tidspunktet for indga-
else over for tilsvarende eksponeringer, som ikke securitiseres. De bevil-
lingsstandarder, som de underliggende eksponeringer indgas efter, og
eventuelle veesentlige andringer i forhold til forudgaende bevillingsstan-
darder skal vere fuldt tilgengelige for det organiserende institut og
andre parter, der er direkte eksponeret mod ABCP-transaktionen, uden
unedig forsinkelse. Salger skal have ekspertise inden for indgaelse af
eksponeringer af samme art som de securitiserede.

19.  Hvis en ABCP transaktion er en revolverende securitisering, skal
transaktionsdokumentationen indeholde hendelser for afslutning af den
revolverende periode, herunder som minimum felgende:

a) en forringelse af de underliggende eksponeringers kreditkvalitet, som
bringer denne ned pa eller under en pa forhand fastlagt terskel, og

b) forekomst af en insolvensrelateret handelse med hensyn til selger
eller administrationsselskabet.

20.  Transaktionsdokumentationen skal klart angive:

a) aftalemassige forpligtelser, opgaver og ansvar for det organiserende
institut, administrationsselskabet og trustee, hvis det er relevant, og
andre udbydere af accessoriske tjenesteydelser

b) processer og ansvar, som er nedvendige for at sikre, at mislighol-
delse fra administrationsselskabets side eller dettes insolvens ikke
medferer, at varetagelsen af forvaltningsopgaven opherer
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¢) bestemmelser, der sikrer udskiftning af derivatmodparter og konto-
forende bank i tilfeelde af misligholdelse fra disses side, disses insol-
vens og andre angivne handelser, hvis det er relevant, og

d) hvordan det organiserende institut opfylder kravene i artikel 25,
stk. 3.

21.  EBA udarbejder i naert samarbejde med ESMA og EIOPA udkast
til reguleringsmessige tekniske standarder, som praciserer, hvilke af de
i stk. 15 omhandlede underliggende eksponeringer der anses for at vere
homogene.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 18. juli 2018.

Kommissionen tillegges befajelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykke omhandlede reguleringsmessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1093/2010.

Artikel 25
Organiserende institut for et ABCP-program

1. Det organiserende institut for ABCP-programmet skal vere et
kreditinstitut under tilsyn i henhold til direktiv 2013/36/EU.

2. Det organiserende institut for et ABCP-program skal fungere som
udbyder af en likviditetsfacilitet og understette alle securitiseringsposi-
tioner pd& ABCP-programniveau ved at dakke dels alle likviditets- og
kreditrisici og alle vasentlige udvandingsrisici for de securitiserede
eksponeringer, dels ovrige transaktionsomkostninger og omkostninger
pa programniveau, hvis de er nedvendige for at garantere investoren
fuld betaling af belob fra ABCP'et, og som er forbundet med denne
stotte. Det organiserende institut skal give investorer en beskrivelse af
den stotte, der ydes pé transaktionsniveau, herunder en beskrivelse af de
likviditetsfaciliteter, der stilles til radighed.

3. Inden kreditinstituttet kan veere organiserende institut for et STS-
ABCP-program, skal det godtgere over for sin kompetente myndighed,
at dets rolle i henhold til stk. 2 ikke bringer dets solvens og likviditet i
fare, heller ikke i en ekstrem stresssituation pa markedet.

De krav, der er omhandlet i naervarende stykkes forste afsnit, anses for
at vaere opfyldt, nar den kompetente myndighed pa grundlag af den
kontrol og vurdering, der er omhandlet i artikel 97, stk. 3, i direktiv
2013/36/EU, har fastsldet, at de ordninger, strategier, processer og
mekanismer, som kreditinstituttet har iverksat, og det kapitalgrundlag
og den likviditet, som det besidder, sikrer en sund styring og dekning af
dets risici.

4. Det organiserende institut skal selv udvise rettidig omhu og
kontrollere overholdelsen af kravene i denne forordnings artikel 5,
stk. 1 og 3, alt efter tilfeeldet. Det skal ogsa kontrollere, at salger har
indfert muligheder for geeldsafvikling samt inddrivelsesprocedurer, som
opfylder kravene i artikel 265, stk. 2, litra h)-p), i forordning (EU) nr.
575/2013 eller tilsvarende krav i tredjelande.
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5. Sealger skal pa transaktionsniveauet eller det organiserende institut
pa ABCP-programniveauet opfylde det i artikel 6 omhandlede krav.

6. Det organiserende institut er ansvarligt for at overholde artikel 7
pa ABCP-programniveau og stille folgende til radighed for potentielle
investorer efter anmodning forud for prisfastsettelsen:

a) de samlede oplysninger, der kraves i henhold til artikel 7, stk. 1,
forste afsnit, litra a), og

b) de oplysninger, der kraeves i henhold til artikel 7, stk. 1, forste afsnit,
litra b)-e), som minimum i udkast eller forelebig form.

7.  Séafremt det organiserende institut ikke fornyer finansieringstil-
sagnet om likviditetsfaciliteten inden dets udlebsdato, skal der ske
trek pd likviditetsfaciliteten, og de verdipapirer, som udlgber, skal
tilbagebetales.

Artikel 26

Krav pa programniveau

1.  Alle ABCP-transaktioner i et ABCP-program skal opfylde kravene
i artikel 24, stk. 1-8 og 12-20.

Hojst 5 % af det samlede beleb af de eksponeringer, der ligger til grund
for ABCP-transaktionerne, og som finansieres af ABCP-programmet,
kan midlertidigt veere i modstrid med kravene i artikel 24, stk. 9, 10
og 11, uden at det pavirker ABCP-programmets STS-status.

Med henblik pa naervarende stykkes andet afsnit skal en stikprove af de
underliggende eksponeringer kontrolleres regelmassigt af en relevant og
uafhangig ekstern instans.

2. Den vagtede gennemsnitlige restlobetid for de underliggende
eksponeringer i et ABCP-program mé ikke vare mere end to ar.

3. ABCP-programmet skal understottes fuldt ud af et organiserende
institut 1 overensstemmelse med artikel 25, stk. 2.

4. ABCP-programmet ma ikke indeholde en resecuritisering, og
kreditforbedringen ma ikke etablere en trancheopdeling i andet lag pa
programniveau.

5. De veardipapirer, der udstedes som led i et ABCP-program, ma
ikke indeholde call-optioner, bestemmelser om forlengelse eller andre
klausuler, som pavirker deres endelige udlebstidspunkt, nar sddanne
optioner eller klausuler kan udeves efter s@lgerens, det organiserende
instituts eller SSPE'ens sken.

6. Rente- og valutarisici, som opstdr pa ABCP-programniveau, skal
begranses pa passende vis, og eventuelle foranstaltninger, der traeffes
med henblik herpa, offentliggeres. SSPE'en ma ikke indga derivataftaler,
medmindre disse tjener til afdaekning af rente- eller valutarisici, og den
skal sikre, at puljen af underliggende eksponeringer ikke omfatter deri-
vater. Disse derivater tegnes og dokumenteres i overensstemmelse med
almindelige standarder for international finansiering.
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7.  Dokumentationen vedrerende ABCP-programmet skal klart
angive:

a) det ansvar, som pahviler trustee og andre enheder med betroede
opgaver, hvis det er relevant, over for investorerne

b) de aftalemessige forpligtelser, opgaver og ansvar for det organise-
rende institut, som skal have ekspertise inden for kreditbevilling,
samt for trustee, hvis det er relevant, og andre udbydere af acces-
soriske tjenesteydelser

¢) de processer og ansvar, som er ngdvendige for at sikre, at mislighol-
delse fra administrationsselskabets side eller dettes insolvens ikke
medferer, at varetagelsen af forvaltningsopgaven opherer

d) de bestemmelser vedrerende udskiftning af derivatmodparter og
kontoferende bank pd ABCP-programniveau i tilfelde af mislighol-
delse fra disses side, disses insolvens og andre angivne handelser,
hvis likviditetsfaciliteten ikke daekker sddanne handelser

e) at der i forbindelse med angivne handelser samt misligholdelse fra
det organiserende instituts side eller dettes insolvens vil blive truffet
afthjelpende foranstaltninger med henblik pa sikkerhedsstillelse for
finansieringstilsagnet eller udskiftning af udbyderen af likviditetsfaci-
liteten, hvis det er nedvendigt, og

f) at der skal ske trek pa likviditetsfaciliteten, og de veerdipapirer, som
udleber, skal tilbagebetales, safremt det organiserende institut ikke
fornyer finansieringstilsagnet om likviditetsfaciliteten inden dets
udlebsdato.

8. Administrationsselskabet skal have ekspertise inden for forvaltning
af eksponeringer af samme art som de securitiserede og have veldoku-
menterede politikker, procedurer og risikostyringskontroller, der er
forbundet med forvaltning af eksponeringer.

AFDELING 2a

Krav til simple, transparente og standardiserede balanceforte
securitiseringer

Artikel 26a

Simpel, transparent og standardiseret balancefert securitisering

1. Syntetiske securitiseringer, der opfylder kravene i artikel 26b-26e,
anses for at vaere balanceforte STS-securitiseringer.

2. EBA kan i nert samarbejde med ESMA og EIOPA og i henhold
til artikel 16 i forordning (EU) nr. 1093/2010 vedtage retningslinjer for
og anbefalinger til en harmoniseret fortolkning og anvendelse af kravene
i nervaerende forordnings artikel 26b-26e.

Artikel 26b
Krayv til simpelhed

1. Et eksponeringsleverende institut skal vare en enhed, der er
godkendt eller har tilladelse i Unionen.
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Et eksponeringsleverende institut, der erhverver en tredjeparts ekspone-
ringer for egen regning og derefter securitiserer dem, skal pa disse
eksponeringer anvende politikker med hensyn til kredit, indsamling,
geldsomleegning og servicering, som ikke er mindre strenge end dem,
som det eksponeringsleverende institut anvender for sammenlignelige
eksponeringer, der ikke er erhvervet.

2. De underliggende eksponeringer skal indgds som en del af det
eksponeringsleverende instituts hovedaktivitet.

3. Ved transaktionens afslutning skal de underliggende eksponeringer
veare opfort pad balancen hos det eksponeringsleverende institut eller hos
en enhed, der tilherer samme koncern, som det eksponeringsleverende
institut.

Med henblik pa dette stykke er en koncern en af felgende:

a) en gruppe af juridiske enheder, der er underlagt konsolideringsregler
i overensstemmelse med forste del, afsnit II, kapitel 2, i forordning
(EU) nr. 575/2013

b) en koncern som defineret i artikel 212, stk. 1, litra c), i direktiv
2009/138/EF.

4. Det eksponeringsleverende institut ma ikke afdeekke sin ekspone-
ring mod den kreditrisiko, der er forbundet med securitiseringens under-
liggende eksponeringer, ud over den afdakning, der er opnaet gennem
kreditafdaekningsaftalen.

5. Aftalen om kreditrisikoafdeekning skal overholde de regler for
kreditrisikoreduktion, der er fastsat i artikel 249 i forordning (EU)
nr. 575/2013, eller, hvis navnte artikel ikke finder anvendelse, med
krav, der ikke er mindre strenge end kravene fastsat i nevnte artikel.

6. Det eksponeringsleverende institut skal fremlegge erkleringer og
garantier for, at felgende krav er opfyldt:

a) det eksponeringsleverende institut eller en enhed i den koncern, som
det eksponeringsleverende institut tilherer, har fuld juridisk og gyldig
rettighed til de underliggende eksponeringer og de dertil knyttede
accessoriske rettigheder

b) hvis udstederen er et kreditinstitut som defineret i artikel 4, stk. 1,
nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013 eller et forsikringsselskab som
defineret i artikel 13, nr. 1), i direktiv 2009/138/EF, bevarer det
eksponeringsleverende institut eller en enhed, som er omfattet af
tilsynet pa konsolideret niveau, kreditrisikoen for de underliggende
eksponeringer pd dennes balance

¢) hver underliggende eksponering opfylder pa den dato, hvor den
medtages i den securitiserede portefolje, anerkendelseskriterierne og
alle betingelserne, bortset fra forekomsten af en kreditbegivenhed
som omhandlet i artikel 26e, stk. 1, for en kreditrisikoafdeeknings-
betaling 1 overensstemmelse med kreditafdekningsaftalen indeholdt i
securitiseringsdokumentationen

d) efter det eksponeringsleverende instituts bedste overbevisning, inde-
holder aftalen for hver underliggende eksponering en juridisk, gyldig
og bindende forpligtelse, som kan héndhaves, for lantageren til at
betale de pengebelob, der er anfort i den pégeldende kontrakt

e) de underliggende eksponeringer er i overensstemmelse med bevil-
lingskriterier, som ikke er mindre strenge end de standardbevillings-
kriterier, som udstederen anvender pa tilsvarende eksponeringer, som
ikke er securitiserede
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f) efter det eksponeringsleverende instituts bedste overbevisning, over-
treeder ingen af lantagerne i veesentlig grad eller misligholder deres
forpligtelser for sa vidt angar en underliggende eksponering pd den
dato, hvor den underliggende eksponering medtages i den securiti-
serede portefolje

g) efter det eksponeringsleverende instituts bedste overbevisning, inde-
holder transaktionsdokumentationen ikke forkerte oplysninger om
detaljerne vedrerende de underliggende eksponeringer

h) ved transaktionens afslutning, eller nar en underliggende eksponering
medtages 1 den securitiserede portefolje, er kontrakten mellem
lantageren og den oprindelige langiver i relation til den underlig-
gende eksponering ikke blevet @ndret pa en sadan made, at hand-
haevelsen eller inddrivelsen i forhold til den pagaeldende underlig-
gende eksponering er blevet péavirket.

7. Underliggende eksponeringer skal opfylde pa forhand fastsatte,
klare og veldokumenterede kriterier, som ikke tillader aktiv portefolje-
forvaltning af navnte eksponeringer pa et skensmassigt grundlag.

I forbindelse med dette stykke betragtes udskiftning af eksponeringer,
der er i modstrid med erkleringer eller garantier, eller, hvis securitise-
ringen omfatter en genopfyldningsperiode, tilfgjelse af eksponeringer,
der opfylder de fastlagte betingelser for genopfyldning, ikke som
aktiv portefoljeforvaltning.

Enhver eksponering, der tilfojes efter transaktionens afslutningsdato,
skal opfylde anerkendelseskriterier, som ikke er mindre strenge end
dem, der blev anvendt ved den forste udvealgelse af de underliggende
eksponeringer.

En underliggende eksponering kan fjernes fra transaktionen, hvis denne
underliggende eksponering:

a) er fuldt ud tilbagebetalt eller pad anden made udlebet

b) er blevet athendet som led i det eksponeringsleverende instituts
normale virksomhed, forudsat at en sddan athandelse ikke udger
implicit stotte som omhandlet i artikel 250 i1 forordning (EU)
nr. 575/2013

c) er genstand for en endring, der ikke er kreditdrevet, sdsom
refinansiering eller omleegning af geeld, og som finder sted i forbin-
delse med den normale servicering af den underliggende ekspone-
ring, eller

d) ikke opfyldte anerkendelseskriterierne pa det tidspunkt, hvor den
blev medtaget i transaktionen.

8. Securitiseringen skal sikres ved en pulje af underliggende
eksponeringer, som er homogene med hensyn til aktivtype, idet der
tages hensyn til de sarlige karakteristika, der er forbundet med aktiv-
typens pengestromme, herunder deres karakteristika med hensyn til
kontrakter, kreditrisiko og forudbetaling. En pulje af underliggende
eksponeringer md kun omfatte én aktivtype.

De underliggende eksponeringer omhandlet i forste afsnit skal indeholde
forpligtelser, der er kontraktmeessigt bindende, og som kan handhaves
med fuld regresret over for lantagerne og, hvor det er relevant, garan-
terne.
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De underliggende eksponeringer omhandlet i forste afsnit er forbundet
med fastsatte periodiske betalingsstremme, hvis afdrag belgbsmessigt
kan variere, og som er betalinger vedrerende leje, hovedstol eller renter,
eller som er relateret til eventuelle andre rettigheder til at modtage
indkomst fra aktiver, som understotter sadanne betalinger. De underlig-
gende eksponeringer kan ogsa generere indtegter fra salget af finansie-
rede eller leasede aktiver.

De underliggende eksponeringer omhandlet i dette stykkes forste afsnit
ma ikke omfatte vaerdipapirer som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 44), i
direktiv 2014/65/EU, bortset fra erhvervsobligationer, der ikke er opfert
i et handelssystem.

9.  Underliggende eksponeringer ma ikke omfatte securitiseringsposi-
tioner.

10.  De bevillingsstandarder, som underliggende eksponeringer indgas
efter, og eventuelle vesentlige @ndringer fra forudgaende bevillings-
standarder skal geores fuldt tilgaengelige for potentielle investorer uden
unedig forsinkelse. De underliggende eksponeringer skal bevilges med
fuld regresret over for en lantager, der ikke er en SSPE. Ingen tredje-
parter ma vere involveret i kredit- eller bevillingsbeslutningerne
vedrerende de underliggende eksponeringer.

I tilfeelde af securitiseringer, hvor de underliggende eksponeringer er
boliglan, ma puljen af lan ikke omfatte 1&n, som er markedsfort og
bevilget med den klausul, at laneansegeren eller, hvor det er relevant,
maglerne er gjort opmarksom pa, at oplysningerne muligvis ikke er
verificeret af langiveren.

Vurderingen af lantagerens kreditveerdighed skal opfylde kravene i
artikel 8 1 direktiv 2008/48/EF eller artikel 18, stk. 1-4, stk. 5, litra
a), og stk. 6, i direktiv 2014/17/EU eller, hvis det er relevant, tilsva-
rende krav i tredjelande.

Det eksponeringsleverende institut eller den oprindelige langiver skal
have erfaring med indgaelse af ecksponeringer af samme art som de
securitiserede.

11.  Underliggende eksponeringer ma pa tidspunktet for udvalgelsen
ikke omfatte misligholdte eksponeringer som omhandlet i artikel 178,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 575/2013 eller eksponeringer mod en
kreditsvag lantager eller garantistiller, som, efter det eksponeringsleve-
rende instituts eller den oprindelige langivers bedste overbevisning:

a) er blevet erklaeret insolvent, eller hvis kreditorer ved en domstol er
givet en endelig ret til tvangsinddrivelse, som ikke kan appelleres,
eller erstatning som folge af den manglende betaling inden for tre &r
forud for indgéelsesdatoen, eller har gennemgaet en galdsomleaeg-
ningsproces for sa vidt angar vedkommendes misligholdte ekspone-
ringer inden for tre ar forud for datoen for udvealgelse af de under-
liggende eksponeringer, medmindre:

i) en omlagt underliggende eksponering ikke har frembragt nye
restancer efter datoen for omlagningen, der skal have fundet
sted mindst ét ar forud for datoen for udvalgelse af de underlig-
gende eksponeringer, og
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ii) de oplysninger, som det eksponeringsleverende institut ger
tilgeengelige 1 henhold til artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra a),
og litra e), nr. i), udtrykkeligt fastsatter andelen af omlagte
underliggende eksponeringer, tidspunktet for og narmere oplys-
ninger om omlagningen og deres udvikling efter datoen for
omlagningen

b) pa tidspunktet for indgaelse af den underliggende eksponering, hvis
det er relevant, fandtes i et offentligt kreditregister over personer
med negativ kredithistorik eller, hvis et sddant offentligt register
ikke findes, et andet kreditregister, som er tilgaengeligt for det
eksponeringsleverende institut eller den oprindelige langiver, eller

¢) har en kreditvurdering, som indikerer, at risikoen for, at kontrakt-
massigt aftalte betalinger, der ikke erlaegges, er vesentligt hejere
end for sammenlignelige eksponeringer, som det eksponeringsleve-
rende institut besidder, og som ikke securitiseres.

12.  Lantagerne skal pd det tidspunkt, hvor de underliggende ekspone-
ringer medtages, have erlagt mindst én betaling, medmindre:

a) securitiseringen er en revolverende securitisering sikret ved ekspone-
ringer, som afvikles med et enkelt afdrag, eller som har en rest-
lobetid pa mindre end ét r, herunder uden begraensning manedlige
betalinger pa revolverende kreditter, eller

b) eksponeringen reprasenterer refinansieringen af en eksponering, der
allerede indgér i transaktionen.

13.  EBA udarbejder i nart samarbejde med ESMA og EIOPA udkast
til reguleringsmaessige tekniske standarder, som praciserer, hvilke af de
i stk. 8 omhandlede underliggende eksponeringer der anses for at vere
homogene.

EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 10. oktober 2021.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmassige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Artikel 26¢

Krayv til standardisering

1. Det eksponeringsleverende institut eller den oprindelige langiver
skal opfylde kravet om risikotilbageholdelse i henhold til artikel 6.

2. Rente- og valutarisici, som opstar ved en securitisering, og deres
mulige indvirkning pé betalingerne til det eksponeringsleverende institut
og investorerne skal beskrives i transaktionsdokumentationen. Disse
risici skal begranses pa passende vis, og eventuelle foranstaltninger,
der treeffes med henblik herpd, offentliggeres. Enhver sikkerhedsstil-
lelse, der sikrer investors forpligtelser i henhold til aftalen om kredi-
trisikoafdeekning, skal vaere denomineret i den samme valuta, som kredi-
trisikoafdaekningsbetalingen er denomineret i.

I tilfeelde af en securitisering, der anvender en SSPE, skal sterrelsen af
SSPE'ens forpligtelser vedrerende rentebetalinger til investorerne pa
hver betalingsdato veere lig med eller mindre end belebet for SSPE'ens
indtegter fra det eksponeringsleverende institut og enhver aftale om
sikkerhedsstillelse.
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Undtagen med henblik pa afdaekning af renterisici eller valutarisici i
forbindelse med de underliggende eksponeringer ma puljen af underlig-
gende eksponeringer kun omfatte derivater. Sddanne derivater tegnes og
dokumenteres i1 overensstemmelse med almindelige standarder for inter-
national finansiering.

3. Alle refererede rentebetalinger vedrerende transaktionen skal
baseres pa en af folgende:

a) almindeligt anvendte markedsrentesatser eller almindeligt anvendte
sektorbestemte rentesatser, der afspejler finansieringsomkostningerne,
og ma ikke knyttes til komplekse formler eller derivater

b) indtegter fra den sikkerhedsstillelse, der sikrer investorens forplig-
telser 1 henhold til aftalen om kreditrisikoafdeekning.

Alle refererede forfaldne rentebetalinger vedrerende underliggende
eksponeringer skal baseres pa almindeligt anvendte markedsrentesatser
eller almindeligt anvendte sektorbestemte rentesatser, der afspejler
finansieringsomkostningerne, og ma ikke knyttes til komplekse
formler eller derivater.

4.  Efter forekomst af en fyldestgorelsesgrund med hensyn til det
eksponeringsleverende institut har investoren tilladelse til at treeffe hand-
havelsesforanstaltninger.

I tilfeelde af en securitisering, der anvender en SSPE, hvor der er udstedt
pakrav eller givet meddelelse om opsigelse af aftalen om kreditrisikoaf-
deekning, ma intet kontantbelob tilbageholdes i SSPE'en ud over det
nedvendige for at sikre den operationelle funktion af den pageldende
SSPE, betaling af kreditrisikoafdeekningsbetalinger for misligholdte
underliggende eksponeringer, der stadig er ved at blive omlagt pa tids-
punktet for opsigelsen, eller den velordnede tilbagebetaling til investo-
rerne i overensstemmelse med kontraktvilkdrene i securitiseringen.

5. Tab skal fordeles mellem indehaverne af en securitiseringsposition
efter tranchernes rangorden begyndende med den mest efterstillede tran-
che.

Der skal anvendes sekventielle afdrag pé alle trancher for at bestemme
det udestdende belob for trancherne pad hver betalingsdato begyndende
fra den mest foranstillede tranche.

Uanset andet afsnit skal transaktioner kendetegnet ved ikkesekventiel
prioritering af betalinger omfatte handelser, der er relateret til udvik-
lingen i de underliggende eksponeringer, der medforer, at prioriteringen
af betalinger igen @ndres til sekventiel prioritering af betalinger.
Sadanne udviklingsrelaterede handelser skal mindst omfatte:

a) enten stigningen i de misligholdte eksponeringers kumulative belob
eller stigningen i de kumulative tab ud over en given procentdel af
den underliggende portefoljes belab

b) ¢én yderligere bagudrettet handelse, og
¢) én fremadrettet hendelse.

EBA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standarder
vedrorende den narmere fastlaeggelse og i givet fald vedrerende kali-
breringen af de udviklingsrelaterede heendelser.
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EBA forelegger disse udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
for Kommissionen senest den 30. juni 2021.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de reguleringsmassige tekniske standarder omhandlet i fjerde
afsnit 1 overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU)
nr. 1093/2010.

Efterhdnden som trancherne afdrages, skal en del af sikkerhedsstillelsen,
der svarer til afdragene pa disse trancher, tilbagebetales til investorerne,
forudsat at investorerne har sikret disse trancher.

Hvis en kreditbegivenhed som omhandlet i artikel 26e er indtruffet i
forbindelse med underliggende eksponeringer, og geldsomlegningen
for disse eksponeringer ikke er afsluttet, skal det kreditrisikoafdeknings-
belgb, der er tilbage pa enhver betalingsdato, mindst svare til den
udestdende nominale verdi af disse underliggende eksponeringer,
minus vardien af eventuelle mellemliggende betalinger foretaget i rela-
tion til de pagzldende underliggende eksponeringer.

6.  Transaktionsdokumentationen skal indeholde passende fortidsind-
frielsesbestemmelser eller -haendelser for afslutning af den revolverende
periode, safremt securitiseringen er en revolverende securitisering,
herunder som minimum felgende:

a) en forringelse af de underliggende eksponeringers kreditkvalitet, som
bringer denne ned pé eller under en pa forhand fastlagt teerskel

b) en stigning i tab til over en pa forhénd fastsat teerskel

¢) der genereres ikke tilstrackkeligt med nye underliggende eksponerin-
ger, som lever op til den pd forhand fastlagte kreditkvalitet i en
narmere bestemt periode.

7.  Transaktionsdokumentationen skal klart angive:

a) aftalemaessige forpligtelser, opgaver og ansvar for administrations-
selskabet, trustee og andre udbydere af accessoriske tjenesteydelser,
alt efter hvad der er relevant, samt tredjepartskontrolagenten, jf.
artikel 26e, stk. 4

b) bestemmelser, der sikrer udskiftning af administrationsselskabet,
trustee, andre accessoriske tjenesteydere eller tredjepartskontrolagen-
ten, jf. artikel 26e, stk. 4, i tilfeelde af misligholdelse fra en af disse
tjenesteyderes side eller dennes insolvens, hvis disse tjenesteydere
adskiller sig fra det eksponeringsleverende institut, pd en made, der
ikke medferer, at leveringen af disse tjenester opherer;

¢) de forvaltningsprocedurer, der galder for de underliggende ekspone-
ringer pa transaktionens afslutningsdato og derefter, og de omsten-
digheder, under hvilke disse procedurer kan andres

d) de forvaltningsstandarder, som administrationsselskabet er forpligtet
til at overholde i forbindelse med forvaltning af de underliggende
eksponeringer i hele securitiseringens lebetid.

8. Administrationsselskabet skal have ekspertise inden for forvaltning
af eksponeringer af samme art som de securitiserede og have veldoku-
menterede og passende politikker, procedurer og risikostyringskontrol-
ler, der er forbundet med forvaltning af eksponeringer.
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Administrationsselskabet anvender forvaltningsprocedurer pa de under-
liggende eksponeringer, der er mindst lige s strenge som dem, der
anvendes af det eksponeringsleverende institut pd tilsvarende ekspone-
ringer, som ikke securitiseres.

9.  Det eksponeringsleverende institut skal til enhver tid fore et ajour-
fort referenceregister for at identificere de underliggende eksponeringer.
I dette register identificeres referencelantagerne, de referenceforpligtel-
ser, som de underliggende eksponeringer opstér fra, og for hver under-
liggende eksponering den nominelle verdi, der er kreditrisikoafdaekket,
og den, som er udestdende.

10.  Transaktionsdokumentationen skal indeholde klare bestemmelser,
der letter den rettidige losning af konflikter mellem forskellige investor-
klasser. 1 tilfelde af en securitisering, der anvender en SSPE, skal
stemmerettigheder defineres klart og tildeles obligationsindehaverne,
og det ansvar, som pahviler trustee og andre enheder med betroede
opgaver over for investorerne, skal klart identificeres.

Artikel 26d

Krav til transparens

1. Det eksponeringsleverende institut skal forud for prisfastsattelsen
gore data vedrerende den statiske og dynamiske historiske mislighol-
delses- og tabsudvikling, bl.a. data vedrerende overtreedelse af kontrakt-
vilkdr og misligholdelse, for eksponeringer, som i alt vasentligt svarer
til dem, som securitiseres, og datakilderne og kriterierne for at sidestille
eksponeringer tilgengelige for potentielle investorer. Disse data skal
omfatte en periode pa mindst fem ar.

2. En stikprove af de underliggende eksponeringer skal kontrolleres
af en relevant og uathengig ekstern instans forud for afslutningen af
transaktionen, idet det bl.a. underseges, om de underliggende ekspone-
ringer kan omfattes af kreditrisikoafdaeekning i henhold til aftalen om
kreditrisikoafdaekning.

3. Det eksponeringsleverende institut skal forud for fastsettelsen af
prisen pa securitiseringen geore en »liability cash flow«-model tilgen-
gelig for potentielle investorer, som netop reprasenterer det kontrakt-
massige forhold mellem de underliggende eksponeringer og de betalin-
ger, der finder sted mellem det eksponeringsleverende institut, investo-
rer, andre tredjeparter og, hvis det er relevant, SSPE'en, og skal efter
prisfastsaettelsen gore nevnte model tilgengelig for investorer pa
lobende basis og for potentielle investorer efter anmodning.

4. Ttilfelde af en securitisering, hvor de underliggende eksponeringer
er boligldn, billén eller billeasingaftaler, skal det eksponeringsleverende
institut offentliggere de tilgengelige oplysninger om miljeprastationer
for de aktiver, der finansieres via sddanne boliglan, billan eller billea-
singaftaler som led i de oplysninger, der videregives i medfer af
artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra a).

Uanset forste afsnit kan de eksponeringsleverende institutter fra den
1. juni 2021 beslutte at offentliggere tilgaengelige oplysninger
vedrerende de vigtigste negative indvirkninger for de aktiver, der
finansieres af de underliggende eksponeringer, pa baredygtighedsfakto-
rerne.
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5. Det eksponeringsleverende institut er ansvarligt for overholdelse af
artikel 7. De oplysninger, der kreeves 1 henhold til artikel 7, stk. 1, forste
afsnit, litra a), skal forud for prisfastsettelsen gores tilgaengelige for
potentielle investorer efter anmodning. De oplysninger, der kraves i
henhold til artikel 7, stk. 1, ferste afsnit, litra b), c¢) og d), skal geres
tilgeengelige forud for prisfastsettelsen, i det mindste i udkast eller
forelobig form. Den endelige dokumentation skal geres tilgaengelig for
investorerne senest 15 dage efter transaktionens afslutning.

6.  Senest den 10. juli 2021 udarbejder ESA'erne gennem De Euro-
paiske Tilsynsmyndigheders Falles Udvalg udkast til reguleringsmees-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010
med hensyn til indholdet af, metodologien for og prasentationen af de
oplysninger, der er omhandlet i nervaerende artikels stk. 4, andet afsnit,
for sa vidt angar beredygtighedsindikatorerne i forhold til negative
indvirkninger pd klimaet og andre miljemassige, sociale og forvalt-
ningsrelaterede negative indvirkninger.

De pageldende udkast til reguleringsmaessige tekniske standarder
omhandlet i nerverende stykkes forste afsnit skal i givet fald afspejle
eller treekke pa de reguleringsmaessige tekniske standarder, der er
udviklet i overensstemmelse med ESA'ernes mandat i henhold til forord-
ning (EU) 2019/2088, navnlig dennes artikel 2a og artikel 4, stk. 6 og 7.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere nerverende forord-
ning ved at vedtage de i forste afsnit omhandlede reguleringsmaessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 og (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 26e

Krav vedrerende aftalen om kreditrisikoafdakning,
tredjepartskontrolagenten og det syntetiske mer-spread

1. Aftalen om kreditrisikoafdekning skal mindst dekke folgende
kreditbegivenheder:

a) de kreditbegivenheder, der er omhandlet i artikel 215, stk. 1, litra a),
i forordning (EU) nr. 575/2013, hvis risikooverforslen opnas ved
brug af garantier

b) de kreditbegivenheder, der er omhandlet i artikel 216, stk. 1, litra a),
i forordning (EU) nr. 575/2013, hvis risikooverferslen opnas ved
brug af kreditderivater.

Alle kreditbegivenheder skal dokumenteres.

Kreditlempelser i den i artikel 47b 1 forordning (EU) nr. 575/2013
anvendte betydning, som finder anvendelse pa de underliggende
eksponeringer, udelukker ikke, at der kan udleses kreditbegivenheder.

2. Kreditrisikoafdeekningsbetalingen  efter en  kreditbegivenhed
beregnes pa grundlag af det eksponeringsleverende instituts eller den
oprindelige ldngivers faktiske realiserede tab, der er fremkommet i over-
ensstemmelse med deres standardinddrivelsespolitikker og -procedurer
for de relevante eksponeringstyper, og som er registreret i deres regn-
skaber pa det tidspunkt, hvor betalingen foretages. Den endelige kredi-
trisikoafdaekningsbetaling forfalder til betaling inden for et nermere
fastsat tidsrum efter galdsomlaegningen for den relevante underliggende
eksponering, hvis geldsomlegningen er afsluttet for det planlagte
ubetingede udleb eller fortidigt opher af aftalen om kreditrisikoafdak-
ning.
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Der skal foretages en foreleobig kreditrisikoafdekningsbetaling, senest
seks maneder efter at en kreditbegivenhed som omhandlet i stk. 1 er
indtruffet i tilfeelde, hvor gaeldsomlagningen af tabene for den relevante
underliggende eksponering ikke er afsluttet ved udgangen af den pagel-
dende seksmanedersperiode. Den forelabige kreditrisikoafdaekningsbeta-
ling skal som minimum udgere det hejeste af folgende:

a) det forventede tab, som svarer til den verdiforringelse, som er regi-
streret af det eksponeringsleverende institut i dets regnskaber i over-
ensstemmelse med de galdende regnskabsregler pa det tidspunkt,
hvor den forelobige betaling foretages, under forudsetning af, at
kreditafdeekningsaftalen ikke eksisterer og ikke deekker noget tab

b) hvis det er relevant, det forventede tab fastlagt i overensstemmelse
med tredje del, afsnit II, kapitel 3, i forordning (EU) nr. 575/2013.

Hvis der foretages en forelebig kreditrisikoafdeekningsbetaling, foretages
den i forste afsnit omhandlede endelige kreditrisikoafdeekningsbetaling
for at tilpasse den forelgbige afregning af tab til det faktiske realiserede
tab.

Metoden til beregning af forelebige og endelige kreditrisikoafdaeeknings-
betalinger fastsattes i aftalen om kreditrisikoafdaekning.

Kreditrisikoafdaekningsbetalingen skal std i forhold til den del af den
udestaende nominelle verdi af den tilsvarende underliggende ekspone-
ring, som er omfattet af aftalen om kreditrisikoafdaekning.

Det eksponeringsleverende instituts ret til at modtage kreditrisikoafdack-
ningsbetalingen skal kunne handh@ves. De belgb, som investorerne skal
betale i henhold til aftalen om kreditrisikoafdackning, skal angives tyde-
ligt i aftalen om kreditrisikoafdekning og begrenses. Det skal vere
muligt at beregne disse beleb under alle omstendigheder. I aftalen
om kreditrisikoafdeekning fastsattes det klart, under hvilke omstendig-
heder investorer skal foretage betalinger. Den i stk. 4 omhandlede tred-
jepartskontrolagent skal vurdere, om sadanne omstendighederne er
indtruffet.

Sterrelsen af kreditrisikoafdeekningsbetalingen beregnes for den enkelte
underliggende eksponering, for hvilken der er indtruffet en kreditbegi-
venhed.

3. Aftalen om kreditrisikoafdekning skal angive den maksimale
forlengelsesperiode, som skal galde for geldsomlegningen for de
underliggende eksponeringer, i forbindelse med hvilke der er indtruffet
en kreditbegivenhed som omhandlet i stk. 1, men hvor geldsomlag-
ningen ikke er afsluttet for det planlagte ubetingede udleb eller fortidigt
opher af aftalen om kreditrisikoafdeekning. En sadan forlengelses-
periode ma ikke overstige to &r. Aftalen om kreditrisikoafdaekning
skal foreskrive, at der ved udlebet af denne forlengelsesperiode fore-
tages en endelig kreditrisikoafdaekningsbetaling pa grundlag af det
eksponeringsleverende instituts endelige tabssken, som skulle vere
blevet registreret af det eksponeringsleverende institut i dets regnskaber
pa det pagzldende tidspunkt, under forudsetning af at kreditafdek-
ningsaftalen ikke eksisterer og ikke dakker noget tab.

I tilfeelde af at aftalen om kreditrisikoafdekning er ophert, fortsetter
geldsomlegningsprocessen med hensyn til eventuelle udestaende
kreditbegivenheder, der er indtruffet for opheret, pA samme made som
beskrevet 1 forste afsnit.
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De kreditrisikoafdeekningspremier, der skal betales i henhold til aftalen
om kreditrisikoafdeekning, struktureres som betinget af den udestaende
nominelle verdi af de ikkemisligholdte securitiserede eksponeringer pa
betalingstidspunktet og afspejle risikoen ved den afdakkede tranche.
Med henblik herpd ma aftalen om kreditrisikoafdekning ikke foreskrive
garanterede premier, forudgédende premiebetalinger, rabatordninger
eller andre mekanismer, der kan forhindre eller begreense den faktiske
fordeling af tab til investorerne eller tilbagefore en del af de betalte
preemier til det eksponeringsleverende institut efter transaktionens udleb.

Uanset narvarende stykkes tredje afsnit tillades forudgaende preemie-
betalinger i tilfelde, hvor garantiordningen er udtrykkeligt fastsat i en
medlemsstats nationale lovgivning og er omfattet af en regaranti fra en
af de enheder, der er anfort i artikel 214, stk. 2, litra a)-d), i forordning
(EU) nr. 575/2013, forudsat at statsstettereglerne overholdes.

Det beskrives i transaktionsdokumentationen, hvordan kreditrisikoaf-
deekningspremien og eventuelle relaterede kuponer beregnes for hver
betalingsdato i hele securitiseringens lebetid.

Det eksponeringsleverende instituts ret til at modtage kreditrisikoafdack-
ningspraemier skal kunne handheves.

4. Det eksponeringsleverende institut udpeger en tredjepartskontrol-
agent for datoen for transaktionens afslutning. For hver af de underlig-
gende eksponeringer, for hvilke der gives meddelelse om kreditbegi-
venhed, kontrollerer tredjepartskontrolagenten som minimum alle de
folgende forhold:

a) at den kreditbegivenhed, der henvises til i meddelelsen om kreditbe-
givenhed, er en kreditbegivenhed som specificeret i henhold til
aftalen om kreditrisikoafdaekning

b) at den underliggende eksponering indgik i referenceportefeljen pa
tidspunktet for den pagaldende kreditbegivenheds indtreeden

¢) at den underliggende eksponering opfyldte anerkendelseskriterierne
pé tidspunktet for dets medtagelse i referenceportefoljen

d) hvis der er blevet tilfgjet en underliggende eksponering til securiti-
seringen som folge af en genopfyldning, at en sddan genopfyldning
er sket i overensstemmelse med betingelserne for genopfyldning

e) at det endelige tab stemmer overens med de tab, som det ekspone-
ringsleverende institut har registreret i sin resultatopgerelse

f) at tabene i forhold til de underliggende eksponeringer pa det tids-
punkt, hvor den endelige kreditrisikoafdaekningsbetaling foretages, er
blevet korrekt fordelt pa investorerne.

Tredjepartskontrolagenten skal vare uathaengig i1 forhold til det
eksponeringsleverende institut og investorerne og, hvis det er relevant,
til SSPE'en og skal have accepteret udnavnelsen til tredjepartskontrol-
agent pr. datoen for transaktionens afslutning.

Tredjepartskontrolagenten kan udfere kontrollen pa grundlag af stik-
prover i stedet for pa grundlag af hver enkelt underliggende ekspone-
ring, som der anmodes om kreditrisikoafdeekningsbetaling for. Investo-
rerne kan dog anmode om kontrol af, om en eller flere bestemte under-
liggende eksponeringer opfylder anerkendelseskriterierne, hvis de ikke
er tilfredse med den stikprevebaserede kontrol.
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Det eksponeringsleverende institut medtager et tilsagn i transaktions-
dokumentationen om at give tredjepartskontrolagenten alle de oplysnin-
ger, der er nedvendige for at kunne kontrollere kravene fastsat i forste
afsnit.

5. Det eksponeringsleverende institut mé ikke afslutte en transaktion
forud for dens planlagte udleb af andre arsager end folgende begiven-
heder:

a) investorens insolvens

b) investorens manglende betaling af skyldige beleb i henhold til
aftalen om kreditrisikoafdekning eller investors misligholdelse af
en vasentlig forpligtelse fastlagt i transaktionsdokumenterne

¢) relevante reguleringsmeessige begivenheder, herunder:

i) relevante @ndringer i EU-retten eller national ret, relevante
endringer foretaget af de kompetente myndigheder i officielt
offentliggjorte fortolkninger af saddan lovgivning, hvor sddanne
findes, eller relevante e@ndringer i den skattemeessige eller regn-
skabsmeessige behandling af transaktionen, som har en vesentlig
negativ indvirkning pa en transaktions ekonomiske effektivitet, i
hvert enkelt tilfzelde sammenlignet med det, der blev forudset pa
tidspunktet for indgéelsen af transaktionen, og som ikke med
rimelighed kunne forventes pa det pagaldende tidspunkt

ii) en beslutning fra en kompetent myndighed om, at det ekspone-
ringsleverende institut eller et eller flere af det eksponeringsleve-
rende instituts tilknyttede selskaber ikke har eller ikke lengere
har tilladelse til at anerkende en veasentlig kreditrisikooverfersel,
jf. artikel 245, stk. 2 eller 3, i forordning (EU) nr. 575/2013, med
hensyn til securitiseringen

d) udnyttelse af en option pa at opsige transaktionen pa et givet tids-
punkt (»time call«), nir den periode, der méles fra transaktionens
afslutningsdato, er lig med eller storre end den oprindelige referen-
ceportefoljes vegtede gennemsnitlige lobetid pa transaktionens
afslutningsdato

e) udnyttelse af en clean-up call option som defineret i artikel 242,
nr. 1), i forordning (EU) nr. 575/2013

f) i tilfelde af ufinansieret kreditrisikoafdaekning, at investoren ikke
lengere anerkendes som udbyder af kreditrisikoafdeekning i
henhold til kravene i stk. 8.

Det skal angives i transaktionsdokumentationen, om en af de i litra d)
og ¢) omhandlede call-rettigheder indgar i den pagaldende transaktion,
og hvordan sddanne call-rettigheder er struktureret.

Med henblik pa litra d) mé time call ikke veere struktureret med henblik
pa at undga fordeling af tab pa kreditforbedringspositioner eller andre
positioner, som indehaves af investorer, og ma ikke vaere struktureret pa
anden vis med henblik pa kreditforbedring.

Nar muligheden for time call benyttes, skal de eksponeringsleverende
institutter underrette de kompetente myndigheder om, hvordan kravet
omhandlet i andet og tredje afsnit er opfyldt, herunder med en begrun-
delse for anvendelsen af time call og en plausibel redegorelse, som
viser, at brugen af time call ikke er begrundet i en forringelse af kvali-
teten af de underliggende aktiver.



02017R2402 — DA — 09.04.2021 — 001.001 — 51

I tilfelde af finansieret kreditrisikoafdaekning skal sikkerhedsstillelsen
ved kreditrisikoafdeekningsaftalens opher tilbagebetales til investorerne i
henhold til tranchernes rangorden med forbehold af bestemmelserne i
den relevante insolvenslovgivning, i det omfang den finder anvendelse
pa det eksponeringsleverende institut.

6. Investorerne ma ikke afslutte en transaktion inden dens planlagte
udleb af andre grunde end manglende betaling af kreditrisikopreemien
eller enhver anden materiel misligholdelse af kontraktlige forpligtelser
fra det eksponeringsleverende instituts side.

7.  Det eksponeringsleverende institut kan forpligte sig til et syntetisk
mer-spread, der stilles til radighed som en kreditforbedring for inve-
storerne, hvis alle folgende betingelser er opfyldt:

a) den belobsmassige storrelse af det syntetiske mer-spread, som det
eksponeringsleverende institut forpligter sig til at anvende som
kreditforbedring ved hver betalingsperiode, angives i transaktions-
dokumentationen og udtrykkes som en fast procentdel af den
samlede udestaende portefoljesaldo ved begyndelsen af den relevante
betalingsperiode (fast syntetisk mer-spread)

b) det syntetiske mer-spread, som ikke anvendes til dekning af kredit-
tab, der opstar i lebet af hver betalingsperiode, tilbagebetales til det
eksponeringsleverende institut

c) for eksponeringsleverende institutter, der anvender IRB-metoden, jf.
artikel 143 i forordning (EU) nr. 575/2013, overstiger det samlede
forpligtede beleb pr. ar ikke de forventede tab over ét ar pa alle
underliggende eksponeringer for navnte ar, beregnet i overensstem-
melse med artikel 158 i neevnte forordning

d) for eksponeringsleverende institutter, der ikke anvender IRB-meto-
den, jf. artikel 143 i forordning (EU) nr. 575/2013, fastlegges bereg-
ningen af de forventede tab over ét ar i den underliggende portefolje
klart i transaktionsdokumentationen

e) i transaktionsdokumentationen angives de betingelser, der er fastsat i
dette stykke.

8. En aftale om kreditrisikoafdekning skal have form af:

a) en garanti, der opfylder de krav, der er fastsat i tredje del, afsnit II,
kapitel 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, hvorved kreditrisikoen
overfores til en af de enheder, der er anfert i artikel 214, stk. 2,
litra a)-d), i forordning (EU) nr. 575/2013, forudsat at eksponerin-
gerne mod investoren kan tillegges en risikovaegt pa 0 % i henhold
til neevnte forordnings tredje del, afsnit II, kapitel 2

b) en garanti, der opfylder de krav, der er fastsat i tredje del, afsnit II,
kapitel 4, i forordning (EU) nr. 575/2013, som drager fordel af en
regaranti fra en af de enheder, der er omhandlet i dettes stykkes litra
a), eller

¢) en anden kreditrisikoafdekning, som ikke er omhandlet i dette
stykkes litra a) og b) i form af en garanti, et kreditderivat eller en
credit linked note, der opfylder kravene i artikel 249 i forordning
(EU) nr. 575/2013, forudsat at investorens forpligtelser er sikret ved
sikkerhedsstillelse, der opfylder kravene i stk. 9 og 10 i nervaerende
artikel.
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9.  En anden kreditrisikoafdaekning, der er omhandlet i stk. 8, litra c),
skal opfylde folgende krav:

a) det eksponeringsleverende instituts ret til at anvende sikkerhedsstil-
lelsen til at opfylde investorernes forpligtelser vedrerende risikoaf-
daeekningsbetaling kan handhaves, og muligheden for at handhave
denne ret er sikret gennem passende aftaler om sikkerhedsstillelse

b) der kan ske en handhavelse af investorernes ret til at tilbagelevere
en sikkerhedsstillelse, der ikke er blevet anvendt til at opfylde risi-
koafdekningsbetalinger, nér securitiseringen afvikles, eller efter-
handen som trancherne afdrages

c) hvis sikkerhedsstillelsen er investeret i veaerdipapirer, indeholder
transaktionsdokumentationen kriterierne for anerkendelseskriterier
og deponeringsordninger for sadanne verdipapirer.

Det angives i transaktionsdokumentationen, om investorerne fortsat er
eksponeret for det eksponeringsleverende instituts kreditrisiko.

Det eksponeringsleverende institut indhenter en udtalelse fra en kvalifi-
ceret juridisk radgiver, der bekrefter, at kreditrisikoafdekningen kan
handhaeves i alle relevante jurisdiktioner.

10.  Hvis der ydes anden kreditrisikoafdekning, jf. denne artikels
stk. 8, litra c), skal det eksponeringsleverende institut og investoren
anvende sikkerhedsstillelse af hej kvalitet, dvs.:

a) enten sikkerhedsstillelse i form af galdsinstrumenter med en risiko-
vaegt pd 0%, jf. tredje del, afsnit II, kapitel 2, i forordning (EU)
nr. 575/2013, som opfylder alle folgende betingelser:

i) geldsinstrumenterne har en maksimal restlobetid pa tre maneder,
som ikke méa vere lengere end den tid, der resterer til neeste
betalingsdato

ii) geeldsinstrumenterne kan indleses til kontanter til et beleb, der
svarer til den udestaende del af den risikoafdaekkede tranche

iii) geeldsinstrumenterne opbevares af en depositar, der er uathangig
af det eksponeringsleverende institut og investorerne

b) eller sikkerhedsstillelse i form af kontanter opbevaret af et tredjepart-
skreditinstitut med kreditkvalitetstrin 3 eller derover i overensstem-
melse med konverteringen som fastsat i artikel 136 i forordning (EU)
nr. 575/2013.

Uanset nerverende stykkes forste afsnit kan kun det eksponeringsleve-
rende institut, forudsat at investoren har givet sit udtrykkelige samtykke
i den endelige transaktionsdokumentation efter at have udfert sin due
diligence-undersogelse i henhold til nervaerende forordnings artikel 5,
herunder en vurdering af enhver relevant modpartsrisikoeksponering,
gore brug af sikkerhedsstillelse af hej kvalitet i form af kontanter depo-
neret hos det eksponeringsleverende institut eller et af dets tilknyttede
selskaber, sdfremt det eksponeringsleverende institut eller et af dets
tilknyttede selskaber mindst opfylder kreditkvalitetstrin 2 i overensstem-
melse med konverteringen som fastsat i artikel 136 1 forordning (EU)
nr. 575/2013.
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De kompetente myndigheder, der er udpeget i henhold til artikel 29,
stk. 5, kan efter hering af EBA tillade sikkerhedsstillelse i form af
kontanter deponeret hos det eksponeringsleverende institut eller et af
dets tilknyttede selskaber, safremt det eksponeringsleverende institut
eller et af dets tilknyttede selskaber opfylder kreditkvalitetstrin 3,
forudsat at der kan fremlaegges dokumentation for markedsvanskelighe-
der, objektive hindringer i forbindelse med det kreditkvalitetstrin, der er
tildelt instituttets medlemsstat, eller betydelige potentielle koncentra-
tionsproblemer i den pageldende medlemsstat som folge af anvendelsen
af minimumskravet om kreditkvalitetstrin 2 som omhandlet i andet
afsnit.

Hvis et tredjepartskreditinstitut eller det eksponeringsleverende institut
et af dets tilknyttede selskaber ikke lengere opfylder minimumskredit-
kvalitetstrinnet, skal sikkerhedsstillelsen inden for ni maneder overfores
til et tredjepartskreditinstitut med kreditkvalitetstrin 3 eller derover, eller
sikkerhedsstillelsen skal investeres i vardipapirer, der opfylder kriteri-
erne i forste afsnit, litra a).

Kravene i dette afsnit anses for opfyldt i tilfelde af investeringer i credit
linked notes udstedt af det eksponeringsleverende institut i overensstem-
melse med artikel 218 i forordning (EU) nr. 575/2013.

EBA overvdger anvendelsen af den i denne artikel omhandlede praksis
for sikkerhedsstillelse, idet der laegges sarlig veegt pa den modpartskre-
ditrisiko og de andre ekonomiske og finansielle risici, som investorerne
barer som folge af en sddan praksis for sikkerhedsstillelse.

EBA forelaegger Kommissionen en rapport om sine resultater senest den
10. april 2023.

Senest den 10. oktober 2023 foreleegger Kommissionen pa grundlag af
EBA's rapport Europa-Parlamentet og Rédet en rapport om anvendelsen
af denne artikel, navnlig med hensyn til risikoen for overdreven opbyg-
ning af modpartskreditrisiko i det finansielle system, ledsaget af et
lovgivningsmessigt forslag om e@ndring af denne artikel, hvis det er
relevant.

AFDELING 3
STS-meddelelse

Artikel 27
STS-meddelelseskrav

1. Eksponeringsleverende institutter og organiserende institutter giver
i feellesskab ved hjelp af indberetningsskemaet i stk. 7 ESMA medde-
lelse, nar en securitisering opfylder kravene fastsat i artikel 19-22, 23-26
eller 26a-26e (»STS-meddelelse«). I tilfelde af et ABCP-program er det
kun det organiserende institut, der har ansvar for meddelelsen af nevnte
program og, inden for dette program, ABCP-transaktioner, der over-
holder artikel 24. 1 tilfelde af en syntetisk securitisering er det kun
det eksponeringsleverende institut, der er ansvarligt for meddelelsen.

STS-meddelelsen skal indeholde en redegerelse fra det eksponerings-
leverende institut og det organiserende institut for, hvordan STS-krite-
rierne fastsat i artikel 20-22, 24-26 eller 26b-26¢ er opfyldt.
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ESMA offentligger STS-meddelelsen pé sit officielle websted i henhold
til stk. 5. Eksponeringsleverende institutter og organiserende institutter i
en securitisering underetter deres kompetente myndigheder om STS-
meddelelsen og udpeger af deres midte den enhed, som skal vare det
forste kontaktpunkt for investorer og kompetente myndigheder.

2. »MI1 Det eksponeringsleverende institut, det organiserende
institut eller SSPE'en kan gere brug af en tredjepart, der er godkendt
i henhold til artikel 28, for at vurdere, om en securitisering overholder
artikel 19-22, 23-26 eller 26a-26¢. € Brugen af en sadan tjeneste ma
dog ikke under nogen omstendigheder pavirke det eksponeringsleve-
rende instituts, det organiserende instituts eller SSPE'ens ansvar med
hensyn til deres retlige forpligtelser i henhold til denne forordning.
Brugen af en sddan tjeneste ma ikke berere de forpligtelser, som de
institutionelle investorer er palagt, jf. artikel 5.

» M1 Séfremt det eksponeringsleverende institut, det organiserende
institut eller SSPE'en gor brug af en tredjepart, der er godkendt i
henhold til artikel 28, for at vurdere, om en securitisering overholder
artikel 19-22, 23-26 eller 26a-26e, skal STS-meddelelsen indeholde en
erklering om, at overholdelsen af STS-kriterierne er bekraftet af den
pageldende godkendte tredjepart. € Meddelelsen skal indeholde den
godkendte tredjeparts navn og hjemsted og navnet pa den kompetente
myndighed, der har godkendt den.

3. Séfremt det eksponeringsleverende institut eller den oprindelige
langiver ikke er et kreditinstitut eller et investeringsselskab som defi-
neret i artikel 4, stk. 1, nr. 1) og 2), i forordning (EU) nr. 575/2013,
som er etableret i Unionen, ledsages meddelelsen i henhold til narvee-
rende artikels stk. 1 af folgende:

a) en bekraftelse fra det eksponeringsleverende institut eller den oprin-
delige langiver pa, at ydelsen af lan sker pa grundlag af velfunderede
og veldefinerede kriterier og klart fastsatte procedurer for godken-
delse, @ndring, fornyelse og finansiering af lan, og at det ekspone-
ringsleverende institut eller den oprindelige ldngiver har indfert
effektive systemer til anvendelse af sadanne procedurer i overens-
stemmelse med nervaerende forordnings artikel 9, og

b) en erklering fra det eksponeringsleverende institut eller den oprinde-
lige langiver om, at ydelsen af lan, jf. litra a), er omfattet af tilsyn.

4.  Det eksponeringsleverende institut og, hvis det er relevant, det
organiserende institut giver straks ESMA meddelelse og underretter
deres kompetente myndighed, nar en securitisering ikke langere
opfylder kravene fastsat i artikel 19-22, 23-26 eller 26a-26e.

5. Ml ESMA vedligeholder pa sit officielle websted en liste over
alle securitiseringer, for hvilke de eksponeringsleverende institutter og
de organiserende institutter har meddelt, at securitiseringen opfylder
kravene fastsat i artikel 19-22, 23-26 eller 26a-26e. € ESMA tilfojer
straks enhver securitisering, der er meddelt pa denne made, til listen og
opdaterer listen, hvis securitiseringerne efter de kompetente myndighe-
ders beslutning eller meddelelse fra det eksponeringsleverende institut
eller det organiserende institut ikke langere anses for at veere STS.
Séfremt den kompetente myndighed har palagt administrative sanktioner
i henhold til artikel 32, giver den straks ESMA meddelelse herom.
ESMA angiver det straks pa listen, nar en kompetent myndighed har
palagt administrative sanktioner i forbindelse med den pagaldende secu-
ritisering.
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6. ESMA udarbejder i nert samarbejde med EBA og EIOPA udkast
til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
de oplysninger, som det eksponeringsleverende institut, det organise-
rende institut og SSPE'en skal stille til radighed for at overholde forplig-
telserne omhandlet i stk. 1.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 10. oktober 2021.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i dette stykke omhandlede reguleringsmaessige tekniske
standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning (EU) nr.
1095/2010.

7. Med henblik pa at sikre ensartede betingelser for gennemforelsen
af denne forordning udarbejder ESMA i nert samarbejde med EBA og
EIOPA udkast til gennemforelsesmassige tekniske standarder for at
fastlegge de indberetningsskemaer, der anvendes til at afgive de oplys-
ninger, der er omhandlet i stk. 6.

ESMA forelegger disse udkast til gennemforelsesmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 10. oktober 2021.

Kommissionen tillegges befojelser til at vedtage de i dette stykke
omhandlede gennemforelsesmessige tekniske standarder i overensstem-
melse med artikel 15 i forordning (EU) nr. 1095/2010.

Artikel 28
Tredjeparts kontrol med STS-overholdelse

1. »MI1 En tredjepart som omhandlet i artikel 27, stk. 2, skal af den
kompetente myndighed have tilladelse til at vurdere securitiseringers
overholdelse af STS-kriterierne i artikel 19-22, 23-26 eller 26a-26¢. «
Den kompetente myndighed skal give tilladelsen, hvis felgende betin-
gelser er opfyldt:

a) tredjeparten opkraver kun ikkediskriminerende og omkostningsbase-
rede gebyrer fra de eksponeringsleverende institutter, de organise-
rende institutter eller de SSPE'er, der er involveret i de securitiserin-
ger, som tredjeparten vurderer uden at gere forskel pa gebyrerne ved
at gore dem afhengige af eller knytte dem til resultaterne af sin
vurdering

b) tredjeparten er hverken en reguleret enhed som defineret i artikel 2,
nr. 4), i direktiv 2002/87/EF eller et kreditvurderingsbureau som
defineret i artikel 3, stk. 1, litra b), i forordning (EF) nr. 1060/2009,
og udviklingen af tredjepartens evrige aktiviteter kompromitterer
ikke vurderingens uafheengighed eller integritet

¢) tredjeparten ma ikke yde nogen form for radgivnings- eller revisions-
tjeneste eller lignende tjeneste for det eksponeringsleverende institut,
det organiserende institut eller den SSPE, der er involveret i de
securitiseringer, der vurderes af tredjeparten

d) medlemmerne af tredjepartens ledelsesorgan har faglige kvalifikatio-
ner, viden og erfaring, der er egnede til tredjepartens opgave, og
deres omdemme og integritet er af god standard
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e) tredjepartens ledelsesorgan omfatter mindst en tredjedel, dog ikke
mindre end to, uathaengige direktorer

f) tredjeparten treeffer alle nedvendige foranstaltninger for at sikre, at
kontrollen af STS-overholdelse ikke pévirkes af eventuelle eksiste-
rende eller potentielle interessekonflikter eller forretningsforbindel-
ser, der bererer tredjeparten, dennes aktionerer eller medlemmer,
ledere, ansatte eller enhver anden fysisk person, hvis tjenester
stilles til radighed for tredjeparten eller under dennes kontrol. Med
henblik herpa etablerer, fastholder, hdndhaver og dokumenterer tred-
jeparten en effektiv intern kontrolordning for gennemforelse af poli-
tikker og procedurer til at identificere og forebygge potentielle inter-
essekonflikter. Potentielle eller eksisterende interessekonflikter, der
er blevet identificeret, fjernes eller athjelpes og offentliggeres
straks. Tredjeparten etablerer, fastholder, handhaver og dokumen-
terer passende procedurer og processer for at sikre en uafhengig
vurdering af STS-overholdelse. Tredjeparten overvager og reviderer
disse politikker og procedurer med jevne mellemrum for at vurdere
deres effektivitet og vurdere, om det er nedvendigt at ajourfore dem,

0g

~

tredjeparten kan pavise, at den rader over passende operationelle
sikkerhedsforanstaltninger og interne processer, der gor det muligt
for den at vurdere STS-overholdelse.

g

Den kompetente myndighed inddrager tilladelsen, hvis den mener, at
tredjeparten 1 veesentlig grad ikke overholder forste afsnit.

2. En tredjepart, der har tilladelse i henhold til stk. 1, skal straks
underrette den kompetente myndighed om alle veasentlige endringer
af de oplysninger, der er omhandlet i nevnte stykke, og alle andre
@ndringer, der med rimelighed kan tenkes at pavirke den kompetente
myndigheds vurdering.

3. Den kompetente myndighed kan opkreve omkostningsbaserede
gebyrer fra tredjeparten, jf. stk. 1, for at dekke de nedvendige udgifter
til vurdering af ansegninger om tilladelse og til den efterfolgende over-
vagning af, om betingelserne i stk. 1 overholdes.

4. ESMA udarbejder udkast til reguleringsmessige tekniske standar-
der, som preaciserer de oplysninger, der skal indgives til de kompetente
myndigheder i1 ansegningen om en tredjeparts tilladelse i overensstem-
melse med stk. 1.

ESMA forelegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske stan-
darder for Kommissionen senest den 18. juli 2018.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narveerende stykke omhandlede reguleringsmeessige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1095/2010.



02017R2402 — DA — 09.04.2021 — 001.001 — 57

KAPITEL 5
TILSYN

Artikel 29
Udpegning af kompetente myndigheder

1. Foelgende kompetente myndigheder forer tilsyn med overholdelsen
af forpligtelserne i artikel 5 i henhold til de befojelser, som tilleegges
dem ved de relevante retsakter:

a) for forsikrings- og genforsikringsselskaber den kompetente
myndighed i henhold til artikel 13, nr. 10), i direktiv 2009/138/EF

b) for forvaltere af alternative investeringsfonde den ansvarlige kompe-
tente myndighed i1 henhold til artikel 44 i direktiv 2011/61/EU

¢) for UCITS og administrationsselskaber for UCITS den kompetente
myndighed i henhold til artikel 97 i direktiv 2009/65/EF

d) for arbejdsmarkedsrelaterede pensionskasser den kompetente
myndighed i henhold til artikel 6, litra g), i Europa-Parlamentets
og Rédets direktiv 2003/41/EF (')

e) for kreditinstitutter eller investeringsselskaber den kompetente
myndighed i1 henhold til artikel 4 i direktiv 2013/36/EU, herunder
ECB for sé vidt angar specifikke opgaver, som den tillegges ved
forordning (EU) nr. 1024/2013.

2. De kompetente myndigheder med ansvar for tilsyn med organise-
rende institutter i henhold til artikel 4 i direktiv 2013/36/EU, herunder
ECB for sa vidt angar specifikke opgaver, som den tillegges ved
forordning (EU) nr. 1024/2013, forer tilsyn med, at organiserende insti-
tutter overholder forpligtelserne i nerverende forordnings artikel 6, 7, 8
og 9.

3. Séfremt eksponeringsleverende institutter, oprindelige langivere og
SSPE'er er tilsynsbelagte enheder i henhold til direktiv 2003/41/EF,
2009/138/EF, 2009/65/EF, 2011/61/EU og 2013/36/EU samt forordning
(EU) nr. 1024/2013, herunder ECB for sa vidt angar specifikke opgaver,
som den tillegges ved forordning (EU) nr. 1024/2013, forer de rele-
vante kompetente myndigheder i henhold til disse retsakter tilsyn med
overholdelsen af forpligtelserne i nerverende forordnings artikel 6, 7, 8
og 9.

4. For eksponeringsleverende institutter, oprindelige langivere og
SSPE'er, der er etableret i Unionen, og som ikke er omfattet af EU's
lovgivningsmaessige retsakter omhandlet i stk. 3, udpeger medlemssta-
terne en eller flere kompetente myndigheder til at fore tilsyn med over-
holdelsen af forpligtelserne i artikel 6, 7, 8 og 9. Medlemsstaterne
underretter senest den 1. januar 2019 Kommissionen og ESMA om
udpegningen af kompetente myndigheder i henhold til dette stykke.
Denne forpligtelse finder ikke anvendelse pa de enheder, der kun
selger eksponeringer i et ABCP-program eller en anden securitiserings-
transaktion eller -ordning, og som ikke aktivt indgér eksponeringer med
det primare formal at securitisere dem regelmaessigt.

(") Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 2003 om

arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers aktiviteter og tilsynet hermed
(EUT L 235 af 23.9.2003, s. 10).
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5. Medlemsstaterne udpeger en eller flere kompetente myndigheder
til at fore tilsyn med, at eksponeringsleverende institutter, organiserende
institutter og SSPE'er overholder artikel 18-27, og at tredjeparter over-
holder artikel 28. »M1 Medlemsstaterne underretter Kommissionen
og ESMA om udpegningen af kompetente myndigheder i henhold til
dette stykke senest den 10. oktober 2021. Indtil der er udpeget en
kompetent myndighed til at fore tilsyn med overholdelse af kravene
fastsat 1 artikel 26a-26e, skal den kompetente myndighed, der er
udpeget til at fore tilsyn med overholdelse af kravene fastsat i
artikel 18-27, som er galdende pr. 8. april 2021, ogsa fere tilsyn med
overholdelse af kravene fastsat i artikel 26a-26e. <

6. Denne artikels stk. 5 finder ikke anvendelse pa de enheder, der
kun salger eksponeringer i et ABCP-program eller en anden securitise-
ringstransaktion eller -ordning, og som ikke aktivt indgar eksponeringer
med det primere formal at securitisere dem regelmeessigt. 1 sa tilfaelde
skal det eksponeringsleverende institut eller det organiserende institut
kontrollere, at disse enheder opfylder de relevante forpligtelser i
artikel 18-27.

7. ESMA sikrer ensartet anvendelse og handhaevelse af forpligtel-
serne i denne forordnings artikel 18-27 i1 overensstemmelse med de
opgaver og befojelser, der er fastsat i forordning (EU) nr. 1095/2010.
ESMA overvager EU's securitiseringsmarked 1 overensstemmelse med
artikel 39 1 Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr.
600/2014 (') og anvender, hvis det er relevant, sine midlertidige inter-
ventionsbefgjelser 1 henhold til artikel 40 i forordning (EU) nr.
600/2014.

8. ESMA offentligger og opdaterer pa sit websted en liste over de i
denne artikel omhandlede kompetente myndigheder.

Artikel 30

De kompetente myndigheders befejelser

1. Hver medlemsstat sikrer, at den kompetente myndighed, som er
udpeget i overensstemmelse med artikel 29, stk. 1-5, har de tilsyns-,
undersogelses- og sanktionsbefojelser, der er nedvendige for, at den kan
opfylde sine opgaver i henhold til denne forordning.

2. Den kompetente myndighed kontrollerer regelmassigt de ordnin-
ger, processer og mekanismer, som eksponeringsleverende institutter,
organiserende institutter, SSPE'er og oprindelige langivere har gennem-
fort for at overholde denne forordning.

Kontrollen omhandlet i forste afsnit skal omfatte:

a) processer og mekanismer til lobende og korrekt at male og tilbage-
holde en vesentlig nettookonomisk interesse i overensstemmelse
med artikel 6, stk. 1, og indsamling og rettidig videregivelse af
alle oplysninger, som skal stilles til rddighed i henhold til artikel 7

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 600/2014 af 15. maj 2014

om markeder for finansielle instrumenter og om @ndring af forordning (EU)
nr. 648/2012 (EUT L 173 af 12.6.2014, s. 84).
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aa) for eksponeringer, der ikke indgér i en NPE-securitisering:

i) de langivningskriterier, der anvendes pa ikkemisligholdte
eksponeringer, jf. artikel 9

ii) de solide standarder for udvalgelse og prissetning, der
anvendes pa underliggende eksponeringer, som er misligholdte
eksponeringer, jf. artikel 9, stk. 1, andet afsnit

b) for STS-securitiseringer, som ikke er securitiseringer i et ABCP-
program, processer og mekanismer til at sikre overholdelsen af
artikel 20, stk. 7-12, artikel 21, stk. 7, og artikel 22.

c) for STS-securitiseringer, som er securitiseringer i et ABCP-
program, processer og mekanismer til at sikre overholdelsen af
artikel 24 med hensyn til ABCP-transaktioner og overholdelsen
af artikel 26, stk. 7 og 8, med hensyn til ABCP-programmer.

d) for NPE-securitiseringer, processer og mekanismer til at sikre over-
holdelsen af artikel 9, stk. 1, og i den forbindelse forhindre misbrug
af undtagelsen i artikel 9, stk. 1, andet afsnit, og

e) for balanceforte STS-securitiseringer, processer og mekanismer til
at sikre overholdelsen af artikel 26b-26e.

3. De kompetente myndigheder kraver, at risici hidrerende fra secu-
ritiseringstransaktioner, herunder omdemmemaessige risici, evalueres og
imedegds gennem passende politikker og procedurer i de eksponerings-
leverende institutter, organiserende institutter og SSPE'er samt hos de
oprindelige langivere.

4. Den kompetente myndighed overvéger, hvis det er relevant, de
specifikke virkninger, som deltagelsen i securitiseringsmarkedet har
for stabiliteten i det finansieringsinstitut, der fungerer som oprindelig
langiver, eksponeringsleverende institut, organiserende institut eller
investor som led 1 sit tilsyn med securitisering, ved at tage hensyn til
folgende forhold, uden at dette bererer strengere sektorspecifik regule-
ring:

a) storrelsen af kapitalbuffere

b) sterrelsen af likviditetsbuffere, og

¢) likviditetsrisikoen for investorer som folge af manglende lobetids-
match mellem deres finansiering og investeringer.

I tilfeelde, hvor den kompetente myndighed konstaterer en vasentlig
risiko for den finansielle stabilitet i et finansieringsinstitut eller det
finansielle system som helhed, skal den uafhengig af forpligtelserne i
henhold til artikel 36 treeffe foranstaltninger til at atbede disse risici og
indberette sine resultater til den udpegede kompetente myndighed med
ansvar for makroprudentielle instrumenter i henhold til forordning (EU)
nr. 575/2013 og ESRB.
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5. Den kompetente myndighed overvdger enhver mulig omgéelse af
forpligtelserne i artikel 6, stk. 2, og sikrer, at sanktioner anvendes i
overensstemmelse med artikel 32 og 33.

Artikel 31

Makrotilsyn med securitiseringsmarkedet

1.  ESRB er inden for rammerne af sit mandat ansvarligt for makro-
tilsynet med Unionens securitiseringsmarked.

2.  ESRB skal lebende overvige udviklingen i securitiseringsmarke-
derne med det formal at bidrage til at forebygge eller reducere syste-
miske risici for den finansielle stabilitet i Unionen som felge af udvik-
linger i det finansielle system og under hensyn til de makrogkonomiske
udviklinger, med henblik pa at undga perioder med omfattende finansiel
uro. ESRB offentligger i samarbejde med EBA, nar det finder det
nedvendigt og mindst hvert tredje ar, en rapport om konsekvenserne
af den finansielle stabilitet for securitiseringsmarkedet for at fremhave
risici for den finansielle stabilitet.

3. Uden at det bererer denne artikels stk. 2 og den i artikel 44
omhandlede rapport, offentligger ESRB i taet samarbejde med ESA'erne
senest den 31. december 2022 en rapport med en vurdering af den
virkning, som indferelsen af balanceforte STS-securitiseringer har pa
den finansielle stabilitet, og af eventuelle potentielle systemrisici
sdsom risici, der opstar som folge af koncentration og indbyrdes forbun-
dethed blandt ikkeoffentlige saelgere af kreditrisikoafdackning.

ESRB's rapport omhandlet i forste afsnit skal tage hensyn til de serlige
karakteristika ved syntetisk securitisering, dvs. dens typisk skredder-
syede og private karakter pa de finansielle markeder, og undersoge,
om behandlingen af balancefort STS-securitisering bidrager til en
samlet risikoreduktion i det finansielle system og til en bedre finansie-
ring af realokonomien.

Ved udarbejdelsen af sin rapport anvender ESRB en rakke relevante
datakilder sdsom:

a) data indsamlet af de kompetente myndigheder i henhold til artikel 7,
stk. 1

b) resultaterne af de kontroller, de kompetente myndigheder foretager i
henhold til artikel 30, stk. 2, og

¢) data i securitiseringsregistre i overensstemmelse med artikel 10.

4. Toverensstemmelse med artikel 16 i forordning (EU) nr. 1092/2010
udsender ESRB advarsler og afgiver om nedvendigt henstillinger om
afhjelpende tiltag som reaktion pa de i stk. 2 og 3 omhandlede risici,
herunder vedrerende hensigtsmaessigheden af at endre niveauet for risi-
kotilbageholdelse eller treeffe andre makroprudentielle foranstaltninger.

Inden for tre maneder fra fremsendelsen af henstillingen til adressaten
skal denne i overensstemmelse med artikel 17 1 forordning (EU)
nr. 1092/2010 underrette Europa-Parlamentet, Radet, Kommissionen
og ESRB, om de skridt, denne har taget som reaktion pa henstillingen,
og i tilfelde af manglende handling give en fyldestgorende begrundelse
herfor.
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Artikel 32

Administrative sanktioner og afhjalpende foranstaltninger

1.  Uden at det bererer medlemsstaternes ret til at fastsatte og
palaegge strafferetlige sanktioner i henhold til artikel 34, fastsatter
medlemsstaterne bestemmelser om passende administrative sanktioner,
hvad angér tilfelde af uagtsomme eller forsatlige overtradelser, og
afthjelpende foranstaltninger, der som minimum finder anvendelse, nar:

a) et eksponeringsleverende institut, et organiserende institut eller en
oprindelig langiver ikke har opfyldt kravene i artikel 6

b) et eksponeringsleverende institut, et organiserende institut eller en
SSPE ikke har opfyldt kravene i artikel 7

c) et eksponeringsleverende institut, et organiserende institut eller en
oprindelig langiver ikke har opfyldt kriterierne i artikel 9

d) et eksponeringsleverende institut, et organiserende institut eller en
SSPE ikke har opfyldt kravene i artikel 18

e) en securitisering kan betegnes som STS, og securitiseringens
eksponeringsleverende institut, organiserende institut eller SSPE
ikke har opfyldt kravene i artikel 19-22, 23-26 eller 26a-26e

f) et cksponeringsleverende institut eller et organiserende institut
udarbejder en vildledende meddelelse i henhold til artikel 27, stk. 1

g) et eksponeringsleverende institut eller et organiserende institut ikke
har opfyldt kravene i artikel 27, stk. 4, eller

h) en tredjepart, der har tilladelse 1 henhold til artikel 28, ikke har givet
meddelelse om vasentlige endringer i de oplysninger, der er givet
efter artikel 28, stk. 1, eller alle andre @ndringer, der med rimelighed
kan tenkes at pavirke den kompetente myndigheds vurdering.

Medlemsstaterne sikrer desuden, at de administrative sanktioner og/eller
athjelpende foranstaltninger gennemfores effektivt.

Sanktionerne og foranstaltningerne skal vare effektive, sta i rimeligt
forhold til overtredelsen og have afskreekkende virkning.

2. Medlemsstaterne giver de kompetente myndigheder befojelse til
som minimum at anvende folgende sanktioner og foranstaltninger i
tilfeelde af de i stk. 1 omhandlede overtradelser:

a) en offentlig meddelelse, hvori identiteten pa den fysiske eller juri-
diske person og overtraedelsens art navnes i overensstemmelse med
artikel 37

b) et pabud om, at den fysiske eller juridiske person bringer den udviste
adferd til opher og afholder sig fra at gentage en sddan adferd

c) et midlertidigt forbud, som forhindrer ethvert medlem af det
eksponeringsleverende instituts, det organiserende instituts eller
SSPE'ens ledelsesorgan eller andre fysiske personer, som findes at
vaere ansvarlige for overtraedelsen, i at udeve ledelsesfunktioner i
sadanne selskaber
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d) hvis der er tale om en overtraedelse som omhandlet i denne artikels
stk. 1, forste afsnit, litra e) eller f), et midlertidigt forbud, som
forhindrer det eksponeringsleverende institut og det organiserende
institut 1 at give meddelelse i henhold til artikel 27, stk. 1, om, at
en securitisering opfylder kravene i artikel 19-22, 23-26 eller 26a-
26e

e) hvis der er tale om fysiske personer, administrative maksimumbeader
pa mindst 5000 000 EUR eller i de medlemsstater, der ikke har
euroen som valuta, det tilsvarende belgb i national valuta den
17. januar 2018

f) hvis der er tale om juridiske personer, administrative maksimum-
beder pa mindst 5 000 000 EUR eller i de medlemsstater, der ikke
har euroen som valuta, det tilsvarende beleob i1 national valuta den
17. januar 2018 eller bader pa op til 10 % af den juridiske persons
samlede arlige nettoomsetning ifelge de seneste regnskaber, der er
godkendt af ledelsesorganet; hvis den juridiske person er et moder-
selskab eller et datterselskab af det moderselskab, der skal udarbejde
konsoliderede regnskaber i henhold til Europa-Parlamentets og
Radets direktiv 2013/34/EU ('), er den relevante samlede arlige
nettoomsztning den samlede nettodrsomsatning, eller den tilsva-
rende indkomsttype i henhold til de relevante regnskabsmaessige
retsakter, ifolge de seneste konsoliderede regnskaber, som det ende-
lige moderselskabs ledelsesorgan har godkendt

g) administrative maksimumbeder pa mindst det dobbelte af den fortje-
neste, der er opndet som folge af overtraedelsen, safremt fortjenesten
kan beregnes, ogsa selv om dette belob overstiger maksimumsbelo-
bene i litra e) og f)

h) hvis der er tale om en overtreedelse som omhandlet i denne artikels
stk. 1, forste afsnit, litra h), en midlertidig tilbagekaldelse af den i
artikel 28 omhandlede tilladelse fra den tredjemand, der har tilladelse
til at vurdere, om en securitisering overholder artikel 19-22, 23-26
eller 26a-26e.

3. Séfremt de i stk. 1 omhandlede bestemmelser finder anvendelse pa
juridiske personer, giver medlemsstaterne de kompetente myndigheder
befojelse til i overensstemmelse med betingelserne i national ret at
anvende de administrative sanktioner og afthjalpende foranstaltninger i
stk. 2 pa medlemmer af ledelsesorganet samt andre personer, som i
henhold til national ret er ansvarlige for overtradelsen.

4. Medlemsstaterne sikrer, at enhver afgerelse om paleggelse af
administrative sanktioner eller afhjelpende foranstaltninger som
omhandlet i stk. 2 er beherigt begrundet og kan paklages.

(") Europa- Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2013/34/EU af 26. juni 2013
om arsregnskaber, konsoliderede regnskaber og tilherende beretninger for
visse virksomhedsformer, om @ndring af Europa-Parlamentets og Réadets
direktiv 2006/43/EF og om ophavelse af Radets direktiv 78/660/EQF og
83/349/EQF (EUT L 182 af 29.6.2013, s. 19).
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Artikel 33

Udevelse af befajelsen til at paleegge administrative sanktioner og
afhjeelpende foranstaltninger

1.  De kompetente myndigheder udever befojelsen til at palegge de
administrative sanktioner og afhjelpende foranstaltninger, der er
omhandlet i artikel 32, i overensstemmelse med nationale lovgivnings-
rammer, i det omfang det er hensigtsmeessigt:

a) direkte

b) i samarbejde med andre myndigheder

¢) pa eget ansvar ved delegation til andre myndigheder

d) ved anmodning til de kompetente judicielle myndigheder.

2. De kompetente myndigheder tager ved valget af arten af og
niveauet for en administrativ sanktion eller athjelpende foranstaltning
palagt i henhold til artikel 32 hensyn til, i hvilken grad overtradelsen er
forsaetlig eller skyldes uagtsomhed, og alle relevante omstaendigheder,
herunder, hvis det er relevant:

a) overtredelsens vasentlighed, grovhed og varighed

b) graden af ansvar hos den fysiske eller juridiske person, der er
ansvarlig for overtradelsen

c¢) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons finansielle styrke

d) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons fortjeneste eller
undgéede tab, séfremt disse beleb kan beregnes

e) tredjemands tab som folge af overtredelsen, safremt de kan beregnes

f) den ansvarlige fysiske eller juridiske persons vilje til at samarbejde
med den kompetente myndighed, uden at det strider imod hensynet
til at sikre aflevering af den pageldende persons fortjeneste eller
undgaede tab

g) overtreedelser, som den ansvarlige fysiske eller juridiske person
tidligere har begaet.

Artikel 34

Strafferetlige sanktioner

1.  Medlemsstaterne kan beslutte ikke at fastsatte bestemmelser om
administrative sanktioner eller afthjelpende foranstaltninger for overtree-
delser, der er omfattet af strafferetlige sanktioner i henhold til national
ret.

2. Safremt medlemsstaterne i henhold til denne artikels stk. 1 har
valgt at fastsette strafferetlige sanktioner for en overtreedelse omfattet
af artikel 32, stk. 1, serger de for, at der er truffet passende foranstalt-
ninger, séledes at de kompetente myndigheder har alle de nedvendige
befojelser til at holde kontakt til de judicielle, retsforfolgende eller
strafferetlige myndigheder inden for deres jurisdiktion med henblik pa
at modtage konkrete oplysninger om strafferetlige efterforskninger af
eller pabegyndte retssager om overtraedelser omfattet af artikel 32, stk.
1, og til at give andre kompetente myndigheder samt ESMA, EBA og
EIOPA de samme oplysninger, sdledes at disse kan opfylde deres
forpligtelse til at samarbejde med henblik pad denne forordning.
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Artikel 35
Meddelelsespligt

Medlemsstaterne giver senest den 18. januar 2019 Kommissionen,
ESMA, EBA, og EIOPA meddelelse om de love og administrative
bestemmelser, herunder relevante strafferetlige bestemmelser, som
gennemforer dette kapitel. Medlemsstaterne meddeler uden unedig
forsinkelse Kommissionen, ESMA, EBA, og EIOPA om eventuelle
senere @ndringer heraf.

Artikel 36
Samarbejde mellem kompetente myndigheder og ESA

1. De kompetente myndigheder omhandlet i artikel 29 og ESMA,
EBA og EIOPA samarbejder tet med hinanden og udveksler oplys-
ninger med henblik pd at udfere deres opgaver i1 henhold til
artikel 30-34.

2. De kompetente myndigheder koordinerer deres tilsyn taet for at
identificere og afhjelpe overtraedelser af denne forordning, udvikle og
fremme bedste praksis, lette samarbejde, fremme en konsekvent fortolk-
ning og tilvejebringe tverjuridiske vurderinger i tilfaelde af eventuelle
tvister.

3. Der nedsettes et sarligt securitiseringsudvalg inden for rammerne
af Det Felles Udvalg af Europziske Tilsynsmyndigheder, inden for
hvilket de kompetente myndigheder skal samarbejde teet med hinanden
for at udfere deres opgaver i henhold til artikel 30-34.

4.  Safremt en kompetent myndighed konstaterer, at et eller flere af
kravene i artikel 6-27 er blevet overtradt, eller har grund til at antage
dette, underretter denne den kompetente myndighed for den eller de
enheder, der mistenkes for en sddan overtradelse, om sine underseogel-
sesresultater pa en tilstreekkelig detaljeret made. De bererte kompetente
myndigheder koordinerer deres tilsyn tat for at sikre konsekvente afgo-
relser.

5. Séfremt den i denne artikels stk. 4 omhandlede overtredelse i
serdeleshed vedrerer en urigtig eller vildledende meddelelse i henhold
til artikel 27, stk. 1, underretter den kompetente myndighed, som har
konstateret den pagaldende overtredelse, straks den kompetente
myndighed for den enhed, der er udpeget som det forste kontaktpunkt
i henhold til artikel 27, stk. 1, om sine undersogelsesresultater. Den
kompetente myndighed for den enhed, der er udpeget som det forste
kontaktpunkt i henhold til artikel 27, stk. 1, underretter derefter ESMA,
EBA og EIOPA og folger proceduren i narverende artikels stk. 6.

6.  Efter modtagelse af de i stk. 4 omhandlede oplysninger tager den
kompetente myndighed for den enhed, der er mistenkt for en overtre-
delse, inden for 15 arbejdsdage ethvert nedvendigt skridt til athjelpning
af den konstaterede overtreedelse og underretter de ovrige involverede
kompetente myndigheder, serlig de kompetente myndigheder for det
eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og SSPE'en
samt for indehaveren af en securitiseringsposition, hvis denne indehaver
kendes. Hvis en kompetent myndighed er uenig med en anden kompe-
tent myndighed for sa vidt angér fremgangsmade eller indhold i dennes
tiltag eller mangel pa tiltag, underretter den alle evrige involverede
kompetente myndigheder om dens uenighed uden unedig forsinkelse.
Hvis uenigheden ikke er lost senest tre maneder fra den dato, hvor alle
de involverede kompetente myndigheder er blevet underrettet, henvises
sagen til ESMA i overensstemmelse med artikel 19 og, nar det er
relevant, artikel 20 i forordning (EU) nr. 1095/2010. Forligsperioden,
som der henvises til i artikel 19, stk. 2, i forordning (EU) nr. 1095/2010,
er én maned.
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Hvis de bererte kompetente myndigheder ikke nar til enighed inden for
forligsfasen, jf. ferste afsnit, treeffer ESMA afgorelsen omhandlet i
artikel 19, stk. 3, i forordning (EU) nr. 1095/2010 inden for en
maned. I den procedure, der er fastsat i nerverende artikel, anses en
securitisering, der er opfert pa den liste, der fores af ESMA i henhold til
narvaerende forordnings artikel 27, fortsat for at veere STS i henhold til
narverende forordnings kapitel 4 og beholdes pa denne liste.

Hvis de berorte kompetente myndigheder er enige om, at overtreedelsen
skyldes, at artikel 18 i god tro ikke er overholdt, kan de beslutte at give
det eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og SSPE'en
en frist pa op til tre maneder til at athjelpe den konstaterede overtree-
delse fra den dag, hvor den kompetente myndighed har underrettet det
eksponeringsleverende institut, det organiserende institut og SSPE'en om
overtreedelsen. I denne periode anses en securitisering, der er opfert pa
den liste, der fores af ESMA i henhold til artikel 27, fortsat for at vere
STS i henhold til kapitel 4 og beholdes pa denne liste.

Hvis en eller flere af de involverede kompetente myndigheder er af den
opfattelse, at overtreedelsen ikke er beherigt afhjulpet inden for den
periode, der er fastsat i tredje afsnit, finder forste afsnit anvendelse.

7.  Tre ér efter denne forordnings anvendelsesdato foretager ESMA en
peerevaluering i overensstemmelse med artikel 30 i forordning (EU) nr.
1095/2010 vedrerende gennemforelsen af kriterierne i narvarende
forordnings artikel 19-26.

8. ESMA udarbejder i nert samarbejde med EBA og EIOPA udkast
til reguleringsmeessige tekniske standarder med henblik pa at pracisere
den generelle samarbejdsforpligtelse, de oplysninger, der skal udveksles
i henhold til stk. 1, samt underretningsforpligtelserne i henhold til stk. 4
og 5.

ESMA forelegger i et nert samarbejde med EBA og EIOPA disse
udkast til reguleringsmessige tekniske standarder for Kommissionen
senest den 18. januar 2019.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning ved
at vedtage de i narvarende stykke omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forordning
(EU) nr. 1095/2010.

Artikel 37

Offentliggorelse af administrative sanktioner

1.  Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myndigheder uden
unedig forsinkelse pé deres officielle websteder som minimum offent-
ligger enhver afgerelse om péleggelse af en administrativ sanktion, der
ikke kan péklages, og som palagges for overtradelse af artikel 6, 7 eller
9 eller artikel 27, stk. 1, efter at den, som sanktionen er rettet imod, er
blevet underrettet om navnte afgerelse.

2. Den i stk. 1 omhandlede offentliggerelse omfatter oplysninger om
overtredelsens type og art, de ansvarlige personers identitet samt de
palagte sanktioner.
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3. Nér den kompetente myndighed anser offentliggerelsen af de juri-
diske personers identitet eller de fysiske personers identitet og person-
oplysninger for at vaere ude af proportioner efter en individuel vurde-
ring, eller nir den kompetente myndighed anser offentliggerelsen for at
udgoere en trussel mod de finansielle markeders stabilitet eller en igang-
vaerende strafferetlig efterforskning, eller nar offentliggerelsen, i det
omfang dette kan fastslas, vil pafere den involverede person uforholds-
meassig stor skade, sikrer medlemsstaterne, at de kompetente myndig-
heder gor et af folgende:

a) udsatter offentliggarelsen af afgerelsen om at palegge den admini-
strative sanktion, indtil grunden til at undlade offentliggorelse er
ophert med at eksistere

b) offentligger afgerelsen om at palegge den administrative sanktion
anonymt i overensstemmelse med national ret, eller

¢) helt undlader at offentliggere afgerelsen om at palegge den admini-
strative sanktion, hvis mulighederne i litra a) og b) anses for at vaere
utilstraekkelige til at sikre:

i) at de finansielle markeders stabilitet ikke bringes i fare, eller

i) forholdsmassigheden af offentliggerelsen af saddanne afgerelser
vedrorende foranstaltninger, der vurderes at vere af mindre
betydning.

4. 1 tilfelde af en afgerelse om anonym offentliggerelse af en sank-
tion kan offentliggerelsen af de relevante oplysninger udsettes. Hvis en
kompetent myndighed offentligger en afgerelse om at péleegge en admi-
nistrativ sanktion, der kan indbringes for de relevante judicielle myndig-
heder, leegger de kompetente myndigheder desuden straks denne oplys-
ning pa deres officielle websted sammen med eventuelle efterfolgende
oplysninger om resultatet af denne indbringelse. En judiciel afgerelse,
som annullerer en afgerelse om at palegge en administrativ sanktion,
skal ogsa offentliggeres.

5. De kompetente myndigheder serger for, at en offentliggerelse i
henhold til stk. 1-4 forbliver pa deres officielle websted i mindst fem
ar efter offentliggerelsen. Personoplysninger i offentliggerelsen forbliver
kun pd den kompetente myndigheds websted i den periode, der er
nedvendig, jf. de gaeldende databeskyttelsesregler.

6. De kompetente myndigheder informerer ESMA om alle admini-
strative sanktioner, der palaegges, herunder i givet fald eventuelle
indbringelser heraf samt resultater af disse.

7. ESMA forer en central database over de administrative sanktioner,
der indberettes til den. Databasen ma kun vere tilgengelig for ESMA,
EBA, EIOPA og de kompetente myndigheder og opdateres pa grundlag
af oplysningerne fra de kompetente myndigheder, jf. stk. 6.
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KAPITEL 6
ANDRINGER

Artikel 38
Andring af direktiv 2009/65/EF

Artikel 50a i direktiv 2009/65/EF affattes saledes:

»Artikel 50a

Hvis administrationsselskaber for investeringsinstitutter eller internt
administrerede investeringsinstitutter eksponeres mod en securitisering,
der ikke langere opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2017/2402 (*), skal de handle i investorernes interesse
i det relevante investeringsinstitut og om nedvendigt traeffe korrigerende
foranstaltninger.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/2402 af
12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om
oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standar-
diseret securitisering og om e@ndring af direktiv 2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og
(EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).«

Artikel 39
ZAndring af direktiv 2009/138/EF

I direktiv 2009/138/EF foretages folgende andringer:
1) Artikel 135, stk. 2 og 3, affattes saledes:

»2.  Kommissionen vedtager delegerede retsakter i overensstem-
melse med narvaerende direktivs artikel 301a, der supplerer dette
direktiv ved at pracisere, under hvilke omstandigheder et forholds-
maessigt supplerende kapitalkrav kan péalegges, nar kravene i artikel 5
eller 6 i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2017/2402. (*) er blevet overtradt, jf. dog narvarende direktivs
artikel 101, stk. 3.

3. For at sikre konsekvent harmonisering med hensyn til nervee-
rende artikels stk. 2 udarbejder EIOPA i henhold til artikel 301b
udkast til reguleringsmessige tekniske standarder med henblik pa
at precisere metoderne til beregning af det omhandlede forholds-
massige supplerende kapitalkrav.

Kommissionen tilleegges befojelser til at supplere dette direktiv ved
at vedtage de i narvarende stykke omhandlede reguleringsmassige
tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i forord-
ning (EU) nr. 1094/2010.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af
12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og
om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering og om @ndring af direktiv
2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017,
s. 35).«
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2) Artikel 308b, stk. 11, udgar.

Artikel 40
ZAndring af forordning (EF) nr. 1060/2009

I forordning (EF) nr. 1060/2009 foretages folgende @ndringer:

1) I betragtning 22 erstattes »strukturerede finansielle instrumenter« af
»et securitiseringsinstrument«, i betragtning 41 erstattes »strukture-
rede finansielle instrument« af »securitiseringsinstrument« og i
artikel 8c og bilag I, afsnit D, del II, punkt 1, erstattes »struktureret
finansielt instrument« af »securitiseringsinstrument«.

2) 1 betragtning 34 og 40, artikel 8, stk. 4, artikel 8c, artikel 10, stk. 3,
artikel 39, stk. 4, bilag I, afsnit A, punkt 2, femte afsnit, afsnit B,
punkt 5, og afsnit D, del II, titlen, samt bilag III, del I, punkt 8, 24
og 45, og del III, punkt 8, erstattes »strukturerede finansielle instru-
menter« af »securitiseringsinstrumenter« og i bilag I, afsnit D, del II,
punkt 2, erstattes »de strukturerede finansielle instrumenters« af
»securitiseringsinstrumenters«.

3) Artikel 1, stk. 2, affattes saledes:

»Denne forordning indeholder ogsa forpligtelser vedrerende securi-
tiseringsinstrumenter for udstedere og tilknyttede tredjeparter, der er
etableret i Unionen.«

4) Artikel 3, stk. 1, litra 1), affattes séledes:

»l) »securitiseringsinstrument«: et finansielt instrument eller andre
aktiver, som er resultatet af en securitiseringstransaktion eller
-ordning, jf. artikel 2, nr. 1), i forordning (EU) 2017/2402
(securitiseringsforordningen)«.

5) Artikel 8b udgar.

6) I artikel 4, stk. 3, litra b), artikel 5, stk. 6, andet afsnit, litra b), og
artikel 25a udgar henvisningen til artikel 8b.

Artikel 41
Zndring af direktiv 2011/61/EU

Artikel 17 1 direktiv 2011/61/EU affattes séledes:

»Artikel 17

Hvis FAIF'er eksponeres mod en securitisering, der ikke langere
opfylder kravene i Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU)
2017/2402 (*), skal de handle i investorernes interesse i de relevante
AlF'er og om nedvendigt treeffe korrigerende foranstaltninger.

(*) Europa-Parlamentets og Rédets forordning (EU) 2017/2402 af
12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og om
oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og standar-
diseret securitisering og om endring af direktiv 2009/65/EF,
2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF) nr. 1060/2009 og
(EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017, s. 35).«
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Artikel 42
Andring af forordning (EU) nr. 648/2012

I forordning (EU) nr. 648/2012 foretages folgende @ndringer:

1)

2)

3)

I artikel 2 tilfojes folgende numre:

»30) »deekket obligation«: en obligation, som opfylder kravene i
artikel 129 i forordning (EU) nr. 575/2013

31) w»enhed for dakkede obligationer«: en udsteder af dzkkede
obligationer eller en pulje til sikring af en daekket obligation.«

I artikel 4 tilfojes folgende stykker:

»5.  Stk. 1 finder ikke anvendelse pa OTC-derivataftaler, som er
indgéet af enheder for deekkede obligationer i forbindelse med en
daekket obligation eller af en securitiseringsenhed med serligt formal
i forbindelse med en securitisering som omhandlet i Europa-Parla-
mentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 (*), forudsat at:

a) securitiseringsenheden med serligt formal udelukkende udsteder
securitiseringer, som opfylder kravene i artikel 18 og 19-22 eller
23-26 i forordning (EU) 2017/2402 (securitiseringsforordningen) i
tilfeelde af securitiseringsenheder med serligt formal

b) OTC-derivataftalen udelukkende anvendes til afdekning af mang-
lende rente- eller valutamatch i den dekkede obligation eller
securitisering, og

c) ordningerne i den dxkkede obligation eller securitisering i
tilstrekkelig grad mindsker modpartskreditrisikoen i tilknytning
til de OTC-derivataftaler, som enheden for daekkede obligationer
eller securitiseringsenheden med serligt formél har indgdet i
forbindelse med den dekkede obligation eller securitiseringen.

6. For at sikre en konsekvent anvendelse af denne artikel og
under hensyn til nedvendigheden af at forhindre regelarbitrage
udarbejder de europziske tilsynsmyndigheder (ESA'er) udkast til
reguleringsmessige tekniske standarder, som praciserer kriterierne
til bestemmelse af, hvilke ordninger i dekkede obligationer eller
securitiseringer der i tilstreekkelig grad mindsker modpartskreditri-
siko som ombhandlet i stk. 5.

ESA'erne forelaegger disse udkast til reguleringsmessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 18. juli 2018.

Kommissionen tillegges befojelser til at supplere denne forordning
ved at vedtage de i nerverende stykke omhandlede reguleringsmaes-
sige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-14 i
forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 eller (EU) nr.
1095/2010.

(*) Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2017/2402 af
12. december 2017 om en generel ramme for securitisering og
om oprettelse af en specifik ramme for simpel, transparent og
standardiseret securitisering og om @ndring af direktiv
2009/65/EF, 2009/138/EF og 2011/61/EU og forordning (EF)
nr. 1060/2009 og (EU) nr. 648/2012 (EUT L 347 af 28.12.2017,
s. 35).«

Artikel 11, stk. 15, affattes saledes:
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»15.  For at sikre en ensartet anvendelse af denne artikel
udarbejder ESA'erne fzlles udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder, som preaciserer:

a) risikostyringsprocedurerne, herunder de niveauer og typen af
sikkerhedsstillelse og adskillelsesordninger, der er nedvendige
for at overholde stk. 3

b) de procedurer for modparterne og de relevante kompetente
myndigheder, der skal folges, nir undtagelser anvendes i
henhold til stk. 6-10

¢) de anvendelige kriterier i stk. 5-10, herunder navnlig, hvad der
skal betragtes som praktiske eller retlige hindringer for umid-
delbar overforsel af kapitalgrundlag og tilbagebetaling af forplig-
telser mellem modparterne.

Det niveau og den type af sikkerhedsstillelse, der kraeves i tilknyt-
ning til OTC-derivataftaler, som er indgéet af enheder for dakkede
obligationer i forbindelse med en dakket obligation eller af en secu-
ritiseringsenhed med sarligt formal i forbindelse med en securitise-
ring som omhandlet i denne forordning, og som opfylder betingel-
serne i denne forordnings artikel 4, stk. 5, samt kravene fastsat i
artikel 18 og 19-22 eller 23-26 i forordning (EU) 2017/2402 (secu-
ritiseringsforordningen) fastsettes under hensyn til eventuelle
hindringer for udveksling af sikkerhedsstillelse, som folger af
geldende aftaler om sikkerhedsstillelse i den deekkede obligation
eller securitisering.

ESA'erne forelegger disse udkast til reguleringsmeessige tekniske
standarder for Kommissionen senest den 18. juli 2018.

Afheengig af modpartens juridiske status tilleegges Kommissionen
befojelse til at vedtage de i narvarende stykke omhandlede regule-
ringsmeessige tekniske standarder i overensstemmelse med artikel 10-
14 i forordning (EU) nr. 1093/2010, (EU) nr. 1094/2010 eller (EU)
nr. 1095/2010.«

Artikel 43

Overgangsbestemmelser

1. Denne forordning finder anvendelse pa securitiseringer, hvis
vaerdipapirer udstedes fra den 1. januar 2019, jf. dog stk. 7 og 8.

2. For sa vidt angar securitiseringer, hvis vardipapirer blev udstedt
for den 1. januar 2019, ma eksponeringsleverende institutter, organise-
rende institutter og SSPE'er kun anvende betegnelsen »STS« eller »sim-
pel, transparent og standardiseret« eller en betegnelse, som direkte eller
indirekte henviser til disse begreber, hvis kravene i artikel 18 og betin-
gelserne 1 narvaerende artikels stk. 3 overholdes.

3. Securitiseringer, hvis verdipapirer blev udstedt for den 1. januar
2019, bortset fra securitiseringspositioner forbundet med en ABCP-
transaktion eller et ABCP-program, anses for at vare »STS«, forudsat
at:

a) de pé tidspunktet for udstedelsen af disse securitiseringer opfyldte
kravene i artikel 20, stk. 1-5, 7-9 og 11-13, og artikel 21, stk. 1 og 3,

0g
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b) de pa tidspunktet for meddelelsen i henhold til artikel 27, stk. 1,
opfyldte kravene i artikel 20, stk. 6 og 10, artikel 21, stk. 2 og 4-10,
og artikel 22, stk. 1-5.

4. Med henblik pa stk. 3, litra b), gaelder folgende:

a) i artikel 22, stk. 2, leeses »forud for udstedelsen« som »forud for
meddelelsen i henhold til artikel 27, stk. 1«

b) i artikel 22, stk. 3, laeses »for fastsettelsen af prisen pé securitise-
ringen« som »forud for meddelelsen i henhold til artikel 27, stk. 1«

¢) 1 artikel 22, stk. 5:

i) 1 det andet punktum laeses »forud for prisfastsettelsen« som
»wforud for meddelelsen i henhold til artikel 27, stk. 1«

ii) »forud for prisfastsattelsen, i det mindste i udkast eller forelobig
form« laeses som »forud for meddelelsen i henhold til artikel 27,
stk. 1«

iii) kravet i det fjerde punktum finder ikke anvendelse

iv) henvisninger til overholdelse af artikel 7 leses uanset artikel 43,
stk. 1, som om artikel 7 fandt anvendelse pa disse securitiserin-
ger.

5. For sé vidt angér securitiseringer, hvis vardipapirer blev udstedt
fra den 1. januar 2011, men for den 1. januar 2019, og for s& vidt angér
securitiseringer, hvis verdipapirer blev udstedt for den 1. januar 2011,
hvis nye underliggende eksponeringer er blevet tilfojet eller erstattet
efter den 31. december 2014, ber kravene om rettidig omhu i
henholdsvis forordning (EU) nr. 575/2013, delegeret forordning (EU)
2015/35 og delegeret forordning (EU) nr. 231/2013, fortsat finde anven-
delse i den udgave, der var geldende den 31. december 2018.

6. For sé vidt angar securitiseringer, hvis vardipapirer blev udstedt
for den 1. januar 2019, anvender kreditinstitutter eller investeringssel-
skaber som defineret i artikel 4, stk. 1, nr. 1) og 2), i forordning (EU)
nr. 575/2013, forsikringsselskaber som defineret i artikel 13, nr. 1), i
direktiv 2009/138/EF, genforsikringsselskaber som defineret i artikel 13,
nr. 4), i direktiv 2009/138/EF, og forvaltere af alternative investerings-
fonde (FAIF) som defineret i artikel 4, stk. 1, litra b), i direktiv
2011/61/EU fortsat henholdsvis artikel 405 i forordning (EU) nr.
575/2013 samt kapitel I, I og Il og artikel 22 i delegeret forordning
(EU) nr. 625/2014, artikel 254 og 255 i delegeret forordning (EU)
2015/35 og artikel 51 i delegeret forordning (EU) nr. 231/2013 i den
udgave, der var geldende den 31. december 2018.

7. Indtil de reguleringsmassige tekniske standarder, som Kommis-
sionen vedtager i henhold til denne forordnings artikel 6, stk. 7,
finder anvendelse, anvender eksponeringsleverende institutter, organise-
rende institutter eller den oprindelige ldngiver med henblik pa forplig-
telserne i artikel 6, kapitel I, I og III og artikel 22 i delegeret forordning
(EU) nr. 625/2014 pa securitiseringer, hvis vardipapirer udstedes fra
den 1. januar 2019.
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8. Indtil de reguleringsmessige tekniske standarder, som Kommis-
sionen vedtager i henhold til denne forordnings artikel 7, stk. 3,
finder anvendelse, gor eksponeringsleverende institutter, organiserende
institutter og SSPE'er med henblik pa forpligtelserne i artikel 7, stk. 1,
forste afsnit, litra a) og e), de i bilag I-VIII i delegeret forordning (EU)
2015/3 omhandlede oplysninger tilgengelige i overensstemmelse med
narverende forordnings artikel 7, stk. 2.

9.  Med henblik pa denne artikel og for s& vidt angar securitiseringer,
der ikke indebarer udstedelse af veerdipapirer, forstds ved henvisninger
til wsecuritiseringer, hvis vardipapirer blev udstedt« »securitiseringer,
hvis oprindelige securitiseringspositioner er skabt«, forudsat at denne
forordning finder anvendelse pa alle securitiseringer, der skaber nye
securitiseringspositioner fra den 1. januar 2019.

Artikel 43a

Overgangsbestemmelser for balanceforte STS-securitiseringer

1. For sa vidt angar syntetiske securitiseringer, for hvilke aftalen om
kreditrisikoafdaekning er tradt i kraft for den 9. april 2021, mé ekspone-
ringsleverende institutter og SSPE'er kun anvende betegnelsen »STS«
eller »simpel, transparent og standardiseret« eller en betegnelse, som
direkte eller indirekte henviser til disse begreber, hvis kravene i
artikel 18 og betingelserne i narverende artikels stk. 3 overholdes pa
det meddelelsestidspunkt, der er omhandlet i artikel 27, stk. 1.

2. Indtil datoen for anvendelsen af de reguleringsmaessige tekniske
standarder, der er omhandlet i artikel 27, stk. 6, og for sd vidt angér
forpligtelsen fastsat i artikel 27, stk. 1, skal det eksponeringsleverende
institut stille de nedvendige oplysninger til radighed for ESMA skrift-
ligt.

3. Securitiseringer, hvis oprindelige securitiseringspositioner blev
oprettet for den 9. april 2021, anses for at vare »STS«, forudsat at:

a) de pa tidspunktet for oprettelsen af de oprindelige securitiserings-
positioner opfyldte kravene i artikel 26b, stk. 1-5, 7-9 og 11-12,
artikel 26c, stk. 1 og 3, og artikel 26e, stk. 1, stk. 2, forste afsnit,
stk. 3, tredje og fjerde afsnit, og stk. 6-9, og

b) de pa tidspunktet for meddelelsen i henhold til artikel 27, stk. 1,
opfyldte kravene 1 artikel 26b, stk. 6 og 10, artikel 26c, stk. 2 og 4-
10, artikel 26d, stk. 1-5, samt artikel 26e, stk. 2, andet til syvende
afsnit, stk. 3, forste, andet og femte afsnit, og stk. 4 og 5.

4. Med henblik pa denne artikels stk. 3, litra b), gaelder folgende:

a) 1 artikel 26d, stk. 2, laeses »forud for afslutningen af transaktionen«
som »forud for meddelelsen i henhold til artikel 27, stk. 1«

b) i artikel 26d, stk. 3, lases »forud for fastsattelsen af prisen pa
securitiseringen« som »forud for meddelelsen i henhold til artikel 27,
stk. 1«
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¢) I artikel 26d, stk. 5,

i) leeses »forud for prisfastsattelsen« i andet punktum som »forud
for meddelelsen i henhold til artikel 27, stk. 1«

i) leeses »forud for prisfastsettelsen, i det mindste i udkast eller
forelgbig form« i tredje punktum som »forud for meddelelsen i
henhold til artikel 27, stk. 1«

iii) finder kravet i fjerde punktum ikke anvendelse

iv) fortolkes henvisninger til overholdelse af artikel 7, som om
artikel 7 fandt anvendelse péd disse securitiseringer uanset
artikel 43, stk. 1.

Artikel 44
Rapporter

Senest den 1. januar 2021 og hvert tredje ar derefter offentligger Det
Felles Udvalg af Europeiske Tilsynsmyndigheder en rapport om:

a) gennemforelsen af STS-kravene i artikel 18-27

b) en vurdering af de foranstaltninger, som de kompetente myndigheder
har truffet, ligesom der rapporteres om vesentlige risici og nye
sarbarheder, der kan vere indtradt, og om markedsdeltageres tiltag
til yderligere standardisering af dokumentationen vedrerende securi-
tisering

¢) funktionen af kravene om rettidig omhu i artikel 5 og transparen-
skravene i artikel 7 og graden af transparens pa securitiseringsmar-
kedet i Unionen, herunder hvorvidt transparenskravene i artikel 7
tillader, at de kompetente myndigheder har et tilstraeckkeligt overblik
over markedet for at opfylde deres respektive mandater

d) kravene i artikel 6, herunder markedsdeltagernes overholdelse heraf
og de naermere bestemmelser for tilbageholdelsen af risiko i henhold
til artikel 6, stk. 3.

e) SSPE'ernes geografiske beliggenhed.

Ud fra de oplysninger, der meddeles til den hvert tredje ar efter litra e),
forelegger Kommissionen en vurdering af grundene til valget af belig-
genhed, herunder, i det omfang de pagaldende oplysninger eksisterer og
er tilgeengelige, hvorvidt eksistensen af en gunstig skatte- og regule-
ringsmessig ordning spiller en afgerende rolle.

Artikel 45a

Udvikling af en ramme for bzeredygtig securitisering

1. Senest den 1. november 2021 offentliggor EBA i tet samarbejde
med ESMA og EIOPA en rapport om udvikling af en specifik ramme
for beeredygtig securitisering med henblik pa at indarbejde beeredygtig-
hedsrelaterede krav om gennemsigtighed i denne forordning. Rapporten
skal navnlig omfatte en beherig vurdering af:
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a) implementeringen af forholdsmassige oplysnings- og due diligence-
krav vedrerende potentielle positive og negative indvirkninger af de
aktiver, der finansieres af de underliggende eksponeringer, pa bere-
dygtighedsfaktorer

b) indholdet af, metodologien for og presentationen af oplysninger i
relation til beredygtighedsfaktorer for sd vidt angér de positive og
negative indvirkninger pd miljemeessige, sociale og ledelsesmaessige
forhold

¢) spergsmalet om, hvordan man opretter en specifik ramme for bare-
dygtig securitisering, som afspejler eller treekker pé finansielle
produkter omfattet af artikel 8 og 9 i forordning (EU) 2019/2088
og i relevant omfang tager hensyn til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) nr. 2020/852 (1)

d) mulige virkninger af en ramme for baredygtig securitisering for den
finansielle stabilitet, opskaleringen af Unionens securitiserings-
marked og bankernes udlénskapacitet.

2. Ved udarbejdelsen af rapporten omhandlet i denne artikels stk. 1
skal EBA i givet fald afspejle eller traekke pa gennemsigtighedskravene
fastsat i artikel 3, 4, 7, 8 og 9 i forordning (EU) 2019/2088 og sege
input fra Det Europziske Miljoagentur og Europa-Kommissionens
Felles Forskningscenter.

3.  Kommissionen skal i forbindelse med rapporten om gennem-
gangen i1 henhold til artikel 46 pd grundlag af den rapport fra EBA,
der er omhandlet i narverende artikels stk. 1, forelaegge Europa-Parla-
mentet og Radet en rapport om oprettelsen af en specifik ramme for
baeredygtig securitisering. Kommissionens rapport ledsages eventuelt af
et lovgivningsforslag.

Artikel 46

Gennemgang

Senest den 1. januar 2022 forelegger Kommissionen Europa-Parla-
mentet og Rédet en rapport om, hvorvidt forordningen fungerer tilfreds-
stillende, om nedvendigt ledsaget af et lovgivningsforslag.

Rapporten skal navnlig tage resultaterne i de rapporter, der er omhandlet
1 artikel 44, 1 betragtning, og indeholde en vurdering af:

a) virkningerne af forordningen, herunder indferelsen af betegnelsen
STS-securitisering, pa funktionen af securitiseringsmarkedet i Unio-
nen, securitiseringers bidrag til realekonomien, navnlig SMV'ers
adgang til ldn og investeringer, og den indbyrdes forbindelse
mellem finansieringsinstitutter og stabiliteten i den finansielle sektor

b) forskellene i anvendelsen af de bestemmelser, der er omhandlet i
artikel 6, stk. 3, baseret pa de data, der er indberettet i henhold til
artikel 7, stk. 1, forste afsnit, litra e), nr. iii). Hvis resultaterne viser
en stigning i tilsynsrisici som folge af anvendelsen af de bestemmel-
ser, der er omhandlet i artikel 6, stk. 3, litra a), b), ¢) og e), skal
passende retsmidler tages i betragtning

(") Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) 2020/852 af 18. juni 2020

om fastleggelse af en ramme til fremme af baeredygtige investeringer og om
endring af forordning (EU) 2019/2088 (EQS-relevant tekst) (EUT L 198 af
22.6.2020, s. 13).
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<)

d)

g)

h)

1.

om der har varet en uforholdsmeessig stigning i antallet af de trans-
aktioner, der er omhandlet i artikel 7, stk. 2, tredje afsnit, siden
anvendelsen af denne forordning, og om markedsdeltagerne har
struktureret transaktionerne for at omga forpligtelsen i artikel 7 til
at stille oplysninger til rddighed gennem securitiseringsregistre

om der er behov for at udvide oplysningskravene i artikel 7 til at
omfatte transaktioner, der er omhandlet i artikel 7, stk. 2, tredje
afsnit, og investorpositioner

om der inden for STS-securitiseringer kan indferes en akvivalens-
ordning for eksponeringsleverende institutter, organiserende insti-
tutter og SSPE'er fra tredjelande under hensyntagen til den inter-
nationale udvikling pa securitiseringsomradet, navnlig initiativer
om simple, transparente og sammenlignelige securitiseringer

gennemforelsen af kravene fastsat i artikel 22, stk. 4, og artikel 26d,
stk. 4, og om de kan udvides til at omfatte securitiseringer, nar de
underliggende eksponeringer ikke er boliglén eller billan eller billea-
singaftaler, med henblik pa at mainstreame oplysningskrav om milje-
massige, sociale og ledelsesmaessige faktorer

om kontrolordningen for tredjeparter i artikel 27 og 28 er hensigts-
massig, og om tilladelsesordningen for tredjeparter i artikel 28
skaber tilstraekkelig konkurrence mellem tredjeparter, og om der
skal indferes andringer i den tilsynsmassige ramme for at sikre
finansiel stabilitet

om der er behov for at supplere den securitiseringsramme, der er
fastsat i denne forordning, ved at indfere et system med begrensede
godkendte banker, der udferer SSPE'ernes funktioner og har eneret
til at kebe eksponeringer fra eksponeringsleverende institutter og
selge fordringer stottet af de kebte eksponeringer til investorerne, og

muligheden for yderligere standardiserings- og oplysningskrav i lyset
af udviklingen inden for markedspraksis, navnlig ved brug af skabe-
loner for bade traditionelle og syntetiske securitiseringer, herunder
for skreddersyede private securitiseringer, hvor der ikke skal
udarbejdes et prospekt i henhold til Europa-Parlamentets og Radets
forordning (EU) 2017/1129 ().

Artikel 47
Udgvelse af de delegerede befajelser

Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter tillegges Kommis-

sionen pa de i denne artikel fastlagte betingelser.

(") Europa-Parlamentets og Réadets forordning (EU) 2017/1129 af 14. juni 2017

om det prospekt, der skal offentliggeres, nar vardipapirer udbydes til offent-
ligheden eller optages til handel pa et reguleret marked, og om ophevelse af
direktiv 2003/71/EF (EUT L 168 af 30.6.2017, s. 12).
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2. Befojelsen til at vedtage delegerede retsakter, jf. artikel 16, stk. 2,
tillegges Kommissionen for en ubegrenset periode fra den 17. januar
2018.

3. Deni artikel 16, stk. 2, omhandlede delegation af befojelser kan til
enhver tid tilbagekaldes af Europa-Parlamentet eller Radet. En afgorelse
om tilbagekaldelse bringer delegationen af de befojelser, der er angivet i
den pégeldende afgorelse, til opher. Den far virkning dagen efter
offentliggarelsen af afgerelsen i Den Europceiske Unions Tidende eller
pé et senere tidspunkt, der angives i afgerelsen. Den berorer ikke
gyldigheden af delegerede retsakter, der allerede er i kraft.

4. Inden vedtagelsen af en delegeret retsakt herer Kommissionen
eksperter, som er udpeget af hver enkelt medlemsstat, i overensstem-
melse med principperne i den interinstitutionelle aftale af 13. april 2016
om bedre lovgivning.

5. Sé snart Kommissionen vedtager en delegeret retsakt, giver den
samtidigt Europa-Parlamentet og Rédet meddelelse herom.

6.  En delegeret retsakt vedtaget i henhold til artikel 16, stk. 2, traeeder
kun i kraft, hvis hverken Europa-Parlamentet eller Radet har gjort indsi-
gelse inden for en frist pa to méaneder fra meddelelsen af den pagel-
dende retsakt til Europa-Parlamentet og Radet, eller hvis Europa-Parla-
mentet og Rédet inden udlebet af denne frist begge har underrettet
Kommissionen om, at de ikke agter at gore indsigelse. Fristen forlenges
med to maneder pa Europa-Parlamentets eller Radets initiativ.

Artikel 48
Ikrafttraeden

Denne forordning traeder i kraft pd tyvendedagen efter offentliggerelsen
i Den Europceiske Unions Tidende.

Den anvendes fra den 1. januar 2019.

Denne forordning er bindende i alle enkeltheder og geelder umiddelbart i
hver medlemsstat.
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