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W Sbirka soudnich rozhodnuti

ROZSUDEK SOUDNIHO DVORA (prvniho senatu)

7. bfezna 2013 *
»Dan z pridané hodnoty — Smérnice 77/388/EHS — Osvobozeni spravy fondi kolektivniho investovani
od dané — Rozsah — Systémy dichodového zabezpeceni v zaméstnani*
Ve véci C-424/11,
jejimz predmétem je zadost o rozhodnuti o predbézné otdzce na zdkladé ¢lanku 2647 SFEU, podana
rozhodnutim First-tier Tribunal (Tax Chamber) (Spojené kréalovstvi) ze dne 8. ¢ervence 2011, doslym
Soudnimu dvoru dne 11. srpna 2011, v fizeni
Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd,
National Association of Pension Funds Ltd,
Ford Pension Fund Trustees Ltd,
Ford Salaried Pension Fund Trustees Ltd,
Ford Pension Scheme for Senior Staff Trustee Ltd
proti
Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs,

SOUDNI DVUR (prvni senat),

ve slozeni A. Tizzano, predseda sendtu, A Borg Barthet, E. Levits, J.-]. Kasel a M. Safjan (zpravodaj),
soudci,

generalni advokat: P. Cruz Villalén,

vedouci soudni kancelare: A. Impellizzeri, rada,

s prihlédnutim k pisemné ¢asti fizeni a po jednani konaném dne 12. zari 2012,
s ohledem na vyjadreni predlozena:

— za Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd a dalsi P. Lasokem, QC, zmocnénym A. Brown,
solicitor,

— za vladu Spojeného kralovstvi C. Murrell, jako zmocnénkyni, ve spolupréci s R. Hillem, barrister,

* Jednaci jazyk: anglictina.
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— za Evropskou komisi R. Lyalem a C. Soulay, jako zmocnénci,

s prihlédnutim k rozhodnuti, pfijatému po vyslechnuti generdlniho advokata, rozhodnout véc bez
stanoviska,

vydava tento

Rozsudek

Zadost o rozhodnuti o predbézné otizce se tykd vykladu ¢l. 13 ¢4sti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice
Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna 1977 o harmonizaci pravnich predpist ¢lenskych stat tykajicich
se dani z obratu — Spole¢ny systém dané z pridané hodnoty: jednotny zaklad dané (Uf. vést. L 145,
s. 1; Zvl. vyd. 09/01, s. 23, ddle jen ,Sestd smérnice) a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice Rady
2006/112/ES ze dne 28. listopadu 2006 o spole¢ném systému dané z piidané hodnoty (Uf. vést. L 347,
s. 1).

Tato zadost byla predlozena v rdmci sporu mezi spolecnostmi Wheels Common Investment Fund
Trustees Ltd a dalsimi a Commissioners for Her Majesty’s Revenue and Customs (komisarfi kralovské
danové a celni spravy, déale jen ,Commissioners”) ohledné rozhodnuti Commissioners o zamitnuti
osvobozeni sluzeb spravy majetku poskytovanych spole¢nostmi Wheels Common Investment Fund
Trustees Ltd a dal$imi od dané z pridané hodnoty (déle jen ,DPH").

Pravni ramec

Unijni prdvo

Sesta smérnice byla zrusena smérnici 2006/112, kterd vstoupila v platnost dne 1. ledna 2007.
V ptvodnim fizeni se jednd o obdobi mezi 1. cervencem 2004 a 30. cervnem 2007, takze se na véc
v pivodnim fizeni pouziji obé smérnice.

Ustanoveni ¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 6 Sesté smérnice a ¢ldnek 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112
jsou v podstaté totozného znéni. Na zdkladé téchto ustanoveni clenské stity osvobozuji od DPH
»spravu fonda kolektivniho investovani, jak je vymezuji ¢lenské staty“.

Pravo Spojeného krdlovstvi

Ustanoveni ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice Rady 2006/112/ES bylo v rozhodné dobé provedeno
body 9 a 10 skupiny 5 prilohy 9 zdkona o dani z ptfidané hodnoty z roku 1994 (Value Added Tax Act
1994), podle kterych byla osvobozena:

»9. Sprava povoleného subjektu kolektivniho investovani zfizeného podle svéfeneckého prava (trustu)
[,authorised unit trust’, dile jen ,AUT‘] nebo nemovitostniho investi¢niho fondu;

10. Sprava investi¢nich aktiv otevieného investicniho fondu [,Open-ended investment company’, déle
jen ,OEIC‘]“.

Aby bylo zohlednéno reSeni zvolené v rozsudku ze dne 28. cervna 2007, JP Morgan Fleming
Claverhouse Investment Trust plc a The Association of Investment Trust Companies (C-363/05,
Sb. rozh. s. I-5517, ddle jen ,rozsudek Claverhouse®), byla pisobnost téchto bodi 9 a 10 s tc¢innosti od
1. fijna 2008 rozsifena nafizenim z roku 2008 o dani z pfidané hodnoty (Finance) [Value Added Tax
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(Finance) (¢. 2) Order 2008]. Na zakladé uvedenych bodi je nyni od dané osvobozena sprava subjekti
kolektivniho investovani, které maji formu OEIC a AUT, jakoz i sprava podnikt kolektivniho
investovani uzavieného typu, jako jsou Investment trust companies (dale jen ,ITC").

Poznamka 6 ke skupiné 5 prilohy 9 zdkona z roku 1994 o dani z pfidané hodnoty stanovi, ze OEIC
a AUT jsou vymezeny v zdkoné o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (Financial Services and
Markets Act 2000).

Clanky 235 az 237 ¢asti XVII posledné uvedeného zékona zni:

»235.

Subjekty kolektivniho investovani

1) Pro ucely této casti se ,subjekty kolektivniho investovani’ rozumi ujedndni tykajici se jakkoli
vymezeného majetku, véetné penéznich prostredkd, jejichz ucelem ¢i ucinkem je umoznit osobam
zGcCastnénym na takovém ujednéni (bez ohledu na to, zda se stavaji ¢i nestdvaji vlastniky majetku nebo
jakékoli jeho césti) podilet se na zisku ¢i vynosu vyplyvajicitho z jakéhokoli nabyti, drzby, spravy ci
zcizeni majetku nebo ¢astek vyplacenych z takového zisku ¢i vynosu, nebo takovy zisk, vynos ¢i ¢astky

obdrzet.

2) Na zakladé téchto ujednani osoby, jez se jich tGcastni (,¢clenové’), nemaji kazdodenni kontrolu nad
spravou majetku, bez ohledu na to, zda maji pravo byt konzultovany nebo vydéavat pokyny, ¢i nikoli.

3) Ujednani musi mit jednu z ndsleduyjicich vlastnosti:

a) prispévky ¢lend a zisk ¢i vynosy, z nichZ maji byt uhrazeny platby, jsou sdruzeny;
b) majetek je spravovan jako celek zfizovatelem subjektu nebo jeho jménem.

[]

236.

Otevrené investi¢ni fondy

(1) Pro ucely této casti se ,otevienym investicnim fondem‘ rozumi subjekt kolektivniho investovani,
ktery spliiuje podminku tykajici se majetku i podminku tykajici se investic.

(2) Podminkou tykajici se majetku se rozumi, ze majetek nélezi pravnické osobé (body corporate ,BC")
a je spravovan pravnickou osobou nebo jejim jménem, pricemz predmétem cinnosti této pravnické
osoby je investovani jejich prostredki za ucelem:

a) rozlozeni rizik a

b) poskytnuti vyhod vyplyvajicich ze spravy takovych fonda touto pravnickou osobou nebo jejim
jménem jejim clendm.

[.]

ECLILEU:C:2013:144 3



10

11

12

13

ROZSUDEK ZE DNE 7. 3. 2013 — VEC C-424/11
WHEELS COMMON INVESTMENT FUND TRUSTEES A DALSI

237.

Vymezeni dal$ich pojmi

[...](3) Pro tcely této casti se rozumi

,authorised unit trust® unit trust, ktery ma pro tcely tohoto zdkona platné povoleni podle ¢lanku 243;

jinvesticnim fondem‘ subjekt zaloZzeny na zdkladé ustanoveni clanku 262, jenz ma platné povoleni
vydané podle jakéhokoli ustanoveni na zdkladé odst. 2 pism. 1) tohoto ¢lanku.

[.]°

Spor v pavodnim rizeni a predbézné otazky

Spole¢nost Wheels Common Investment Fund Trustees Ltd (déle jen , Wheels®) je ,trustee” (spravcem)
fondu, ve kterém jsou spojena za uUcelem investovani aktiva systémi podnikového dichodového
zabezpeceni zavedeného podnikem Ford Motor Company ke splnéni povinnosti, které mu plynou
z vnitrostatnich pravnich predpist a kolektivnich smluv.

Kazdy systém poskytuje dichody jedné kategorii byvalych zaméstnancti, které jsou vymérovany na
zdkladé posledniho platu ¢lena a doby jeho zaméstnani v podniku. Béhem svého zaméstnani clenové
systému, ktery je otevien vSem zameéstnancim, aniz je vSak povinny, plati pfispévky ve formé pevné
castky strhidvané z platu. Zaméstnavatel plati rovnéz prispévky ve vysi dostate¢né pro zajisténi
financovani zbyvajicich ndkladt na vyplaceni dichoda.

V rozhodné dobé Capital International Limited poskytovala sluzby spravy majetku spole¢nosti
Wheels. V souladu s ustanovenimi pravnich predpisi Spojeného kralovstvi o DPH byla DPH
fakturovana Wheels a odvedena z tohoto divodu Commissioners.

V pribéhu mésice zari 2007, po vyhlaseni vyse uvedeného rozsudku Claverhouse, pozadala spole¢nost
Capital International Limited Commissioners o vraceni DPH ze sluzeb spravy majetku, které poskytla,
pricemz tvrdila, Ze se na tyto sluzby vztahuje v zévislosti na dot¢eném obdobi osvobozeni od DPH bud
podle ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112, nebo ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice.

Rozhodnutim ze dne 2. ledna 2008 Commissioners tuto zadost zamitli. Spole¢nost Wheels tedy podala
Zalobu proti tomuto rozhodnuti u First-tier Tribunal (Tax Chamber). I kdyz podle predkladajiciho
soudu jsou sluzby poskytované spolecnosti Wheels sluzbami ,spravy“ ve smyslu osvobozeni
stanoveného v ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodé 6 Sesté smérnice a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice
2006/112, existuji pochybnosti o kvalifikaci fondi spolecnosti Wheels jako ,subjektti kolektivniho
investovani“ ve smyslu uvedeného osvobozeni od dané.
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14 Za téchto okolnosti se First-tier Tribunal (Tax Chamber) rozhodl prerusit fizeni a predlozit Soudnimu
dvoru nasledujici predbézné otazky:

»1) Rozumi se slovy ,fondy kolektivniho investovani® v [¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice]
a v ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112 rovnéz i) systém podnikového dichodového
zabezpeceni zfizeny zaméstnavatelem za tcelem vyplaceni dichodovych davek zaméstnanciim
nebo ii) fond kolektivniho investovani, v némz jsou spojena aktiva nékolika takovych penzijnich
fonda pro ucely investovani, a to za takovych okolnosti, kdy v ramci dotcenych penzijnich fondd:

a)

d)
e)

jsou dichodové davky vyplacené clendm vymezeny predem v zakladacich pravnich
dokumentech takového systému (na zakladé vzorce vychazejictho z délky pracovni kariéry
¢lena u doty¢ného zameéstnavatele a jeho mzdy) a nikoli na zdkladé hodnoty aktiv daného
systému;

zaméstnavatel je povinen hradit prispévky do systému;

Ucastnit se systému a ziskavat diichodové davky v ramci systému mohou pouze zaméstnanci
zameéstnavatele (osoby Ucastnici se systému jsou zde proto oznacovéany jako ,¢lenové’);

zaméstnanec se muze rozhodnout, zda se stane ¢lenem systému, ¢i nikoli;

zaméstnanec, ktery je ¢lenem systému, je zpravidla povinen hradit do systému prispévky
zaloZené na urcitém procentu jeho mzdy;

prispévky zameéstnavatele a clend jsou shromdzdény spravcem systému (trustee) a poté
investovany (zpravidla do cennych papirtl) za ucelem vytvoreni fondu pro vyplatu davek
¢lenim systému;

pokud aktiva systému prevysuji ¢astku potfebnou pro financovani dévek vyplacenych v ramci
systému, je spravce systému nebo zaméstnavatel opravnén v souladu s podminkami systému
a prislusnymi ustanovenimi vnitrostatniho prava prijmout kterdkoli z ndsledujicich opatfeni:
zaprvé snizit vysi prispévkd zaméstnavatele do systému nebo zadruhé prevést veskeré
prebyvajici davky nebo jejich ¢dst na zaméstnavatele nebo zatreti zvysit davky vyplacené
¢lenim v ramci systému;

pokud jsou aktiva systému niz$i, nez je castka potfebna pro financovani davek vyplacenych
v ramci systému, je zaméstnavatel zpravidla povinen tento rozdil uhradit, a pokud tak
neucini nebo neni schopen tak ucinit, snizi se davky vyplacené jednotlivym ¢lentim;

systém umoznuje ¢lendm uhradit doplikové dobrovolné prispévky (,additional voluntary
contributions’ nebo ,AVC'), které nejsou vlozeny do systému, nybrz jsou prevedeny na treti
osobu za ucelem jejich investovani a vyplaty dalsich davek vychazejicich z dosazenych
investi¢nich vysledka (tyto rezimy nepodléhaji DPH);

¢lenové maji pravo prevést davky, na néz jim vznikl narok v ramci systému (v hodnoté urcené
podle matematické hodnoty takovych davek v okamziku prevodu), do jinych dichodovych
systém;

prispévky zaméstnavatele a c¢lenti do systému nejsou pro ucely dané z prijmu vybirané
¢lenskymi staty povazovany za piijem cleni;

dtichodové davky vyplacené ¢lentim v ramci systému jsou pro ucely dané z prijmu vybirané
clenskymi staty povazovany za prijem clent a
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m) ndklady na poplatky za spravu systému nese zaméstnavatel, a nikoli ¢lenové systému?

2) Ve svétle cili sledovanych osvobozenim od dané stanovenym v [¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6
Sesté smérnice] a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112, zdsady danové neutrality a okolnosti
popsanych v prvni otazce:

a) je clensky stit opravnén vymezit ve vnitrostitnich pravnich predpisech fondy, které spadaji
pod pojem ,fondy kolektivhiho investovani’, tak, ze vylouci takové druhy fondd, jaké jsou
popsany v prvni otdzce, a zaroven zahrne subjekty kolektivniho investovani vymezené ve
smérnici [Rady] 85/611/EHS [o koordinaci pravnich a spravnich predpisi tykajicich se
subjekti  kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird (SKIPCP)
(Ut. vést. L375, s. 3; Zvl. vyd. 06/01, s. 139) ve znéni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/108/ES ze dne 21. ledna 2002 (Ut. vést. L 41, s. 35; Zvl. vyd. 06/04, s. 139, dale
jen ,smérnice SKIPCP')],

b) do jaké miry (jsou-li viibec) jsou pro otdzku, zda je clensky stit povinen takové druhy fondg,
jaké jsou uvedeny v prvni otdzce, oznacit ve svych vnitrostatnich pravnich predpisech jako

7¢

fondy kolektivniho investovani’, relevantni nasledujici aspekty:
— charakteristiky fondu, jak byly uvedeny v prvni otdzce;

— mira, v niz je takovy fond ,podobny‘ subjektiim investovani, které jiz byly v dotceném
¢lenském statu oznaceny za ,fondy kolektivniho investovani’, a ,proto jim konkuruje?

3) Pokud je pro odpovéd na druhou otdzku pism. b) druhou odrazku relevantni urc¢eni miry, v niz je
takovy fond ,podobny* subjektim investovani, které jiz byly v dotceném clenském statu oznaceny
za (fondy kolektivniho investovani’, a ,proto jim konkuruje’, je nutné posoudit existenci nebo
rozsah ,hospodarské soutéze’ mezi dotcenym fondem a takovymi jinymi subjekty investovani jako
samostatnou otdzku nezdvislou na otdzce podobnosti?*

K predbéznym otiazkam

Podstatou predbéznych otdzek predkladajictho soudu je, zda a za jakych podminek spadaji aktiva
systémli dichodového zabezpeceni a investi¢niho fondu, ve kterém jsou sdruzena, pod pojem ,fondy
kolektivniho investovani ve smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice a ¢l. 135 odst. 1
pism. g) smérnice 2006/112.

Je treba pripomenout, Ze i kdyz jsou podle ustilené judikatury osvobozeni od dané upravend zejména
¢l. 13 casti B pism. d) bodem 6 Sesté smérnice a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112
samostatnymi pojmy unijniho préava, které museji byt definoviny stejné, tcelem cehoz je zamezit
rozdilim pfi pouzivani rezimu DPH mezi jednotlivymi ¢lenskymi staty, takze clenské stity nemohou
ménit jejich obsah, tak tomu vSak nemuze byt v pripadé, kdy jim zdkonoddarce svéril pravomoc
vymezit ur¢ité pojmy v ramci osvobozeni od dané (v tomto smyslu viz rozsudky ze dne 4. kvétna
2006, Abbey National, C-169/04, Sb. rozh. s. I-4027, body 38 a 39, jakoz i Claverhouse, uvedeny vyse,
body 19 a 20). Tato ustanoveni pfritom clenskym statim priznavaji pravomoc definovat pojem ,fondy
kolektivniho investovani“ (v tomto smyslu viz vySe uvedené rozsudky Abbey National, body 40 a 41,
jakoz i Claverhouse, bod 43).

Tato pravomoc vymezit pojmy dand clenskym statim je nicméné omezena zdkazem naruseni pojmi
osvobozeni od dané uzitych unijnim zdkonodarcem (viz rozsudek Claverhouse, uvedeny vyse, bod 21).
Clensky stat zejména nemitize vybrat z téchto fondt kolektivniho investovani, aniz porusi samotny
pojem ,fondd kolektivniho investovani®, ty, na které se vztahuje osvobozeni, a ty, na které se
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nevztahuje. Uvedend ustanoveni mu dévaji pouze pravomoc vymezit ve svém vnitrostatnim pravu
fondy, které odpovidaji pojmu ,fondy kolektivniho investovani (viz rozsudek Claverhouse, uvedeny
vyse, body 41 az 43).

Pravomoc vymezit pojem ,fondy kolektivniho investovani“ pfiznana ¢lenskym statim musi rovnéz brat
ohled na cile sledované Sestou smérnici a smérnici 2006/112 a na zasadu danové neutrality, kterd je
vlastni spole¢nému systému DHP (viz rozsudek Claverhouse, uvedeny vyse, body 22 a 43).

V tomto ohledu je tfeba poznamenat, Ze cilem osvobozeni operaci souvisejicich se spravovanim fonda
kolektivniho investoviani od dané je zejména ulehdit investorim investovini penéz do investi¢nich
fondd vyloucenim ndkladdt tvofenych DPH, a tedy zajisténim toho, Ze spole¢ny systém DPH bude
danové neutrdlni, co se tyCe vybéru mezi pfimym investovanim do cennych papird a investovanim
prostfednictvim subjektd kolektivniho investovani (viz vy$e uvedené rozsudky Abbey National, bod 62,
a Claverhouse, bod 45).

Co se dale tyce zasady danové neutrality, tato zdsada brani tomu, aby pii vybirani DPH bylo
s hospodarskymi subjekty, které uskutecnuji stejné operace, zachdzeno rozdilné (v tomto smyslu viz
rozsudky ze dne 16. zari 2004, Cimber Air, C-382/02, Sb. rozh. s. 1-8379, body 23 a 24; ze dne
8. prosince 2005, Jyske Finans, C-280/04, Sb. rozh. s. I-10683, bod 39; Abbey National, uvedeny vyse,
bod 56, a Claverhouse, uvedeny vyse, bod 29).

Kromé toho je tfeba uvést, ze tato zasada nevyzaduje, aby se jednalo o totozné operace. Z ustilené
judikatury totiz vyplyvd, ze uvedena zasada brani rovnéz tomu, aby bylo zachdzeno odli$né z hlediska
DPH s podobnymi poskytovanimi sluzeb, ktera si tak navzdjem konkuruji (viz zejména rozsudky ze dne
23. rijna 2003, Komise v. Némecko, C-109/02, Recueil, s. I-12691, bod 20; ze dne 17. Gnora 2005,
Linneweber a Akritidis, C-453/02 a C-462/02, Sb. rozh. s. I-1131, bod 24; ze dne 26. kvétna 2005,
Kingscrest Associates a Montecello, C-498/03, Sb. rozh. s. 1-4427, bod 54; ze dne 8. cervna 2006,
L.u.p., C-106/05, Sb. rozh. s. I-5123, bod 32; ze dne 12. ledna 2006, Turn- und Sportunion Waldburg,
C-246/04, Sb. rozh. s. I-589, bod 33; ze dne 27. dubna 2006, Solleveld a van den Hout-van Eijnsbergen,
C-443/04 a C-444/04, Sb. rozh. s. I-3617, bod 39, jakoz i Claverhouse, uvedeny vyse, bod 46).

Je tedy tfeba urcit, ze zda investi¢ni fond, ve kterém jsou sdruzena aktiva systému diichodového
zabezpeceni, ktery vykazuje takové vlastnosti, jako ma fond ve véci v plvodnim fizeni, je totozny
s fondy, které jsou ,fondy kolektivniho investovani ve smyslu ¢l. 13 céasti B pism. d) bodu 6, Sesté
smérnice a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112, nebo zda je do té miry srovnatelny, ze si
navzdjem konkuruji.

V této souvislosti je tfeba pripomenout, ze fondy, které jsou subjekty kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird ve smyslu smérnice SKIPCP, jsou fondy kolektivniho investovani
(v tomto smyslu viz zejména rozsudek ze dne 19. cervence 2012, Deutsche Bank, C-44/11, bod 32).
Jak vyplyva z ¢l. 1 odst. 2 uvedené smérnice, subjekty kolektivniho investovani do prevoditelnych
cennych papird jsou totiz subjekty, jejichz vyluénym tcelem je, stejné jako u AUT a OEIC (v tomto
smyslu viz rozsudek Claverhouse, uvedeny vyse, bod 50), kolektivni investovani kapitdlu ziskaného od
verejnosti do prevoditelnych cennych papirQ, a to v souladu s cilem sledovanym osvobozenim od dané
stanovenym v ¢l. 13 céasti B pism. d) bodu Sest Sesté smérnice a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice
2006/112.

Za fondy kolektivniho investovani musi byt ddle povazovany fondy, které aniz jsou subjekty
kolektivniho investovani ve smyslu smérnice SKIPCP, maji stejné vlastnosti jako tyto subjekty,
a provadéji tedy stejné operace nebo alespon vykazuji srovnatelné rysy, takze se nachazeji
v konkurenc¢nich vztazich (v tomto smyslu viz vyse uvedené rozsudky Abbey National, uvedeny vyse,
body 53 az 56, jakoz i Claverhouse, body 48 az 51).
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Takovy investicni fond, ve kterém jsou spojena aktiva systémi dichodového zabezpeceni jako
v pavodnim fizeni, nemize byt povazovan za subjekt kolektivniho investovdni ve smyslu smérnice
OPCVM. Takovy fond neni totiz otevieny verejnosti, ale predstavuje, jak vyplyva z predkladaciho
rozhodnuti, vyhodu spojenou se zaméstnanim, kterou zaméstnavatelé poskytuji pouze svym
zameéstnancim. Takovy fond tedy neni totozny s fondy, které jsou ,fondy kolektivniho investovani® ve
smyslu ¢l. 13 ¢asti B pism. d) bodu 6 $esté smérnice a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112.

Takovy investi¢ni fond rovnéz neni natolik srovnatelny se subjekty kolektivniho investovani, které jsou
vymezeny smérnici SKIPCP, aby s nimi byl v konkurencnich vztazich. OdliSuje je totiz nékolik
zdkladnich rysd, takze nemohou byt povazovany za slouzici stejnym potfebam.

Clenové takového systému diichodového zabezpeceni, o néjz se jedna v plvodnim fizeni, zejména
nenesou riziko spravy investi¢cnitho fondu, ve kterém jsou sdruzena aktiva uvedeného systému, na
rozdil od soukromych investor(i, ktefi umistuji sva aktiva do subjektd kolektivniho investovani
(v tomto smyslu viz rozsudek Claverhouse, uvedeny vyse, bod 50). Zatimco diichod, ktery miize pobirat
zameéstnanec, Clen takového systému dichodového zabezpeceni, jako ve véci v plvodnim fizeni,
nezavisi nijak na hodnoté aktiv systému a investicich provedenych spravcem systému, ale je predem
vymezen v zavislosti na délce pracovni kariéry u zaméstnavatele a vysi platu, je vynos, ve ktery mohou
doufat osoby, které nakupuji podily subjektt kolektivniho investovani, zavisly na vysledcich investovani
provedeného spravci fondti v obdobi, ve kterém jsou drziteli podila.

Takovy systém dichodového zabezpeceni, o néjz se jedna v pivodnim fizeni, se kromé toho lisi od
subjektu kolektivniho investovani z pohledu zaméstnavatele. Zaméstnavatel neni v postaveni
srovnatelném s postavenim investora subjektu kolektivniho investovani, nebot i kdyz musi rovnéz nést
financni dutsledky investic provedenych spravcem systému, prispévky, které vkladd do systému
diichodového zabezpeceni, jsou pro néj prostredkem, jak splnit zakonné povinnosti vaci
zameéstnancim.

S ohledem na vyse uvedené je tfeba na polozené otizky odpovédét tak, ze ¢l. 13 ¢ast B pism. d) bod 6
Sesté smérnice a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice 2006/112 musi byt vykladdny v tom smyslu, ze
investi¢ni fond, sdruzujici aktiva systému diichodového zabezpeceni, nespadd pod pojem ,fondy
kolektivniho investovani ve smyslu téchto ustanoveni, jehoz sprava miize byt osvobozena od DPH ve
svétle cile téchto smérnic a zdsady danové neutrality, nebot ¢lenové nenesou rizika spravy uvedeného
fondu a prispévky, které zaméstnavatel vklada do systému dichodového zabezpeceni, jsou pro néj
prostredkem, jak splnit zdkonné povinnosti vi¢i zaméstnancam.

K ndkladam rizeni

Vzhledem k tomu, zZe fizeni ma, pokud jde o ucastniky ptivodniho rizeni, povahu incidenc¢niho fizeni ve
vztahu ke sporu probihajicimu pred predkladajicim soudem, je k rozhodnuti o ndkladech fizeni
prislusny uvedeny soud. Vydaje vzniklé predlozenim jinych vyjadfeni Soudnimu dvoru nez vyjadieni
uvedenych Gcastnikd fizeni se nenahrazuji.

Z téchto diivodt Soudni dvir (prvni sendt) rozhodl takto:

Ustanoveni ¢l. 13 casti B pism. d) bodu 6 Sesté smérnice Rady 77/388/EHS ze dne 17. kvétna
1977 o harmonizaci pravnich predpist clenskych stata tykajicich se dani z obratu — Spolecny
systém dané z pridané hodnoty: jednotny ziklad dané a ¢l. 135 odst. 1 pism. g) smérnice Rady
2006/112/ES ze dne 28. listopadu 2006 o spolecném systému dané z pridané hodnoty musi byt
vykladany v tom smyslu, ze investi¢ni fond, sdruzujici aktiva systému dichodového zabezpeceni,
nespada pod pojem ,fondy kolektivniho investovani“ ve smyslu téchto ustanoveni, jehoz sprava
muze byt osvobozena od DPH ve svétle cile téchto smérnic a zdsady danové neutrality, nebot
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clenové nenesou rizika spravy uvedeného fondu a prispévky, které zameéstnavatel vklada do
systému duchodového zabezpeceni, jsou pro néj prostiedkem, jak splnit zakonné povinnosti vaci
zaméstnancim.

Podpisy.
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