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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

Finan¢ni krize postavila do centra pozornosti regulac¢nich organt trh s OTC (,,over-the-
counter*) derivaty. Udalosti roku 2008, kdy v bfeznu témét zkrachovala spole¢nost Bear
Sterns, 15. zafi zbankrotovala spole¢nost Lehman Brothers a nasledujici den ziskala nouzovou
finan¢ni pomoc spole¢nost AIG, podtrhly nedostatky fungovani trhu s OTC derivaty. V ramci
uvedeného trhu vénovaly regulaéni organy zvlastni pozornost tomu, jakou ulohu hraly béhem
krize swapy uvérového selhani.

Komise reagovala rychle. Ve svém Sirokém sdéleni ze dne 4. bfezna 2009 na téma Urychlit
oziveni evropské ekonomiky' se Komise zavazala predlozit na zakladé zpravy o derivatech a
dalsich komplexnich strukturovanych produktech pfiméfené iniciativy ke zvySeni
transparentnosti a feSeni problémil s finan¢ni stabilitou. Dne 3. Cervence 2009 ptijala Komise
prvni sd&leni®, které se konkrétng zabyvalo ulohou, jakou derivaty sehraly ve finanéni krizi,
a zkoumalo vyhody a rizika trhii s derivaty. Sdéleni posuzovalo, jak lze zji§téna rizika snizit’.

V zati 2009 se ¢elni predstavitelé G-20 v Pittsburghu dohodli, Ze:

Vsechny standardizované smlouvy o OTC derivatech by nejpozdéji do konce roku
2012 mely byt obchodovany na burzach nebo pripadné elektronickych obchodnich
platformach a zuctovany prostrednictvim ustrednich protistran. Smlouvy o OTC
derivatech je treba ohlasit registrum obchodnich udaju. Na smlouvy, které nejsou
zuctovany ustiedni protistranou, by se mély vztahovat vyssi kapitalové pozadavky.

V cervnu 2010 celni predstavitelé G-20 v Torontu sviij zavazek opétovné potvrdili a také se
zavézali urychlit provadéni vyraznych opatfeni na , zlepseni prithlednosti OTC derivati
a regulatorniho dohledu nad nimi mezinarodne konzistentnim a nediskriminacnim
zpiisobem .

Dne 20. fijna 2009 ptijala Komise druhé sd&leni®, jez uvad&lo budouci politickd opatient,
kterd hodld Komise navrhnout za Ucelem zvySeni transparentnosti trhu s derivaty, sniZeni
uverového rizika protistrany a operacniho rizika pfi obchodovani a zvySeni integrity trhu
a dohledu nad trhem. Uvedené sd€leni také oznédmilo zamér Komise predlozit v roce 2010
legislativni navrhy a zajistit provadéni zdvazka G-20, aby byly zi¢tovany standardizované
derivaty’, aby ustfedni protistrany dodrZovaly vysoké obezietnostni normy a aby byly
adekvatné regulovany registry obchodnich udaji. Tento navrh nafizeni plni zavazky Komise

! KOM(2009) 114.
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0114:FIN:CS:PDF.

Zajisténi efektivnich, bezpecnych a stabilnich trhl s derivaty, KOM(2009)332. Dokument je dostupny
na adrese http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0332:FIN:CS:PDF .

Ke sdéleni je pfilozen pracovni dokument utvart Komise, ktery obsahuje piehled 1) trhti s derivaty a ii)
segmentt trhu s OTC derivaty, jakoZ i posouzeni u¢innosti stdvajicich opatfeni ke snizovani rizika,
zejména pokud jde zejména o swapy uveérového selhani. Dokument je dostupny na adrese
http://ec.europa.eu/internal_market/docs/derivatives/report_en.pdf .

Zajisténi efektivnich, bezpecnych a stabilnich trhii s derivaty: budouci opatfeni politiky — KOM(2009)
563. Dostupné na adrese
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2009:0563:FIN:CS:PDF .
http://www.g20.org/Documents/pittsburgh _summit_leaders_statement 250909.pdf
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postupovat rychle a rozhodné. Také bere v uvahu silnou podporu a velky pocet opatieni
navrzenych v usneseni Evropského parlamentu ze dne 15. Cervna 2010 na téma Trhy
s derivaty: budouci opatfeni politiky (Langenova zprava).

Jak jiz bylo uvedeno vySe, tato iniciativa je soucasti vét§sitho mezinarodniho Usili o zvySeni
stability finan¢niho systému obecn¢ a trhu s OTC derivaty zvlast. Vzhledem ke globalni
povaze trhu s OTC derivaty je mezindrodné koordinovany pfistup zasadni. Proto je dllezité,
ze tento navrh bere v Givahu to, co v oblasti regulace OTC derivati hodlaji udélat nebo jiz
udélaly jiné staty, aby se piedeslo riziku regulatorni arbitraze.

V této souvislosti je tento navrh v souladu s pravnimi piedpisy o OTC derivatech pfijatymi
nedavno ve Spojenych statech, s tzv. Frankovym a Doddovym zdkonem. Zakon ma v podstaté
totoznou oblast piisobnosti. Obsahuje podobna ustanoveni, ktera vyzaduji ohlasovani smluv o
OTC derivatech a zactovani zpusobilych smluv. Navic zavadi pfisné kapitdlové pozadavky
a pozadavky na kolateral pro OTC derivaty, jejichz zuctovani nadale probihd bilateralng.
A konecéné, zavadi regulatorni rdmec pro registry obchodnich udajii a aktualizuje stavajici
regulatorni rdmec pro ustfedni protistrany. Podobné jako navrh Komise zdkon predpoklada
dalsi zpracovani fady technickych pravidel.

2. VYSLEDKY KONZULTACI ZUCASTNENYCH STRAN A POSOUZENI
DOPADU

Od ftijna 2008 provadéji utvary Komise téméf nepfetrzitou rozsdhlou konzultaci se
zuCastnénymi stranami s cilem urcit vhodnou politickou reakci. Tato interakce méla podobu
mnoha dvoustrannych i mnohostrannych schiizek, dvou vefejnych konzultaci a konference.

Zpocatku se utvary Komise zamétovaly vyhradné na trh se swapy uvérového selhdni, ktery
byl ve stiedu pozornosti v souvislosti se spolecnostmi Bear Sterns a Lehman‘s. S cilem
usnadnit sledovani zavazku vyznamnych obchodnikili v této oblasti zfidila Komise pracovni
skupinu pro derivaty, ktera zahrnovala zastupce z finan¢nich instituci, jez se zavazaly zacit do
ervence 2009 se zu&tovanim swapi Gvérového selhani evropskych referenénich emitenti’,
a zastupce z Ustfednich protistran, registri obchodnich udajt, jinych ptislusnych ucastniki
trhu a z prislusnych evropskych (ECB, CESR, CEBS a CEIOPS)’ i vnitrostatnich (AMF,
BaFin a FSA)® organti. Kromé& zasedani pracovni skupiny pro derivaty uspofadala Komise
samostatné dvoustranné a mnohostranné schiizky ad hoc s celou fadou zucastnénych stran na
trhu se swapy uvérového selhani.

Poté, co dotcené¢ odvétvi splnilo vySe uvedeny zdvazek, a s cilem pripravit legislativni
opatfeni vytvofila Komise pracovni skupinu odborniki z ¢lenskych statd pro derivaty
a infrastruktury trhi. S odborniky, ktefi zastupovali Clenské staty, ECB, CESR a CEBS,
projednala regulatorni ptistupy. Od ledna do cervence 2010 uspotadala fadu schizek.

Zéavazek formou dopisu a seznam signataft dopisu se nachazi na internetové strance GR MARKT na
adrese http://ec.europa.eu/internal _market/financial-markets/derivatives/index_en.htm#cds.

Evropska centralni banka, Evropsky vybor regulatord trhii s cennymi papiry, Evropsky vybor organi
bankovniho dohledu a Evropsky vybor organti dozoru nad pojistovnictvim a zaméstnaneckym
penzijnim pojisténim.

Autorité des marchés financiers, Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht a Financial Services
Authority.
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Komise také ziskala cenné informace ucasti v riznych mezinarodnich forech, zejména ve
Skupiné regulacnich organti pro OTC derivaty a ve skupiné pro fizeni a modelovani rizik
Basilejského vyboru. Komise také nedavno ziskala status pozorovatele v fidicim vyboru
spolené pracovni skupiny CPSS-IOSCO’, ktera v soucasnosti piezkoumava doporuéeni pro
ustfedni protistrany a pfipravuje doporuceni pro registry obchodnich udajii. Kromé toho se
Komise zapojila do obvyklého dialogu s organy zemi mimo EU, zejména s organy Spojenych
stati (CFTC, SEC'’, Federéalni rezervni banka v New Yorku a Kongres Spojenych statd),
a spolupodili se na fizeni ¢innosti Rady pro finan¢ni stabilitu (Financial Stability Board, déale
jen ,,FSB*), ktera se zaméfuje na feSeni problému spojenych s provadénim ohlaSovacich,
zuctovacich a obchodnich povinnosti dohodnutych na trovni G-20.

Soubé&zné se zvefejnénim prvniho sdéleni zahajilo GR MARKT veiejnou konzultaci'', ktera
probihala od 3. ervence do 31. srpna 2009. Utvary Komise obdrzely 111 odpovédi, pfi¢emz
u 100 z nich bylo povoleno zvefejnéni a byly zvefejndny na konzultatni internetové strance'”.
Shrnuti odpovédi vEetné ivodni analyzy vefejné konzultace zucastnénych stran je dostupné na
internetové strance GR MARKT". Dne 25. zafi 2009 nasledovala vyznamna konference
v Bruselu'®. T¥i panely akademickych pracovniki, zastupci dotéeného odvétvi a regulaénich
organt z EU a Spojenych stati predstavily vice nez 400 tcastnikiim své nazory na nutnost
(nebo nedostatecnost) reformy trhu s OTC derivaty a zodpovédély jejich otazky. Konference
v podstaté potvrdila nazory a informace ziskané ve vetejné konzultaci.

Druha vetejna konzultace byla uspofddéna od 14. ¢ervna do 10. ¢ervence 2010 s cilem ziskat
od zainteresovanych zucastnénych stran zpétnou vazbu k nacrtim legislativnich opatieni.
Utvary Komise obdrzely 210 odpovédi, které navrhované reformy vétsinou podporovaly'’.

3. POSOUZENI DOPADU

Natizeni doprovazi posouzeni dopadii'®, které analyzuje moznosti, jak sniZit systémové riziko
zvySenim bezpec€nosti a Gcinnosti trhu s OTC derivaty. Na zékladé analyzy dospélo posouzeni

dopadi k zavéru, Ze nejvétsich Cistych piinosii by se dosdhlo pfijetim opatieni, kterd by:

e vyZadovala u OTC derivati, které spliiuji pfedem vymezena kritéria zptsobilosti, vyuziti
ustiedni protistrany k zuctovani;

e stanovila konkrétni cile pro pravni a procesni standardizaci,

e stanovila konkrétni cile pro bilateralni zi¢tovani transakci s OTC derivaty;

Vybor pro platebni a vypotadaci systémy a Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry.

Komise pro obchodovani terminovanych kontrakti na komodity (Commodity Futures Trading
Commission) a Komise pro burzu a cenné papiry (Securities and Exchange Commission).
http://ec.europa.eu/internal _market/consultations/2009/derivatives_en.htm.
http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt _consultations/library?l=/financial _services/derivatives_
derivatives&vm=detailed&sb=Title.

http://ec.europa.eu/internal market/consultations/docs/2009/derivatives/summaryderivcons_en.pdf.
Nahravky a dokumenty z konference jsou dostupné na internetové strance GR MARKT na adrese
http://ec.europa.eu/internal market/financial-markets/derivatives/index _en.htm#conference.

Neduvérné odpovedi se nachazeji na adrese:

http://circa.europa.eu/Public/irc/markt/markt consultations/library?l=/financial services/infrastructures&vm=det
ailed&sb=Title.

Zprava o posouzeni dopadii se nachazi na adrese http://ec.europa.eu/internal market/financial-
markets/index_en.htm.
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e vyzadovala, aby Ucastnici trhu pfedavali vSechny potfebné informace o svych portfoliich
OTC derivati registru obchodnich udaji, nebo pokud by to nebylo mozné, piimo
regulacnim organiim; a

e vyzadovala zvefejiiovani souhrnné informace o pozicich.

4. PRAVNI STRANKA NAVRHU
4.1. Pravni zaklad

Navrh vychazi z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani EU, ktery je nejvhodnéjsim vychodiskem
pro nafizeni v této oblasti. Nafizeni je povaZzovano za nejvhodnéjsi pravni nastroj k zavedeni
povinného pozadavku uréeného vSem aktérim, a to provadét zactovani standardizovanych
OTC derivath prostfednictvim Ustfednich protistran, a k zajisténi toho, aby ustfedni
protistrany, které tak budou podstupovat a koncentrovat vyznamné riziko, podléhaly v EU
jednotnym obezietnostnim normdm. Natfizeni je vhodnym prédvnim ndstrojem k udéleni
novych pravomoci Evropskému organu pro cenné papiry (dale jen ,,ESMA®) jakozto
jedinému orgénu s povinnosti registrovat a vykonavat dohled nad registry obchodnich tdaji
v EU.

4.2, Zasada subsidiarity a proporcionality

Ma-li se urcit, které OTC derivaty jsou zpisobilé k povinnému zac¢tovani prostiednictvim
ustfednich protistran, je zapotiebi jednotny proces na urovni EU. To nelze ponechat na
volném uvazeni clenskych statd, jelikoz by tak doSlo kriznému a nekonzistentnimu
uplatiovani zactovaci povinnosti napii¢ EU. Proto je Ustfedni ulohu pfi urcovéani zplisobilé
kategorie derivatl, které musi byt zictovany centralné, zapotiebi svétit Evropské komisi a
organu ESMA. Navic jelikoz bude vyuzivani ustfednich protistran podle prava EU povinné,
musi podléhat pfisnym pozadavkim na organizaci, jednani a obezietnost.

Co se tyce povolovani Ustfednich protistran a dohledu nad nimi, je nafizeni zaméfeno na
dosazeni rovnovahy mezi potfebou vyznamné ustfedni ulohy organu ESMA, kompetencemi
vnitrostatnich organli a z4jmy jinych pfislusnych organti. Bere v tivahu potencialni fiskalni
odpovédnost ¢lenskych statt a preshrani¢ni povahu obchodni ¢innosti ustfednich protistran.

ESMA bude mit ustfedni ulohu v kolegiu pfislusnych organt, které bude vydavat, odnimat
aménit povoleni ustiednich protistran. S cilem zavést jednotny proces a vyhnout se
nesrovnalostem mezi c¢lenskymi staty je organ ESMA také zodpovédny za uznavani
usttednich protistran ztfeti zemé, které chtéji poskytovat ziétovaci sluzby subjektim
usazenym v Evropské unii, budou-li splnény urcité podminky.

Co se tyce zpravodajské povinnosti, vzhledem ke skutecnosti, ze informace ohlasené registru
obchodnich udajii budou zajimat vSechny pfislusSné organy v Evropské unii, a vzhledem
k nutnosti zajistit, aby vSechny pfisluSné organy mély k uvedenym informacim tentyz
neomezeny pristup za tychz podminek, méla by byt tato povinnost regulovana na urovni EU.
Proto jsou orgdnu ESMA svéteny pravomoci zabyvat se registraci registrti obchodnich udajt
1 dohledem nad nimi.

Z téchto diivodd jsou ustanoveni v souladu se zasadou subsidiarity a proporcionality ve
smyslu ¢lanku 5 Smlouvy, jelikoz cili navrhu nemtize byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi
staty, a proto jich mtze byt Iépe dosazeno na trovni Evropské unie.
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4.3. Podrobné vysvétleni navrhu
4.3.1.  Hlava I (Predmét, oblast piisobnosti a definice)

Oblast pusobnosti nafizeni je Sirokd a stanovi jednotné pozadavky, které se vztahuji na
finan¢ni protistrany, nefinanéni protistrany (jeZ piekroc¢i urcité prahy) a vSechny kategorie
smluv o OTC derivatech. Jeho obezietnostni casti se na ustfedni protistrany pouziji
v souvislosti se zuctovaci povinnosti a na registry obchodnich udaji v souvislosti se
zpravodajskou povinnosti. Nutno vSak poznamenat, Zze pozadavky na povoleni ustiednich
protistran a dohled nad nimi se pouzivaji bez ohledu na finan¢ni nastroj, ktery ustfedni
protistrany zuctuji, at’ se jednd o OTC nebo jiny nastroj. To je objasnéno v ¢l. 1 odst. 3.
Vyjimky se vyslovné predpokladaji pro ¢leny Evropského systému centralnich bank, vefejné
subjekty povétené spravou veiejného dluhu nebo do spravy veiejného dluhu zasahujici a pro
mezindrodni rozvojové banky, aby nebyly omezeny jejich pravomoci zasahovat za ucelem
stabilizace trhu, bude-li zapotiebi.

4.3.2.  Hlava Il (Zuctovani, ohlasovani a snizovani rizik OTC derivatii)

Tato Cast nafizeni je zasadni pro provadéni povinnosti zuctovat vSechny ,,standardizované
OTC derivaty*, jak bylo dohodnuto v G-20. Ma-li byt tento zadvazek pieveden na legislativni
povinnosti, ,,standardizovanymi smlouvami se rozumi smlouvy, které jsou zpiisobilé
k za¢tovani Gstfednimi protistranami. Za ucelem toho stanovi nafizeni proces, ktery bude brat
v uvahu rizikové aspekty spojené s povinnym zuctovanim. Proces je uzpusoben tak, aby
zajistil, Zze zuctovaci povinnost pro smlouvy o OTC derivatech dosdhne v praxi svého
kone¢ného cile, kterym je snizeni rizika ve finan¢nim systému, a nikoliv jeho zvySeni: Nutit
ustfedni protistrany provadét zuctovani OTC smluv, u kterych nejsou schopny fidit riziko,
muze mit pro stabilitu systému neptiznivé dusledky.

S cilem stanovit proces, ktery zajisti, aby bylo zuctovano co nejvice OTC smluv, vSak
nafizeni zavadi dva piistupy k uréeni toho, které smlouvy musi byt zactovany:

(1)  Piistup ,zdola nahoru®, podle kterého se Ustfedni protistrana rozhodne
zuctovat urcité smlouvy a ma to povoleno svym piisluSnym organem, jenz je
pak povinen informovat orgdn ESMA, jakmile ustfedni protistran¢ povoli
uvedené smlouvy zactovat. ESMA pak bude mit pravomoci rozhodnout, zda
by se zictovaci povinnost méla pouzivat na vS§echny uvedené smlouvy v EU.
ESMA bude muset uvedené rozhodnuti zalozit na urcitych objektivnich
kritériich.

(2)  Piistup ,,shora doli*, podle kterého ESMA spolu s Evropskym vyborem pro
systémova rizika urci, které smlouvy by potencialné mély podléhat zictovaci
povinnosti. Tento proces je dulezity pro nalezeni a podchyceni smluv na trhu,
které ustifedni protistrany jesté nezuctuji.

Oba pristupy jsou potiebné, protoZze na jedné strané plnéni zavazku provadeét zactovani
uzavien¢ho skupinou G-20 nelze zcela ponechat na iniciativé odvétvi. Na druhé strané je
zapotiebi regulatorni kontrola vhodnosti nékterych mechanismi na evropské trovni, nez
vstoupi zuctovaci povinnost v platnost.

Nutno poznamenat, Ze protistrany, které podléhaji zi¢tovaci povinnosti, se tomuto pozadavku
nemohou jednoduse vyhnout, kdyZ se rozhodnou netcastnit se v Gstfedni protistrané. Jestlize
uvedené protistrany nesplni pozadavky na Gc¢ast nebo nemaji zdjem stat se zactujicimi Cleny,
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musi se zactujicimi ¢leny uzavtit potiebna ujednani o pfistupu k ustfedni protistrané jakozto
klienti.

Navic aby se zabranilo vytvareni prekazek a zachovala se globalni povaha OTC derivatu,
nemélo by byt uUstfednim protistrandm povoleno pfijimat pouze transakce uzaviené
v systémech provadéni, se kterymi maji vysadni vztah nebo které jsou soucasti téze skupiny.
Z téchto divodi musi ustfedni protistrana, které bylo povoleno provadét zuctovani
zpusobilych derivatovych smluv, akceptovat zac¢tovani téchto smluv bez jakékoli
diskriminace bez ohledu na misto provadéni.

Co se tyce nefinancnich protistran (spole¢nosti), nebudou v zasad¢ podléhat pravidliim tohoto
nafizeni, pokud jejich pozice v OTC derivatech nedosdhnou urc¢it¢ho prahu a nebudou
povazovany za systémoveé vyznamné. Protoze se obecné ma za to, Ze se jejich derivatové
aktivity tykaji derivatd, které jsou piimo spojeny s jejich obchodni ¢innosti, a nejde
o spekulace, nebude se toto nafizeni na uvedené derivatové pozice vztahovat.

Konkrétné to znamend, Ze se zuctovaci povinnost bude vztahovat pouze na OTC smlouvy
nefinancnich protistran, které piisobi zejména na trhu s OTC derivaty, neni-li to piimy
disledek jejich obchodni ¢innosti. To mize byt naptiklad ptipad dodavatelii energie, ktefi
prodéavaji budouci produkci, zemédélskych podnikl, jez stanovi cenu, za kterou budou
prodavat svou urodu, leteckych spolecnosti, jez stanovi cenu svych budoucich nakupt
pohonnych hmot, nebo jakychkoli obchodnich spolecnosti, které musi ze zdkona zajistovat
riziko, jez vyplyva z jejich konkrétni ¢innosti.

Existuji vSak duvody, pro¢ nefinanénim protistrandm neud¢lit Gplnou vyjimku z oblasti
pusobnosti tohoto nafizeni.

Zaprvé, nefinan¢ni protistrany jsou aktivnimi uc¢astniky trhu s OTC derivaty a ¢asto provadéji
transakce s finanénimi protistranami. Jejich Gplné vylouceni by sniZilo G¢innost zictovaci
povinnosti. Zadruhé, nékteré nefinancni protistrany mohou otvirat systémoveé vyznamné
pozice v OTC derivatech. Ponechat systémové vyznamné nefinancni protistrany, jejichz
selhdni mize mit vyrazné zaporny ucinek na trh, zcela mimo pozornost regula¢nich organt by
nebylo piijatelné jednani. Zatfeti, pIné vylouceni nefinancnich protistran by mohlo vést
k regulatorni arbitrazi. Financni protistrana by mohla snadno obejit zictovaci povinnosti
stanovené v tomto nafizeni zalozenim nového nefinancniho subjektu, pies ktery by smérovala
svij obchod s OTC derivaty. A konecné, jejich zafazeni do oblasti plisobnosti je také nutné
k zajisténi globalniho sblizeni s tietimi zemémi. Pravni predpisy Spojenych stati nestanovi
uplné vynéti nefinancnich protistran z ohlasovaci a zi¢tovaci povinnosti.

S ohledem na vyse uvedené stanovi nafizeni proces, ktery poméha urcit nefinanéni instituce
se systémoveé vyznamnymi pozicemi v OTC derivatech, a ukldda jim nékteré povinnosti
specifikované podle nafizeni. Proces vychazi z vymezeni dvou prahti:

a) informacniho prahu;
b) zuictovaciho prahu.

Tyto prahy budou specifikovany Evropskou komisi na zdklad¢ ptedlohy regulatornich norem
navrzené¢ organem ESMA po konzultaci s Evropskym vyborem pro systémova rizika
(European Systemic Risk Board, déale jen ,,ESRB®) a jinymi pfislusSnymi organy. Naptiklad
v ptipad¢ trhii s energii by organ ESMA musel konzultovat s Agenturou pro spolupraci
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energetickych regulacnich organt zfizenou natizenim (ES) ¢. 713/2009, aby se zajistilo plné
zohlednéni zvlastnosti odvétvi energetiky.

Informacni prah umozni finanénim orgdnim urcit nefinan¢ni protistrany, které nashromazdily
vyznamné pozice v OTC derivatech. To je nutné, protoze uvedené protistrany obvykle
nepodléhaji dohledu téchto organd. V praxi natizeni uvadi, Ze kdyz pozice nefinancni
protistrany ptekro¢i informaéni prédh, bude nefinancni protistrana muset tuto skutecnost
ohlasit pfislusnému orgédnu vymezenému v nafizeni. Kromé toho za¢ne uvedena protistrana
automaticky podléhat ohlaSovaci povinnosti a bude muset otevieni uvedenych pozic
zdtvodnit.

Na druhou stranu zcétovaci préh se bude pouzivat ke stanoveni toho, zda nefinancni
protistrana za¢ne podléhat zuctovaci povinnosti. V praxi, jestlize pozice protistrany piekroci
uvedeny prah, zacne protistrana podléhat zuctovaci povinnosti, a to pokud jde o vSechny jeji
smlouvy. Jestlize n¢kterd z uvedenych smluv ndhodou nebude zpisobila k zactovani ustiedni
protistranou, bude nefinancni protistrana podléhat kapitdlovym pozadavkiim nebo
pozadavklim na kolateral specifikovanym v nafizeni (viz nize).

Oba prahy budou vymezeny s ohledem na systémovy vyznam souctu €istych pozic a expozic
protistrany podle jednotlivych kategorii derivati. Co je vSak dulezité a jak je objasnéno a
potvrzeno vySe, pii vypoctu pozic pro zuctovaci prah by nemély byt derivatové smlouvy
brany v uvahu, jestlize byly uzavieny za ucelem pokryti rizik, kterd vyplyvaji z objektivné
méftitelné obchodni ¢innosti.

Jelikoz ne vSechny OTC derivaty budou povazovany za zpisobilé k zGctovani ustfedni
protistranou, je zapotiebi zlepSit ujedndni a bezpecnostni mechanismy smluv, které budou
nadale spravovany tzv. ,bilateraln¢*. Proto nafizeni vyzaduje pouzivani elektronickych
prostiedkil a existenci postupll fizeni rizik s v€asnou, ptesnou a vhodné oddélenou vyménou
kolateralu a vhodnym a pfiméfenym podilem na zakladnim kapitalu.

A konecné, financni protistrany a nefinancni protistrany, jez piekro¢i zactovaci prah, musi
ohlésit udaje o kazdé derivatové smlouve, kterou uzaviely, a kazdou jeji zménu (véetné
novace a ukonceni) registrovanému registru obchodnich tdajii. VEétsi transparentnost trhu
OTC je zivotné dulezitd pro regulacni organy, tviirce politik i samotny trh. Ve vyjime¢ném
piipadé, kdy registr obchodnich tdajti nebude schopen zaznamenat idaje o konkrétni smlouvé
o OTC derivatech, natizeni vyzaduje, aby tyto informace byly poskytnuty piimo pfislusnému
organu. Komisi budou muset byt svéfeny pravomoci urcit nélezitosti, typ, format a Cetnost
zprav pro rizné kategorie derivatti podle pfedlohy technickych norem vypracované organem
ESMA.

4.3.3.  Hlava Il (Povoleni ustirednich protistran a dohled nad nimi)

S cilem zajistit, aby ustfedni protistrany usazené v Evropské unii byly bezpecné, bude
povoleni uUstfedni protistrany podléhat pozadavku na piistup uvedené ustiedni protistrany
k ptiméfené likvidité. Tato likvidita by mohla byt zajisténa ptistupem k likvidit€¢ centralni
banky nebo divéryhodné a spolehlivé komeréni banky nebo kombinaci obou.

Pfislusné wvnitrostatni organy by si mély ponechat povinnost povolovat (vCetné¢ odnéti)
ustfedni protistrany a dohliZzet nad nimi, jelikoZ nadale dokazi nejlépe posoudit, jak ustiedni
protistrany den co den funguji, provadét pravidelné piezkumy a piijimat v piipadé potieby
vhodné opatteni. Vzhledem k systémovému vyznamu ustfednich protistran a k pfeshrani¢ni
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povaze jejich Cinnosti je dulezité, aby ustfedni ulohu v povolovacim rezimu hral organ
ESMA. Toho se dosdhne t€mito zplsoby:

— pfijeti tohoto legislativniho aktu v podobé nafizeni svéti organu ESMA ustfedni tlohu
a zodpovédnost za spolecné a objektivni pouzivani tohoto nafizeni, jak je zietelné
specifikovano v natizeni o ESMA;

— ESMA bude muset vypracovat fadu piedloh technickych norem v oblastech Zivotné
dilezitych pro spravné pouzivani nafizeni,

— ESMA usnadni pfijeti stanoviska kolegiem.

Jelikoz jsou ustfedni protistrany povazovany za systémoveé vyznamné instituce, musi ptislusné
organy v kolegiu pfislusnych organti vymezit pohotovostni plany pro feSeni nalé¢havych
situaci. Dale Komise ve své budouci iniciativé o fizeni a feSeni krizi bude muset vymezit
konkrétni politiku a opatfeni na feSeni krizové situace v systémoveé vyznamné instituci.

Co se tyce ustfednich protistran z tietich zemi, bude mit ESMA také pfimou zodpovédnost za
uznavani téchto ustfednich protistran, budou-li splnény urcité podminky. Uznéni bude
zejména vyzadovat, aby Komise prokazala, ze pravni a dohledovy rdmec uvedené treti zemé
je rovnocenny ramci EU, aby ustfedni protistrana méla v uvedené tfeti zemi povoleni
a podl¢hala uc¢innému dohledu a aby orgdn ESMA uzaviel s pfisluSnymi orgény treti zemé
ujednani o spolupraci. Ustiedni protistrana ztieti zemé nebude smét v Unii vykonavat
¢innosti a sluzby, nebudou-li tyto podminky splnény.

4.3.4. Hlava IV (PozZadavky na ustiedni protistrany)
Organizacni poZadavky

Jelikoz nafizeni zavede povinnou zuctovaci povinnost pro OTC derivaty, musi byt vénovana
zvlastni pozornost spolehlivosti a regulaci ustfednich protistran. Pro zacatek musi mit usttedni
protistrany spolehlivé fidici systémy. Ty budou reagovat na jakykoli potencialni stfet z4jmu
mezi vlastniky, vedenim, zuctujicimi ¢leny a nepfimymi tc¢astniky. Zv1ast vyznamna je uloha
nezavislych ¢lend rady. V nafizeni jsou také zfetelné vymezeny ulohy a povinnosti vyboru
pro rizika: za fizeni rizik by se mél zodpovidat pfimo rad¢ a nemél by byt ovliviiovan jinymi
protistrany mély mit adekvatni vnitini systémy a provozni a administrativni postupy a mély
by se podrobovat nezavislym auditim.

U vSech téchto opatfeni se ma za to, Ze jsou pfi feSeni jakychkoli potencialnich stretti zajmi,
kter¢é mohou omezovat schopnost ustfednich protistran provadét zactovani, U¢inngjsi nez
jakéakoli jind forma regulace, jez mize mit nezddouci disledky pro struktury trhii (napf.
omezeni vlastnictvi, jez by bylo zapotiebi rozsifit také na tzv. vertikalni struktury, kdy
ustfedni protistranu vlastni burzy).

Obezietnostni poZadavky

Jelikoz usttedni protistrana bude protistranou kazdé pozice, nese tvérové riziko, ze by jedna
z jejich protistran mohla selhat. Podobn¢ jakakoli protistrana tstiedni protistrany nese riziko,
ze by mohla selhat samotna Ustfedni protistrana. Proto nafizeni stanovi, Ze Ustfedni protistrana
musi snizovat expozici uvérového rizika protistrany fadou posilujicich mechanismt. Patfi
k nim pfisné, ale nediskrimina¢ni pozadavky na tcast, finan¢ni zdroje a jiné zaruky.

CS



CS

Diky své¢ ustfedni lloze je ustfedni protistrana zivotné dulezitou slozkou trhu, jemuz slouzi.
Selhani Ustfedni protistrany by tedy témét ve vSech pifipadech mélo potencidlni systémové
disledky pro finan¢ni systém. S ohledem na jejich systémové vyznamnou ulohu a na
navrhovany legislativni poZadavek provadét zactovani vsech ,standardizovanych® OTC
derivatl prostfednictvim ustiednich protistran je nutnost podrobit je obezietnostni regulaci na
urovni EU naprosto nedocenitelnd. Jelikoz soucasné wvnitrostatni zakony, které reguluji
ustfedni protistrany, se v jednotlivych ¢lenskych statech lisi, je také preshrani¢ni poskytovani
sluzeb tustfednich protistran v diisledku riznych podminek ndkladnéjsi a potencidlné méné
bezpecné, nez by bylo zadouci, a ptedstavuje ptekazku integrace evropského finanéniho trhu.

Outsourcing sluZzeb bude Ustfedni protistrané povolen, pouze jestlize nebude mit dopad na
fadny chod ustfedni protistrany a na jeji schopnost fidit rizika, vcetné téch, kterd vyplyvaji
z funkei zajisfovanych formou outsourcingu. Ustiedni protistrany tedy musi funkce
zajistované formou outsourcingu stale sledovat, mit nad nimi plnou kontrolu a nepfetrzité
tidit rizika, kterym ¢eli. V praxi nebude povolen outsourcing Zadnych sluzeb fizeni rizika.

Pro povoleni vykonu c¢innosti ustfedni protistrany musi byt vyZzadovan minimalni objem
zékladniho kapitdlu. Vlastni zakladni kapital ustfedni protistrany je také jeji posledni
obrannou linii v ptipadé selhani jednoho nebo vice ¢lenti po vyCerpani realizovanych marzi od
¢lena (Clenl), kteti selhali, fondu pro riziko selhani a jakychkoli dalSich finan¢nich zdroja.
Rozhodne-li se ustiedni protistrana pouzit ¢ast svého zakladniho kapitalu jako dal$i financni
zdroj pro ucely fizeni rizik, nesmi se tato ¢ast zapocitat do zékladniho kapitalu potfebného
k pribéznému vykonu sluzeb a ¢innosti Gstfedni protistrany.

Naftizeni bude vyzadovat, aby Ustfedni protistrana méla vzdjemny fond pro riziko selhani, do
kterého budou muset ptispivat ¢lenové ustfedni protistrany. Fond pro riziko selhani umoznuje
vzajemné rozlozeni ztrat, a predstavuje tak dal§i obrannou linii, kterou miZze ustfedni
protistrana vyuzit v ptipad¢ platebni neschopnosti jednoho nebo vice svych ¢lent.

Naftizeni také zavadi vyznamna pravidla o oddéleni a pienositelnosti pozic a odpovidajiciho
kolaterdlu. Ta jsou zivotné¢ dilezitd pro ucinné snizeni Uverového rizika protistrany
prostiednictvim ustfednich protistran, pro dosazeni stejnych podminek pro vSechny evropskeé
ustedni protistrany a pro ochranu opravnénych zajmi klientl zictujicich ¢lent. Je to reakce
na vyzvu zactujicich Clent a jejich klientl zajistit vétSi harmonizaci a ochranu v této oblasti.
Je to také reakce na problémy zdliraznéné zanikem spolecnosti Lehman.

4.3.5. Hlava V (Interoperabilita)

Interoperabilita je nezbytnym nastrojem k dosaZeni ucinné integrace poobchodniho trhu
v Evropé. Interoperabilita vSak miize vystavit ustfedni protistrany dal§im rizikim. Z téchto
diivodl je pfed uzavienim interoperabilni dohody vyzadovano schvéleni regulacnimi organy.
Ustiedni protistrany by mély vys§i rizika, ktera s sebou interoperabilita nese, peélivé zvazit
a fidit a presvédcit piislusné organy o spolehlivosti ptijatych systémi a postuptli. S ohledem na
slozitost derivatovych trhli a na ranou fazi vyvoje zuctovani OTC derivati prostfednictvim
ustfednich protistran neni v tomto okamziku vhodné rozSifovat ustanoveni o interoperabilité
na jiné nastroje nez hotovostni cenné papiry. Toto vylouceni by vSak nemélo omezovat
moznost Ustfednich protistran bezpené uzavirat tyto dohody v zévislosti na podminkach
stanovenych v natizeni.
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4.3.6.  Hlava VI (Registrace registrii obchodnich udajit a dohled nad nimi)

Jak je uvedeno vySe (oddil 4.3.2), nafizeni stanovi pro transakce s OTC derivaty
zpravodajskou povinnost s cilem zvysit transparentnost tohoto trhu. Informace musi byt
ohlasovany registrim obchodnich tdajt. Ty tak budou mit regulatorni informace, které budou
dilezité pro fadu regulacnich organti. Vzhledem k ustfedni uloze registri obchodnich udaji
pii sbéru regulatornich informaci svéfuje nafizeni organu ESMA pravomoci registrovat
registry obchodnich tdaji, odnimat jim registraci a vykonavat nad nimi dohled. Ud€lenim
kontrolni pravomoci orgdniim v ¢lenskych statech, kde je registr obchodnich udaji usazen, by
doslo k nevyvazené situaci mezi piisluSnymi organy rtiznych c¢lenskych statd. Navic jelikoz
s dohledem nad registry obchodnich tdaji nejsou spojeny Zadné dusledky co do fiskalni
odpovédnosti, neni dohled na vnitrostatni Grovni nutny. Uloha organu ESMA také zajisti
neomezeny piistup ke vSem piisluSnym evropskym organiim a vznikne tak jednotnd
protistrana zastupujici Evropu pfi jedndni s pfisluSnymi organy registri obchodnich udaji
z tietich zemi.

4.3.7.  Hlava VII (Pozadavky na registry obchodnich udaji)

Naftizeni také obsahuje ustanoveni pro registry obchodnich udajl, ktera zaruc€uji, ze budou
dodrzovat soubor norem. Ty maji zajistit, aby informace, které registry obchodnich udaji
uchovévaji pro regulatorni ucely, byly spolehlivé, zabezpecené a chranéné. Registry
obchodnich udaji budou zejména podléhat organizatnim a provoznim pozadavkim a zajisti
vhodné zabezpeceni a transparentnost tidaju.

Maji-li byt registry obchodnich udaji zaregistrovany, musi byt usazeny v EU. ESMA vsak
muze uznat registr obchodnich Gdaji usazeny v tfeti zemi, splni-li fadu pozadavkd, které maji
prokazat, ze tento registr obchodnich udaji podléhd v uvedené tfeti zemi rovnocennym
pravidlim a vhodnému dohledu. S cilem zajistit, aby neexistovaly Z4dné pravni prekazky,
které by branily u¢inné vzajemné vyméné informaci a neomezenému pfistupu k tidajim
uchovéavanym v registru obchodnich idajl, jenZ se nachazi v tfeti zemi, uvadi natizeni nutnost
uzaviit za timto ucelem mezinarodni dohodu. Nafizeni stanovi, Ze pokud tato dohoda nebude
existovat, ESMA registr obchodnich udaji usazeny v uvedené tieti zemi neuzna.

5. ZAVERECNA USTANOVENI

Na Komisi by méla byt pfenesena pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie v souvislosti s udaji, které maji byt
uvedeny v oznameni pro organ ESMA a v registru, a s kritérii pro rozhodnuti organu ESMA
o zpusobilosti k zaétovaci povinnosti, o informaénim a zi¢tovacim prahu, o maximalni
casové prodlevé u smluv, o likvidité, o minimalnim obsahu pravidel fizeni, o podrobnostech
vedeni zaznamil, o minimalnim obsahu planu zachovéni provozu a zarucenych sluzeb,
o procentech a cCasovém horizontu pro marzové pozadavky, o mimotfadnych trznich
podminkach, o vysoce likvidnim kolateralu a sniZeni hodnoty, o vysoce likvidnich finan¢nich
nastrojich a koncentra¢nich limitech, o podrobnostech pro provadéni testii, o podrobnostech
zadosti registru obchodnich udajti o registraci u orgdnu ESMA, o pokutdch a o podrobnostech
informaci, které by mél registr obchodnich udajt poskytovat, jak je uvedeno v tomto natizeni.
Organ ESMA by mél pro tyto akty v pfenesené pravomoci zpracovat regulatorni technické
normy a provést prislusné posouzeni dopadu.

Na Komisi by méla byt pfenesena pravomoc urcit format zprav, vedeni zdznamii a format
zéadosti o registraci registru obchodnich udaji. Podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU
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maji byt fadnym legislativnim postupem formou natizeni pfedem stanovena pravidla a obecné
zasady zplsobu, jakym clenské staty kontroluji Komisi pii vykonu provadécich pravomoci.
Do ptijeti uvedeného nového natizeni se nadale pouziva rozhodnuti Rady 1999/468/ES ze dne
28. ¢ervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pravomoci svéfenych Komisi s vyjimkou
regulativniho postupu s kontrolou, ktery se nepouzije.

6. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Néavrh nema zadné dusledky pro rozpocet Unie.
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2010/0250 (COD)
Navrh
NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
0 OTC derivatech, ustiednich protistranach a registrech obchodnich udajua

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

poté, co postoupily navrh legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru'”,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

2)

€)

Na zédost Komise zprava zvetfejnéna dne 25. unora 2009 skupinou odbornikii na vysoké urovni,
které predsedal J. de Larosiére, dospéla k zavéru, ze je zapotiebi posilit dohledovy ramec, aby
se snizilo riziko a zadvaznost budouci finan¢ni krize, a doporucila dalekosahlé reformy struktury
dohledu nad finan¢nim sektorem v Evrop€, véetné vytvoreni Evropského systému organt
finan¢niho dohledu, ktery by zahrnoval tii evropské organy dohledu, jeden pro odvétvi cennych
papirti, jeden pro odvétvi pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi a jeden pro
bankovni sektor, a vytvofeni Evropského vyboru pro systémova rizika.

Sdéleni Komise ze dne 4. biezna 2009 Urychlit oZiveni evropské ekonomiky'® navrhlo posilit
regulatorni ramec Unie pro finanéni sluzby. Ve svém sdéleni ze dne 3. &ervence 2009
posoudila Komise ulohu derivati ve finanéni krizi a ve svém sdéleni ze dne 20. fijna 2009°°
uvedla Komise opatieni, kterd hodla pfijmout, aby snizila rizika spojend s derivaty.

Dne 23. zafi 2009 piijala Komise navrhy tii nafizeni, kterymi se zfizuje Evropsky systém
organti financniho dohledu, véetné vytvoteni tii evropskych orgdnt dohledu, jez by ptispély ke
konzistentnimu pouzivani pravnich predpisit Unie a k zavedeni vysoce kvalitnich spole¢nych
norem a postupil v oblasti regulace a dohledu. Jedna se o Evropsky organ pro bankovnictvi

UE. vést. C,s.

Urychlit oziveni evropské ekonomiky — KOM(2009) 114.

Zajisténi efektivnich, bezpecnych a stabilnich trhti s derivaty — KOM(2009) 332.

Zajisténi efektivnich, bezpecnych a stabilnich trhti s derivaty: budouci opatieni politiky — KOM(2009) 563.
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(4)

()

(6)

(7)

(8)

)

(10)

(European Banking Authority, dale jen ,,EBA®) zfizeny nafizenim .../... EU..., Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy (dale jen ,,ESMA®) zfizeny nafizenim .../... EU... a Evropsky organ
pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (European Insurance and Occupational
Pensions Authority, dale jen ,,EIOPA®) ztizeny nafizenim .../... EU...

OTC derivaty jsou netransparentni, jelikoz se jedna o soukromé sjednané smlouvy a veskeré
informace o nich jsou obvykle dostupné pouze smluvnim stranam. Vytvéieji slozitou pavucinu
vzajemné zavislosti, v disledku ¢ehoz miize byt obtizné urcit povahu a uroven pfisluSnych
rizik. Finan¢ni krize prokazala, Ze tyto vlastnosti zvysuji nejistotu v dobach, kdy je situace na
trhu napjata, a v disledku toho ohrozuji finan¢ni stabilitu. Toto nafizeni stanovi podminky pro
snizeni uvedenych rizik a pro zlepSeni transparentnosti derivatovych smluv.

Na vrcholné schiizce dne 26. zaii 2009 v Pittsburghu se c¢elni predstavitelé G-20 dohodli, ze
vSechny standardizované smlouvy o OTC derivatech by mély byt nejpozdéji do konce roku
2012 zuctovany prostfednictvim Ustfednich protistran a ze smlouvy o OTC derivatech by mély
byt hlaSeny registrim obchodnich udajii. V ¢ervnu 2010 vedouci pifedstavitelé skupiny G20
v Torontu znovu potvrdili svlij zdvazek a zavazali se téz urychlit zavadéni ptisnych opatfeni ke
zlepSeni transparentnosti OTC derivath a regulatorniho dohledu nad nimi mezinarodné
konzistentnim a nediskrimina¢nim zptisobem. Komise se zasadi o to, aby tyto zavazky stejnym
zpusobem zavadeli nasi mezinarodni partneti.

Evropska rada ve svych zavérech ze dne 2. prosince 2009 souhlasila s nutnosti podstatné zlepsit
snizovani uveérového rizika protistrany a s vyznamem zlepSeni transparentnosti, uc¢innosti a
integrity transakci s derivaty. Usneseni Evropského parlamentu ze dne 15. ¢ervna 2010 na téma
Trhy s derivaty: budouci opatieni politiky vyzvalo k povinnému zuctovani a ohlaSovani OTC
derivata.

Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (ESMA) vrozsahu plsobnosti tohoto natfizeni
zabezpecuje stabilitu finan¢nich trhli v naléhavych situacich, zajistuje konzistentni pouzivani
pravidel Unie vnitrostatnimi organy dohledu a urovnavéa neshody mezi nimi. Je také povétren
vypracovanim pravné zavaznych regulatornich technickych norem a ma ustfedni ulohu pii
povolovani a sledovani Ustednich protistran a registrii obchodnich udajt.

Jednotna pravidla jsou vyzadovéana pro derivatové smlouvy stanovené v ptiloze I oddile C
bodech 4 az 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004
o trzich finan¢nich néstroji, ozmén¢ smérnic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS?!, které se
obchoduji ptes prepazku.

Pobidky k podpofe vyuzivani tustfednich protistran se neukazaly jako dostatecny nastroj
k zajisténi skutecného zOctovani standardizovanych OTC derivati. Proto jsou zapotiebi
pozadavky na povinné zictovani OTC derivatl, které 1ze zictovat, prostiednictvim ustfednich
protistran.

Je pravdépodobné, ze clenské staty piijmou odliSna vnitrostatni opatfeni, kterd by mohla
vytvorit prekazky hladkého fungovani vnitiniho trhu a mohla by byt na ukor tc¢astnikti trhu
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a finan¢ni stability. Jednotné pouzivani za¢tovaci povinnosti v Unii je také nezbytné k zajiSténi
vysoké trovné ochrany investort a k vytvotreni rovnych podminek pro ucastniky trhu.

Ma-li se zajistit, aby zic¢tovaci povinnost snizila systémové riziko, je zapottebi proces urceni
zpusobilych kategorii derivatd, které by uvedené povinnosti mély podléhat. Uvedeny proces by
m¢él vzit v avahu, Ze ne vSechny OTC derivaty za¢tované prostifednictvim Ustfednich protistran
lze povazovat za vhodné pro povinné zuctovani prostfednictvim ustfednich protistran.

Toto nafizeni stanovi kritéria pro ur€eni zptisobilosti k zi¢tovaci povinnosti. S ohledem na svou
ustfedni Glohu by o tom, zda né&jakéd kategorie derivati spliuje kritéria zpusobilosti a odkdy
nabyva zac¢tovaci povinnost u¢inku, mél rozhodovat organ ESMA.

Se zuctovanim smlouvy o OTC derivatech musi souhlasit obé smluvni strany. Proto by vyjimky
ze zuctovaci povinnosti mély byt uzce zaméfeny, jelikoz by snizily ucinnost povinnosti a
vyhody zuctovani prostfednictvim ustfednich protistran a mohou vést k regulatorni arbitrdzi
mezi skupinami ucastnikd trhu.

OTC derivaty, které nejsou povazovany za vhodné ke zic¢tovani prostfednictvim ustfednich
protistran, s sebou stidle nesou Uvérové riziko protistrany, a proto by méla byt stanovena
pravidla k fizeni uvedeného rizika. Uvedena pravidla by méla byt pouZzitelnd pouze na G€astniky
trhu, ktefi podléhaji zii¢tovaci povinnosti.

Pravidla o zac¢tovaci a ohlaSovaci povinnosti a pravidla o technikdch snizovani rizika pro
smlouvy o OTC derivatech, které nezuctuje ustfedni protistrana, by se méla pouzivat na
finan¢ni protistrany, a to na investi¢ni podniky stanovené ve smérnici 2004/39/ES, tvérové
instituce vymezené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna
2006 o pristupu k ¢innosti uvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni)®,
pojistovny vymezené ve smérnici 73/239/EHS [pozn.: v roce 2012 ma byt zruSena smérnici
Solventnost II], zivotni pojiStovny vymezené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002 o Zivotnim pojiiténi*, zajistovny vymezené ve smérnici
2005/68/ES, subjekty kolektivniho investovani do pifevoditelnych cennych papiri (SKIPCP)
vymezené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009
o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjekt kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papird (SKIPCP)*, instituce zamé&stnaneckého penzijniho pojisténi
vymezené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. Cervna 2003
o &innostech instituci zam&stnaneckého penzijniho pojidténi a dohledu nad nimi*® a spravce
alternativnich investi¢nich fondli vymezené ve smérnici 2010/.../EU.

Tam, kde je to vhodné, by se pravidla pouzitelnd na finan¢ni protistrany méla také pouzivat na
nefinan¢ni protistrany. Uznava se, ze nefinan¢ni protistrany vyuZzivaji OTC smlouvy, aby se
kryly proti obchodnim rizikim pfimo spojenym s jejich obchodnimi €innostmi. Pfi urovani
toho, zda by nefinan¢ni protistrana méla podléhat zac¢tovaci povinnosti, by tedy mél byt bran
ohled na ucel, ke kterému uvedena nefinancni protistrana OTC derivaty pouziva, a na rozsah
jeji angaZovanosti v uvedenych néstrojich. Pfi stanovovani prahu pro zGc¢tovaci povinnost by
organ ESMA mél konzultovat se vSemi piislusSnymi organy, jako napfiiklad s regula¢nimi
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organy zodpovédnymi za komoditni trhy, aby se zajistilo plné zohlednéni zvlastnosti téchto
odvétvi. Do 31. prosince 2013 nadto Komise posoudi systémovy vyznam transakci nefinan¢nich
podnikt s OTC derivaty v rtiznych odvétvich, véetné odvétvi energetiky.

Smlouva uzaviend fondem bez ohledu na to, zda jej spravuje spravce fondu ¢i ne, by méla byt
posuzovana v rozsahu pusobnosti tohoto natizeni.

Z oblasti piisobnosti tohoto nafizeni by mély byt vynaty centrdlni banky, dal$i vnitrostatni
subjekty plnici podobné funkce, dalsi vetejné subjekty povétené spravou veiejného dluhu nebo
do spravy veiejného dluhu zasahujici a mezindrodni rozvojové banky uvedené v ptiloze VI
casti 1 oddile 4.2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006
o piistupu k &innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu®®, aby nebyly omezeny jejich
pravomoci zasahovat za Gcelem stabilizace trhu, bude-li zapotiebi.

Jelikoz ne vSichni Gc€astnici trhu, kteti podléhaji zactovaci povinnosti, se mohou stat zictujicimi
Cleny ustfedni protistrany, méli by mit moznost mit piistup k tstfednim protistranam jako
klienti.

Zavedeni zac¢tovaci povinnosti spolu s procesem ke stanoveni toho, které ustfedni protistrany
lze za ucelem této povinnosti vyuzivat, mize vést k nezamySlenému naruSovani hospodaiské
soutéze na trhu s OTC derivaty. Naptiklad ustiedni protistrana by mohla odmitnout
uskuteciiovat zOc¢tovani transakci provadénych v nékterych obchodnich systémech, protoze
ustiedni protistranu vlastni konkurenéni obchodni systém. Maé-li se zabranit témto
diskrimina¢nim praktikdm, mély by ustfedni protistrany pfijimat k zucCtovani transakce
provadéné v riznych systémech, pokud uvedené systémy vyhovi provoznim a technickym
pozadavklim stanovenym ustfedni protistranou. Komise by obecn¢ méla nadéle peclivé sledovat
vyvoj trhu s OTC derivaty a v pfipadé potieby zasdhnout, aby zabranila tomuto naruSovani
hospodaiské soutéze na vnitinim trhu.

K ur€eni pfislusnych kategorii OTC derivati, které by mély podléhat zactovaci povinnosti,
prahtll a systémové vyznamnych nefinancnich protistran jsou zapotiebi spolehlivé udaje. Proto
je pro ucely regulace dutlezité, aby byl na urovni Unie stanoven jednotny pozadavek na hlaseni
udajii o OTC derivatech.

Je dilezité, aby ucastnici trhu hlasili vSechny udaje o smlouvach o OTC derivatech, které
uzavieli, registrim obchodnich udaji. V disledku toho budou informace o rizicich vlastnich
trhiim s OTC derivaty uchovavany centraln¢ a budou snadno pfistupné pro orgin ESMA, pro
piislusné organy i pro piislusné centralni banky ESCB.

Za ucelem ziskani komplexniho piehledu o trhu by registrim obchodnich udaji mély byt
hlaSeny ztctované i nezictované smlouvy.

Povinnost ohlésit jakoukoli zménu nebo ukonceni smlouvy by se méla pouzivat na pivodni
protistrany uvedené¢ smlouvy a na veskeré ostatni subjekty, které podavaji hlaSeni jménem
puvodnich protistran. Protistrana nebo jeji zaméstnanci, ktefi registru obchodnich udajii ohlasi
uplné udaje o smlouveé jménem jiné protistrany v souladu s timto natizenim, by neméla porusit
zadné omezeni prozrazovat informace.
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V souvislosti se zuctovaci a ohlaSovaci povinnosti by meély existovat ucinné, piimérené
a odrazujici sankce. Clenské staty by mély uvedené sankce vymahat zpiisobem, ktery nesnizuje
ucinnost uvedenych pravidel.

Povoleni ustfedni protistrany by mélo byt podminéno minimalni vysi pocate¢niho kapitalu.
Zékladni kapital by spolu s nerozdélenym ziskem a rezervnimi fondy ustfedni protistrany mél
byt vzdy pfiméteny velikosti a ¢innosti UGstfedni protistrany, aby se zajistilo, ze je adekvatné
kapitalizovana vii¢i operacnim nebo zbytkovym rizikiim a Ze v ptipad¢ potieby dokaze provést
fadné ukonceni nebo restrukturalizaci svych operaci.

Jelikoz toto nafizeni zavadi pro ucely regulace zakonnou povinnost provadét zuctovani
prostiednictvim zvlaStnich ustfednich protistran, je nezbytné zajistit, aby uvedené usttedni
protistrany byly bezpecné a spolehlivé a aby nepfetrzité spliiovaly pifisné pozadavky na
organizaci, vedeni obchodni Cinnosti a obezfetnost stanovené timto nafizenim. Mély by se
pouzivat na zuctovani vSech finan¢nich nastroji, se kterymi ustfedni protistrany obchoduji, aby
se zajistilo jednotné pouzivani.

Proto by bylo za ucelem regulace a harmonizace zapotiebi zajistit, aby finan¢ni protistrany
vyuzivaly pouze Ustiedni protistrany, které splituji pozadavky stanovené v tomto nafizeni.

Nezbytnym disledkem povinnosti provadét zactovani OTC derivati jsou piimé pravidla pro
povoleni ustfednich protistran a dohled nad nimi. Je vhodné, aby si pfislusné vnitrostatni organy
ponechaly zodpovédnost za vSechny aspekty povolovani ustfednich protistran a dohledu nad
nimi, véetné ovéteni, ze Zadatelskd ustfedni protistrana spliluje toto nafizeni a smérnici
Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zi¢tovani
v platebnich systémech a v systémech vypofadani obchodi s cennymi papiry®’ vzhledem ke
skutecnosti, ze uvedené wvnitrostatni organy nadale dokazi nejlépe posoudit, jak ustfedni
protistrany den co den funguji, provadét pravidelné prezkumy a pfijimat v ptipad€ potieby
vhodné opatfeni.

Pokud ustfedni protistran¢ hrozi platebni neschopnost, mize fiskalni odpovédnost spocivat
prevazné na Clenském staté, ve kterém je usazena. Z toho vyplyva, Ze povoleni a dohled nad
uvedenou ustfedni protistranou by mél vykonavat piisluSny orgdn uvedené clenského statu.
Protoze vSak zuctujici Clenové tustfedni protistrany mohou byt usazeni v riznych c¢lenskych
staitech a dopad selhdni ustfedni protistrany pociti jako prvni, je nutné, aby se do rezimu
povolovani a dohledu zapojily vSechny pfislusné organy a aby byla zavedena vhodna ujednani
o spolupraci, véetné kolegii. Tak se pfedejde odliSnym vnitrostatnim opatfenim nebo postupiim
a prekazkam pro vnitini trh. Ugastnikem kazdého kolegia by mél byt organ ESMA, aby se
zajistilo konzistentni a spravné pouzivani tohoto natizeni.

Je nezbytné posilit ustanoveni o vyméné informaci mezi ptisluSnymi organy a posilit povinnost
pomoci a spoluprace mezi nimi. V souvislosti s narastajici preshrani¢ni ¢innosti by si ptislusné
organy mély vzajemné poskytovat prislusné informace k vykonu svych funkci, aby zajistily
ucinné uplatiovani tohoto natizeni, véetné situaci, kdy se jeho skute¢né nebo domnélé poruseni
muze tykat organti dvou ¢i vice ¢lenskych statd. Pfi vyméné informaci je nezbytné piisné
dodrzovat sluzebni tajemstvi. Vzhledem k Sirokému dopadu smluv o OTC derivatech je
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nezbytné, aby pfistup k informacim pottebnym pro vykon svych funkci mély dalsi piislusné
organy, jako danové ufady a energetické regulacni organy.

S ohledem na globalni povahu finan¢nich trhii by mél byt organ ESMA piimo zodpovédny za
uznavani ustfednich protistran usazenych v tfetich zemich, a tedy za povolovani uvedenym
ustfednim protistranam poskytovat zactovaci sluzby v Unii za predpokladu, ze Komise uzna
pravni a dohledovy ramec uvedené tfeti zemé jako rovnocenny s ramcem Unie a Ze budou
splnény urcité podminky. V této souvislosti budou zvlast dilezit¢é dohody s vyznamnymi
mezinarodnimi partnery Unie, aby se globaln¢ zajistily rovné podminky a finan¢ni stabilita.

Ustiedni protistrany by mély mit bez ohledu na svou vlastnickou strukturu spolehlivé fidici
systémy, vysSi vedeni s dobrou povésti a vradé nezavislé cleny. Odlisné fidici systémy
a vlastnické struktury ustfedni protistrany vSak mohou mit vliv na jeji ochotu nebo schopnost
provadét zuctovani nékterych produktii. Proto je vhodné, aby se jakymkoli potencidlnim stfetem
zajmu v rdmci Ustfedni protistrany zabyvali nezavisli ¢lenové rady a vybor pro rizika, ktery
ustiedni protistrana ziidi. Musi zde byt adekvatné zastoupeni zictujici ¢lenové a klienti, jelikoz
rozhodnuti pfijata Gstfedni protistranou na n€¢ mohou mit dopad.

Usttedni protistrana miiZe zajist'ovat funkce, kromé tizeni rizik, formou outsourcingu, ale pouze
pokud uvedené funkce zajistované formou outsourcingu nemaji dopad na fadny chod usttedni
protistrany a na jeji schopnost fidit rizika.

Pozadavky na ucast pro ustfedni protistranu by tedy meély byt transparentni, pfiméfené
a nediskriminacni a mély by umoziovat vzdaleny pfistup, pokud tim ustfedni protistrana
nebude vystavena dal$im riziktm.

Klientim zuctujicich clenli, ktefi provadéji zictovani svych OTC derivatl s Gstfednimi
protistranami, by méla byt poskytnuta vysoka troven ochrany. Skute¢na tirovein ochrany zavisi
na urovni oddéleni, kterou si uvedeni klienti zvoli. Zprostfedkovatelé by méli oddélovat sva
aktiva od aktiv svych klientd. Z téchto diivodi by ustiedni protistrany mély vést aktualizované
a snadno identifikovatelné zdznamy.

Ustiedni protistrana by méla mit spolehlivy ramec fizeni rizik k fizeni uvérovych rizik, rizik
likvidity, operac¢nich a jinych rizik, v€etné rizik, kterd v disledku vzajemné zavislosti nese nebo
predstavuje pro jiné subjekty. Ustiedni protistrana by méla mit adekvatni postupy
a mechanismy k feSeni selhdni zGc¢tujiciho ¢lena. Ma-li se minimalizovat riziko nédkazy tohoto
selhani, m¢la by mit Gstfedni protistrana piisné pozadavky na ucast, mé¢la by realizovat vhodné
pocateéni marze a méla by mit fond pro riziko selhani a jiné finanéni zdroje na pokryti
potencidlnich ztrat.

Vyzvy k dodatkové tthradé€ a sniZeni hodnoty kolaterdlu mohou mit procyklické uc¢inky. Proto
by ustiedni protistrany a piislusné organy mély pfijmout opatfeni k pfedchézeni ptipadnym
procyklickym ucinklim vyplyvajicim z postupl fizeni rizik pfijatych ustfednimi protistranami
ak jejich kontrole tak, aby nebyla nepfiznivé ovlivnéna spolehlivost a financni zajiSténi
ustiedni protistrany.

Nezbytnou soucasti procesu zuctovani je fizeni angazovanosti. Pro poskytovani zictovacich
sluzeb obecné by mél byt zajistén pfistup k pfislusSnym zdrojim ocenéni a jejich vyuzivéni.
Tyto zdroje ocenéni by mély mj. zahrnovat zdroje spojené s indexy, které se pouzivaji jako
referencni nastroje pro derivaty nebo jiné financni néstroje.
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Prvotadou obrannou linii Gstfedni protistrany jsou marze. Ackoliv by ustfedni protistrany mély
realizované marze bezpecné a obezietné investovat, mély by se zvlast’ snazit zajistit adekvatni
ochranu marzi, jez zaruci, ze budou vc€as vraceny zuctujicim Clentim, ktefi neselhali, nebo
interoperabilni Gstfedni protistrané, pokud Ustfedni protistrana, jeZ tyto marze realizuje, selze.

Evropsky kodex chovani v oblasti z(&tovani a vyporadani ze dne 7. listopadu 2006™® stanovil
dobrovolny rédmec pro propojovani ustiednich protistran a registrii obchodnich udaja.
Poobchodni odvétvi vSak zastava roztiisténé podle pravnich predpist jednotlivych stata,
pfeshrani¢ni obchody jsou tak nakladnéjsi a dochazi k brzdéni harmonizace. Proto je zapotiebi
stanovit podminky pro vytvareni interoperabilnich dohod mezi ustfednimi protistranami tak,
aby tyto dohody nevystavovaly pfislusné ustfedni protistrany riziklim, ktera nejsou vhodné
fizena.

Dohody o interoperabilit¢ jsou vyznamnymi ndstroji pro vétsi integraci poobchodniho trhu
v Unii a méla by byt stanovena regulace. Dohody o interoperabilit¢ vSak mohou vystavit
ustfedni protistrany dal§im rizikim. Vzhledem k dal§im slozitostem spojenym s dohodou
o interoperabilit¢ mezi Ustfednimi protistranami, které provadéji zactovani smluv o OTC
derivatech, je vtéto fazi vhodné omezit rozsah plsobnosti dohod o interoperabilit¢ na
hotovostni cenné papiry. Do 30. zaii 2014 by vSak organ ESMA mél Komisi piedlozit zpravu,
zda by bylo vhodné uvedeny rozsah plisobnosti rozsifit na jiné finan¢ni néstroje.

Registry obchodnich udaju sbiraji pro ucely regulace udaje vyznamné pro organy ve vsech
Clenskych statech. Vzhledem ke skutecnosti, ze dohled nad registry obchodnich udaji nema
zadné fiskalni dasledky a Ze pfistup k udajim uchovavanym registry obchodnich udaji bude
potfebovat mnoho orgént napfi¢ Clenskymi staty, mél by zodpovédnost za registraci, odnimani
registrace a dohled nad registry obchodnich udaju pfevzit orgin ESMA.

Vzhledem ktomu, Ze se otdaje uchovavané registry obchodnich udaji opiraji regulacni
organy, ustfedni protistrany i jini ucastnici trhu, je nutné zajistit, aby uvedené registry
obchodnich udajt podléhaly ptisnym pozadavkim na vedeni zdznamu a spravu udaja.

Je zapotiebi transparentnost cen a poplatki spojenych se sluzbami poskytovanymi usttednimi
protistranami a registry obchodnich daj, aby ucastnici trhu mohli provést informovanou
volbu.

Organ ESMA by mél byt schopen navrhnout Komisi, aby ulozila penale. Uéelem uvedeného
penale by mélo byt, aby bylo ukonfeno porusovani zjisténé organem ESMA, aby byly
poskytovany Uplné a spravné informace, které orgdn ESMA pozadoval, a aby se registry
obchodnich udaji i jiné osoby podrobovaly Setfeni. Navic za ucelem odstraseni a pfinuceni
registri obchodnich udajii dodrzovat natfizeni by Komise méla byt schopna uklddat na zadost
organu ESMA pokuty, pokud by zdmérné nebo z nedbalosti byla porusena zvlastni ustanoveni
nafizeni. Pokuta je odrazujici a pfiméfend povaze a zdvaznosti poruSeni, trvani poruseni
a hospodarskym moznostem dotceného registru obchodnich tidaju.

Ma-li organ ESMA uc¢inné¢ dohliZet na registry obchodnich tdaji, mél by mit pravo provadét
Setfeni a kontroly na mist¢.
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(49)

(50)

(1)

(52)

Je nezbytné, aby cClenské stity a ESMA chréanily pravo na soukromi fyzickych osob pii
zpracovani osobnich idaji v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze
dne 24.fijna 1995 o ochrané¢ fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tudaji

a 0 volném pohybu tdchto udaji™.

Je dulezité¢ zajistit mezinarodni sblizovani pozadavkli na Ustfedni protistrany a registry
obchodnich tidajti. Toto nafizeni se fdi doporutenimi vypracovanymi CPSS-IOSCO™ a ESCB-
CESR®' a vytvati ramec Unie, ve kterém mohou ustfedni protistrany bezpednd pisobit. Organ
ESMA by mél vzit tento vyvoj vvahu pii zpracovani regulatornich technickych norem,
pokynti a doporuceni uvedenych v tomto nafizeni.

Na Komisi by méla byt pfenesena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 290 Smlouvy v souvislosti s udaji, které maji byt uvedeny v oznadmeni pro organ
ESMA a vregistru, a skritérii pro rozhodnuti orgdnu ESMA o zplsobilosti k zic¢tovaci
povinnosti, o informa¢nim a zuctovacim prahu, o maximalni cCasové prodlevé u smluv,
o likvidit¢, o minimalnim obsahu pravidel fizeni, o podrobnostech vedeni zaznamd,
o minimalnim obsahu planu zachovani provozu a zarucenych sluzeb, o procentech a asovém
horizontu pro marzové pozadavky, o mimotddnych trznich podminkach, o vysoce likvidnim
kolaterdlu a snizeni hodnoty, o vysoce likvidnich finan¢nich nastrojich a koncentracnich
limitech, o podrobnostech pro provadéni testd, o podrobnostech zadosti registru obchodnich
udaji o registraci u organu ESMA, o pokutach a o podrobnostech informaci, kter¢ by mél
registr obchodnich udajii poskytovat, jak je uvedeno v tomto nafizeni. Pfi vymezovani akti
v pfenesené¢ pravomoci by Komise méla vyuzivat odborné znalosti pfislusnych evropskych
organt dohledu (ESMA, EBA a EIOPA). S ohledem na odborné znalosti organu ESMA, pokud
jde o otazky cennych papirt a trhli s cennymi papiry, by v poradenské ¢innosti pro Komisi pfi
tvorb& aktl v pfenesené pravomoci mél orgdn ESMA hrat Ustfedni ulohu. Ve vhodnych
pripadech by vsak orgdn ESMA m¢l tizce konzultovat s ostatnimi dvéma evropskymi organy
dohledu.

Podle ¢lanku 291 Smlouvy o fungovani EU maji byt faddnym legislativnim postupem formou
nafizeni pfedem stanovena pravidla a obecné zasady zplsobu, jakym clenské staty kontroluji
Komisi pti vykonu provadécich pravomoci. Do pfijeti uvedeného nového natizeni se nadale
pouzivd rozhodnuti Rady 1999/468/ES ze dne 28. ervna 1999 o postupech pro vykon
provadécich pravomoci svéfenych Komisi s vyjimkou regulativniho postupu s kontrolou, ktery
se nepouzije.

Protoze cilii tohoto nafizeni, zejména stanoveni jednotnych pozadavki pro smlouvy o OTC
derivatech a také stanoveni jednotnych pozadavkid pro vykon Cinnosti ustfednich protistran
a registrti obchodnich udajti, nemtze byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, a mtize jich byt
proto z diivodu rozsahu zamyslené ¢innosti 1épe dosazeno na trovni Unie, mliZze Unie pfijmout
opatfeni v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.
V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepiekracuje toto nafizeni
ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cila.
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Vybor pro platebni a vypotradaci systémy (CPSS) centralnich bank skupiny deseti zemi a technicky vybor
Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry.

Evropsky systém centralnich bank a Evropsky vybor regulatort trhti s cennymi papiry.
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S ohledem na pravidla pro interoperabilni systémy se povazovalo za vhodné pozménit smérnici
98/26/ES s cilem chranit prava provozovatele systému, ktery poskytuje zajisténi piijimajicimu
provozovateli systému, v pfipadé upadkového fizeni proti uvedenému piijimajicimu
provozovateli systému,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Hlava I
Predmét, oblast plisobnosti a definice

Clanek 1
Piredmét a oblast piisobnosti

Toto natizeni stanovi jednotné pozadavky pro derivatové smlouvy stanovené v piiloze I oddile
C bodech 4 az 10 smérnice 2004/39/ES, které se obchoduji pfes prepazku, a stanovi jednotné
pozadavky pro vykon ¢innosti Gistfednich protistran a registrti obchodnich tidaja.

Toto nafizeni se pouzije na uUstfedni protistrany, financni protistrany a registry obchodnich
udaji. Je-li to stanoveno, pouzije se na nefinanéni protistrany.

Hlava V se pouzije pouze na prevoditelné cenné papiry a néstroje pené¢zniho trhu vymezené
v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 18 pism. a) ab) a v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 19 smérnice 2004/39/ES.

Toto natfizeni se nevztahuje na:

a) Cleny Evropského systému centralnich bank a dal$i vnitrostatni subjekty plnici podobné
funkce a dals§i vefejné subjekty povéfené spravou vefejného dluhu nebo do spravy
vetejného dluhu zasahujici;

b) mezindrodni rozvojové banky uvedené v pfiloze VI ¢€asti 1 oddile 4.2 smérnice

2006/48/ES.

Clanek 2
Definice

Pro ucely tohoto nafizeni plati tyto definice:

(1)

(2)

3)

,.Ustfedni protistranou” se rozumi subjekt, ktery se v souladu s pravnimi piedpisy vlozi mezi
protistrany kontraktti obchodovanych na jednom ¢i na nékolika finan¢nich trzich a stane se tak
kupujicim pro kazdého prodavajiciho a prodavajicim pro kazdého kupujicitho a ktery je
zodpovédny za provoz systému zuctovani.

»Registrem obchodnich idaji* se rozumi subjekt, ktery centralné sbira a vede zaznamy o OTC
derivatech.

»Z0ctovanim® se rozumi proces uréovani zuctovacich pozic, v€etné vypoctu Cistych pozic,

a proces kontroly, zda jsou k zajisténi expozic, které vznikaji transakci, dostupné finan¢ni
nastroje, hotovost nebo oboje.
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()

(6)

(7)

(8)

)

(10)
(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

»Kategorii derivati® se rozumi fada smluv o OTC derivatech, které sdileji spolecné zakladni
vlastnosti.

»OTC (over-the-counter) derivaty se rozumi derivatové smlouvy, k jejichz realizaci
nedochazi na regulovaném trhu vymezeném ¢l. 4 odst. 1 bodem 14 smérnice 2004/39/ES.

»Financni protistranou se rozumi investicni podniky stanovené ve smérnici 2004/39/ES,
uveérové instituce vymezené ve smérnici 2006/48/ES, pojistovny vymezené ve smérnici
73/239/EHS, zivotni pojistovny vymezené ve smernici 2002/83/ES, zajistovny vymezené ve
smérnici 2005/68/ES, subjekty kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) vymezené ve smérnici 2009/65/ES, instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
vymezené ve smérnici 2003/41/ES a spravci alternativnich investicnich fondi vymezeni ve
smérnici 2010/.../EU.

»Nefinan¢ni protistranou® se rozumi jiny podnik usazeny v Unii neZ subjekty uvedené v bod¢
6.

»Uverovym rizikem protistrany* se rozumi riziko, Ze u protistrany transakce dojde k selhani
pred koneénym vyporadanim penézniho toku transakce.

»Dohodou o interoperabilit¢”“ se rozumi dohoda mezi dvéma nebo vice ustiednimi
protistranami, ktera se tyka provadéni transakci mezi systémy.

,»PrisluSnym organem® se rozumi orgén, ktery kazdy ¢lensky stat ur¢i v souladu s ¢lankem 18.

,»Z0ctujicim ¢lenem™ se rozumi podnik, ktery se ucastni ustfedni protistrany a ktery odpovida
za plnéni finan¢nich zavazkl vyplyvajicich z uvedené ticasti.

LHKlientem™ se rozumi podnik ve smluvnim vztahu k zG¢tujicimu ¢lenu, ktery uvedenému
podniku umoziuje zic¢tovat jeho transakce s uvedenou ustedni protistranou.

,Kvalifikovanou tcasti* se rozumi pfima nebo nepiima ucast v ustfedni protistrané ¢i registru
obchodnich udajti predstavujici nejméné 10 % zakladniho kapitalu podniku nebo hlasovacich
prav ve smyslu ¢lankd 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES
o harmonizaci pozadavkl na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu®?, s ohledem na podminky tykajici se
jejich scitani stanovené v €l. 12 odst. 4 a5 zminéné smérnice nebo umoziujici uplatiiovat
podstatny vliv na fizeni Gstfedni protistrany ¢i registru obchodnich tdaji, v némz ma dana
osoba ucast.

»Matefskym podnikem® se rozumi matetsky podnik ve smyslu ¢lanka 1 a 2 smérnice Rady
83/349/EHS™.

,Dcefinym podnikem® se rozumi dcefiny podnik ve smyslu c¢lankii1 a2 smérnice
83/349/EHS, vcetné jakéhokoli dcefiného podniku patficiho dcefinému podniku matefského
podniku, jenz stoji v Cele téchto podnikii.
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(18)

(19)

(20)

1)

(22)

,Kontrolou“ se rozumi kontrola ve smyslu ¢lanku 1 smérnice 83/349/EHS.

,,Uzkym propojenim® se rozumi stav, kdy jsou dvé nebo vice fyzickych & pravnickych osob
spojeny

a)  Ucasti, ¢imZ se rozumi drZeni, pfimé nebo kontrolou, nejméné 20 % hlasovacich prav
nebo zékladniho kapitalu nékterého podniku,

b)  kontrolou, ¢imz se rozumi vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem ve vSech
pripadech uvedenych v €l. 1 odst. 1 a 2 smérnice 83/349/EHS nebo obdobny vztah mezi
fyzickou ¢i pravnickou osobou a podnikem; dcetiny podnik jiného dcetiného podniku se
rovnéz povazuje za dcefiny podnik matefského podniku, ktery stoji v Cele téchto
podnikdi.

Stav, kdy jsou dv€ nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob trvale vazany k jedné a téze
osob¢ vztahem kontroly, se rovnéz povazuje za tizkou vazbu mezi t¢mito osobami.

»Zakladnim kapitalem* se rozumi zakladni kapital ve smyslu ¢lanku 22 smérnice 86/635/EHS
ze dne 8. prosince 1986 o rocnich tcetnich zavérkach a konsolidovanych tcetnich zavérkach
bank a ostatnich finan¢nich instituci**, pokud jiz byl splacen, k némuz se piipoéte piisluiné
emisni azio, ktery pln¢ absorbuje ztraty v béznych situacich a v ptipad¢ upadku ¢i likvidace se
fadi za vSechny ostatni pohledavky.

»Rezervnimi fondy“ se rozumi rezervni fondy stanovené v ¢lanku 9 smérnice Rady
78/660/EHS ze dne 25. cervence 1978, zaloZené na €l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy, o rocnich
Géetnich zavérkach nékterych forem spoleénosti® a hospodaisky vysledek vznikly v dusledku
uplatnéni kone¢ného hospodaiského vysledku.

»Radou* se rozumi spravni nebo dozoréi rada nebo ob¢ v souladu s vnitrostatnim pravem
obchodnich spole¢nosti.

»Nezavislym c¢lenem rady™ se rozumi ¢len rady, ktery nemad s Ustfedni protistranou, jejimi
ovladajicimi akcionafi, jejim vedenim, jejimi zuctujicimi Cleny ani jejich vedenim Zzadny
obchodni, ptibuzensky ani jiny vztah, jenz zaklada stret zajmau.

,»Vys§im vedenim® se rozumi osoba nebo osoby, které U€¢inné fidi obchodni €innost ustfedni
protistrany, a vykonny ¢len nebo ¢lenové rady.
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Hlava 11
Zuctovani, ohlaSovani a snizovani rizik OTC derivati
Clanek 3
Zactovaci povinnost
Finan¢ni protistrana provadi zactovani vSech smluv o OTC derivatech, které jsou povazovany
za zpusobilé podle ¢lanku 4 a jsou uzavieny s jinymi finan¢nimi protistranami, v ptislusnych

usttednich protistranach uvedenych v rejstiiku uvedeném v ¢l. 4 odst. 4.

Uvedena zuctovaci povinnost se také pouzije na financni protistrany a nefinancni protistrany
uvedené v ¢l. 7 odst. 2, které uzaviou smlouvy o OTC derivatech se subjekty z tretich zemi.

Za ucelem splnéni zactovaci povinnosti podle odstavce 1 se finanéni protistrany a nefinan¢ni
protistrany uvedené v €l. 7 odst. 2 stanou zuctujicim ¢lenem nebo klientem.
Clanek 4
Zpusobilost k ziactovaci povinnosti
Pokud pfislusny organ povoli ustiedni protistrané provadét ziiCtovani derivat podle ¢lanku 10
nebo 11, okamzit¢ uvedené povoleni ozndmi orgdnu ESMA a pozadda jej o rozhodnuti

o zpisobilosti k za¢tovaci povinnosti uvedené v ¢lanku 3.

Poté, co ESMA obdrzi oznadmeni a zadost uvedenou v odstavci 1, zaSle dozadujicimu
ptislusnému organu do Sesti mésict rozhodnuti, které uvadi:

a)  zdaje uvedenad kategorie derivatl zptsobila k zi¢tovaci povinnosti podle ¢lanku 3;
b)  datum, od kterého ziétovaci povinnost nabyva ucinku.

ESMA zalozi své rozhodnuti na téchto kritériich:

a)  SniZeni systémového rizika ve finan¢nim systému;

b) likvidita smluv;

c)  dostupnost informaci o ocenéni;

d)  schopnost ustfedni protistrany zvladnout objem smluv;

e)  uroven ochrany klientd poskytovana ustfedni protistranou.

Pted pfijetim rozhodnuti provede ESMA vefejnou konzultaci a poptipadé¢ konzultuje
s prisluSnymi organy tietich zemi.

Jakékoli rozhodnuti podle odstavce 2 ESMA neprodlené zvetejni v rejstiiku. Uvedeny rejstiik

obsahuje zplsobilé kategorie derivatli a ustfedni protistrany opravnéné provadét jejich
zuctovani. ESMA uvedeny rejstiik pravidelné aktualizuje.
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ESMA sva rozhodnuti pravidelné pfezkoumava a v ptipad¢ potieby je pozménuje.

5. Organ ESMA z vlastniho podnétu a po konzultaci s Evropskym vyborem pro systémova rizika
(European Systemic Risk Board, déale jen ,,ESRB*) ur¢i a ozndmi Komisi kategorie
derivatovych smluv, které by mély byt zahrnuty do jeho vetfejného rejstiiku, ale na které jeste
zadna ustfedni protistrana neziskala povoleni.

6. Na Komisi jsou pieneseny pravomoci pfijimat regulatorni technické normy, které specifikuji:
a)  udaje, které maji byt obsazeny v oznameni uvedeném v odstavci 1;

b)  kritéria uvedend v odstavci 3;

c)  udaje, které maji byt zahrnuty v rejstiiku uvedeném v odstavci 4.

Udaje v odstavci 4 minimalné spravné a jednoznacné oznacuji kategorii derivatd, ktera
podléha zuctovaci povinnosti.

Ptedloha regulatornich norem uvedend v prvnim pododstavci je pfijata v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Clanek 5
Piistup k astiedni protistrané

Ustiedni protistrana, které bylo povoleno provadét zaétovani zptsobilych smluv o OTC derivatech,
akceptuje zuctovani téchto smluv bez jakékoli diskriminace bez ohledu na misto provadéni.

Clanek 6
Ohlasovaci povinnost

1. Financ¢ni protistrany ohlasi registru obchodnich udajti v souladu s ¢lankem 51 udaje o kazdé
smlouvé o OTC derivatech, kterou uzavtely, a kazdou jeji zménu nebo ukonceni. Udaje jsou
ohlaSeny nejpozd¢ji v pracovni den nasledujici po realizaci, za¢tovani nebo zméné smlouvy.

Jakoukoli takovouto zménu nebo ukonceni uvedené v odstavci 1 mohou jménem plvodnich
protistran ohlasit jiné subjekty, pokud jsou ohlaSeny vSechny tdaje o smlouvé a nedochazi
k duplicitam.

2. Pokud registr obchodnich udajii neni schopen zaznamenat udaje o smlouvé o OTC derivatech,
ohlési finan¢ni protistrany tdaje o svych pozicich v uvedenych smlouvach ptislusnému orgénu
ur¢enému v souladu s ¢lankem 48 smérnice 2004/39/ES.

Udaje, které maji byt ohldeny p¥islusnému organu, jsou alespoi stejné jako tidaje, je by byly
ohlaSeny registru obchodnich udajt.

3. Protistrana, ktera podléha ohlasovaci povinnosti, mize ohlaSeni udajii o smlouvé o OTC
derivatech pfenést na druhou protistranu.
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Nema se za to, Ze protistrana, ktera registru obchodnich idajii ohlasi uplné udaje o smlouvé
jménem jiné protistrany, poruSuje jakékoli omezeni prozrazovat informace ulozené smlouvou
nebo pravnimi ¢i spravnimi predpisy.

Vykazujici jednotka ani jeji feditelé nebo zaméstnanci nenesou Zadnou odpovédnost, jez
vyplyva ze sdéleni uvedenych informaci.

Na Komisi jsou pieneseny pravomoci urcit nalezitosti a typ zprav uvedenych v odstavcich 1
a 2 pro rtizné kategorie derivatu.

Uvedené zpravy obsahuji alespori:

a)  fadnou identifikaci smluvnich stran, a pokud se 1i$i, nabyvatele prav a povinnosti, které
vyplyvaji z dané smlouvy;

b)  hlavni charakteristiky smlouvy, véetné typu, podkladu, splatnosti a pomysiné hodnoty.

Ptedloha regulatornich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei je pfijata
v souladu s [¢lanky 7 az 7d nafizeni] .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA vypracuje ptedlohu regulatornich technickych norem a pifedlozi ji Komisi do
30. Cervna 2012.

S cilem zajistit jednotné podminky pouZivani odstaveii 1 a 2 jsou na Komisi pfeneseny
pravomoci urcit format a Cetnost zprav uvedenych v odstaveich 1 a 2 pro rizné kategorie
derivatl. Pfedloha provadécich norem uvedenych v prvnim pododstavci je piijata v souladu
s [¢lankem 7e] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA vypracuje piedlohu provadécich technickych norem a ptedlozi ji Komisi do 30. ¢ervna
2012.
Clanek 7
Nefinanéni protistrany

Pokud nefinan¢ni protistrana otevie pozice ve smlouvach o OTC derivatech, které piekracuji
informacéni prah, jenz ma byt ur€en podle odst. 3 pism. a), ozndmi to pfislusSnému organu
ur¢enému v souladu s ¢lankem 48 smérnice 2004/39/ES a otevieni uvedenych pozic odiivodni.
Uvedena nefinan¢ni protistrana podléha ohlaSovaci povinnosti stanovené v ¢l. 6 odst. 1.

Pokud nefinan¢ni protistrana otevie pozice ve smlouvach o OTC derivatech, které piekracuji
zuctovaci prah, jenZ ma byt urcen podle odst. 3 pism. b), podléhd, pokud jde o vSechny jeji

zpusobilé smlouvy o OTC derivatech, zuctovaci povinnosti stanovené v ¢lanku 3.

Prislus$ny orgédn urceny v souladu s ¢lankem 48 smérnice 2004/39/ES zajisti spInéni povinnosti
podle prvniho pododstavce.

Na Komisi jsou pieneseny pravomoci pfijimat regulatorni technické normy, které specifikuji:

a) informacni prah;
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b)  zuctovaci prah.

Tyto prahy jsou urceny s ohledem na systémovy vyznam souctu Cistych pozic a expozic
protistrany podle jednotlivych kategorii derivatt.

Regulatorni normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky [7 az 7d]
nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA po konzultaci s Evropskym vyborem pro systémova rizika (ESRB) a jinymi
prislusnymi orgéany ptedlozi ptedlohy uvedenych regulatornich norem Komisi nejpozdéji do
30. ¢ervna 2012.

Pii vypoctu pozic uvedenych v odstavci 2 se neberou v itvahu smlouvy o OTC derivatech
uzaviené nefinan¢ni protistranou v ptimé souvislosti s obchodni ¢innosti uvedené protistrany,

které jsou objektivné méftitelné.

Komise po konzultaci s organem ESMA, vyborem ESRB a dal§imi pfisluSnymi organy prahy
stanovené v odstavci 3 pravidelné ptezkoumava a v ptipadé potieby pozménuje.

Clanek 8

Techniky sniZovani rizika pro smlouvy o OTC derivatech, které nezuctuje ustfedni protistrana

Finan¢ni protistrany nebo nefinan¢ni protistrany uvedené v ¢l. 7 odst. 2, které uzaviou
smlouvu o OTC derivatech, jiz nezGctuje Ustfedni protistrana, zajisti, aby byly zavedeny
vhodné postupy a systémy pro méteni, sledovani a snizovani opera¢niho a tveérového rizika,
alespon véetn¢:

a) je-li to mozné, elektronickych prostiedkl, které zajisti v€asné potvrzeni podminek
smlouvy o OTC derivatech;

b)  spolehlivych, odolnych a kontrolovatelnych procesii pro srovndvani portfolii, fizeni
souvisejicich rizik, v€asné odhalovani a feSeni sporii mezi stranami a sledovani hodnoty
smluv, které dosud nebyly vyporadany.

Pro ucely pismene b) je hodnota smluv, které¢ dosud nebyly vypotadany, kazdy den oceniovana
podle trzni hodnoty a postupy fizeni rizik vyzaduji v€asnou, pfesnou a vhodné odd€lenou
vymeénu kolateralu nebo vhodny a pfiméteny podil na zakladnim kapitalu.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
maximalni ¢asovou prodlevu mezi uzavienim smlouvy o OTC derivatech a potvrzenim
uvedenym v odst. 1 pism. a).

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi predlohu uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna
2012.
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Na Komisi jsou preneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
systémy a uroven kolaterdlu a zakladniho kapitdlu pozadovanou za ucelem splnéni odst. 1
pism. b) a odst. 1 druhého pododstavce.

V zavislosti na pravni povaze protistrany jsou regulatorni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci ptijaty v souladu s ¢lanky [7 az 7d] natizeni EU .../... [EBA], ¢lanky [7 az 7d]
natizeni EU .../... [ESMA], nebo ¢lanky [7 az 7d] natizeni EU .../... [EIOPA].

EBA, ESMA a EIOPA spole¢né ptedlozi spolecnou predlohu uvedenych regulatornich
technickych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Clanek 9
Sankce

Clenské staty stanovi pravidla pro sankce za poruseni pravidel podle této hlavy a piijmou
veskera opatfeni, aby zajistily jejich uplatiovani. Uvedené sankce zahrnuji alespont spravni
pokuty. Stanovené sankce musi byt ucinné, primétené a odrazujici.

Clenské staty zajisti, aby piisluiné organy zodpovédné za dohled nad finanénimi a poptipadé
nefinancnimi protistranami zvetejnily kazdou sankci ulozenou za poruSeni Clankd 3 az §,
pokud by zvetejnéni vadzné neohrozilo finan¢ni trhy nebo nezpiisobilo zucastnénym strandm
neumérnou Skodu.

Nejpozdéji do 30. Cervna 2012 oznami cClenské staty Komisi pravidla uvedend v odstavei 1.
Neprodlen¢ Komisi oznami jakoukoli jejich naslednou zménu.

Komise s pomoci organu ESMA ovéfi, Ze spravni sankce uvedené v odstavci 1 a prahy
uvedené v ¢l. 7 odst. 1 a 2 jsou ucinné a konzistentné pouzivany.

Hlava III
Povoleni ustfednich protistran a dohled nad nimi

Kapitola 1
Podminky a postupy pro povoleni ustfedni protistrany

Cldnek 10
Povoleni tstiedni protistrany

Pokud dustfedni protistrana, ktera je pravnickou osobou usazenou v Unii a ma pfistup
k pfiméfené likvidité, hodld vykonavat své sluzby a Cinnosti, pozdda o povoleni pfislusny
organ Clenského statu, kde je usazena.

Tato likvidita by mohla byt zajisténa ptistupem k likvidité centralni banky nebo diivéryhodné
a spolehlivé komercéni banky nebo kombinaci obou. Piistup k likvidit¢ by mohl vyplyvat
z povoleni udéleného v souladu s ¢lankem 6 smérnice 2006/48/ES nebo z jinych vhodnych
mechanism.
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Povoleni je t€inné pro celé tizemi Unie.

Povoleni specifikuje sluzby nebo ¢innosti, které je tstfedni protistrana opravnéna poskytovat
¢1 vykonavat, v¢etn¢ kategorii finan¢nich nastroji, na néz se povoleni vztahuje.

Ustiedni protistrana nepfetrzité plni podminky potiebné pro prvni povoleni.

Ustfedni protistrana bez zbyte¢ného odkladu informuje piislugny organ o veskerych
podstatnych zménéch, které maji vliv na podminky prvniho povoleni.

Na Komisi jsou preneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
kritéria pro piiméfenou likviditu uvedenou v odstavci 1.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou piijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

EBA po konzultaci s orgdnem ESMA piedlozi ptfedlohu uvedenych regulatornich technickych
norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Clanek 11
Rozsifeni ¢innosti a sluzeb

Ustiedni protistrana, ktera chce rozsifit svou &innost o dalii sluzby nebo ¢innosti, na které se
nevztahuje prvni povoleni, ptedlozi Zadost o rozsifeni. Za rozsifeni uvedené¢ho povoleni se
povazuje nabidka zuctovacich sluzeb v jiné méné nebo finan¢nich nastrojl, jejichz rizikové
znaky se vyrazné lisi od finan¢nich néstroji, pro které ustiedni protistrana jiz ma povoleni.

Rozsiteni povoleni se fidi postupem podle ¢lanku 13.

Pokud chcee usttedni protistrana rozsitit svou ¢innost do jiné¢ho ¢lenského statu, nez ve kterém
je usazena, prislusny organ clenského statu usazeni o tom okamzit¢ uvédomi prislusny organ
druhého ¢lenského statu.

Clanek 12
Kapitalové pozadavky

Ma-li byt ustfedni protistrana povolena podle ¢lanku 10, ma staly, dostupny a oddéleny
pocatecni kapital ve vysi alespont 5 milionit EUR.

Zakladni kapital spolu snerozdélenym ziskem a rezervnimi fondy ustiedni protistrany
nepretrzité postacuje k zajisténi fadného ukonceni nebo restrukturalizace ¢innosti v pfislusném
casovém rozpéti a k zajisténi adekvatni ochrany tustfedni protistrany proti opera¢nim nebo
zbytkovym riziklim.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
zakladni kapital, nerozdéleny zisk a rezervni fondy uvedené v odstavci 2.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].
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ESMA po konzultaci s orgdnem EBA ptedlozi pfedlohu uvedenych regulatornich technickych
norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Cldnek 13
Postupy pro vydavani a zamitnuti povoleni

Ptislusny organ vyda povoleni, pouze je-li pln¢ pfesvédCen, ze zadatelska tstedni protistrana
splituje vSechny pozadavky stanovené v tomto nafizeni a pozadavky pfijaté podle smérnice

98/26/ES, na zaklad¢ spolecného kladného stanoviska kolegia uvedeného v ¢lanku 15
a stanoviska organu ESMA.

Zadatelska ustfedni protistrana poskytne veskeré informace nutné k tomu, aby se mohl
ptislusny organ presvédCit, ze Zadatelskd tustfedni protistrana provedla k okamziku prvniho
povoleni veskerd opatieni nutnd k tomu, aby splnila své povinnosti stanovené v tomto
nafizeni.
Do Sesti mésicti od podani Gplné zadosti prislusny organ pisemné sdéli zadatelské tustiedni
protistrané, zda ji bylo povoleni vydéano.

Clanek 14

Kolegia

Pislusny organ c¢lenského statu usazeni ustfedni protistrany ziidi v zajmu usnadnéni plnéni
ukoll uvedenych v ¢lancich 10, 11, 46 a 48 kolegium a bude mu ptedsedat.

Kolegium se sklada z:

a) organu ESMA;

b)  pfislusného organu ¢lenského statu usazeni ustfedni protistrany;

c)  pftisluSnych orgdnt zodpovédnych za dohled nad zactujicimi ¢leny ustfedni protistrany
usazenymi ve tfech Clenskych statech s nejvét§imi souhrnnymi piispévky do fondu pro
riziko selhani ustfedni protistrany uvedeného v ¢lanku 40;

d) pfislusnych organti zodpovédnych za dohled nad regulovanymi trhy nebo
mnohostrannymi systémy obchodovani, kterym Ustfedni protistrana slouzi, nebo

z obojich;

e)  pftisluSnych organi, které vykonavaji dohled nad tstfednimi protistranami, s nimiz byly
uzavieny dohody o interoperabilité;

f)  organu zodpovédného za dohled nad ustfedni protistranou a z centrdlnich bank, které
emituji nejvyznamnéjsi mény zuctovanych financnich nastroju.

Aniz jsou dotéeny povinnosti pfislusnych orgénti podle tohoto natizeni, kolegium zajisti:

a)  vypracovani spoleéného stanoviska uvedeného v ¢lanku 15;
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b)  vyménu informaci, véetné zadosti o informace podle ¢lanku 21;
c)  dohodu o dobrovolném rozdéleni tkoli mezi své ¢leny;

d) stanoveni programi dohledovych Setfeni zalozenych na hodnoceni rizika tustfedni
protistrany;

e)  zlepSeni ucinnosti dohledu vylouc¢enim nadbyte¢nych duplicit pozadavki dohledu;
f)  konzistentni pouzivani postupt dohledu;

g) urceni postupli a pohotovostnich plana pro feSeni naléhavych situaci uvedenych v ¢lanku
22.

Ztizeni a ¢innost kolegia se fidi pisemnou dohodou mezi v§emi jeho Cleny.

Dohoda ur¢i praktické mechanismy pro ¢innost kolegia a muize urcit ukoly, které maji byt
svéfeny piislusnému organu clenského statu usazeni Ustfedni protistrany nebo jinému c¢lenu
kolegia.

Clanek 15
Spole¢né stanovisko

Ptislusny organ ¢lenského statu, kde je ustfedni protistrana usazena, provede posouzeni rizik
ustiedni protistrany a pfedloZzi zpravu kolegiu.

Kolegium dospéje ke spole¢nému stanovisku k uvedené zpravé do dvou mésicti od jejiho
obdrZeni.

ESMA usnadni pfijeti spole¢ného stanoviska v souladu se svymi pravomocemi urovnavat
spory podle ¢lanku 11 nafizeni .../... [nafizeni o ESMA] a se svou obecnou funkci koordinace
podle ¢lanku 16 téhoz nafizeni. Pfi hlasovani o spole¢nych stanoviscich kolegia nema
hlasovaci préava.

Clanek 16
Odnéti povoleni
Prislus$ny organ odejme povoleni v jakémkoli z téchto ptipadi:

a)  pokud uGstfedni protistrana nevyuzije povoleni do 12 mésict, vyslovné se jej vzda nebo
déle nez Sest predchozich mésicti neposkytuje sluzby ¢i nevykonava ¢innost;

b) pokud ustfedni protistrana ziskala povoleni na zdkladé nepravdivého prohladseni nebo
pomoci jakychkoli jinych protipravnich prostredk;

c) pokud ustfedni protistrana nadale jiz nespliiuje podminky, za nichZz bylo povoleni
vydano;

d) pokud ustiedni protistrana zdvazné a systematicky poruSuje pozadavky stanovené
v tomto nafizeni.
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2. ESMA a jakykoli jiny ¢len kolegia muze kdykoli pozadat, aby ptislusny organ clenského
statu, kde je ustfedni protistrana usazena, posoudil, zda Ustfedni protistrana stale dodrzuje
podminky, za nichz bylo povoleni udéleno.

3. PtisluSny orgadn miZe odnéti omezit na konkrétni sluzbu, ¢innost nebo financni néstroj.

Cldnek 17
Prezkum a vyhodnoceni

Ptislusné organy alespon jednou ro¢né piezkoumaji opatieni, strategie, postupy a mechanismy, které
ustfedni protistrana zavedla za ucelem splnéni tohoto nafizeni, a vyhodnoti trzni a operacni rizika
a rizika likvidity, kterym ustfedni protistrana je nebo muize byt vystavena.

Pfezkum a vyhodnoceni bere ohled na velikost, syst¢émovou dulezitost, povahu, rozsah a komplexnost
¢innosti Ustfedni protistrany.

Kapitola 2
Dozor a dohled nad ustfednimi protistranami

Clanek 18
Piislusné organy

1. Kazdy clensky stat ur¢i ptislusny organ zodpovédny za plnéni povinnosti, které vyplyvaji
z tohoto nafizeni v souvislosti s povolenim ustfednich protistran usazenych na jeho uzemi
a s dozorem a dohledem nad nimi a informuje o ném Komisi a organ ESMA.

Pokud ¢lensky stat ur¢i vice nez jeden pfislusny orgén, jednoznacné stanovi ptislusné ulohy
aur¢i jeden organ, ktery je zodpovédny za koordinaci spoluprice a vymény informaci
s Komisi, organem ESMA a pfislusnymi organy jinych ¢lenskych statt v souladu s ¢lanky 19
az 22.

2. Kazdy ¢lensky stat zajisti, aby pfislusné organy mély dohliZeci a vySetfovaci pravomoci, které
jsou nezbytné pro vykon jejich funkei.

3. Kazdy clensky stat zajisti v souladu s vnitrostatnim pravem moznost piijimani nebo ukladani
pfiméfenych spravnich opatfeni vici fyzickym ¢i pravnickym osobam odpovédnym za
poruseni ustanoveni v tomto natizeni.

Tato opatfeni musi byt G¢innd, pfiméfend a odrazujici.

4. ESMA na své internetové strance zvefejni seznam piislusnych organii uréenych v souladu
s odstavcem 1.
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Kapitola 3
Spoluprace

Clanek 19
Spoluprace mezi organy

Ptisludné organy tizce spolupracuji spolu navzdjem a s organem ESMA.

Na zaklad¢ informaci dostupnych v daném case prtislusné organy pii vykonu svych obecnych
povinnosti fadné zvazi potencialni dopad svych rozhodnuti na stabilitu finan¢niho systému ve
vSech ostatnich dotéenych clenskych statech, a zejména v naléhavych situacich uvedenych
v ¢lanku 22.

Cldanek 20
Sluzebni tajemstvi

Povinnost zachovat sluzebni tajemstvi se pouzije na vSechny osoby, které pro ptislusné organy
uréené v souladu s ¢lankem 18 ¢i pro orgdn ESMA pracuji nebo pracovaly, nebo na auditory
a experty povéiené piislusSnymi orgény ¢i organem ESMA.

Nesméji sdélit zddné osobé ani Zddnému organu zadné diveérné informace, které se dozvedi pii
plnéni svych povinnosti, s vyjimkou souhrnné ¢i celkové formy tak, aby nebylo mozno urcit
totoznost jednotlivych ustfednich protistran, registrii obchodnich tdaji nebo jiné osoby, aniz
jsou dotceny piipady, na n¢z se vztahuje trestni pravo nebo jina ustanoveni tohoto natizeni.

Byl-li vSak na tustfedni protistranu vyhlaSen konkurs nebo natfizena likvidace, lze divérné
informace, které se netykaji tietich osob, sdélit v obanském soudnim fizeni, jestlize je to
nutné k tomu, aby se fizeni uskutec¢nilo.

Aniz jsou dotCeny pfipady upravené trestnim pravem, mohou pfislusné organy, ESMA,
subjekty nebo fyzické ¢i pravnické osoby jiné nez ptislusné organy, které ziskaji daverné
informace podle tohoto nafizeni, tyto informace pouzit v ptipadé ptislusnych organti v ramci
pusobnosti tohoto nafizeni pouze k plnéni svych povinnosti a vykonu svych funkci nebo
v pripad¢ jinych organt, subjektti nebo fyzickych ¢i pravnickych osob k ucelu, ke kterému jim
byly poskytnuty, nebo v ramci spravnich nebo soudnich fizeni, ktera s vykonem téchto funkci
konkrétné souviseji, nebo v obou piipadech. Pokud s tim ESMA, pfisluSny organ nebo jiny
organ, subjekt nebo osoba sd€lujici informace souhlasi, miize organ, ktery je obdrzel, tyto
informace pouzit pro jiné ucely.

Veskeré duvérné informace piijaté, vyménéné nebo predané podle tohoto natizeni podléha;ji
sluZzebnimu tajemstvi podle odstavci 1, 2 a 3.

Uvedené odstavce vSak nebrani orgdnu ESMA, pfisluSnym organim a ptisluSnym centralnim
bankdm ve vyméné nebo preddvani diveérnych informaci v souladu s timto nafizenim nebo
jinymi pravnimi ptredpisy vztahujicimi se na investi¢ni podniky, uvérové instituce, penzijni
fondy, subjekty kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papird (SKIPCP),
spravce alternativnich investi¢nich fondu, zprostiedkovatele pojisténi a zajisténi, pojistovny,
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regulované trhy nebo organizatory trhii ¢i jiné subjekty se souhlasem ptislusného orgédnu nebo
jiné¢ho organu, subjektu, fyzické ¢i pravnické osoby, které informace poskytly.

Odstavce 1, 2 a 3 nebrani pfislusSnym orgédntim, aby si v souladu s vnitrostaitnim pravem
vyméenovaly nebo predavaly divérné informace, které neobdrzely od prislusného organu
jiného ¢lenského statu.

Cldnek 21
Vyména informaci

Ptislusné organy poskytnou organu ESMA a sob¢ navzajem informace vyZadované pro ucely
plnéni tkoll podle tohoto nafizeni.

Pfislusné organy a jiné subjekty nebo fyzické a pravnické osoby, které ziskaji divérné
informace pfi plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni, tyto informace pouziji pouze
k plnéni svych povinnosti.

ESMA pteda prislusSnym organim zodpovédnym za dohled nad ustiednimi protistranami
diavérné informace dilezité pro plnéni jejich ukoll. Pfislusné organy a jiné ptislusné subjekty
sdéli organu ESMA a jinym pfislusSnym orgédnim informace potiebné k vykonu jejich
povinnosti stanovenych v tomto nafizeni.

Prislusné organy sdéli informaci centralnim bankam ESCB, pokud mé tato informace vyznam
pro vykon jejich povinnosti.

Clanek 22
Naléhaveé situace
Ptislusny organ nebo jakykoli jiny organ bez zbyte¢ného odkladu informuje organ ESMA,
kolegium a jiné piisluSné organy o naléhavé situaci spojené s Ustfedni protistranou, vcetné
vyvoje na financnich trzich, ktera miize mit nepfiznivy ucinek na trzni likviditu a stabilitu

finan¢niho systému v jakémkoli ¢lenském staté, kde je Ustfedni protistrana nebo jeden z jejich
zuctujicich ¢lenti usazen.

Kapitola 4
Vztahy s tfetimi zemémi

Clanek 23
Treti zemé

Ustfedni protistrana usazena v tfeti zemi muize poskytovat zuctovaci sluzby subjektim
usazenym v Unii, pouze pokud uvedenou ustfedni protistranu uznd ESMA.

ESMA uzna usttedni protistranu z tieti zemé¢, jsou-li splnény tyto podminky:

a)  Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3;
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b)  ustfedni protistrana ma v uvedené tfeti zemi povoleni a podléhéd ucinnému dohledu;
c) bylauzaviena ujednani o spolupraci podle odstavce 4.

Komise mtze ptijmout rozhodnuti v souladu s postupem uvedenym v ¢l. 69 odst. 2, které urci,
ze pravni predpisy a piedpisy o dohledu tieti zemé zajisti, aby Ustfedni protistrany povolené
v uvedené tieti zemi splitovaly pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkiim,
které vyplyvaji z tohoto nafizeni, a aby Ustfedni protistrany podléhaly v uvedené treti zemi
prubéznému ucinnému dohledu a vynucovani.

ESMA uzavie s pfisluSnymi orgdny tfetich zemi, jejichz prdvni a dohledové ramce byly
v souladu s odstavcem 3 uznany jako rovnocenné tomuto natizeni, ujednani o spolupraci. Tato
ujednani specifikuji alespoi:

a)  mechanismus pro vyménu informaci mezi organem ESMA a pfisluSnymi organy
dotéenych tfetich zemi;

b)  postupy, které se tykaji koordinace ¢innosti dohledu.

Hlava IV
Pozadavky na ustiedni protistrany

Kapitola 1
Organizacni pozadavky

Clanek 24
Obecna ustanoveni

Ustiedni protistrana mé spolehlivé fidici systémy, v&etné jasné organizaéni struktury s dobie
vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti, u¢inné postupy
k urCeni, fizeni, kontrole a ohlasovani rizik, kterym je nebo by mohla byt vystavena,
a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly, vcetné¢ fadnych administrativnich a ucetnich
postupti.

Usttedni protistrana pfijme strategie a postupy, které jsou dostate¢né u€inné, aby umoznovaly
zajistit, Ze ustfedni protistrana 1 jeji fidici pracovnici a zaméstnanci budou dodrzovat veskera

ustanoveni tohoto nafizeni.

Ustiedni protistrana ma a provozuje organizacni strukturu, kterd zajiStuje neptetrzité a fadné
plnéni jejich sluzeb a Cinnosti. Vyuziva vhodné a pfimétené systémy, zdroje a postupy.

Ustiedni protistrana zietelné oddéluje hierarchické vztahy pro ¥izeni rizik a pro ostatni operace
ustfedni protistrany.

Ustfedni protistrana pfijme, provadi a dodrzuje politiku odmétiovani, ktera podporuje
spolehlivé a Gi€inné fizeni rizik a ktera nepfedstavuje pobidky k uvolnéni rizikovych norem.
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Ustiedni protistrana ma adekvatni systémy informaéni technologie, které si dokazi poradit se
slozitosti, rozmanitosti a typem vykondvanych sluzeb a ¢innosti tak, aby byly zajistény vysoké
bezpecnostni standardy a integrita a divérnost uchovavanych informaci.

Usttedni protistrana zvefejni své fidici systémy a pravidla, kterymi se fidi.

Ustiedni protistrana se podrobi ¢astym a nezavislym auditim. Vysledky téchto auditi jsou
sdéleny rad¢ a poskytnuty ptisluSnému organu.

Na Komisi jsou preneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
minimalni obsah pravidel a fidicich systémt uvedenych v odstavcich 1 az 8.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou piijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi predlohy uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna
2012.

Clanek 25
VysS$i vedeni a rada

Vyssi vedeni ma dostate¢n¢ dobrou povést a mnozstvi zkuSenosti k zajisténi tadného
a obezfetného fizeni Gstfedni protistrany.

Ustfedni protistrana ma radu, ve které je alespon jedna tfetina clent, ale nejméné dva,
nezavisla. Odména nezavislych a jinych nevykonnych ¢lend rady nesouvisi s obchodnimi
vysledky ustiedni protistrany.

Clenové rady, véetné nezavislych clentll, maji dostatecné dobrou povést a dostate¢né mnozstvi
odbornych znalosti o finan¢nich sluzbach, fizeni rizik a zi¢tovacich sluzbach.

Ustiedni protistrana jednozna¢né urci tkoly a povinnosti rady a poskytne zapisy ze zasedani
rady pfislusnému organu.

Clanek 26
Vybor pro rizika

Ustiedni protistrana zfidi vybor pro rizika, ktery je sloZen ze zastupcti jejich zi&tujicich &lenti
a znezavislych c¢lenli rady. Vybor pro rizika mize pfizvat na sva zaseddni zaméstnance
ustedni protistrany, ktefi v§ak nemaji hlasovaci pravo. Doporuceni vyboru pro rizika nejsou
pfimo ovliviiovana vedenim ustfedni protistrany.

Ustiedni protistrana ¢lentim vyboru pro rizika jednoznatné uréi povéfeni, fidici systémy
k zajisténi nezavislosti, provozni postupy, pfijimaci kritéria a volebni mechanismus. Ridici
systémy jsou vefejné dostupné a urcuji alespon, Ze vyboru pro rizika pfedseda nezavisly ¢len
rady, ze vybor je ptfimo podfizen rad¢ a ze potfada pravidelna zasedani.

Vybor pro rizika uvédomi radu o veskerych opatfenich, kterd mohou mit dopad na fizeni rizik
ustiedni protistrany, jako je mj. vyznamna zmeéna jejiho modelu rizik, postupl v ptipadé

36 CS



CS

selhani, kritérii pro pfijimani zuctujicich ¢lenti nebo zGctovani novych kategorii nastroju.
Rady vyboru pro rizika se nevyzaduji pro kazdodenni operace Ustfedni protistrany nebo
v naléhavych situacich.

Aniz je dotCeno pravo piislusnych organti byt fadné informovany, jsou ¢lenové vyboru pro
rizika vazani mlcenlivosti. Pokud piedseda vyboru pro rizika ur¢i, ze u nékterého cClena
dochdzi v souvislosti s konkrétni zalezitosti ke skutecnému nebo potencidlnimu stfetu zajmu,
nesmi uvedeny ¢len o uvedené zalezitosti hlasovat.

Ustiedni protistrana bezodkladn& informuje piislusny organ o kazdém rozhodnuti, kdy se rada
rozhodne neftidit se radou vyboru pro rizika.

Ustiedni protistrana umozni klientiim zuétujicich ¢lent stat se &leny vyboru pro rizika, nebo
vytvoii vhodny konzultaéni mechanismus, ktery zajisti, aby byly adekvatné zastoupeny zajmy
klientd zGctujicich ¢lent.

Clinek 27
Vedeni zaznamu

Ustiedni protistrana po dobu alespoii deseti let vede viechny zdznamy o poskytnutych
sluZzbéch a ¢innostech, aby ptislusny organ mohl sledovat dodrzovani pozadavkl podle tohoto
nafizeni.

Usttedni protistrana po dobu alesponi deseti let od ukonceni smlouvy uchovava vSechny
informace o vSech smlouvach, které zpracovala. Uvedené informace umoznuji minimalné
zjisténi pivodnich podminek transakce pied zii¢tovanim uvedenou Gstfedni protistranou.

Ustfedni protistrana na pozadani poskytne zaznamy a informace uvedené v odstavcich 1 a 2
a vSechny informace o pozicich ziactovanych smluv bez ohledu na systém, ve kterém byly
transakce provedeny, pfislusnému orgénu a organu ESMA.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
nalezitosti daji a informaci, jez maji byt uchovany, jak je uvedeno v odstavcich 1 a 2.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi piedlohy uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna
2012.

S cilem zajistit jednotné podminky pouZivani odstaveii 1 a 2 jsou na Komisi pfeneseny
pravomoci urcit format zdznamu a informaci, které maji byt uchovany.

Provédéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s [lankem
7e] natizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA piedloZi piedlohy uvedenych provadécich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna
2012.
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Cldnek 28
Akcionari a spolecnici s kvalifikovanymi podily

Ptislusny organ nevyda povoleni ustiedni protistrané, dokud neni informovan o totoznosti
jejich akcionaiG nebo €leni, at’ ptimych ¢i neptimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, které
mayji kvalifikované ucasti, a o vysi téchto kvalifikovanych ucasti.

PiisluSny orgdn odmitne vydat povoleni ustfedni protistrané, pokud neni piesvédcen
o vhodnosti vySe zminénych akcionaft ¢i ¢lent s kvalifikovanou ucasti s ohledem na potiebu
zajistit fadné a obezietné vedeni ustiedni protistrany.

Pokud existuji uzka propojeni mezi ustfedni protistranou ajinymi fyzickymi nebo
pravnickymi osobami, vydéa pfislusSny organ povoleni pouze v piipade, Ze tato propojeni
nebrani piislusnému orgénu v t€¢inném dohledu.

V ptipadech, kde by mohl vliv vykondvany osobami uvedenymi v odstavci 1 poSkodit fadné
a obezfetné vedeni Ustfedni protistrany, piijme piisluSny organ vhodna opatieni, kterd takové
situaci zabrani.

Ptislusny organ odmitne vydat povoleni, pokud pravni a spravni piedpisy tfeti zem¢ vztahujici
se na jednu nebo vice fyzickych ¢i pravnickych osob, s nimiz je ustfedni protistrana Gzce
propojena, nebo obtize spojené s jejich vymahanim brani ptislusnému organu ve vykonu
dohledu.

Clanek 29
Informace pro prislusné organy

Usttedni protistrana ohlasi pfislusnému organu veskeré zmény svého vedeni a poskytne
ptislusnému organu vSechny udaje nutné k posouzeni toho, zda maji ¢lenové rady dostatecné
dobrou povést a dostate¢né mnozstvi zkusenosti.

V ptipadech, kdy by mohlo jednani ¢lena rady poskodit f4dné a obezietné vedeni ustfedni
protistrany, piijme piislusny orgdn vhodnd opatieni, véetné¢ odstranéni uvedeného clena
z rady.

Kazda fyzicka ¢i pravnickd osoba nebo takové osoby jednajici ve vzajemné shod¢ (dale jen
,havrthovany nabyvatel®), které pfijaly rozhodnuti bud’ pfimo nebo nepiimo nabyt
kvalifikovany podil v Gstfedni protistrané nebo pfimo nebo neptimo takovy podil zvysit, coz
by vedlo k tomu, Ze by podil na hlasovacich pravech nebo na zdkladnim kapitalu, ktery drzi,
dosahl jedné z prahovych hodnot 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % nebo ji ptekrocil anebo ze by
se ustfedni protistrana stala jejich dcefinym podnikem (dale jen ,navrhované nabyti®), to
nejprve pisemné ozndmi prislusSnym orgdniim dané ustfedni protistrany, ve které zamysleji
nabyt nebo zvysit kvalifikovany podil, a uvedou vysi svého zamysleného podilu a vyznamné
informace, jak je uvedeno v ¢l. 30 odst. 4.

Kazda fyzicka ¢i pravnicka osoba, kterd piijala rozhodnuti bud’ pfimo nebo neptimo se zbavit
kvalifikovaného podilu v tstfedni protistrané, to nejprve pisemné oznami prislusnému organu
a uvede vysi svého zamysleného podilu. Tato osoba musi rovnéz ozndmit pfislusnému orgénu
kazdé rozhodnuti snizit svou kvalifikovanou ucast tak, ze by podil na hlasovacich pravech
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nebo na zékladnim kapitalu, ktery drzi, klesl pod 10 %, 20 %, 30 % nebo 50 % anebo tak, ze
by Ustfedni protistrana ptestala byt jejim dcefinym podnikem.

Ptislusny orgéan obratem a v kazdém piipad¢ do dvou pracovnich dnli od obdrzeni oznameni
uvedeného v odstavci 2 a od nasledného obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 3 pisemné
potvrdi jejich pfijeti navrhovanému nabyvateli nebo prodejci.

PtisluSny organ ve lhtté nejvyse Sedesati pracovnich dntli po¢inaje dnem pisemného potvrzeni
o prijeti oznameni a vSech dokumentli, které maji byt k ozndmeni pfilozeny na zakladé
seznamu uvedeného v ¢l. 30 odst. 4 (dale jen ,lhiita pro posouzeni), provede posouzeni
stanovené v €l. 30 odst. 1 (dale jen ,,posouzeni®).

Ptislusny organ uvédomi navrhovaného nabyvatele nebo prodejce pfi potvrzeni ptijeti o konci
lhiity pro posouzeni.

Pokud je to nutné, mlze piislusny orgdn béhem lhiity pro posouzeni, a nejpozdéji v jeji
padesaty pracovni den, pozadat o dalsi informace nezbytné pro dokonceni posouzeni. Tato
zadost je pisemna a upfesiiuje, které dopliujici informace jsou tieba.

Na dobu mezi dnem zadosti pfislusného organu o informace a obdrzenim odpovédi na tuto
zadost od navrhovaného nabyvatele se lhiita pro posouzeni stavi. Staveni nepfesdhne dvacet
pracovnich dnt. PfisluSny organ mize podle svého uvazeni vznést jakoukoli dalsi zadost
o doplnéni nebo objasnéni informaci, to vSak nesmi vést ke staveni lhiity pro posouzeni.

Pfislusny organ muze prodlouzit staveni lhiity pro posouzeni podle odst.3 druhého
pododstavce az na 30 pracovnich dnt, pokud:

a) je navrhovany nabyvatel nebo prodejce usazen mimo Unii nebo je mimo Unii regulovan;

b) navrhovany nabyvatel nebo prodejce je fyzickou nebo pravnickou osobou, ktera
nepodléhd dozoru ani dohledu podle tohoto nafizeni ani smérnic 73/239/EHS,
85/611/EHS, 92/49/EHS, 2002/83/ES, 2003/41/ES, 2004/39/ES, 2005/68/ES,
2006/48/ES, 2009/65/ES nebo 2010/.../EU (spravci alternativnich investi¢nich fondu).

Pokud se piislusny organ po ukoncéeni posuzovani rozhodne vyjadfit nesouhlas s navrhovanym
nabytim, vyrozumi o tom pisemné do dvou pracovnich dnii apfed uplynutim lhity pro
posouzeni navrhovaného nabyvatele a své rozhodnuti zdivodni. S vyhradou vnitrostatniho
prava je mozné nalezité odivodnéni takového rozhodnuti na zddost navrhovaného nabyvatele
zvefejnit. Clenské staty viak mohou pfislusnému organu umoznit zvefejnit toto odtivodnéni
bez zadosti navrhovaného nabyvatele.

Pokud pfislusny organ nevyjadii nesouhlas s navrhovanym nabytim ve lhlit¢ pro posouzeni,
povazuje se navrhované nabyti za schvalené.

Pfislusny orgadn muze stanovit a v piipad¢ potieby prodlouzit maximdalni lhiitu pro dokonceni
navrhovaného nabyti.

Clenské stity pro oznamovéani pfimych nebo nepfimych nabyti hlasovacich prav nebo

zakladniho kapitalu pfislusnému organu a pro jejich schvalovani timto organem nestanovi
pozadavky ptisnéjsi, neZ jsou stanoveny v tomto nafizeni.
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Clanek 30
Posouzeni

S ohledem na mozny vliv navrhovaného nabyvatele na tstfedni protistranu hodnoti ptislusny
organ pii posuzovani ozndmeni uvedené¢ho v ¢l. 29 odst. 2 a informaci uvedenych v ¢l. 29
odst. 3 za ucelem zajisténi fadného a obezietného fizeni tustiedni protistrany, v niz je
navrhovano nabyti, vhodnost navrhované¢ho nabyvatele a finanéni rozumnost navrhovaného
nabyti podle vSech téchto kritérii:

a)  povest a finanéni zdravi navrhovaného nabyvatele;

b)  povést azkuSenost vSech osob, které budou v disledku navrhovaného nabyti fidit
¢innosti Ustfedni protistrany;

c) zda bude ustfedni protistrana schopna nepfetrzit¢ dodrzovat ustanoveni stanovena
v tomto nafizeni;

d) skutecnost, zda existuje divodné podezieni, ze ve spojeni snavrhovanym nabytim
dochazi nebo doslo k prani penéz nebo k financovani terorismu nebo k pokusiim o né ve
smyslu &lanku 1 smérnice 2005/60/ES* nebo Ze by navrhované nabyti mohlo zvysit
riziko takového jednani.

Pfi posuzovani finanéniho zdravi navrhovaného nabyvatele vénuje prislusny organ zvlastni
pozornost typu obchodni ¢innosti provadéné a zamyslené v Gstfedni protistrané, v nizZ je
navrhovano nabyti.

Pfi posuzovani schopnosti dodrzovat toto nafizeni vénuje ptislusny organ zvlastni pozornost
tomu, zda ma skupina, jejiz soucasti se ustfedni protistrana stane, strukturu umoznujici vykon
uc¢inného dozoru nebo dohledu, u¢innou vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy
a vymezeni pusobnosti mezi ptislusnymi organy.

Ptislusné orgdny mohou vyjadfit nesouhlas s navrhovanym nabytim pouze tehdy, pokud je to
na zakladé kritérii stanovenych v odstavci 1 divodné nebo pokud informace piedlozené
navrhovanym nabyvatelem nejsou uplné.

Clenské staty nestanovi zadné predbézné podminky co do vyse podilu, kterého je tieba
dosdhnout, ani neumozinuji svym piislusnym organiim posuzovat navrhované nabyti z hlediska
hospodatskych potieb trhu.

Clenské staty zvefejni seznam informaci, jez jsou nutné k provedeni posouzeni a jez je tieba
poskytnout ptislusnym organiim spolu s oznamenim uvedenym v ¢l. 29 odst. 2. Pozadované
informace musi byt pfiméfené amusi odpovidat povaze navrhovaného nabyvatele
anavrhovaného nabyti. Clenské staty nepozaduji informace, které pro obezfetnostni
posuzovani nemaji vyznam.

Bez ohledu na ¢l. 29 odst. 2, 3 a 4, pokud byly pfislusnému organu oznameny dva nebo vice
navrhi na nabyti nebo zvySeni kvalifikované casti ve stejné Ustfedni protistrané, pfistupuje
ptislusny organ ke vSem navrhovanym nabyvatelim nediskrimina¢nim zptisobem.
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Ptislusné organy se pii posuzovani navzajem plné¢ konzultuji, pokud je navrhovanym
nabyvatelem:

a) uvérova instituce, zivotni pojiStovna, pojiStovna, zajiStovna, investicni podnik,
organizator trhu, organizator systému vypotradani, spravcovska spolecnost SKIPCP nebo
spravce alternativnich investi¢nich fonda s povolenim v jiném ¢lenském state;

b) matefsky podnik uvérové instituce, zivotni pojiStovny, pojiStovny, zajistovny,
investi¢niho podniku, organizatora trhu, organizatora systému vypotadani, spravcovskeé
spole¢nosti SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich fonda s povolenim v jiném
¢lenském staté;

c) fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd kontroluje tveérovou instituci, Zivotni pojistovnu,
pojistovnu, zajistovnu, investini podnik, organizatora trhu, organizatora systému
vypofadani, spravcovskou spolecnost SKIPCP nebo spravce alternativnich investi¢nich
fondl s povolenim v jiném clenském state.

Ptislusné organy si bez zbyte¢ného odkladu vzajemné poskytuji veskeré informace, které jsou
podstatné nebo relevantni pro posouzeni. Na pozadani si vzajemné sdéluji veskeré uzite¢né
informace a zvlastntho podnétu sd€luji veskeré podstatné informace. V rozhodnuti
ptislusného organu, ktery vydal povoleni tstfedni protistrané, v niz je navrhovano nabyti, se
uvedou veskeré nazory nebo vyhrady pfislusného orgénu povéifeného dohledem nad
navrhovanym nabyvatelem.

Clanek 31
Stirety zajmui

Ustiedni protistrana ma a provozuje G¢inna pisemna organiza¢ni a administrativni opatfeni
k ur€eni a fizeni veskerych potencidlnich stieti z4jmi mezi sebou, vcetné svych vedoucich
pracovnikll, zaméstnancii nebo jakékoli osoby, kterd je s nimi pfimo ¢i nepfimo propojena
prostiednictvim kontroly nebo uzkého propojeni, a svymi zuctujicimi ¢leny nebo jejich klienty
nebo mezi nimi. M4 a provadi adekvatni postupy feSeni veskerych ptipadnych stiett z4jma.

Pokud organiza¢ni nebo administrativni opatfeni pfijata ustiedni protistranou k fizeni stfetu
z4jmu nejsou dostatecnd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, Ze rizikim poskozeni
zajmu zuctujicich ¢lend nebo klientt bude zabranéno, sd¢€li jasn¢ obecnou povahu nebo zdroje
stietll z4jml zuctujicim cleniim, nez od nich pfijme novou transakci. Pokud klient neni
ustiedni protistrané znam, informuje Ustfedni protistrana zic¢tujiciho Clena, jehoz klienta se
veée tyka.

Je-1i ustfedni protistrana matetskym nebo dcefinym podnikem, musi pisemna opatieni také
brat v ivahu veskeré okolnosti, kterych si ustfedni protistrana je nebo by méla byt védoma
a které mohou vést ke stietu zajmi vyplyvajicimu z vysledku struktury a podnikatelskych
¢innosti jinych podniki, s nimiz je ve vztahu matetského nebo dcefiného podniku.

Pisemna opatieni zavedend v souladu s odstavcem 1 zahrnuji:

a)  okolnosti, které pfedstavuji nebo mohou pfedstavovat stiet zdjmd, jenz s sebou nese
zavazné riziko poskozeni zajml jednoho nebo vice zictujicich ¢lent ¢i klientd;
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b)  postupy, které se maji dodrzet, a opatieni, jez se maji pfijmout za ucelem fizeni téchto
stiretll.

Ustfedni protistrana pfijme veskeré pfiméfené kroky, aby zabranila jakémukoli zneuziti
informaci uchovédvanych ve svych systémech, a zabrani vyuzivani uvedenych informaci pro
jiné podnikatelské cinnosti. Citlivé informace zaznamenané v jedné ustfedni protistrané
nevyuzije k obchodnim t¢eliim zadna jind fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera je s tstfedni
protistranou ve vztahu matetského ¢i decefiného podniku.

Clének 32
Zachovani provozu

Ustiedni protistrana stanovi, provadi a dodrzuje adekvétni politiku pro zachovani provozu
a plan na obnovu po havarii s cilem zajistit zachovani svych funkci, v€asné obnoveni operaci
a plnéni povinnosti Ustfedni protistrany. Tento plan umoziiuje minimalné obnovit vSechny
transakce k okamziku pferuseni, aby ustfedni protistrana mohla nadale s jistotou fungovat
a dokoncit vypotadani v naplanovany den.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
minimdlni obsah planu zachovani provozu a minimalni Groven sluzeb, jez zarucuje plan na

obnovu po havrii.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi piedlohy uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna
2012.
Clanek 33

Outsourcing

Pokud ustfedni protistrana zajiStuje provozni funkce, sluzby nebo cinnosti formou
outsourcingu, zustava nadale zodpovédna za plnéni vSech svych povinnosti podle tohoto
nafizeni a nepfetrzité dodrzuje tyto podminky:

a)  Outsourcing nevede k pfeneseni vlastni odpovédnosti;

b) neméni se vztah a povinnosti Ustfedni protistrany vici jejim zictujicim ¢lentim nebo
popiipad¢ jejich klientiim;

c)  ucinné¢ se nezméni podminky pro povoleni ustfedni protistrany;
d)  outsourcing nebrani vykonu funkci dozoru a dohledu;

e) outsourcing neptipravi ustfedni protistranu o systémy a kontroly nezbytné k fizeni rizik,
kterym celi;

ustfedni protistrana si zachovd odborné znalosti potiebné k hodnoceni kvalit
p p y
poskytovanych sluzeb a organiza¢ni a kapitdlové primétenosti poskytovatele sluzeb,
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k a¢innému dohledu nad funkcemi zajistovanymi formou outsourcingu a k tizeni rizik
spojenych s outsourcingem a nepietrzit¢ musi dohlizet nad uvedenymi funkcemi a fidit
uvedena rizika;

g)  Ustfedni protistrana ma ptimy ptistup k ptislusnym informacim o funkcich zajistovanych
formou outsourcingu,

h)  poskytovatel sluzeb v souvislosti s ¢innostmi zajiStovanymi formou outsourcingu
spolupracuje s ptisluSnym organem;

1)  poskytovatel sluzeb chrani vesker¢ citlivé a diivérné informace, které se tykaji tstfedni
protistrany a jejich zuctujicich ¢leni a klientd.

Ptislusny organ pozaduje, aby ustfedni protistrana sva prava a povinnosti a prava a povinnosti
poskytovatele sluzeb zietelné ptidelila a stanovila v pisemné dohodé.

Ustedni protistrana na pozadani poskytne viechny informace potiebné k tomu, aby pfisluiny
organ mohl posoudit, zda vykon <¢innosti zajistovanych formou outsourcingu spliuje
pozadavky tohoto nafizeni.

Kapitola 2
Pravidla jednani

Clanek 34
Obecna ustanoveni

Usttedni protistrana pii poskytovani sluzeb svym zOctujicim ¢lenim a popiipadé jejich
klientim jedna spravedlivé a profesiondlné v souladu s nejlepSimi zajmy zuctujicich ¢lent
a klientli a se spolehlivym fizenim rizik.

Usttedni protistrana ma transparentni pravidla pro vyfizovani stiznosti.

Clanek 35
Pozadavky na tcast

Ustiedni protistrana stanovi kategorie p¥ipustnych zaétujicich ¢lenti a piijimaci kritéria. Tato
kritéria jsou nediskriminacni, transparentni a objektivni, aby zajistila spravedlivy a otevieny
pristup do ustfedni protistrany, a zajistuji, ze zuctujici ¢lenové maji dostatecné financni zdroje
a operativni schopnost pro plnéni povinnosti, které vyplyvaji z Gi€asti v Gstfedni protistrané.
Kritéria, kterd omezuji ptistup, jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem kontrolovat riziko
pro Ustfedni protistranu.

Ustiedni protistrana zajisti, aby se kritéria uvedend v odstavci 1 uplatnovala priabézné, a ma
v€asny pfistup k informacim dileZitym pro posouzeni. Ustfedni protistrana alespon jednou
rocn¢ provede komplexni piezkum toho, jak jeji zactujici ¢lenové dodrzuji ustanoveni v tomto
¢lanku.
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Zuctujici Clenové, ktetfi provadéji zacCtovani transakci za své klienty, maji potfebné dalsi
finan¢ni zdroje a operativni schopnost k vykonu této ¢innosti. Zuctujici ¢lenové na pozadani
informuji Ustfedni protistranu o kritériich a opatienich, kterd piijali, aby svym klientim
umoznili pfistup ke sluzbam ustfedni protistrany.

Ustiedni protistrana mé objektivni a transparentni postupy pro pozastaveni &lenstvi a fadny
odchod ztctujicich ¢lend, ktefi jiz nespliuji kritéria uvedend v odstavci 1.

Ustiedni protistrana miize odepfit pfistup zuctujicim Clentim, kteti splnuji kritéria uvedena
v odstavci 1, pouze s fadnym pisemnym odiivodnénim a na zékladé komplexni analyzy rizik.

Ustiedni protistrana mtze zuc¢tujicim Clenim ulozit dalsi zvlastni povinnosti, jako napiiklad
ucast na drazbach pozice zuctujiciho Clena, ktery selhal. Tyto dal$i povinnosti jsou piimétené
riziku, které zactujici Clen piinasi, a neomezuji ucast na urcité kategorie zuctujicich ¢lend.

Clanek 36
Transparentnost

Ustiedni protistrana zveiejni ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Sd&li ceny
a poplatky jednotlivych sluzeb a funkci poskytovanych samostatné, véetné slev a rabatl
a podminek vyuZiti uvedenych snizeni. Umozni svym zuctujicim ¢lenlim a popiipadé jejich
klientiim samostatny piistup ke zvlastnim sluzbam.

Usttedni protistrana sdéli zactujicim clenim a klientim rizika spojena s poskytovanymi
sluzbami.

Usttedni protistrana zvetejni informace o cendch pouZzivané k vypoctu svych expozic ke konci
dne se svymi za¢tujicimi ¢leny a objemy zuctovanych transakcei pro kazdou kategorii nastroju.

Cldnek 37
Oddéleni a prenositelnost

Ustiedni protistrana vede zaznamy a t&etnictvi, které ji umozni kdykoli a bezodkladné urgit
a oddelit aktiva a pozice jednoho zuctujiciho Clena od aktiv a pozic jakéhokoli jiného
zuctujiciho €lena a od vlastnich aktiv.

Ustiedni protistrana pozaduje, aby kazdy zuétujici &len v uétech s ustfedni protistranou
odlisoval a oddéloval sva aktiva a pozice od aktiv a pozic svych klientii. Ustfedni protistrana
umozni klientdim podrobn&jsi oddéleni jejich aktiv a pozic. Ustfedni protistrana zveiejni rizika
a néklady spojené s riiznymi urovnémi oddéleni.

V zavislosti na trovni oddéleni zvolené klientem ustiedni protistrana zajisti, ze dokéze na
pozadani pii pfedem vymezené rozhodné udélosti pfevést bez souhlasu zuctujiciho ¢lena
a v pfedem vymezeném c¢asovém obdobi vkladu jeho aktiva a pozice na jiného zuétujiciho
¢lena. Uvedeny jiny zUctujici ¢len je k tomu povinen, pouze pokud pifedtim vstoupil za
uvedenym ucelem do smluvniho vztahu.
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4. Za predpokladu, ze klient neméd expozici vic¢i riziku selhdni zuctujiciho cClena, jehoz
prostiednictvim ma pfistup k ustfedni protistrané, nebo jakychkoli jinych klientd, pouzije se
priloha III ¢ast 2 bod 6 smérnice 2006/48/ES.

5. Pozadavky stanovené v odstavcich 1 az 4 jsou nadfazeny veskerym protichidnym pravnim
a spravnim predpistim ¢lenskych statli, které strandm brani v jejich plnéni.

Kapitola 3
Obezietnostni pozadavky

Clanek 38
Rizeni angaZovanosti

Ustiedni protistrana méii a posuzuje svou likviditu a Gvérové expozice viéi kazdému zaétujicimu ¢lenu
a poptipadé vici jiné Ustfedni protistrang, se kterou uzaviela interoperabilni dohodu, téméf v redlném
ase. Ustiedni protistrana ma véasny a nediskriminaéni piistup k pfislusnym zdrojim ocenéni, aby
mohla G¢inné méfit své expozice.

Cldanek 39
Marzové pozadavky

1. Ustiedni protistrana svym zuétujicim &lentim a popiipadé ustfednim protistranam, se kterymi
ma interoperabilni dohody, ukldda, vyzyva je k thrad¢ a realizuje marze k omezeni svych
uveérovych expozic. Tyto marze postacuji k pokryti potencialnich expozic, které podle odhadu
ustfedni protistrany nastanou do likvidace pfislusnych pozic. Postacuji k pokryti ztrat, které
vznikaji alespoit z 99 procent pohybll expozic v ptislusném casovém horizontu, a zabezpeci,
aby ustiedni protistrana pfinejmensim kazdodenné plné zajistila své expozice vici vSem svym
zuctyjicim ¢lenim a popripadé vic¢i ustifednim protistranam, s nimiz ma interoperabilni
dohody.

2. Ustedni protistrana piijme pro stanovovani svych marzi modely a parametry, které postihuji
rizikové znaky zactovanych produktii a berou v tivahu interval mezi realizacemi marzi, trzni
likviditu a moznost zmén po dobu trvani transakce. Modely a parametry validuje piislusny
organ a podléhaji spole¢nému stanovisku kolegia uvedeného v ¢lanku 15.

3. Ustiedni protistrana vyzyva k dodatkové hradé a realizuje marze v pribdhu dne, minimalng
jsou-li prolomeny predem vymezené prahy.

4. Ustiedni protistrana marze slozené kazdym zuétujicim &lenem a popiipadé tstiednimi
protistranami, které maji interoperabilni dohody, odd€luje a zajisti ochranu sloZzenych marzi
proti selhani jinych zctujicich cleni, instituce, kde jsou ulozeny, nebo samotné ustiedni
protistrany a proti jakékoli jiné ztraté, jez mize ustiedni protistrané vzniknout.

5. Na Komisi jsou pieneseny pravomoci pfijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
prislusné procento a casovy horizont, jak je uvedeno v odstavci 1, pro ruzné kategorie
finan¢nich néstrojl.
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Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou piijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA po konzultaci s orgdnem EBA ptedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich technickych
norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Cldnek 40
Fond pro riziko selhani

Ustiedni protistrana mé fond pro riziko selhani ke kryti ztrat vzniklych selhdnim, vcetné
zahéjeni upadkového fizeni proti jednomu nebo vice za¢tujicim ¢lentim.

Ustiedni protistrana stanovi minimalni vy§i ptispévkt do fondu pro riziko selhani a kritéria
k vypoctu prispévkl jednotlivych zictujicich clenid. Piispévky jsou pfiméfené expozicim
kazdého zuctujiciho Clena, aby se zajistilo, ze prispévky do fondu pro riziko selhani ustfedni
protistran¢ alesponl umozni odolat selhdni zOctujiciho ¢lena, vacéi kterému ma nejvetsi
expozice, nebo druhého a tretiho nejvétsiho zuctujiciho ¢lena, je-li soucet jejich expozic vetsi.

Usttedni protistrana muize zfidit vice neZ jeden fond pro riziko selhdni pro riizné kategorie
nastroju, jejichz zactovani provadi.

Cldnek 41
Jiné kontroly rizik

Kromé¢ zédkladniho kapitdlu pozadovaného v ¢lanku 12 udrzuje ustfedni protistrana dostatecné
dostupné finan¢ni zdroje ke kryti potencidlnich ztrat, které prekroci ztraty, jez maji byt kryty
marzovymi pozadavky a fondem pro riziko selhani. Tyto zdroje mohou zahrnovat jakykoli
jiny clearingovy fond poskytnuty zuctujicimi ¢leny nebo jinymi stranami, opatfeni na sdileni
ztrat, pojisténi, vlastni zdroje Ustfedni protistrany, zaruky matetského podniku nebo podobna
opatieni. Tyto zdroje jsou ustfedni protistrané volné k dispozici a nejsou vyuzivany ke kryti
provoznich ztrat.

Ustiedni protistrana vypracuje scénafe mimotadnych, ale vérohodnych trznich podminek,
které zahrnuji nejvolatilng;j$i obdobi, jez zazily trhy, pro které uUstfedni protistrana poskytuje
své sluzby. Fond pro riziko selhdni uvedeny v ¢lanku 40 a ostatni finan¢ni zdroje uvedené
v odstavci 1 ustfedni protistrané nepietrzit¢ umoziuji odolat selhani dvou zGctujicich Clenil,
vici kterym ma nejveétsi expozice, a umoznuji ustiedni protistrané odolat ndhlému vyprode;ji
finan¢nich zdroji a prudkému snizeni trzni likvidity.

Ustiedni protistrana ziska potiebné uvérové linky nebo podobnd opatfeni k pokryti svych
potteb likvidity v ptipad€, Ze finanéni zdroje, které ma k dispozici, nejsou okamzité dostupné.
Z4dny zuétujici ¢len nebo mateisky &i deefiny podnik zuétujiciho ¢lena nemize poskytnout
vice nez 25 procent uveérovych linek, které Ustiedni protistrana potiebuje.

Ustfedni protistrana muze v piipadé selhani zGc¢tujiciho ¢lena pozadovat po zuctujicich

¢lenech, ktefi neselhali, dal$i finan¢ni prosttedky. Zuctujici clenové ustiedni protistrany mayji
vici ustiedni protistrané omezené expozice.
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Na Komisi jsou preneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
mimotadné podminky uvedené v odstavci 2, jimz Ustfedni protistrana odola.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou piijaty v souladu s ¢lanky
7 az 7d nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA po konzultaci s orgdnem EBA ptedlozi predlohy uvedenych regulatornich technickych
norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Cldnek 42
Kaskadovita ochrana proti selhani

Pii kryti ztradt pouzije ustfedni protistrana pted ostatnimi financnimi zdroji marze slozené
zuc¢tujicim Clenem, ktery selhal.

Nepostacuji-li k pokryti ztrat vzniklych ustfedni protistrané marze slozené zac¢tujicim clenem,
ktery selhal, pouZzije ustfedni protistrana k pokryti téchto ztrat ptispévky €lena, jenz selhal, do
fondu pro riziko selhani.

Ustiedni protistrana pouzije ptispévky zaétujicich &lenti, kteii neselhali, do fondu pro riziko
selhani a jiné jejich pfispévky, teprve az vycerpa prispévky zuctujiciho Clena, jenz selhal,
a poptipadé své vlastni zdroje uvedené v ¢l. 41 odst. 1.

Usttedni protistrana nesmi k pokryti ztrat vzniklych selhanim zictujiciho €lena pouzit marze
sloZzené zOctujicimi ¢leny, kteti neselhali.

Cldnek 43
Pozadavky na kolateral

Ustiedni protistrana piijme ke kryti svych expozic vii¢i svym zi&tujicim Elenim pouze vysoce
likvidni kolaterdl s minimdlnim Uvérovym a trznim rizikem. Uplatni adekvatni snizeni
hodnoty aktiv, které¢ zohledituje potencial poklesu hodnoty v intervalu mezi jejich poslednim
pfecenénim a okamzikem, kdy je lze pfiméfené povazovat za zlikvidovana. Vezme v uvahu
riziko likvidity po selhani ucastnika trhu a riziko koncentrace nékterych aktiv, které mtze vést
ke stanoveni pfijatelného kolateralu a ptisluSného snizeni hodnoty.

Ustiedni protistrana miize k pokryti svych marzovych pozadavkd, je-li to vhodné a dostatednd
obezietné, ptfijmout jako kolaterdl podklad derivatové smlouvy nebo finanéniho néstroje, ktery
je zékladem expozice Ustfedni protistrany.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
typ kolateralu, jenz lze povazovat za vysoce likvidni, a snizeni hodnoty uvedené v odstavci 1.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA po konzultaci s ESCB a organem EBA ptedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich
technickych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.
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Clanek 44
Investi¢ni politika

Ustiedni protistrana investuje své finan¢ni zdroje pouze do vysoce likvidnich finan¢nich
nastroji s minimdlnim trznim a uv€rovym rizikem. Investice lze rychle =zlikvidovat
s minimalnim nepfiznivym ucinkem na cenu.

Finanéni nastroje sloZzené jako marze jsou ulozeny u organizator systémil vypotadani, ktefi
zajisti nediskriminacni pfistup k Gstfednim protistrandm a plnou ochranu uvedenych nastroju.
Usttedni protistrana mé na pozadani k finanénim néstrojim okamzity piistup.

Ustiedni protistrana neinvestuje sviij zakladni kapital ani ¢astky, které vyplyvaji z pozadavki
uvedenych v ¢lancich 39, 40 a 41, do vlastnich cennych papirti ani do cennych papirti svého
matetského nebo dcefiného podniku.

Ustiedni protistrana bere pii pfijimani svych investiénich rozhodnuti v ivahu Gvérové riziko
svych expozic vici jednotlivym dluznikiim a zajisti, aby jeji celkovéa expozice vuci riziku
jakéhokoli jednotlivého dluznika zlstala v pfijatelnych koncentrac¢nich limitech.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci pfijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
vysoce likvidni finan¢ni ndstroje uvedené v odstavei 1 a koncentra¢ni limity uvedené
v odstavci 4.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA po konzultaci s organem EBA piedlozi pfedlohy uvedenych regulatornich technickych
norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Clanek 45
Postupy v pripadé selhani

Ustiedni protistrana ma postupy, které uplatni, pokud zaétujici ¢len nesplni v ¢asové lhité
a podle postupti stanovenych Gstiedni protistranou pozadavky stanovené v ¢lanku 35. Ustiedni
protistrana nastini postupy, které uplatni v piipade, ze nezjisti platebni neschopnost
zuctujiciho Clena.

Ustiedni protistrana neprodlené piijme opatfeni k omezeni ztrat a tlakii na likviditu vzniklych
selhanim a zajisti, aby uzavieni pozic jakéhokoli zictujiciho Clena nenarusSilo jeji operace
nebo nevystavilo zuctujici Cleny, ktefi neselhali, ztratdm, jeZz nemohou piedvidat c¢i
kontrolovat.

Ustiedni protistrana bezodkladné informuje pfislusny organ. Piislusny organ okamzité
informuje organ zodpoveédny za dohled nad zGc¢tujicim ¢lenem, ktery selhal, pokud se tstfedni
protistrana domniva, ze zic¢tujici ¢len nebude schopen plnit své budouci zavazky, a pokud
ustfedni protistrana hodla ozndmit jeho selhéni.

Ustiedni protistrana zajisti, aby jeji postupy v piipadé selhdni byly vymahatelné. Pfijme
veskeré primérené kroky, aby zajistila, Zze bude mit ze zdkona pravomoc likvidovat vlastni
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pozice zuctujiciho Clena, ktery selhal, a pfevadét nebo likvidovat pozice klientii zuctujiciho
¢lena, jenz selhal.

Clanek 46
Piezkum modeli, stresové testovani a zpétné testovani

Ustedni protistrana pravidelné piezkoumava modely a parametry piijaté k vypoétu svych
marzovych pozadavki, pfispévkl do fondu pro riziko selhdni, pozadavkl na kolateral a jinych
mechanismi kontroly rizik. Modely podrobuje dislednym a castym stresovym testim
k posouzeni jejich odolnosti v mimofadnych, ale vérohodnych trznich podminkach a provadi
zpétné testy k posouzeni spolehlivosti piijaté metodiky. Ustiedni protistrana informuje
o vysledcich provedenych testli piislusSny orgadn a pted pfijetim jakékoli zmény modela
a parametru ziska jeho validaci.

Ustedni protistrana pravidelné testuje klicové aspekty svych postupi v pfipadé selhani
a prijme veskeré primétené kroky, aby zajistila, Ze jim vSichni zactujici ¢lenové rozumi a maji

vhodna opatfeni za ucelem reakce na selhéni.

Ustfedni protistrana zvetejni klicové informace o svém modelu fizeni rizik a predpoklady
k provadéni stresovych testi uvedenych v odstavei 1.

Na Komisi jsou pieneseny pravomoci pfijimat regulatorni technické normy, které specifikuji:
a)  typ testl pro riizné kategorie financnich néstrojl a portfolii;

b)  zapojeni zic¢tujicich ¢lenti nebo jinych stran do testu;

c)  Cetnost testi;

d) cCasové horizonty testl;

e) klicové informace uvedené v odstavci 3.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou piijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA po konzultaci s organem EBA piedlozi ptfedlohy uvedenych regulatornich technickych
norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.

Clanek 47
Vyporiadani

Jsou-li dostupné, pouziva Tustfedni protistrana k vyporadani svych transakci penézni
prostfedky centralni banky. Nejsou-li penéZzni prostfedky centrdlni banky pfistupné, jsou
ptijaty kroky k ptfisnému omezeni uverovych rizik a rizik likvidity.

Ustfedni protistrana zfetelné stanovi své povinnosti v souvislosti s dodanim finan¢nich

nastroji, v¢etné toho, zda je povinna provést ¢i piijmout dodani finan¢niho néstroje nebo zda
ucastniky odSkodni za ztraty vzniklé v procesu dodani.
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Je-li ustfedni protistrana povinna provadet nebo piijimat dodani finan¢nich néstroji, omezi
hlavni riziko maximalnim vyuzitim mechanismti dodéani proti zaplaceni.

Hlava V
Dohody o interoperabilité

Cldnek 48
Dohody o interoperabilité

Ustiedni protistrana miiZe s jinou ustfedni protistranou uzaviit dohodu o interoperabilité, jsou-
li splnény pozadavky podle ¢lankt 49 a 50.

Pfi uzavirani dohody o interoperabilité s jinou ustfedni protistranou za ucelem poskytovani
sluzeb konkrétnimu obchodnimu mistu ma ustfedni protistrana nediskriminaéni pftistup
k udajim, které pottebuje k vykonu svych funkci v souvislosti suvedenym konkrétnim
obchodnim mistem, a k pfislusnému systému vypotadani.

Uzavieni dohody o interoperabilit¢ nebo pfistup k udajim ¢i systému vypotadani uvedeny
v odstavcich 1 a 2 je pfimo ¢i nepfimo omezen pouze kontrolou jakychkoli rizik, ktera
z uvedené dohody nebo pfistupu prameni.

Clanek 49
Rizeni rizik

Ustiedni protistrany, které uzaviou dohodu o interoperabilité:

a)  zavedou adekvatni politiky, postupy a systémy, aby dokazaly u¢inné€ rozpoznat, sledovat
a fidit dalsi rizika, ktera vyplyvaji z dohody, a dokdzaly tak vcas plnit své povinnosti;

b) se dohodnou na svych pfislusnych pravech a povinnostech, véetné pouzitelného prava,
kterym se jejich vztahy fidi;

c) oznadi, sleduji a u¢inné tidi Gverova rizika a rizika likvidity, aby se selhani zuc¢tujiciho
¢lena jedné ustfedni protistrany nedotklo interoperabilni Gstfedni protistrany;

d) oznadi, sleduji a fesi potencialni vzajemné zavislosti a vzajemné vztahy, které¢ vznikaji
dohodou o interoperabilité a které mohou mit vliv na Gvérova rizika a rizika likvidity
spojena s koncentracemi zuctujicich ¢lent a se sdruzenymi financnimi zdroji.

Pro ucely pismene b) pouziji Gstfedni protistrany v ptisluSnych ptipadech tatdz pravidla, ktera

se tykaji okamziku vstupu pievodniho piikazu do jejich pfisluSnych systémt a okamziku

neodvolatelnosti, jaka jsou stanovena ve smérnici 98/26/ES.

Pro ucely pismene c¢) podminky dohody uvadéji proces pro fizeni nasledkt selhani, pokud
jedna z Ustfednich protistran, se kterou byla dohoda o interoperabilité uzaviena, selze.

Pro tucely pismene d) maji ustfedni protistrany spolehlivé kontroly nad poskytovanim
kolaterdlu slozené¢ho zuctujicimi Cleny podle dohody jako dalsi zastavy, povoli-li to jejich
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prislusné organy. Dohoda uvadi, jak byla tato rizika vyfeSena s ohledem na dostatecné kryti
a na nutnost omezit nakazu.

Lisi-li se modely fizeni rizik pouzivané Ustiednimi protistranami ke kryti jejich expozic vici
jejich zuctujicim Clendm 1 jejich vzajemnych expozic, Ustfedni protistrany uvedené rozdily
oznaci, posoudi rizika, kterd znich mohou vyplyvat, a pfijmou opatfeni, vCetn¢ zajisténi
dal§ich finan¢nich zdroji, jeZ omezi jejich dopad na dohodu o interoperabilité¢ i jejich
potencialni nasledky z hlediska rizik nakazy, a zajisti, aby tyto rozdily nemély vliv na
schopnost kazdé ustiedni protistrany fidit nasledky selhani zic¢tujiciho €lena.

Cldnek 50
Schvaleni dohody o interoperabilité

Dohoda o interoperabilit¢ podléha predchozimu schvaleni pfislusnych organti zacastnénych
ustednich protistran. PouZije se postup podle ¢lanku 13.

Ptislusné organy dohodu o interoperabilit¢ schvali, pouze pokud jsou splnény pozadavky
stanovené v €lanku 49, technické podminky pro zuctovani transakei podle podminek dohody
umoziuji hladké a fadné fungovani financnich trhii a uvedena dohoda nepodryva ucinnost
dohledu.

Pokud pfislusny organ zastava nazor, ze pozadavku stanovené v odstavci 2 nejsou splnény,
poskytne poskytne ostatnim piisluSnym orgdnim a zapojenym ustfednim protistrandm
pisemna vysvétleni tykajici jeho uvah ohledné rizika Kromé toho vyrozumi Evropsky utad pro
cenné papiry a trhy (ESMA), ktery vyda stanovisko ohledné skute¢né platnosti téchto tvah
ohledné rizika jakozto diivodu pro zamitnuti ujednani o interoperabilité. Stanovisko ESMA se
zptistupni vS§em zapojenym Ustfednim protistrandm. Pokud se posouzeni ESMA odliSuje od
posouzeni dotyéného pfislusného organu, prezkouma tento organ sviij piiostoj s prihlédnutim
ke stanovisku ESMA.

Do 30. ¢ervna 2012 ESMA vyda pokyny nebo doporuceni s cilem stanovit konzistentni,

efektivni a U¢inné posuzovani dohod o interoperabilit¢ v souladu s postupem stanovenym
v ¢lanku 8 nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

Hlava VI
Registrace registri obchodnich udaji a dohled nad nimi

Kapitola 1
Podminky a postupy pro registraci registru obchodnich udajti

Cldnek 51
Registrace registru obchodnich udaju

Registr obchodnich udaji se zaregistruje u organu ESMA pro tcely ¢lanku 6.
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Ma-li byt zaregistrovan, je registr obchodnich tdajii pravnickou osobou usazenou v Unii
a splituje pozadavky hlavy VII.

Registrace registru obchodnich tdajti je G¢inna pro celé tzemi Unie.
Zaregistrovany registr obchodnich idajii nepfetrzit¢ spliiuje pivodni podminky registrace.

Registr obchodnich tdajii bez zbytecného odkladu informuje organ ESMA o veskerych
podstatnych zménach podminek registrace.

Cldanek 52
Zadost o registraci
Registr obchodnich udaji predlozi zddost o registraci organu ESMA.
ESMA do deseti pracovnich dnli od obdrZeni Zadosti rozhodne, zda je Gplna.

Neni-li zadost Uplna, stanovi ESMA lhitu, ve které ma registr obchodnich udajii poskytnout
dalsi informace.

Po posouzeni zadosti co do tplnosti o tom ESMA uvédomi registr obchodnich udaji.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
nalezitosti zadosti o registraci predkladané organu ESMA uvedené v odstavci 1.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi piedlohy uvedenych regulatornich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna
2012.

Za ucelem zajisténi jednotného pouzivani odstavce 1 jsou na Komisi pieneseny pravomoci
pfijmout provadéci normy, které urci format zadosti o registraci predkladané orgdnu ESMA.

Provéadéci normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lankem 7e natizeni
.../... [natizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi pfedlohy uvedenych norem Komisi do 30. ¢ervna 2012.
Clanek 53
Posouzeni Zadosti

Do ctyficeti pracovnich dnli od oznameni uvedené¢ho v ¢l. 52 odst. 2 tfetim pododstavci
ESMA 7Zadost o registraci posoudi na zadkladé toho, zda registr obchodnich udaji spliuje
pozadavky stanovené v ¢lancich 64 az 67, a prijme pln¢ odiivodnéné rozhodnuti o registraci,
nebo zamitnuti.

Rozhodnuti vydané organem ESMA podle odstavce 1 nabude u¢inku patym pracovnim dnem
od pfijeti.
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Clanek 54
Oznameni rozhodnuti

Pfijme-li organ ESMA rozhodnuti o registraci, zamitnuti registrace nebo odnéti registrace,
uvédomi o tom do 5 pracovnich dnti registr obchodnich udajti a své rozhodnuti plné€ zdivodni.

ESMA sdéli kazdé rozhodnuti uvedené v odstavcei 1 Komisi.

Organ ESMA zvefejni na své internetové strance seznam registri obchodnich udaji
zaregistrovanych v souladu stimto nafizenim. Uvedeny seznam je aktualizovan do
5 pracovnich dnil od piijeti rozhodnuti uvedeného v odstavci 1.

Clanek 55
Pokuty

Pokud registr obchodnich tdajii zamérné nebo z nedbalosti porusi ¢l. 63 odst. 1, ¢lanky 64, 65
a 66 a ¢l. 67 odst. 1 a 2 tohoto nafizeni, miZze Komise na zadost organu ESMA pfijmout
rozhodnuti o uloZeni pokuty registru obchodnich udajt.

Pokuty uvedené v odstavci 1 jsou odrazujici a pfimétené povaze a zavaznosti poruseni, trvani
poruseni a hospodaiskym moznostem dotéené¢ho registru obchodnich udaji. Vyse pokuty
nepiekroci 20 procent ro¢niho piijmu nebo obratu registru obchodnich idaji za predchézejici
hospodarsky rok.

Bez ohledu na odstavec 2, pokud registr obchodnich udajii ziskal porusenim pfimo ¢i neptimo
kvantifikovatelnou finan¢ni vyhodu, musi byt vyse pokuty alespoii rovna uvedené vyhodé.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci ptijimat regulatorni technické normy o:

a)  podrobnych kritériich pro stanoveni vyse pokuty;

b)  postupech pro Setieni, souvisejicich opatfenich a podavani zprav a rovnéz o procesnich
pravidlech pro rozhodovani véetn¢ ustanoveni o pravu na obhajobu, ptistupu ke spisu,

pravnim zastoupeni, ditvérnosti a docasnych ustanoveni a dale o pravidlech pro
vymeéfovani a vybér pokut.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi ptedlohy uvedenych regulatornich technickych norem Komisi nejpozdéji do
30. Cervna 2012.
Clanek 56

Penale

Na zadost orgdnu ESMA mize Komise rozhodnout o uloZeni pendle jakymkoli osobam
zaméstnanym registrem obchodnich udajii nebo pro néj ¢i ve spojeni s nim, aby je priméla:

a)  ukoncit poruSovani pravnich predpist;
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b)  poskytnout Uplné a spravné informace, které si orgdn ESMA vyzadal podle ¢l. 61 odst.
2;

¢) podrobit se Setfeni a zejména poskytnout Gplné zaznamy, Gdaje, postupy nebo jakykoli
jiny pozadovany materidl a doplnit a opravit jin¢ informace poskytnuté v rdmci Setieni
zahajen¢ho orgdnem ESMA podle ¢l. 61 odst. 2;

d)  podrobit se kontrole na misté nafizené orginem ESMA podle ¢l. 61 odst. 2.
2. Stanovené penale musi byt u¢inné a priméfené. Castka pendle se ulozi za kazdy den prodleni.
Neptesahne 5 % primérného denniho obratu za ptedchozi hospodatsky rok a pocita se ode dne

stanoveného v rozhodnuti.

Cldnek 57
SlySeni dotéenych osob

1. Pted pfijetim rozhodnuti o pokuté nebo pendle podle ¢lankd 55 a 56 poskytne Komise
dotéenym osobam pfilezitost, aby byly slySeny ve véci, jiz se tyka namitka ptijata Komisi.

Komise zalozi svd rozhodnuti pouze na némitkach, ke kterym se mohly dotyéné osoby
vyjadrit.

2. Pfi fizeni musi byt plné dodrZzovano pravo doty¢nych osob na obhajobu.
Uvedené osoby musi mit pravo nahlizet do spist Komise, s vyhradou opravnéného zajmu

jinych osob na ochrané jejich obchodniho tajemstvi. Pravo na ptistup ke spisu se nevztahuje
na divérné informace ani na interni dokumenty Komise.

Cldnek 58
Spole¢na ustanoveni o pokutich a penale
1. Komise zvetejni kazdou pokutu a pendle, které bylo uloZeno v souladu s ¢lanky 55 a 56.
2. Pokuty a penale ulozené podle ¢lankl 55 a 56 jsou spravni povahy.
Cldnek 59

Piezkoumani Soudnim dvorem
Soudni dvir mé& neomezenou ptisluSnost prezkoumavat rozhodnuti, kterymi Komise ulozila pokutu
nebo penale. Soudni dviir miize ulozené pokuty nebo penale zrusit, snizit nebo zvysit.
Clanek 60
Odnéti registrace

l. ESMA odejme registraci registru obchodnich tdaji v jakémkoli z téchto piipadi:

a)  Registr obchodnich tdaju se registrace vyslovné vzda nebo déle nez Sest predchozich
meésicl neposkytuje sluzby;
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b)

registr obchodnich udaji ziskal registraci na zdklad¢ nepravdivého prohlaSeni nebo
pomoci jakychkoli jinych protipravnich prostredk;

c)  registr obchodnich udaji jiz nesplituje podminky, za kterych byl zaregistrovan;
d) registr obchodnich udaji zavaznym zplisobem nebo opakované porusil ustanoveni
tohoto nafizeni.
2. PrisluSny orgédn Clenského statu, ve kterém registr obchodnich udaji vykonavéa své sluzby

a ¢innosti, jenz se domniva, Ze byla splnéna jedna z podminek uvedenych v odstavci 1, mize
pozadat organ ESMA o posouzeni toho, zda jsou splnény podminky pro odnéti registrace.
Rozhodne-li ESMA neodejmout registraci dotCenému registru obchodnich udajt, poskytne
plné zdivodnéni.

Clanek 61
Dohled nad registry obchodnich adaji
1. ESMA sleduje pouzivani ¢lankt 64 az 67.
2. Za ucelem plnéni povinnosti stanovenych v ¢lancich 51 az 60, 62 a 63 ma ESMA tyto
pravomoci:
a)  mit pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet jeho kopii;
b) pozadovat informace od kterékoli osoby a v pfipadé nutnosti osobu piedvolat
a vyslechnout ji za G¢elem ziskéani informaci;
c)  provadét ohlasené nebo neohlasené kontroly na miste;
d) pozadovat telefonni zdznamy a zdznamy o datovém pienosu.

Kapitola 2
Vztahy s tfetimi zemémi

Clanek 62
Mezinarodni dohody

Komise v pfislusnych ptipadech piedkladd Rad¢ ndvrhy na sjedndni mezinarodnich dohod s jednou
nebo vice tfetimi zemémi o vzdjemném piistupu k informacim o smlouvach o OTC derivatech
uchovavanych v registrech obchodnich tdajii, které jsou usazeny v tfetich zemich, a o vyméné
uvedenych informaci, pokud jsou uvedené informace diilezité pro vykon povinnosti ptislusnych organt
podle tohoto nafizeni.
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Clanek 63
Rovnocennost a uznavani

Registr obchodnich udaju usazeny v tieti zemi miize poskytovat své sluzby a cinnosti
subjektim usazenym v Unii pro ucely ¢lanku 6, pouze pokud uvedeny registr obchodnich
udajii uzna ESMA.

ESMA uzna registr obchodnich udajii z tfeti zemé, jsou-li splnény tyto podminky:

a)  Registr obchodnich udaji ma v uvedené tfeti zemi povoleni a podléha tam u¢innému
dohledu;

b)  Komise pfijala rozhodnuti v souladu s odstavcem 3;
¢)  Unie uzavfela s uvedenou tieti zemi mezindrodni dohodu uvedenou v ¢lanku 62;

d) byla uzaviena ujednani o spolupraci podle odstavce 4, kterd zajisti, Ze organy Unie maji
bezprostiedni a neptetrzity ptistup ke vSem potfebnym informacim.

Komise miize pfijmout rozhodnuti v souladu s postupem uvedenym v ¢l. 69 odst. 2, které urci,
Ze pravni piedpisy a predpisy o dohledu tfeti zem¢ zajisti, aby registry obchodnich udaja
povolené v uvedené tfeti zemi splilovaly pravné zavazné pozadavky, jez jsou rovnocenné
pozadavkiim stanovenym v tomto nafizeni, a aby registry obchodnich tUdaji podléhaly
v uvedené treti zemi priabéznému t¢innému dohledu a vynucovani.

ESMA uzavfe s ptisluSnymi organy tfetich zemi, jejichz pravni a dohledové ramce jsou
v souladu s odstavcem 3 povazovany za rovnocenné tomuto nafizeni, ujednani o spolupraci.
Tato ujednani zajisti, aby organy Unie mély bezprostfedni a nepfetrzity pfistup ke vSem
informacim potfebnym k vykonu jejich funkci. Uvedend ujednéani specifikuji alespon:

a)  mechanismus pro vyménu informaci mezi organem ESMA, jakymikoli jinymi organy
Unie, které vykonavaji povinnosti v souladu s timto nafizenim, a pfisluSnymi organy
dotéenych tfetich zemi;

b)  postupy, které se tykaji koordinace ¢innosti dohledu.

Hlava VII
Pozadavky na registry obchodnich udaji

Clanek 64
Obecné pozadavky

Registr obchodnich tidaji ma spolehlivé fidici systémy, které zahrnuji jasnou organizacni
strukturu s dobfe vymezenymi, transparentnimi a konzistentnimi hranicemi odpovédnosti
a pfiméfené mechanismy vnitini kontroly, vcetné¢ fadnych administrativnich a ucetnich
postup, jez brani vyzrazeni daveérnych informaci.
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Registr obchodnich udajt stanovi adekvatni strategie a postupy, které dostateCnym zptisobem
umoziuji zajistit, Ze registr obchodnich udajti i1 jeho fidici pracovnici a zaméstnanci budou
dodrZovat veskerd ustanoveni tohoto natizeni.

Registr obchodnich tdaji ma a provozuje adekvatni organizacni strukturu, ktera zajiStuje
nepretrzit¢ a fadné plnéni sluzeb a Cinnosti registru obchodnich tdajii. Vyuziva vhodné
a pfimétené systémy, zdroje a postupy.

Vyssi vedeni a Clenové rady registru obchodnich udaji maji dostate¢né dobrou povéest
a mnozstvi zkusenosti k zajisténi fadného a obezietného fizeni registru obchodnich tdajt.

Registr obchodnich udaji ma objektivni, nediskriminacni a vetejné piistupné pozadavky na
pfistup a Ucast. Kritéria, kterd omezuji pfistup, jsou povolena, pouze pokud je jejich cilem
kontrolovat riziko pro udaje uchovavané registrem obchodnich udaju.

Registr obchodnich 0idaji zvetejni ceny a poplatky spojené s poskytovanymi sluzbami. Sdéli
ceny a poplatky jednotlivych sluzeb a funkci poskytovanych samostatné, vcetné slev a rabatii
a podminek vyuziti uvedenych sniZzeni. UmozZni vykazujicim jednotkdm samostatny ptistup ke
zvlastnim sluzbam. Ceny a poplatky uctované registrem obchodnich udaji jsou vztazeny
k nakladim.

Clanek 65
Funkéni spolehlivost

Registr obchodnich tdaji oznaci zdroje operacniho rizika a minimalizuje je vypracovanim
vhodnych systémt, kontrol a postupi. Tyto systémy jsou spolehlivé a bezpecné a dokéazi
adekvatné nakladat s obdrzenymi informacemi.

Registr obchodnich udaji stanovi, provadi a dodrzuje adekvétni politiku pro zachovani
provozu a plan na obnovu po havarii s cilem zajistit zachovani svych funkci, véasné obnoveni
operaci a plnéni povinnosti registru obchodnich udaji. Tento plan stanovi alesponl zavedeni
zaloznich zafizeni.

Clanek 66
Zabezpeceni a zaznamy

Registr obchodnich udaju zajisti divernost, integritu a ochranu informaci obdrzenych podle
¢lanku 6.

Registr obchodnich udajl informace obdrzené podle ¢lanku 6 neprodlené zaznamena a uchova
je po dobu alesponn deseti let od ukonceni pfislusnych smluv. K dokumentovani zmén
zaznamenanych informaci pouziva v€asné a ucinné evidencni postupy.

Registr obchodnich udaji pocita pozice pro jednotlivé kategorie derivati a pro jednotlivé
vykazujici jednotky na zakladé¢ udajii o derivatovych smlouvach ohldsenych v souladu

s ¢lankem 6.

Registr obchodnich daji smluvnim strandm nepfetrzit€é umoziuje ptistup k informacim
o uvedené smlouvé a jejich opravu.
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Registr obchodnich udajt pfijme veskeré pirimérené kroky, aby zabranil jakémukoli zneuziti
informaci uchovédvanych ve svych systémech, a zabrani vyuzivani uvedenych informaci pro
jiné podnikatelské ¢innosti.

Dutvérné informace zaznamenané v jednom registru obchodnich tdaji nevyuzije k obchodnim
ucelim zadna jinad fyzicka nebo pravnicka osoba, ktera je s registrem obchodnich udaja ve
vztahu matefského ¢i dcetiného podniku.

Cldnek 67
Transparentnost a dostupnost udaji

Registr obchodnich udajt zvetejni celkové pozice pro jednotlivé kategorie derivati na zakladé
smluv, které mu byly ohldseny.

Registr obchodnich tdaji poskytuje pottebné informace témto subjektim:
a) organu ESMA;

b)  prisluSnym organtim, které dohlizeji na podniky, jez podléhaji ohlasovaci povinnosti
podle ¢lanku 6;

c)  pfislusnému organu, ktery dohlizi na ustfedni protistrany, jez maji pfistup do registru
obchodnich udajt;

d) pfislusnym centralnim bankdm ESCB.

ESMA sdili informace potiebné k vykonu povinnosti jinych pfislusnych organti s uvedenymi
organy.

Na Komisi jsou pfeneseny pravomoci piijimat regulatorni technické normy, které specifikuji
podrobnosti o informacich uvedenych v odstavcich 1 a 2.

Regulatorni technické normy uvedené v prvnim pododstavci jsou pfijaty v souladu s ¢lanky
[7 az 7d] nafizeni .../... [nafizeni o ESMA].

ESMA ptedlozi ptedlohy uvedenych regulatornich technickych norem Komisi nejpozdéji do
30. Cervna 2012.

Hlava VIII
Prechodna a zavéreCna ustanoveni

Clanek 68
Zpravy a pfezkum

Nejpozdéji do 31. prosince 2013 Komise piezkoumd instituciondlni opatfeni a opatfeni
dohledu podle hlavy III a zejména ulohu a povinnosti organu ESMA a podé o nich zpravu.
Komise zpravu ptedklada spolu s pfipadnymi navrhy Evropskému parlamentu a Rad¢.
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ESMA piedlozi Komisi zpravy o uplatiiovani zictovaci povinnosti podle hlavy II a o rozsiteni
rozsahu pusobnosti dohod o interoperabilité¢ podle hlavy V na jiné transakce v kategoriich
finan¢nich nastroji, nez jsou prevoditelné cenné papiry a nastroje penézniho trhu.

Uvedené zpravy jsou Komisi predlozeny nejpozdéji do 30. zari 2014.
Komise ve spolupraci s ¢lenskymi staty a organem ESMA a po Zadosti o posouzeni provedené
ESCB zpracuje vyrocni zpravu, kterd posoudi pfipadné systémové riziko a disledky dohod
o interoperabilité pro néklady.
Zprava se zaméti alespon na pocet a slozitost téchto dohod a na adekvatnost systémt a modeli
fizeni rizik. Komise zpravu piedklada spolu s ptipadnymi névrhy Evropskému parlamentu
a Radg.
ESCB poskytne Komisi své posouzeni piipadného systémového rizika a dasledktt dohod
o interoperabilité pro ndklady.

Clanek 69

Postup projednavani ve vyboru

Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry, zfizeny rozhodnutim Komise
2001/528/ES™.

Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se ¢lanky 5 a 7 rozhodnuti 1999/468/ES s ohledem
na ¢lanek 8 zminéného rozhodnuti.

Doba stanovena v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tfi mésice.

Clanek 70
Zména smérnice 98/26/ES

V €l. 9 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,»Pokud provozovatel systému poskytl zajisténi provozovateli jiného systému v souvislosti
s interoperabilnim systémem, nejsou prava poskytujiciho provozovatele systému na zajisténi
ovlivnéna upadkovym fizenim proti ptijimajicimu provozovateli systému.*

Clanek 71
Prechodn4 ustanoveni

Ustiedni protistrana, které bylo v jejim &lenském staté usazeni povoleno poskytovat sluzby
pred datem vstupu v platnost tohoto nafizeni, pozadd o povoleni pro ucely tohoto natizeni
nejpozdéji do [2 let od vstupu v platnost].

Derivatové smlouvy, které byly uzavieny pied datem pouzitelnosti tohoto nafizeni na
registraci registru obchodnich udaji pro uvedeny konkrétni typ smlouvy, jsou uvedenému
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registru obchodnich udaji ohlaseny do 120 dnii od data registrace uvedené¢ho registru
obchodnich udajii orgdnem ESMA.

Cldnek 72
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V[...]dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkynée predseda/predsedkyne
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