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SMERNICE KOMISE 2010/43/EU

ze dne 1. ¢ervence 2010,

kterou se provadi smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o organiza¢ni
pozadavky, stfety zdjmd, pravidla jedndni, fizeni rizik a obsah smlouvy mezi depozitifem
a spravcovskou spole¢nosti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady
2009/65(ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investo-
vani do pfevoditelnych cennych papira (SKIPCP) (1), a zejména na
¢l. 12 odst. 3, €l. 14 odst. 2, ¢l. 23 odst. 6, ¢l. 33 odst. 6 a ¢l. 51
odst. 4 uvedené smérnice,

vzhledem k témto dtivodtim:

(1)  Pravidla a terminologie tykajici se organizacnich pozadav-
kd, stietd zdjmt a jedndni by méla byt v co nejvétsi mite
sjednocena se standardy, které v oblasti finan¢nich sluzeb
zavedly smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39[ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich
ndstroji, o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES
a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS (?) a smérnice Ko-
mise 2006/73/ES ze dne 10. srpna 2006, kterou se prové-
di smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES,
pokud jde o organiza¢ni poZadavky a provozni podminky
investi¢nich podnikti a o vymezeni pojmt pro téely zmi-
néné smérnice (?). Sjednoceni, pfi némz by soucasné byly
nalezité zohlednény zvlastnosti kolektivni spravy portfo-
lif, by umoznilo dosdhnout rovnocennych standarda ne-
jen mezi rtznymi odvétvimi finan¢nich sluzeb, ale i v
$irsim ramci spravy majetku, kdy nékteré ¢lenské staty jiz
roz§itily urcité pozadavky stanovené smérnici 2006/7 3/ES
na spravcovské spolecnosti SKIPCP.

(2)  Tato pravidla je vhodné pfijmout formou smérnice, aby
bylo mozné pfizpusobit provadéci ustanoveni zvldstnim
podminkdm konkrétniho trhu a pravntho systému kazdé-
ho ¢lenského statu. Smérnice rovnéz umozni nejvyssi miru
souladu s rezimem zavedenym smérnici 20067 3/ES.

UF. vést. L 302, 17.11.20009, s. 32.
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UK. vést. L 241, 2.9.2006, s. 26.

G)

©)

Prestoze maji zdsady stanovené touto smérnici obecnou
platnost pro vSechny spravcovské spole¢nosti, jsou nato-
lik pruzné, ze jejich provadéni a dohled pfislusnych orga-
nt nad jejich provadénim jsou pfiméfené a zohlednuji
povahu, rozsah a slozitost pfedmétu podnikani spravcov-
ské spole¢nosti, jakoz i rtiznorodost spole¢nosti, na néz se
vztahuje pisobnost smérnice 2009/65/ES, a rozmanitost
SKIPCP, které miize spravcovskd spole¢nost spravovat.

Pokud to povoluje vnitrostatni pravo, mély by mit sprav-
covské spolecnosti moznost povétovat provadénim nékte-
rych svych ¢innosti treti osoby. Tato provddéci pravidla je
tfeba podle toho chépat. Spravcovska spole¢nost by piede-
v§im méla provést hloubkovou kontrolu, aby s ohledem na
povahu tkold, které ma tieti osoba vykondvat, zjistila, zda
1ze subjekt provadgjici dané ¢innosti povazovat za kvalifi-
kovany a schopny doty¢né tikoly plnit. Tieti osoba by tedy
méla v souvislosti s ¢innosti, kterou md provadét, spliovat
veskeré pozadavky tykajici se organizace a stfetd zdjm.
Dile z toho plyne, Ze spravcovskd spole¢nost by méla ové-
fit, zda tfeti osoba pfijala vhodnd opatieni ke splnéni sta-
novenych pozadavki, a Gicelné sledovat, zda tfeti osoba
dané pozadavky spliuje. Kde za uplatiiovani pravidel pro
pfenesené ¢innosti odpovidd povérend osoba, mély by se
na sledovani plnéni prenesenych ¢innosti vztahovat rov-
nocenné pozadavky tykajici se organizace a stfetdl zdjm.
Spravcovskd spole¢nost by méla v procesu hloubkové kon-
troly zohlednit skute¢nost, Ze na tfeti osobu, na niz jsou
Cinnosti pfeneseny, se Casto vztahuje smérnice
2004/39/ES.

Aby se na spravcovské spole¢nosti a investi¢ni spole¢nos-
ti, které nestanovily spravcovskou spole¢nost, nepouziva-
ly rozdilné standardy, mély by uvedené investi¢ni
spole¢nosti podléhat stejnym pravidlim jedndni a ustano-
venim o stfetech zajma a Fizeni rizik jako spravcovské spo-
le¢nosti. Proto by se pravidla této smérnice tykajici se
administrativnich postupti a mechanismt vnitin{ kontroly
v ramci osvédéenych postupt a pii zohlednéni zésady pro-
porcionality méla vztahovat jak na spravcovské spole¢nos-
ti, tak na investicni spolecnosti, které nestanovily
spravcovskou spole¢nost.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:CS:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:CS:PDF
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Smérnice 2009/65/ES pozaduje, aby spravcovské spolec-
nosti uplatiiovaly fadné administrativni postupy. Aby byl
tento pozadavek splnén, mély by spravcovské spolecnosti
vytvofit dostate¢né zdokumentovanou organizaéni struk-
turu, kterd jasné rozdéluje odpovédnost a zajistuje spoleh-
livy tok informaci mezi viemi zGlastnénymi stranami.
Sprévcovské spole¢nosti by téZ mély vytvorit systémy na
ochranu informaci a zajisténi nepferusovaného chodu
podniku, dostate¢né k tomu, aby mohly splnit své povin-
nosti v pfipadech, kdy jejich ¢innosti vykondva tfeti osoba.

Dile by spravcovské spolecnosti mély udrzovat nezbytné
zdroje, zejména zaméstndvat osoby s nalezitymi doved-
nostmi, znalostmi a zkuSenostmi, aby byly schopné plnit
své tkoly.

Pokud jde o bezpeéné postupy zpracovani dat a povinnost
byt schopen rekonstruovat viechny transakce, jichz se
ucastni SKIPCP, méla by spravcovskd spolecnost ptijmout
takovd opatteni, jez umoziuji véasné a fadné zaznamendni
kazdé transakce provedené jménem SKIPCP.

Jednou z klicovych administrativnich ¢innost{ v souvislos-
ti se SKIPCP je vedeni ticetnictvi. Je proto nanejvys dilezité
dédle v provadécich ptedpisech upfesnit Gcetni postupy.
Tato smérnice by proto méla potvrdit zésady, ze veskerd
aktiva a pasiva SKIPCP nebo jeho podfondt maji byt piimo
zjistitelnd a Ze Gcty se vedou oddélené. Kde navic existuji
rizné druhy akcif napiiklad v zavislosti na vysi poplatka za
spravu, mélo by byt mozné zjistit pfimo z Gcetnictvi Cis-
tou hodnotu majetku u téchto rtiznych druht.

Jasné rozdéleni odpovédnosti mezi vedoucimi osobami
a dozor¢im organem mad zdsadni vyznam pii uplatiiovani
patfi¢nych mechanismt vnitini kontroly podle pozadav-
kd smérnice 2009/65/ES. Vedouci osoby by tak mély byt
odpovédné za provadéni obecné investi¢ni politiky uve-
dené v nafizeni Komise (EU) ¢. 583/2010 ze dne 1. Cer-
vence 2010, kterym se provadi smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES, pokud jde o klicové infor-
mace pro investory a podminky, které je tieba splnit pfi
poskytovani klicovych informaci pro investory nebo pro-
spektu na jiném trvalém nosici, nez je papir, nebo pro-
stfednictvim internetovych stranek (). Vedouci osoby by
mély déle odpovidat za investi¢ni strategie, jeZ jsou obec-
nym ukazatelem strategického umistovdni majetku
SKIPCP, a investi¢ni postupy, jez jsou nezbytné k nale-
zitému a acinnému provadéni investicni politiky. Jasné
rozdéleni odpovédnosti by téz mélo zabezpedit existenci
nalezité kontroly, aby bylo zajisténo, Ze majetek SKIPCP je
investovan podle statutu fondu nebo zaklddacich doku-
mentd a pouZitelnych pravnich ustanoveni a Ze jsou

(1) Viz strana 1 v tomto &sle Ufedniho véstniku.
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dodrzeny meze pro rizika kazdého SKIPCP. Rozdéleni od-
povédnosti by mélo odpovidat tiloze a odpovédnostem ve-
doucich osob a dozor¢iho organu podle pouzitelného
vnitrostatniho prava a zakont o Fzeni spole¢nosti. Vedou-
cimi osobami mohou byt néktefi nebo vsichni ¢lenové
spravni rady.

Spravcovskd spole¢nost md mit nélezity mechanismus
kontroly, k ¢emuz je nezbytna stla funkce zajistovani sho-
dy s pfedpisy a funkce interniho auditu. Funkce zajistovd-
ni shody s predpisy by méla byt koncipovéna tak, aby bylo
zabezpeceno, Ze odhali riziko nesplnéni povinnosti, které
pro spravcovskou spole¢nost plynou ze smérnice
2009/65/ES. Cilem funkce auditu by mélo byt ovérovani
a vyhodnocovani riznych postupt kontroly a administra-
tivnich opatfeni, které spravcovska spolecnost piijala.

Je nezbytné poskytnout spravcovskym spolecnostem urci-
tou pruznost pii organizovani Cinnosti fizeni rizik. Kde
neni vhodné nebo piiméfené ziidit samostatny dtvar fizeni
rizik, méla by spravcovskd spolecnost nicméné byt schop-
na dolozit existenci zvldstnich ochrannych opatfeni proti
stietim zdjma, kterd ji umozni nezévisle fidit rizika.

Smérnice 2009/65/ES uklddd spravcovskym spole¢nostem
povinnost zavést pravidla pro osobni obchody. V souladu
se smérnici 2006/73[ES by spravcovské spolecnosti mély
pfedchdzet tomu, aby jejich zaméstnanci, ktef{ jsou ve
stietu zajmt nebo maji davérné interni informace ve smys-
lu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES ze
dne 28. ledna 2003 o obchodovani zasvécenych osob
a manipulaci s tthem (zneuzivani trhu) (?), uzavirali osob-
ni obchody v dusledku zneuziti informaci, jez ziskali pfi
vykonu pracovni ¢innosti.

Podle smérnice 2009/65/ES musi spravcovské spole¢nosti
zajistit, aby kazdy portfoliovy obchod, jehoz se tcastni
SKIPCP, mohl byt rekonstruovin podle svého pivodu,
zucastnénych stran, povahy a doby a mista uskutecnéni. Je
proto nutné stanovit pozadavky na zaznamendvani portfo-
liovych obchodt a pokynti k upséni a vyplaceni.

Smérnice 2009/65/ES vyzaduje, aby spravcovské spolec-
nosti SKIPCP pouzivaly vhodné mechanismy zajistujici
spravedlivé zachdzeni se SKIPCP v pi{padech nevyhnutel-
nych stret zdjmua. Spravcovské spole¢nosti by tudiz mély
zajistit, aby v téchto pfipadech byly neprodlené informo-
vany vedouci osoby nebo jiny piislusny vnitini Gtvar sprav-
covské spolecnosti, které pfijmou nezbytnd rozhodnuti
k zajisténi spravedlivého zachdzeni se SKIPCP a jeho
podilniky.

() Ui vést. L 96, 12.4.2003, s. 16.
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(16)  Od spravcovskych spole¢nosti by se mélo vyzadovat, aby (20) S cilem zajistit, aby spravcovské spole¢nosti jednaly s pa-
pfijaly, uplatiiovaly a dodrzovaly Gc¢innou a ndleZitou stra- tfi¢nou dovednosti, pé¢i a opatrnosti v nejleps$im zdjmu
tegii pro vykon hlasovacich prav spojenych s finan¢nimi SKIPCP, které spravuji, jak to vyzaduje smérnice
ndstroji drzenymi SKIPCP, které spravuji, a aby zajistily, Ze 2009/65]ES, je nezbytné stanovit pravidla pro naklddani
tato prava budou vykondvana vylu¢né ve prospéch SKIPCP. s pokyny.
Informace ohledné strategie a jejtho uplatiovani by mély
byt volné piistupné investorim, mimo jiné prostrednic-
tvim internetové stranky. Rozhodnuti, Ze za urcité situace
nebudou vykondna hlasovaci prava, Ize za nékterych okol-
nosti povazovat za r(.)zhoidnutf V),Iluén‘,é ve p{ospécvh (21)  Urcité poplatky, provize ¢ nepenézni plnéni, které by
SKIPCP, atov z';;lv1,slost1 na jeho investi¢ni strategii. M?;- spravcovskd spolecnost piijala nebo poskytla, by nemely
nost,/aby investicni spolevcnosF hlas}cv)va}a sama nel,)o }{d’eh- byt povoleny, protoze by mohly mit dopad na dodrzovani
la své s/pr/avcostke SPOI?CHOS,U ZVlaStfll pokyny tykajict se pozadavka stanovenych smérnici 2009/65ES, podle nichz
hlasovéni, by vsak neméla byt vylougena. by spravcovskd spolecnost méla jednat ¢estné, spravedlivé
a profesiondlné v nejlepsim zdjmu SKIPCP. Proto je ne-
zbytné stanovit jasnd pravidla konkretizujici podminky, za
nichz se poskytnuti poplatk, provizi a nepenézniho pl-
néni nepovazuje za poruseni uvedenych zdsad.
(17)  Povinnost informovat vedouci osoby nebo jiny piislusny
vnitini Gtvar spravcovské spole¢nosti, aby mohly pfijmout
nezbytnd rozhodnuti, by neméla omezit povinnost sprav- (22)  Pfeshrani¢ni ¢innosti spravcovské spole¢nosti kladou nové
covské SpOleénOSti a SKIPCP oznamovat rlapf‘fklad v ramci néroky na vztah mezi sprévcovskou Spoleénostf a depozi_
svych pravidelnych zprév situace, kdy organizacni nebo tafem SKIPCP. Tato smérnice by v zdjmu nezbytné pravni
administrativni opatfen{ proti stfettim zdjmu nebyla dosta- jistoty méla stanovit hlavn{ prvky smlouvy mezi depozité-
tecnd k tomu, aby s pfiméfenou jistotou odvratila riziko fem SKIPCP a spravcovskou spolecnosti v pifpadech, kdy
Skody. V rdmci tohoto ozndmeni by mélo byt vysvétleno je sprévcovska spole¢nost usazena v jiném ¢lenském staté,
a/zdﬁV(?dnéno roz}’lodnuti prijaté spravcovskou spoleén9s- nez je domovsky clensky stat SKIPCP. Jelikoz je nutné za-
ti (kterym miize byt i rozhodnuti nijak nej;ednat).s prihléd- jistit, aby tato smlouva nélezité plnila sviij Gcel, je nezbytné
nutim k._‘v’n}tf,mm pohtlkavmv a postupum Pf*xjatym za stanovit kolizni normy odchylné od ¢lankd 3 a 4 nafizeni
ucelem zjisténi, prevence a feSen stfett z4jmu. Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne
17. ¢ervna 2008 o pravu rozhodném pro smluvni zdvaz-
kové vztahy (Rim 1) () tak, aby p¥islusnym pravem pro
tuto smlouvu bylo privo domovského clenského stétu
SKIPCP.
(18)  Smérnice 2009/65/ES uklddd spravcovskym spolecnostem
povinnost jednat v nejlepsim zdjmu SKIPCP, které spravuji,
a v zdgjmu integrity trhu. Urcité chovani, naptiklad prakti- (23)  Smérnice 2009/65/ES obsahuje povinnost urcit kritéria
ky ,market timing“ a ,late trading“, mtze poskozovat pod- pro posuzovani pfiméfenosti procesu fizeni rizik sprav-
ilntky a podkopdvat fungovani trhu. Spravcovské covské spolecnosti. Tato kritéria jsou zaméfena na konci-
spolecnosti by proto mély pouzivat vhodné postupy bré- povéni ndlezité a zdokumentované politiky Fizeni rizik,
nici nekalym praktikdm. Déle by spravcovské spolecnosti kterou maji spravcovské spolec¢nosti uplatiiovat. Uvedend
mély s ohledem na investi¢ni cile a politiku SKIPCP zavést politika by méla spravcovskym spole¢nostem umoznit po-
vhodné postupy branici nepfiméfenym poplatkiim a ne- suzovat rizika pfijatych pozic v rdmci portfolii, kterd spra-
vhodnym ¢innostem, jako je nadmérné obchodovani vuji, a podil téchto jednotlivych rizik na celkovém
(wexcessive trading). rizikovém profilu portfolia. Zorganizovani politiky fizeni
rizik by mélo byt provedeno nélezité a pfiméfené s ohle-
dem na povahu, rozsah a slozitost ¢innosti spravcovské
spole¢nosti a SKIPCP, které spravuje.
(19)  Spravcovské spolecnosti by mély jednat v nejleps$im zdjmu L . ) o
(24)  Kritériem pro posuzovéni pfiméfenosti procesu fizen{ je

SKIPCP také tehdy, kdyz piimo provadéji pokyny k prove-
deni obchodu jménem SKIPCP, které spravuji, nebo kdyz
tyto pokyny pfedavaji tieti osob€. Spravcovské spole¢nos-
ti by mély pfijmout veskera pfiméfend opatieni k tomu,
aby pfi provadéni pokynti jménem SKIPCP dosahovaly tr-
vale nejlepsiho mozného vysledku pro SKIPCP vzhledem
k cené, nakladiim, rychlosti, pravdépodobnosti realizace
a vyporadani, objemu a povaze pokynu nebo vzhledem
k jinému aspektu souvisejicimu s provedenim pokynu.

téz pravidelné hodnoceni, sledovéni a pfezkum politiky Fi-
zeni rizik, které provadi spravcovskd spolecnost. Toto
kritérium rovnéz zahrnuje vyhodnoceni ti¢innosti opatfeni
pfijatych k ndpravé pfipadnych nedostatkd v procesu fi-
zen( rizik.

(1) Ut vést. L 177, 4.7.2008, s. 6.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2008:177:0006:0006:CS:PDF
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(25)  Zékladnim prvkem kritérii pro posuzovdni pfiméfenosti odpovidajici pozadavkiim stanovenym v ¢lanku 44 pro

(26)

(27)

procest Fzeni rizik jsou ptiméfené a icelné metody fizeni
rizik, které by spravcovské spole¢nosti mély pfijmout, aby
byly schopny kdykoli ur¢it rizika, jimz jsou nebo by moh-
ly byt jimi fizené SKIPCP vystaveny. Tyto pozadavky vy-
chazeji z béznych postuptt schvédlenych ptislusnymi
organy clenskych stat. Zahrnuji jak kvantitativni ukaza-
tele v piipadé méfitelnych rizik, tak kvalitativni metody.
Systémy a ndstroje elektronického zpracovani dat pouzi-
vané pro vypocet kvantitativnich ukazateld by mély byt
provazany vzajemné nebo s oddélenim front-office a cet-
nimi aplikacemi. Metody méfeni rizik by mély umoziovat
nélezité méfeni rizik v dobdch intenzivnéjsich turbulenci
na trhu a mély by byt revidovany, kdykoli je to nutné v zaj-
mu podilnikti. Mély by rovnéz umoznovat ndlezité posou-
zeni koncentrace a vzdjemného ptsobeni p¥islusnych rizik
na drovni portfolia.

Cilem fungujiciho systému Fzeni rizik je zabezpecit, aby
spravcovska spole¢nost dodrzovala investi¢ni limity stano-
vené smérnici 2009/65/ES, napiiklad maximalni celkovou
expozici a expozici riziku selhani protistrany. Z toho da-
vodu je nutné stanovit kritéria pro to, jak by se celkova
expozice a riziko selhdni protistrany mély pocitat.

Pfi stanoveni téchto kritérii je nezbytné, aby tato smérnice
vyjasnila zptisoby vypoctu celkové expozice, mezi néz pa-
tif zdvazkovy pristup, metoda hodnoty v riziku a pokro-
¢ilé metodiky méfeni rizik. Méla by také urcit hlavni prvky
metodiky, podle niz by spravcovska spolecnost méla pro-
vadét vypocet rizika selhani protistrany. P¥i uplatiiovani
uvedenych pravidel by se mélo piihlizet k podminkdm, za
nichz se dané metodiky pouzivaji, jakoz i k zdsadam vyvi-
nutym piislusnymi orgdny spolupracujicimi v rdmci
Evropského vyboru reguldtort trhi s cennymi papiry, ji-
miz se maji fidit dohody o zaji§tén{ za ucelem snizeni
expozice SKIPCP riziku selhdni protistrany a vyuzivani
hedgingovych a nettingovych transakei.

Podle smérnice 2009/65/ES jsou spravcovské spolecnosti
povinny uplatiiovat postupy pro ptesny a nezdvisly odhad
hodnoty mimoburzovnich (OTC) derivati. Tato smérnice
proto stanovi podrobnd pravidla pro dané postupy v sou-
ladu se smérnici Komise 2007/16/ES ze dne 19. bre-
zna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS
o koordinaci pravnich a spravnich predpist tykajicich se
subjektii kolektivniho investovani do prevoditelnych cen-
nych papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych de-
finic (). V rdmci osvédéenych postupt by spravcovské
spole¢nosti mély tyto pozadavky uplatiiovat na ndstroje,
které vystavuji SKIPCP riziktim nespravného ocenéni, jez
jsou rovnocennd rizikiim spojenym s OTC derivéty, napf.
rizikim spojenym s nelikvidnosti produktu a/nebo se slo-
zitosti struktury vyplaceni. Na zdkladé toho by spravcov-
ské spolecnosti mély ptijmout opatfeni a postupy

(1) Uf. vést. L 79, 20.3.2007, s. 11.

(29)

(30)

(31)

ocenovani méné likvidnich nebo slozitych pfevoditelnych
cennych papirt a ndstroji penézniho trhu, které vyzaduji
pouziti metod ocefiovani pomoci modeld.

Smérnice 2009/65ES uklddd spravcovské spolecnosti po-
vinnost poskytovat pfislusnym orgdntim informace o ty-
pech derivatovych néstroji, do nichz byl SKIPCP
investovan, o podkladovych rizicich, kterd jsou s nimi spo-
jena, pouzitelnych kvantitativnich omezenich a metodéch,
které byly zvoleny k odhadu rizik spojenych s témito ob-
chody. M¢l by byt upfesnén obsah a postup spravcovské
spole¢nosti pii plnéni této povinnosti.

O technické poradenstvi byl pozddan Evropsky vybor re-
guldtort trha s cennymi papiry ziizeny rozhodnutim Ko-
mise 2009/77[ES (2).

Opatfeni stanovend touto smérnici jsou v souladu se sta-
noviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TUTO SMERNICI:

KAPITOLA 1

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cldnek 1

Predmét

Tato smérnice stanovi provadéci pravidla ke smérnici
2009/65/ES:
1) jez upfesiuji postupy a opatieni uvedené v ¢l. 12 odst. 1

2)

3)

druhém pododstavci pism. a) a pozadavky na strukturu a or-
ganizaci, jejichZ cilem je minimalizace stfetd zajmti, uvedené
v ¢l 12 odst. 1 druhém pododstavcei pism. b);

jez stanovi kritéria pro Cestné a spravedlivé jedndn{ vyzna-
Cujici se patiicnou dovednosti, pé¢i a opatrnosti v nejlepsim
zdjmu SKIPCP a kritéria pro urleni typl stfetd zdjmd, jez
upfesnuji zdsady nezbytné k zajisténi efektivniho vyuzivani
zdroji a jez vymezuji kroky, které maji byt pfijaty za G¢elem
rozpozndni, prevence, feSeni a zvefejnéni stietd zajmd, jak je
uvedeno v ¢l. 14 odst. 1 a 2;

jez se tykaji nélezitosti smluv mezi depozitdfem a spravcov-
skou spole¢nosti uzavienych podle ¢l. 23 odst. 5 a ¢l. 33
odst. 5 a

() Uf. vést. L 25, 29.1.2009, s. 18.
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4)  jez se tykaji procesu fizeni rizik uvedeného v ¢l. 51 odst. 1,
zejména kritérif pro posouzeni pfiméfenosti procesu Fizeni
rizik uplatiiovaného sprdvcovskou spolecnosti, politiky
a procest fizen{ rizik a opatfeni, postupti a metod méfeni
a fizen{ rizik v souvislosti s témito kritérii.

Cldnek 2

Oblast piisobnosti

1. Tato smérnice se vztahuje na spravcovské spolecnosti spra-
vujici subjekt kolektivniho investovani do ptevoditelnych cen-
nych papiri (SKIPCP) uvedené v ¢l. 6 odst. 2 smérnice
2009/65/ES.

Kapitola V této smérnice se vztahuje rovnéz na depozitife vyko-
navajici akoly podle ustanoveni kapitoly IV a kapitoly V oddilu 3
smérnice 2009/65/ES.

2. Ustanoveni této kapitoly, kapitoly II ¢l. 12 a kapitol III, IV
a VI se vztahuji obdobné na investi¢ni spole¢nosti, které nestano-
vily spravcovskou spolecnost povolenou podle smérnice
2009/65ES.

V téchto piipadech se ,spravcovskou spolecnosti“ rozumi ,inves-
tiéni spole¢nost*.

Cldnek 3

Definice

Vedle definic uvedenych ve smérnici 2009/65/ES se pro tcely této
smérnice rozum:

1) klientem* fyzickd nebo pravnickd osoba nebo jiny subjekt
véetné SKIPCP, jimz spravcovskd spolecnost poskytuje sluz-
bu kolektivni spravy portfolif nebo sluzby podle ¢l. 6 odst. 3
smérnice 2009/65ES;

2) ,podilnikem® fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd drzi jednu
nebo vice podilovych jednotek SKIPCP;

3) ,pfislusnou osobou* v souvislosti se spravcovskou spole¢nos-
ti se rozumi:

a) feditel, spole¢nik ¢i jemu rovnocennd osoba nebo ¢len
vedeni spravcovské spolecnosti;

b) zaméstnanec spravcovské spolecnosti, jakozZ i jind fyzic-
ka osoba, jejiz sluzby ma spravcovskd spole¢nost k dis-
pozici a pod kontrolou a jez se Gi¢astni kolektivni sprdvy
portfolif provadéné spravcovskou spolecnosti;

¢) fyzickd osoba, kterd se piimo tcastni poskytovéni slu-
zeb spravcovské spole¢nosti na zdkladé povéfovaciho
opatfeni pro tfeti osoby za Gcelem poskytovani kolek-
tivni spravy portfolil spravcovskou spole¢nosti;

4) ,vedouci osobou ¢i osobami“ osoba nebo osoby, které sku-
te¢né F{di ¢innost spravcovské spolecnosti, uvedené v ¢l. 7
odst. 1 pism. b) smérnice 2009/65/ES;

5) ,spravni radou spravni rada spravcovské spolecnosti;

6) ,dozor¢im organem* piislusné osoby nebo organ ¢i organy
odpovédné za dozor nad vedouci osobou &i osobami a za po-
suzovani a pravidelné pfezkumy pfiméfenosti a Gcelnosti
procesu Fizeni rizik a politik, opatfeni a postupt pfijatych za
Gcelem splnéni povinnosti plynoucich ze smérnice
2009/65ES;

7) ,rizikem selhdni protistrany* riziko vzniku ztraty pro SKIPCP
plynouci z mozZnosti, Ze protistrana transakce nesplni své za-
vazky pred kone¢nym vyporddanim penéznich tokd v rdmci
transakce;

8) ,rizikem likvidity“ riziko, Ze pozici v portfoliu SKIPCP nebu-
de mozné prodat, likvidovat nebo uzaviit s omezenymi né-
klady v pfiméfené kratké dobé, a ze tim tudiz bude ohrozena
schopnost SKIPCP kdykoli splnit ustanoveni ¢l. 84 odst. 1
smérnice 2009/65ES;

9) ,trznim rizikem* riziko vzniku ztraty pro SKIPCP plynouci
z kolisani trzni hodnoty pozic v portfoliu SKIPCP, které je
zptisobeno zménami trznich proménnych, napf. drokovych
sazeb, ménovych kurzd, cen akcif a komodit nebo avérus-
chopnosti emitenta;

10

=

,provoznim rizikem® riziko vzniku ztrty pro SKIPCP ply-
nouci z nedostatecnosti vnitfnich procest a ze selhdni osob
a systému spravcovské spolecnosti nebo z vnéjsich okolnos-
ti, které zahrnuje pravni a dokumentaéni riziko a riziko ply-
nouci z postupti obchodovani, vyporddani a ocefovani
provadénych jménem SKIPCP.

Pojem ,spravni rada“ uvedeny v prvnim pododstavci bodé 5 ne-
zahrnuje dozor¢i radu v pfipadech, kdy ma spravcovskd spole¢-
nost dudlni strukturu, jejiz soucdsti je spravni rada a dozordi rada.
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KAPITOLA II
ADMINISTRATIVNI POSTUPY A KONTROLNI MECHANISMUS

(Cl. 12 odst. 1 pism. a) a ¢l. 14 odst. 1 pism. ¢) smérnice
2009/65ES)

ODDIL 1

Obecné zdsady

Clanek 4

Obecné pozadavky na postupy a organizaci

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
splnily tyto pozadavky:

a)  vytvofit, zavést a udrzovat rozhodovaci postupy a organizac-
ni strukturu, kterd jasnym a zdokumentovanym zptisobem
upfesiiuje hierarchické vztahy subordinace a rozdéluje tkoly
a odpovédnost;

b)  zajistit, aby jejich ptislusné osoby védély, jaké postupy musi
dodrzet, pokud maji fddné plnit své povinnosti;

¢) vytvorit, zavést a udrzovat nalezité mechanismy vniténi kon-
troly uréené k zajistén{ plnéni rozhodnuti a dodrzovani po-
stupt na vSech drovnich spravcovské spolecnosti;

d) vytvofit, zavést a udrzovat a¢inny systém vnitiniho hldseni
a pieddvani informaci na viech relevantnich trovnich sprav-
covské spole¢nosti, jakoz i i¢innou vyménu informaci se zd-
Castnénymi tfetimi osobami;

e) vést nalezitou a systematickou evidenci o svém podnikani
a vnitfn{ organizaci.

Clenské staty zajisti, aby spravcovské spolecnosti zohlednily po-
vahu, rozsah a slozitost svého predmétu podnikéni, jakoz i pova-
hu a 3kélu sluzeb a ¢innosti poskytovanych a vykondvanych pfi
tomto podnikdni.

2. Clenské stity od sprévcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvofily, zavedly a udrzovaly takové systémy a postupy, které
dostate¢né zajistuji bezpecnost, celistvost a davérnost informaci
vzhledem k povaze doty¢nych informaci.

3. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvorily, zavedly a udrzovaly ndlezitou strategii nepferusova-
ného chodu podniku, jejimz cilem je zajistit zachovéni nejdulezi-
t&jsich dat a funkci a pokracovdni sluzeb a ¢innosti v pfipadé
vypadku systémti a postupt, anebo (pokud to neni mozné) kterd
umozni véasnou obnovu téchto dat a funkei a véasné obnoveni
sluzeb a ¢innosti.

4. Clenské staty od sprévcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvorily, zavedly a udrzovaly takové tcetni zdsady a postupy,
které jim umozni na zddost pfislusného orgdnu vcas poskytnout
tcetni vykazy, jez podévaji pravdivy a vérny obraz o jejich finan¢-
ni situaci a jsou v souladu se vSemi platnymi G¢etnimi normami
a piedpisy.

5. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
prabézné sledovaly a vyhodnocovaly pfiméfenost a tcinnost
svych systémt, mechanismu vniténi kontroly a opatfeni zavede-
nych podle odstavcii 1 az 4 a ptijaly vhodnd opatteni k napravé
pifpadnych nedostatki.

Cldnek 5
Zdroje

1. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
zaméstnavaly osoby s takovymi dovednostmi, védomostmi a od-
bornymi znalostmi, jaké jsou potfebné k plnéni ptidélenych
povinnosti.

2. Clenské staty zajisti, aby spravcovské spolecnosti udrzovaly
potiebné zdroje a odborné kapacity pro tcinny dohled nad ¢in-
nostmi vykondvanymi tfetimi osobami na zdkladé opatfent sjed-
naného se spravcovskou spole¢nosti, predevsim ve vztahu k Fzen{
rizik spojenych s témito opatienimi.

3. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily, ze vykon vétstho poctu tikold pfislusnymi osobami ne-
brani a ani pravdépodobné nebude témto osobdm brénit v ndle-
zitém, Cestném a profesiondlnim plnéni kteréhokoli konkrétniho
tkolu.

4. Clenské stéty zajisti, aby spravcovské spolecnosti pro dcely
odstavct 1, 2 a 3 zohlednily povahu, rozsah a sloZitost svého
pfedmétu podnikdni, jakoZ i povahu a skdlu sluzeb a ¢innosti po-
skytovanych a vykondvanych pii tomto podnikdni.

ODDIL 2

Administrativni a dletni postupy

Cldnek 6

Vyftizovani stiznosti

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvotily, zavedly a udrzovaly Gicinné a transparentni postupy pro
piiméfené a rychlé vytizovani stiZnost{ investort.
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2. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily, ze kazdd stiZnost a opatfeni pfijatd k jejimu vyfizeni jsou
evidovdny.

3. Investofi mohou podavat stiznosti zdarma. Informace o po-
stupech podle odstavce 1 jsou investorim zdarma zpfistupnény.

Cldnek 7

Elektronické zpracovani dat

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
patfi¢nym zptsobem zajistily vhodné elektronické systémy, které
umozni v¢asné a Fadné zaznamendni kazdého portfoliového ob-
chodu nebo pokynu k upsani nebo vyplaceni, aby byly schopny
splnit ustanoveni ¢lanka 14 a 15.

2. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
patficné zajistily vysokou troven bezpe¢nosti béhem elektronic-
kého zpracovéni dat, jakoz i celistvost a divérnost zaznamena-
vanych informaci.

Cldnek 8

Ucetni postupy

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
v zdjmu ochrany podilnika zajistily uplatiiovani tcetnich zdsad
a postupti podle ¢l. 4 odst. 4.

Ucetni evidence SKIPCP je vedena zptisobem, ktery umoziuje
kdykoli pfimo zjistit veskerd aktiva a pasiva SKIPCP.

Mé-li SKIPCP rtizné podfondy, vede se pro tyto podfondy oddé-
lend Gcetni evidence.

2. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
v souladu s dletnimi pravidly domovského ¢lenského stitu
SKIPCP vytvotily, zavedly a udrzovaly Géetni zdsady a postupy za-
jistujici, aby mohla byt na zdkladé tcetni evidence pfesné vypoc-
tena Cistd hodnota majetku kazdého SKIPCP a fadné provedeny
pokyny k upsdni nebo vyplaceni za této Cisté hodnoty majetku.

3. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvofily vhodné postupy zajistujici fadné a presné ocenovani ak-
tiv a pasiv SKIPCP v souladu s pouzitelnymi pravidly uvedenymi
v ¢ldnku 85 smérnice 2009/65/ES.

ODDIL 3

Mechanismy vnitini kontroly

Cldnek 9

Kontrola provddénd vedouci osobou & osobami
a dozor¢im orgdnem

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vedouci osoba ¢i osoby (a ptipadné dozoré{ orgdn) v rdmci vniti-
niho rozdéleni kol odpovidaly za zajisténi plnéni povinnosti,
které pro spravcovskou spolenost vyplyvaji ze smérnice
2009/65]ES.

2. Spravcovskd spolecnost zajisti, aby jeji vedouci osoba ¢i
osoby:

a) odpovidaly za provadéni obecné investi¢ni politiky kazdého
spravovaného SKIPCP stanovené ptipadné v prospektu, sta-
tutu fondu nebo zaklddacich dokumentech investi¢ni
spole¢nosti;

b) dohlizely na proces schvalovéni investi¢nich strategii kazdé-
ho spravovaného SKIPCP;

¢) odpovidaly za zajisténi toho, Ze spravcovskd spole¢nost tr-
vale a Gi¢inné zabezpecuje shodu s piedpisy podle ¢lanku 10,
a to i v ptipadg, Ze tuto funkci vykondvd tfeti osoba;

d) =zajistovaly a pravidelné ovéfovaly, Ze u kazdého spravo-
vaného SKIPCP je fadné a G¢inné provddéna a dodrzovdna
obecnd investi¢ni politika, investi¢ni strategie a meze pro ri-
zika, a to i v piipadé, Ze funkci fizeni rizik vykonavaji treti
osoby;

e) schvalovaly a pravidelné vyhodnocovaly pifiméfenost vniti-
nich postupti pro piijimdn{ investi¢nich rozhodnuti za kazdy
spravovany SKIPCP, tak aby tato rozhodnuti odpovidala
schvalenym investi¢nim strategiim;

f)  schvalovaly a pravidelné vyhodnocovaly politiku fizeni rizik
a opatfeni, procesy a metody jejtho provadéni, jak uvadi
¢lanek 38, véetné systému mezi pro rizika u kazdého spra-
vovaného SKIPCP.

3. Spravcovskd spole¢nost rovnéz zajisti, aby jeji vedouci
osoba ¢i osoby a pfipadné dozor¢i organ:

a) posuzovaly a pravidelné vyhodnocovaly Gcinnost politik,
opatfeni a postupt pfijatych za Géelem splnéni povinnosti
vyplyvajicich ze smérnice 2009/65/ES;

b) pfijimaly patfi¢nd opatfeni k ndpravé nedostatkd.
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4. Clenské staty od sprévcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
zajistily, Ze jejich vedouci osoba ¢i osoby dostdvaji Casto, avsak
nejméné jednou ro¢né, pisemné zpravy o otazkich shody s pied-
pisy, interniho auditu a Fzenf rizik s uvedenim zvlasté toho, zda
byla pfijata patfi¢nd ndpravnd opatfeni v piipadé eventudlnich
nedostatki.

5. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily, Ze jejich vedouci osoba ¢i osoby dostdvaji pravidelné
zpravy o provadéni investi¢nich strategii a vnitfnich postupech
pro piijimani investi¢nich rozhodnuti uvedenych v odst. 2
pism. b) az e).

6.  Clenské stity od sprévcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily, Ze piipadny dozordi orgdn pravidelné dostdva pisemné
zpravy o otazkach uvedenych v odstavci 4.

Cldnek 10
Stdla funkce zajiStovani shody s pfedpisy

1. Clenské staty zajisti, aby spravcovské spolecnosti vytvoiily,
zavedly a udrzovaly ndlezité strategie a postupy k odhalovani pfi-
padného rizika, Ze spravcovska spole¢nost nesplni své povinnosti
stanovené smérnici 2009/65/ES, jakoZ i s tim spojenych rizik,
a aby pfijaly nélezitd opatfeni a postupy minimalizujici takové ri-
ziko a umoznujici pfislusnym orgdntim G¢inny vykon jejich pra-
vomoci podle zminéné smérnice.

Clenské staty zajisti, aby spravcovské spolecnosti zohlednily po-
vahu, rozsah a slozitost svého predmétu podnikéni, jakoz i pova-
hu a 3kélu sluzeb a ¢innosti poskytovanych a vykondvanych pfi
tomto podnikdni.

2. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvofily a udrzovaly stdlou a ¢inné vykondvanou funkci zajis-
tovani shody s pfedpisy, kterd bude vykondvana nezavisle a bude
spocivat v plnéni téchto tikolt:

a) sledovat a pravidelné vyhodnocovat pfiméfenost a i¢innost
opatfeni, strategii a postupti pfijatych podle odstavce 1 a kro-
ki uéinénych za acelem feseni nedostatkti v plnéni povin-
nosti spravcovské spolecnosti;

b) radit a pomdhat piislusnym osobam, které odpovidaji za vy-
kon sluzeb a ¢innosti, v plnéni povinnost{ spravcovské spo-
le¢nosti vyplyvajicich ze smérnice 2009/65[ES.

3. Aby mohly osoby vykonavajici funkci zajistovani shody
s piedpisy uvedenou v odstavci 2 ¥adné a nezavisle plnit své tiko-
ly, zajisti spravcovskd spole¢nost splnéni téchto podminek:

a) osoba vykondvajici funkei zajistovani shody s predpisy musi
mit nezbytnou pravomoc, zdroje, odborné znalosti a p¥istup
ke vSem piislusnym informacim;

b) musi byt jmenovén ,kontrolor shody*, ktery odpovida za vy-
kon funkce zajistovani shody s piedpisy a pravidelné, nejmé-
né viak roc¢ni, podavdni zprdv vedouci osobé ¢i osobdm
o otdzkach shody s predpisy s uvedenim zvlasté toho, zda
byla pfijata patfi¢nd napravna opatfeni v piipadé eventudl-
nich nedostatki;

¢) prislusné osoby podilejici se na vykonu funkce zajistovani
shody s pfedpisy se nesmi Gcastnit poskytovani sluzeb ¢&i vy-
konu ¢innosti, jez sleduji;

d) zpusob urcovani odmény piislusnych osob podilejicich se na
vykonu funkce zaji§tovani shody s pfedpisy nesmi byt, ani
pravdépodobné, na Gjmu jejich objektivity.

Od spréavcovské spole¢nosti se viak nevyzaduje splnit pozadavky
uvedené v prvnim pododstavci pism. ¢) nebo d), pokud je schop-
na prokézat, ze vzhledem k povaze, rozsahu a slozitosti jejtho
pfedmétu podnikdni i vzhledem k povaze a skile jejich sluzeb
a ¢innosti jsou dané pozadavky neimérné a zZe funkce zajistovani
shody s pfedpisy je trvale G¢inné vykondvdna.

Cldnek 11

Stélad funkce interniho auditu

1. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, pokud
to je vhodné a pfiméfené s ohledem na povahu, rozsah a slozi-
tost jejich pfedmétu podnikdni i s ohledem na povahu a skélu ¢in-
nosti kolektivni sprévy portfolii provadénych pii tomto
podnikdni, aby zfidily a udrzovaly funkci interniho auditu, kterd
je oddélena od jinych funkei a ¢innosti spravcovské spole¢nosti
a je na nich nezévisld.

2. Funkce interniho auditu podle odstavce 1 spocivd v plnéni
téchto dkolu:

a)  vytvorit, zavést a udrzovat pldn auditu zaméfeny na posou-
zen{ a zhodnoceni pfiméfenosti a G¢innosti systému sprav-
covské spolecnosti, jejich mechanismd vnitini kontroly
a opatfeni;

b) vydavat doporuceni na zakladé vysledkt price vykonané
podle pismene a);

¢) ovéfovat dodrzovéani doporuceni podle pismene b);

d) podavat zpravy tykajici se zdlezitosti interntho auditu v sou-
ladu s ¢l. 9 odst. 4.

Cldnek 12

Stéla funkce Fizeni rizik

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zfidily a udrzovaly stdlou funkci fizenf rizik.
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2. Stala funkce Fizeni rizik podle odstavce 1 je hierarchicky
a funk¢né nezavisld na provoznich dtvarech.

Clenské stity viak mohou sprévcovskym spole¢nostem povolit
odchylku od této povinnosti, je-li to vhodné a pfiméfené s ohle-
dem na povahu, rozsah a slozitost pfedmétu podnikani spravcov-
ské spolecnosti a SKIPCP, které spravuje.

Sprévcovska spole¢nost je schopna prokazat, Ze pfijala patficnd
ochrannd opatfeni proti stfetim zdjmd, kterd ji umozni nezdvislé
fizeni rizik, a Ze proces fizeni rizik spliuje pozadavky ¢lanku 51
smérnice 2009/65[ES.

3. Ndplni stdlé funkce fizent rizik je:

a) provadét politiku a postupy Fizent rizik;

b) zajistovat dodrzovani systému omezeni rizik pro SKIPCP
véetné zdkonnych mezi pro celkovou expozici a riziko selhd-
ni protistrany v souladu s ¢lanky 41, 42 a 43;

¢) poskytovat poradenstvi spravni radé ohledné urceni rizi-
kového profilu kazdého spravovaného SKIPCP;

d) poskytovat pravidelné zpravy spravni radé, ptipadné dozor-
¢imu orgdnu, tykajici se:

i) souladu mezi soucasnou trovni rizik, kterd kazdy spra-
vovany SKIPCP podstupuje, s rizikovym profilem, ktery
byl pro tento SKIPCP schvalen,

ii) dodrzovani pfislusnych systémt omezen rizik u kazdé-
ho spravovaného SKIPCP,

i) pfiméFenosti a tcinnosti procesu fizent rizik, s uvedenim
zejména toho, zda byla pfijata patfi¢nd ndpravna opa-
tfeni v piipadé eventudlnich nedostatkd;

e) poskytovat pravidelné zprdavy vedouci osobé ¢i osobdm
o soucasné tirovni rizik podstupovanych kazdym spravova-
nym SKIPCP a o piipadném skute¢ném nebo ptedpokldda-
ném porudeni jejich mezi s cilem zajistit, aby byla rychle
pfijata patiicnd opatfen;

f) pfezkoumadvat a v ptipadé potieby prosazovat opatteni a po-
stupy ocenovani OTC derivatti uvedené v ¢lanku 44.

4. Osoby vykonavajici stdlou funkci fizeni rizik maji potiebné
pravomoci a piistup ke vem piislusnym informacim potiebnym
k plnéni dkolt stanovenych v odstavci 3.

Cldnek 13
Osobni obchody

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvofily, zavedly a udrzovaly nalezité mechanismy, jejichz cilem
je zabranit kazdé pfislusné osobé, kterd se podili na ¢innostech,
z nichz mize plynout stet zdjm, nebo kterd se pfi vykonu ¢in-
nosti jménem spravcovské spolecnosti dostane do styku s divér-
nymi informacemi ve smyslu ¢l. 1 odst. 1 smérnice 2003/6/ES
nebo s jinymi davérnymi informacemi tykajicimi se SKIPCP nebo
transakci se SKIPCP ¢i pro SKIPCP, v téchto ¢innostech:

a) uzavirat osobni obchody, které napliuji alesponn jedno
z téchto kritérif:

i) této osobé je zakdzdno uzavirat osobni obchody ve
smyslu smérnice 2003/6/ES,

ii) tyto obchody maji za ndsledek zneuZiti ¢i neopravnéné
zvefejnéni divérnych informaci,

iii) jsou v rozporu nebo pravdépodobné budou v rozporu
s nékterou povinnosti spravcovské spolecnosti podle
smérnice 2009/65/ES nebo smérnice 2004/39/ES;

b) poskytnout nad ramec bézného plnéni pracovnich povinnos-
ti ¢i smlouvy o poskytovéni sluzeb jiné osobé poradenstvi ¢i
nabddat jinou osobu k uzavieni obchodu s finan¢nimi né-
stroji, na ktery, kdyby se jednalo o osobni obchod ptislusné
osoby, by se vztahovalo pismeno a) tohoto odstavce nebo
¢l. 25 odst. 2 pism. a) nebo b) smérnice 2006/73/ES nebo
ktery by jinak vedl ke zneuziti informaci tykajicich se nevy-
fizenych pokyni klientd;

¢) aniz je dotéen ¢l. 3 pism. a) smérnice 2003/6/ES, prozrazo-
vat nad rdmec bézného plnéni pracovnich povinnosti ¢i
smlouvy o poskytovani sluzeb jiné osobé jakékoli informace
¢i ndzory, pokud pfislusna osoba vi nebo by rozumné méla
védét, ze nasledkem takového prozrazeni jind osoba ucini
nebo by pravdépodobné ucinila tyto kroky:

i)  uzavie obchod s finanénimi ndstroji, na ktery, kdyby se
jednalo o osobni obchod pfislusné osoby, by se vztaho-
valo pismeno a) tohoto odstavce nebo ¢l. 25 odst. 2
pism. a) nebo b) smérnice 2006/73[ES nebo ktery by ji-
nak vedl ke zneuziti informaci tykajicich se nevyfize-
nych pokynt klientd,

ii) poskytne jiné osobé radu nebo ji bude nabadat, aby ta-
kovy obchod uzaviela.

2. Smyslem opatfeni, kterd vyZaduje odstavec 1, je zajistit ze-
jména, aby:

a) kazda pfislusnd osoba, na kterou se vztahuje odstavec 1, vé-
déla o omezenich osobnich obchodli a opatfenich, kterd
v souvislosti s osobnimi obchody a prozrazovanim informa-
ci spravcovskd spolecnost v souladu s odstavcem 1 pfijala;
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b) spravcovska spole¢nost byla neprodlené informovana o kaz-
dém osobnim obchodu, ktery pfislusna osoba uzaviela, bud
formou ozndmeni, ¢i jingm postupem, ktery spravcovské
spole¢nosti umoziuje takové obchody zjistit;

¢) o osobnim obchodu, ktery byl spravcovské spole¢nosti ozné-
men nebo spravcovskou spolecnosti zjidtén, byla vedena ev-
idence vcetné povoleni ¢&i zdkazu vydaného v souvislosti
s takovym obchodem.

Jestlize urcité ¢innosti vykondvaji tieti osoby, zajisti spravcovska
spolecnost pro tcely prvniho pododstavce pism. b), aby subjekt
vykondvajici tyto ¢innosti vedl evidenci osobnich obchodi uza-
vienych jakoukoli piislusnou osobou a aby tyto informace bez-
odkladné na pozadani poskytl spravcovské spole¢nosti.

3. Odstavce 1 a 2 se nevztahuji na tyto druhy osobnich
obchodi:

a) osobni obchody provedené pfi spravé portfolii na zdkladé
volné vahy, pokud mezi spravcem portfolia a piislusnou
osobou ¢i jinou osobou, na jejiz Gcet se dany obchod prova-
di, nedoslo k predchozi komunikaci o obchodu;

b) osobni obchody se SKIPCP nebo podilovymi jednotkami sub-
jektd kolektivniho investovant, které podléhaji dohledu podle
pravnich predpist ¢lenského sttu, které vyzaduji rovnomér-
né rozlozeni rizika mezi majetek, pokud se p¥islusnd osoba
nebo jind osoba, na jejiz Gcet se obchody provadéji, nepodili
na Fzeni doty¢ného subjektu.

4. Pro tcely tohoto ¢lanku odstavcti 1, 2 a 3 ma vyraz ,,osobni
obchod* stejny vyznam jako v ¢lanku 11 smérnice 2006/7 3 ES.

Cldnek 14
Evidence portfoliovych obchodi

1. Clenské stity vyzaduji, aby spravcovské spolecnosti zajisti-
ly, aby u kazdého portfoliového obchodu tykajictho se SKIPCP
byly neprodlené zaznamendny informace postacujici k rekonst-
rukci podrobnosti o pokynu a provedeném obchodu.

2. Zaznam podle odstavce 1 obsahuje:

a) jméno & jiné oznaceni SKIPCP a osoby jednajici na ucet
SKIPCP;

b) podrobnosti nezbytné k identifikaci doty¢ného nastroje;
C) mnozstvi;
d) typ pokynu nebo obchodu;

e) cenu;

f)  u pokyni datum a ptesny ¢as preddni pokynu a jméno nebo
jiné oznaceni osoby, které byl pokyn pteddn, u obchodii da-
tum a pfesny ¢as rozhodnuti o provedeni obchodu a datum
a pfesny ¢as provedeni obchodu;

g) jméno osoby, kterd predala pokyn nebo provedla obchod;
h) davody piipadného odvolani pokynu;

i)  u provedenych obchodi totoznost protistrany a pfevodniho
mista.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. i) se ,pfevodnim mistem*
rozumi regulovany trh ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice
2004/39/ES, mnohostranny systém obchodovani ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 15 uvedené smérnice, systematicky internalizator ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 7 uvedené smérnice nebo tvirce trhu ¢
jiny zajistovatel likvidity nebo subjekt, ktery plni ve treti zemi
funkci podobnou tém, jaké plni kterykoli z vyse uvedenych
subjektt.

Cldnek 15

Evidence pokyni k upsdni a vyplaceni

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
piijaly vSechny pfiméfené kroky k zajisténi, aby ptijaté pokyny
k upsani a vyplaceni SKIPCP byly soustfedény a zaznamendany ne-
prodlené po jejich piijeti.

2. Zaznam obsahuje tyto informace:

a) piislusny SKIPCP;

b) osobu, kterd pokyn podala nebo predala;
¢) osobu, kterd pokyn pfijala;

d) datum a ¢as pokynu;

¢) podminky platby a platebni prostiedek;
f)  typ pokynu;

g) datum provedeni pokynu;

h) pocet podilovych jednotek, které byly upsiny nebo
vyplaceny;

i) cenu, za niz byla kazdd podilovd jednotka upsdna nebo
vyplacena;

j)  celkovou hodnotu upsanych nebo vyplacenych podilovych
jednotek;

k) hodnotu pokynu v hrubém vyjadreni v¢etné poplatku za
upsani nebo v Cisté vysi po odecteni poplatku za vyplaceni.
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Cldnek 16

PoZadavky na vedeni evidence

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily uchovavani zdznama podle ¢lankt 14 a 15 nejméné po
dobu péti let.

Pfislusné organy vsak mohou za mimofddnych okolnosti od
spravcovskych spole¢nosti vyzadovat, aby uchovavaly vechny
nebo nékteré tyto zaznamy delsi dobu v zavislosti na povaze né-
stroje nebo portfoliového obchodu, jestlize je to nutné k tomu,
aby prislusny orgdn mohl vykonévat své tkoly dohledu v souladu
se smérnici 2009/65/ES.

2. Poskonceni platnosti povoleni spravcovské spolecnosti mo-
hou ¢lenské staty nebo piislusné organy vyzadovat, aby spravcov-
skd spole¢nost uchovala zdznamy podle odstavce 1 do uplynuti
zbytku stanovené pétileté lhity.

Prenese-li spravcovskd spolecnost své povinnosti ve vztahu ke
SKIPCP na jinou spravcovskou spolecnost, mohou ¢lenské stity
nebo piisluiné organy vyzadovat pfijeti takovych opattent, kterd
této jiné spravcovské spole¢nosti zajisti piistup k zdznamam za
poslednich pét let.

3. Zaznamy se uchovévaji na nosici, ktery umozni takové ulo-
zeni informaci, aby k nim mél pfislusny orgdn do budoucna pii-
stup, a v takové formé a takovym zptisobem, aby byly splnény
nésledujici podminky:

a) pfislusny orgdn musi mit k zdznamam snadny p¥istup a musi
byt schopen rekonstruovat z nich v§echny klicové faze zpra-
covani kazdého portfoliového obchodu;

b) musi byt mozné snadno zjistit jakékoli opravy ¢i jiné zmény
i ptivodni obsah zdznamt pfed opravami ¢i zménami;

¢) nesmi byt mozné se zdznamy jinak manipulovat nebo je
pozmeénovat.

KAPITOLA 11l
STRET ZAJMU

(Cl. 12 odst. 1 pism. b) a ¢l. 14 odst. 1 pism. d) a ¢l. 14 odst. 2
pism. ¢) smérnice 2009/65/ES)

Cldnek 17

Kritéria pro urceni stietu zdjmit

1. Clenské staty zajisti, aby za Géelem urceni typt stietu z4j-
m, jez vznikaji v prabéhu poskytovani sluzeb a ¢innosti a jejichz
existence mtize byt ke skodé zajmt SKIPCP, spravcovské spole¢-
nosti za pomoci minimalnich kritérif zohlednily otazku, zda se
spravcovskd spole¢nost nebo pfislusnd osoba nebo osoba pfimo

¢i nepfimo spojend se spravcovskou spole¢nosti vztahem kon-
troly nachazi v nékteré z téchto situaci, at uz v dtsledku posky-
tovéni ¢innosti kolektivni spravy portfolii nebo jinak:

a) spravcovskd spolecnost nebo takovd osoba pravdépodobné
ziskd financni prospéch nebo se vyhne finanéni ztrdté¢ na
tkor SKIPCP;

b) spravcovska spolecnost nebo takova osoba mé zdjem na vy-
sledku sluzby nebo ¢innosti poskytované SKIPCP nebo jiné-
mu klientovi nebo na vysledku obchodu provadéného
jménem SKIPCP nebo jiného klienta a tento zdjem je odlisny
od zdjmu SKIPCP na daném vysledku;

¢) spravcovskd spolecnost nebo takova osoba ma financni ¢i ji-
nou motivaci upfednostnit zdjem jiného klienta nebo skupi-
ny klientt pred zdjmy SKIPCP;

d) spravcovska spole¢nost nebo takovéd osoba vykondvd tytéz
¢innosti pro SKIPCP a jiného klienta ¢i klienty, ktefi nejsou
SKIPCP;

e) spravcovskd spolecnost nebo takovéd osoba dostava nebo do-
stane v souvislosti s ¢innostmi kolektivni spravy portfolii,
které jsou poskytovany SKIPCP, od osoby, kterd neni SKIPCP,
materidlni stimul v podobé penéz, zbozi nebo sluzeb, ktery
neni béZnou provizi ¢i poplatkem za poskytovanou sluzbu.

2. Clenské stity od sprévcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
pii urcovéni typt stretu zdjmt braly v tivahu:

a) své zdjmy vcetné zdjmu plynoucich z jejich ¢lenstvi ve sku-
piné nebo z poskytovani sluzeb a &innosti, zdjmy klientd
a svou povinnost spravcovské spolecnosti viici SKIPCP;

b) zdjmy dvou nebo vice spravovanych SKIPCP.

Cldnek 18

Postupy k omezeni moZnosti stfetu zdjmit

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvotily, zavedly a udrzovaly G¢inné postupy k omezeni mo-
znosti stfetu zajmu. Tyto postupy jsou vypracovany pisemné
a jsou pfiméfené s ohledem na velikost a organizaci spravcovské
spolecnosti i na povahu, rozsah a slozitost jejtho podnikdni.

Pokud je spravcovskd spolecnost soucsti skupiny, zohledni tyto
postupy téZ okolnosti, jichz si spole¢nost je nebo by méla byt vé-
doma a jez mohou vyvolat stfet zdjmi v dusledku struktury
a pfedmétu podnikani dalsich ¢lent skupiny.
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2. Postupy k omezeni moznosti stietu zajmt ptijaté v souladu
s odstavcem 1:

a) urcuji, s odkazem na ¢innosti kolektivni spravy portfolii pro-
vadéné spravcovskou spolecnosti nebo jejim jménem, okol-
nosti, které vedou nebo mohou vést ke stfetu zdjmd, jenz
s sebou nese zna¢né riziko poskozeni zdjmt SKIPCP nebo
jednoho ¢i vice jinych klientd;

b) uvad§ji postupy, které je tfeba dodrzet, a opatieni, kterd je
nutno piijmout ke zvladani takovych stfetG zdjmi.

Cldnek 19

Zachoviéni nezdvislosti pfi zvlddani stfetd zdjmi

1.  Clenské stity zajisti, aby postupy a opatfeni stanovené
v ¢l. 18 odst. 2 pism. b) byly vypracovény tak, aby zajistily, Ze pfi-
slusné osoby zapojené do rtiznych obchodnich ¢innosti, v nichz
je piitomen stfet zajmt, vykonavaji tyto ¢innosti s takovou mir-
ou nezdvislosti, kterd je tmérnd velikosti a ¢innostem spravcov-
ské spolecnosti a skupiny, jiZ je soucdsti, i zdvaZnosti rizika
poskozeni zdjmu klientt.

2. Postupy, jez maji byt dodrzeny, a opatfeni, jezZ maji byt pfi-
jata v souladu s ¢l. 18 odst. 2 pism. b), zahrnuji ndsledujici po-
stupy a opatieni, jsou-li potiebné a vhodné k tomu, aby
spravcovskd spolecnost zajistila Zddouci miru nezavislosti:

a) acinné postupy k zamezeni ¢i kontrole vymény informaci
mezi piislu§nymi osobami vykonavajicimi ¢innosti kolektiv-
ni spravy portfolii, které s sebou nesou riziko stfetu zdjmd,
pokud by vyména informaci mohla poskodit zdjmy jednoho
nebo vice klientd;

b) samostatny dohled nad pFislusnymi osobami, mezi jejichz
hlavni tikoly patii vykondvani ¢innosti kolektivni spravy por-
tfolii jménem klientd nebo poskytovan{ sluzeb klientim
nebo investortm, jejichZ zdjmy mohou byt ve stfetu nebo
ktefi zastupuji odlisné zdjmy, jez mohou byt ve stretu (véetné
zajmu spravcovské spolecnosti);

¢) odstranéni jakékoli pfimé vazby mezi odménovanim pfislus-
nych osob, které se zabyvaji pfedevsim jednou ¢innosti, a od-
ménovanim ¢i piHjmy rtznych prislusnych osob, které se
zabyvaji pfedev§im jinou ¢innosti, pokud ze vztahu téchto
¢innosti mtize vznikat stret z4jmd;

d) opatfeni, kterd komukoli zabrani v moZnosti vykonavat ne-
patfi¢ny vliv na zpusob, jakym p#isluind osoba provadi ¢in-
nosti kolektivni spravy portfolif, nebo tuto moznost omezi;

e) opatieni k prevenci nebo kontrole soubézného ¢& postupné-
ho zapojeni piislusné osoby do samostatnych ¢innosti kolek-
tivni spravy portfolii, pokud takové zapojeni maze byt na
tjmu fadného zvladani stietd z4jma.

Clenské stéty od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby v pfi-
padé, Ze pfijeti ¢i uplatiiovani jednoho nebo vice téchto opatient
a postuptl nezajisti zddouci miru nezdvislosti, ptijaly jind nebo
dalsi opatieni a postupy, které jsou pro tyto tcely potiebné
a vhodné.

Cldnek 20

Administrace ¢innosti, z nichz vyplyva skodlivy stfet
zajmu

1. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
vedly a pravidelné aktualizovaly evidenci druht ¢innost{ kolektiv-
ni spravy portfolii provadénych spravcovskou spolecnosti nebo
jejim jménem, pii nichz vznikl anebo v piipadé probihajici ¢in-
nosti kolektivni spravy portfolii maze vzniknout stiet zdjmd,
ktery s sebou nese zna¢né riziko poskozeni zdjmi jednoho nebo
vice SKIPCP nebo jinych klientd.

2. Clenské stity vyzaduji, aby v pifpadé, Ze organizacni nebo
administrativni opatfeni pfijatd spravcovskou spolecnosti za tice-
lem zvladani stfett zdjmi nejsou dostate¢nd k tomu, aby s pii-
méfenou jistotou odvrdtila riziko poskozeni zdjma SKIPCP nebo
jeho podilnikti, byly vedouci osoba ¢i osoby nebo jiné piislusné
vnitini orgdny spravcovské spole¢nosti neprodlené informovany,
a mohly tak pFijmout nezbytnd rozhodnuti, kterymi zajisti, aby
spravcovska spolecnost za viech okolnosti jednala v nejlep$im
zdjmu SKIPCP a jeho podilnikd.

3. Spréavcovskd spolecnost o situacich popsanych v odstavci 2
informuje investory prostiednictvim vhodného trvalého nosice
informaci a zdvodni své rozhodnuti.

Clanek 21

Pravidla tykajici se vykonu hlasovacich priv

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vypracovaly ndlezitd a G¢innd pravidla pro uréeni, kdy a jakym
zptisobem maji byt vykondna hlasovaci prava spojend s ndstroji
drzenymi ve spravovanych portfoliich, tak aby prava byla vyko-
ndvana vyluéné ve prospéch dotéeného SKIPCP.

N~

Pravidla podle odstavce 1 stanovi opatfeni a postupy:

a) ke sledovani relevantnich podnikovych udalosti;

b) k zajisténi toho, aby hlasovaci prava byla vykondvana v sou-
ladu s investi¢nimi cili a politikou p¥islusného SKIPCP;

¢) k zabranéni nebo zvlddani strett z4jmt plynoucich z vyko-
nu hlasovacich prév.
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3. Souhrnny popis pravidel podle odstavce 1 je zpfistupnén
investortim.

Podrobnosti o krocich podniknutych na zédkladé danych pravidel
jsou zdarma na pozadan{ zpiistupnény podilnikdam.

KAPITOLA IV
PRAVIDLA JEDNANI

(Cl. 14 odst. 1 pism. a) a b) a ¢l. 14 odst. 2 pism. a) a b)
smérnice 2009/65/ES)

ODDIL 1

Obecné zdsady

Cldnek 22

Povinnost jednat v nejlepsim zdjmu SKIPCP a jejich
podilnikit

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
s podilniky spravovanych SKIPCP zachdzely spravedlivé.

Spravcovské spolecnosti se vyvaruji toho, aby zdjmy jedné skupi-
ny podilnikt kladly nad zdjmy jiné skupiny podilnikd.

2. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
uplatiiovaly patfi¢né politiky a postupy k zabranéni nevhodnym
praktikdm, u kterych Ize rozumné predpoklddat, ze ovlivni stabi-
litu a integritu trhu.

3. AniZ jsou dot¢eny pozadavky vnitrostdtniho prava, clenské
stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby za tGcelem spl-
néni povinnosti jednat v nejlep$im zdjmu podilnikd zajistily, aby
pro jimi spravované SKIPCP byly pouzivany spravedlivé, spravné
a transparentni cenové modely a systémy ocefiovéni. Spravcov-
ské spole¢nosti musi byt schopny dolozit, Ze portfolia SKIPCP
byla spravné ocenéna.

4. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
jednaly zptisobem, kterym nevznikaji SKIPCP a jeho podilnikiim
nepfiméfené ndklady.

Cldnek 23

PoZadavky na néleZitou opatrnost

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
v nejlepsim zdjmu SKIPCP a v zdjmu integrity trhu zajistily vyso-
kou droven opatrnosti pti volbé investic a jejich priibézném
sledovani.

2. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily odpovidajici droven znalosti a védomosti o majetku, do
néhoz SKIPCP investuje.

3. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
stanovily pisemné politiky a postupy jedndni s ndlezitou opatr-
nosti a zavedly a¢innd opatfeni zajistujici, aby investi¢ni rozhod-
nuti jménem SKIPCP byla provddéna v souladu s cili, investi¢ni
strategil a mezemi pro rizika dotyéného SKIPCP.

4. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
v ramci uplatilovani politiky fizeni rizik pred uskute¢nénim in-
vestice a podle potieby po zohlednéni povahy zvazované inves-
tice formulovaly prognézy a provedly analyzy toho, jak investice
ovlivni skladbu portfolia, likviditu a rizikové-vynosovy profil
SKIPCP. Analyzy musi byt provedeny vylu¢né na zakladé spoleh-
livych a aktudlnich kvantitativnich i kvalitativnich informaci.

Pfi uzavirdni, vedeni nebo ukonceni dohod se tfetimi osobami
v souvislosti s provadénim fizen{ rizik jednaji spravcovské spo-
le¢nosti s nalezitou dovednosti, péci a opatrnosti. Pfed uzavienim
takovychto dohod spravcovské spole¢nosti podniknou nezbytné
kroky k ovéfen, zda je téeti osoba schopna vykonavat fizeni rizik
spolehlivé, profesiondlné a i¢inné a ma k tomu kapacity. Sprav-
covskd spolecnost stanovi metody pro priabézné posuzovani
urovné vykonu tieti osoby.

ODDIL 2

Nakldddni s pokyny k upsdni a vyplaceni

Cldnek 24

Informacni povinnosti v souvislosti s provadénim pokynt
k upsdni a vyplaceni

1. Clenské stity zajisti, aby spravcovské spole¢nosti po prove-
deni pokynu podilnika k upsani nebo vyplaceni podilnikovi pro-
sttednictvim trvalého nosi¢e ozndmily provedeni pokynu co
nejdfive, nejpozdéji vsak prvni pracovni den po jeho provedent,
anebo pokud spravcovska spolecnost dostava potvrzeni od tieti
strany, nejpozd§ji prvni pracovni den po obdrzeni potvrzeni od
tieti strany.

Prvni pododstavec se viak nepouzije, pokud by ozndmeni obsa-
hovalo tytéz idaje jako potvrzeni, jez ma podilnikovi bezodklad-
né zaslat jind osoba.

2. Ozndmeni uvedené v odstavci 1 zahrnuje relevantni infor-
mace z tohoto seznamu:

) identifikaéni Gdaje spravcovské spole¢nosti;

o

b) jméno ¢i jiné oznaceni podilnika;

¢) datum a Cas pfijeti pokynu a zptsob platby;

d) datum provedeni pokynu;

e¢) identifika¢ni Gdaje SKIPCP;
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f) povaha pokynu (upsani nebo vyplaceni);
g) pocet podilovych jednotek, jichz se pokyn tykd;

h) jednotkovéd hodnota, za kterou byly jednotky upsiny nebo
vyplaceny;

i) referen¢ni datum pfipsdni;

j)  hodnota pokynu v hrubém vyjidfeni véetné poplatku za
upsani nebo v ¢isté vysi po odecteni poplatku za vyplacens;

k) celkovd vySe provizi a Gi¢tovanych vyloh, pfipadné rozepsand
na jednotlivé polozky, pokud o to investor pozada.

3.V piipadé pokynt podilnika, které se provadéji pravidelng,
spravcovskd spole¢nost bud ucini kroky uvedené v odstavci 1,
nebo podilnikovi poskytuje nejméné kazdych Sest mésica infor-
mace o danych obchodech uvedené v odstaveci 2.

4. Spréavcovské spolecnosti poskytnou podilnikovi na pozada-
ni informace o stavu jeho pokynu.

ODDIL 3

Provedeni za nejlepSich podminek

Cldnek 25

Providéni rozhodnuti o obchodu jménem spravovaného
SKIPCP

1. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
tehdy, kdyz provadéji rozhodnuti o obchodu jménem spravo-
vaného SKIPCP v rdmci spravy jeho portfolia, jednaly v nejlepsim
zajmu spravovaného SKIPCP.

2. Clenské stéty zajisti, aby pro Gcely odstavce 1 sprévcovské
spole¢nosti piijaly veskerd p¥imétend opatteni k tomu, aby do-
sahly nejlepsiho mozného vysledku pro SKIPCP vzhledem k ce-
né, ndkladim, rychlosti  pravdépodobnosti  realizace
a vyporadani, objemu, povaze nebo jinému aspektu souvisejicimu
s provedenim pokynu. Konkrétni vyznam téchto faktort se sta-
novi podle nasledujicich kritérif:

a) konkrétni cile, investi¢ni politika a rizika SKIPCP podle tda-
ju v prospektu, nebo piipadné ve statutu ¢i zakladacich do-
kumentech SKIPCP;

b) povaha pokynu;

¢) povaha finan¢nich ndstroji, které jsou pfedmétem tohoto
pokynu;

d) charakteristika pfevodnich mist, do nichz lze tento pokyn
nasmeérovat.

3. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
stanovily a zavedly i¢innd opatieni ke splnéni povinnosti podle
odstavce 2. Spravcovské spolecnosti zejména stanovi a zavedou
politiku, kterd jim umozni dosdhnout nejlepstho mozného vy-
sledku pro SKIPCP v souladu s odstavcem 2.

Spréavcovskd spolecnost pro svou politiku tykajici se provadéni
pokynti ziskd pfedchozi souhlas investi¢ni spole¢nosti. Spravcov-
skd spolecnost podilnikiim zpFistupni patfi¢né informace o poli-
tice stanovené podle tohoto ¢lanku a jejich piipadnych
podstatnych zméndch.

4. Spravcovské spolecnosti pravidelné sleduji tc¢innost opa-
tfenf a politiky tykajici se provadéni pokynt za tcelem zjisténi
a ndpravy piipadnych nedostatka.

Spravcovské spolecnosti tuto politiku déle kazdoroéné posuzuji.
Posouzeni se provede také vzdy, kdyz dojde k podstatné zméné
ovliviwjici schopnost spravcovské spolecnosti nadale dosahovat
pro spravované SKIPCP nejlepsich moznych vysledkd.

5. Spravcovské spolecnosti jsou schopny dolozit, Ze provadéji
pokyny jménem SKIPCP v souladu se svou politikou pro pro-
vadéni pokynu.

Cldnek 26

Zadavéni pokynt k obchodu jménem SKIPCP k provedeni
jinym subjektiim

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
tehdy, kdyz zaddvaji pokyny k obchodu jménem spravovanych
SKIPCP v rdmci spravy jejich portfolii k provedeni jinym subjek-
tim, jednaly v nejlep$im zdjmu spravovanych SKIPCP.

2. Clenské staty zajisti, aby spravcovské spolecnosti pfijaly ves-
kera pfiméfend opatfeni k tomu, aby dosahly nejlepstho mozné-
ho vysledku pro SKIPCP vzhledem k cené, ndkladim, rychlosti,
pravdépodobnosti realizace a vypofadani, objemu, povaze nebo
jinému aspektu souvisejicimu s provedenim pokynu. Konkrétni
vyznam téchto faktord se stanovi podle ¢l. 25 odst. 2.

Za timto Géelem spravcovské spole¢nosti stanovi a zavedou po-
litiku, ktera jim umozni splnit povinnost uvedenou v prvnim pod-
odstavci. V ramci této politiky jsou pro jednotlivé druhy néstroji
urCeny subjekty, jimZ je mozné zaddvat pokyny k provedenti. Sp-
ravcovskd spolecnost uzavird dohody o provadéni pokyni, po-
uze pokud jsou tyto dohody v souladu s povinnostmi
stanovenymi v tomto ¢lanku. Spravcovska spole¢nost zpfistupni
podilniktim patfi¢né informace o politice stanovené podle tohoto
odstavce a jejich ptipadnych podstatnych zméndch.
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3. Spravcovské spole¢nosti pravidelné sleduji Gi¢innost politi-
ky stanovené v souladu s odstavcem 2, a zejména kvalitu pro-
vadéni pokynt ze strany subjektd uvedenych v predmétné
politice, a zjednaji ndpravu pfipadnych nedostatki.

Spravcovské spole¢nosti tuto politiku déle kazdoro¢né posuzuji.
Posouzeni se provede také vzdy, kdyz dojde k podstatné zméné
ovliviiujici schopnost spravcovské spolecnosti nadale dosahovat
pro spravované SKIPCP nejlepsich moznych vysledka.

4. Spréavcovské spolecnosti jsou schopny prokdzat, Ze zadavaji
pokyny jménem SKIPCP v souladu s politikou stanovenou podle
odstavce 2.

ODDIL 4

Nakldddni s pokyny

Cldnek 27

Obecné zdsady

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvotily a zavedly postupy a opatfeni pro okamzité, spravedlivé
a rychlé provadéni portfoliovych obchodii jménem SKIPCP.

Postupy a opatfeni zavedené spravcovskymi spole¢nostmi spliu-
ji tyto podminky:

a)  zajistuji, aby pokyny provddéné jménem SKIPCP byly nepro-
dlené a presné zaznamendny a alokovany;

b) provadgji jinak srovnatelné pokyny SKIPCP v pofadi, v jakém
byly podany, a neprodlené, ledaze by to znemoziiovala po-
vaha pokynu nebo aktudlni podminky na trhu nebo by to
bylo v rozporu se zdjmy SKIPCP.

Finanéni néstroje nebo penézni ¢astky obdrzené pii vypotrddani
provedenych pokynt jsou neprodlené a spravné zaznamendny na
ucet piislusného SKIPCP.

2. Spravcovskd spole¢nost nezneuzije informace o nevyiize-
nych pokynech SKIPCP a uéini veskeré pfiméfrené kroky k tomu,
aby zabranila zneuziti téchto informaci ze strany svych pfislus-
nych osob.

Cldnek 28

Sluovini a alokace pokynii k provedeni obchodu

1. Clenské stity nepfipusti, aby spravcovské spolecnosti pro-
vedly pokyn SKIPCP spole¢né s pokynem jiného SKIPCP nebo ji-
ného klienta nebo s pokynem k obchodu na vlastni téet, pokud
nejsou splnény tyto podminky:

a) musi byt nepravdépodobné, ze slouceni pokynti bude v sou-
hrnu nevyhodné pro néktery ze SKIPCP nebo nékterého z kli-
entd, jejichz pokyny se majf sloucit;

b) musi byt vytvofena a zavedena pravidla alokace pokyn,
kterd za dostatecné presnych podminek zajist{ spravedlivou
alokaci sloucenych pokynti, véetné stanoveni toho, jak ob-
jem a cena pokynt urcuje alokaci a zachdzeni s ¢aste¢né pro-
vedenymi pokyny.

2. Clenské staty zajisti, aby spravcovskd spolecnost v ptipade,
ze slou¢i pokyn SKIPCP s jednim nebo nékolika pokyny jiného
SKIPCP nebo klienta a slou¢eny pokyn je proveden ¢astecné, alo-
kovala souvisejici obchody v souladu se svymi pravidly pro
alokaci.

3. Clenské stity zajisti, aby spravcovské spolecnosti, které
sloucily obchody na vlastni tcet s jednim nebo nékolika pokyny
SKIPCP nebo jinych klientd, alokovaly souvisejici obchody zpti-
sobem, ktery neposkozuje SKIPCP nebo jiného klienta.

4. Clenské staty vyzaduji, aby spravcovskd spolecnost v pfi-
padg, Ze slouci pokyn SKIPCP nebo jiného klienta s obchodem na
vlastni ticet a slouceny pokyn je proveden ¢astecné, alokovala
souvisejici obchody prednostné SKIPCP nebo jinému klientovi.

Jestlize viak spravcovskd spole¢nost miize SKIPCP nebo svému ji-
nému klientovi na zdkladé rozumnych davoda prokdzat, Ze by
bez slouceni nebyla schopna pokyn provést za tak vyhodnych
podminek nebo vibec, mtze alokovat obchod na vlastni Gicet
proporciondlné v souladu se svymi pravidly pro alokaci podle
odst. 1 pism. b).

ODDIL 5

Materidlni stimuly

Cldnek 29
Ochrana nejlepsich zdjma SKIPCP

1. Clenské stdty zajisti, aby se jedndni sprévcovskych spolec-
nosti nepovazovalo za Cestné, spravedlivé a profesiondlni v sou-
ladu s nejlepsimi zajmy SKIPCP, jestlize v souvislosti se spravou
investic a vykonem administrativnich ¢innosti pro SKIPCP zapla-
ti nebo piijmou jakykoli poplatek ¢i provizi nebo poskytnou ¢i
piijmou jakékoli nepenézni plnéni, které nepatif mezi nasledujici:

a) poplatek, provize ¢i nepenézni plnéni placené ¢i poskytnuté
SKIPCP nebo osobé, kterd SKIPCP zastupuje, nebo placené &i
poskytnuté SKIPCP nebo osobou, kterd SKIPCP zastupuje;



10.7.2010

Utedni véstnik Evropské unie

L176/57

b) poplatek, provize ¢i nepenézni plnéni placené ¢i poskytnuté
tiet{ strané nebo osobé jednajici jménem tiet{ strany nebo
placené ¢i poskytnuté tieti stranou nebo osobou jednajici
jménem tieti strany, pokud jsou splnény tyto podminky:

i) o existenci, povaze a vysi poplatku, provize nebo plnéni,
piipadné o zptsobu vypoctu jehofjeji vyse v piipadé, Ze
jehol/jeji vysi neni mozno zjistit, musi byt SKIPCP infor-
movan jasné, komplexné, pfesné a srozumitelné jesté
pfed poskytnutim piislusné sluzby,

ii) dhrada poplatku nebo provize ¢i poskytnuti nepené-
zniho plnéni musi mit Gcel zvySeni kvality pfislusné
sluzby a nesmi ohrozit splnéni povinnosti spravcovské
spolecnosti jednat v nejlepsim zdjmu SKIPCP;

¢) tadné poplatky, které umozni poskytnuti piislusné sluzby
nebo jsou pro tento téel nutné, véetné poplatki za dschovu,
za vyporaddni a sménu mén, odvodtl vyméhanych regulac-
nimi organy nebo pravnich poplatkd, a které svou povahou
nemohou vést k rozporu s povinnostmi spravcovské spolec-
nosti jednat Cestné, spravedlivé a profesiondlné v souladu
s nejlepsimi zdjmy SKIPCP.

2. Clenské staty povoli spravcovské spolecnosti, aby pro acely
odst. 1 pism. b) bodu i) zvefejnila hlavni podminky ujednani
o poplatcich, provizi nebo nepenéznim plnéni v souhrnné podo-
bé za podminky, Ze se zavdZe na zddost podilnika zvetejnit dalsi
podrobnosti a tento zdvazek dodrzi.

KAPITOLA V

NALEZITOSTI STANDARDNI SMLOUVY MEZI DEPOZITAREM
A SPRAVCOVSKOU SPOLECNOSTI

(Cl. 23 odst. 5 a ¢l. 33 odst. 5 smérnice 2009/65/ES)

Cldnek 30

Prvky tykajici se postupi, které maji dodrzet smluvni
strany

Clenské staty vyzaduji, aby depoziti a sprévcovskd spolecnost
(déle v této kapitole jako ,smluvni strany*) zahrnuly do pisemné
smlouvy podle ¢l. 23 odst. 5, resp. ¢l. 33 odst. 5 smérnice
2009/65(ES pfinejmensim ndsledujici ndleZitosti tykajici se slu-
zeb poskytovanych smluvnimi stranami a postupti, které maji
smluvni{ strany dodrzet:

a) popis postupll véetné postupt tykajicich se Gschovy a spra-
vy, které maji byt ptijaty pro kazdy typ majetku SKIPCP své-
feny depozitafi;

b) popis postupt, které je tieba dodrzet v piipadé, ze spravcov-
skd spolecnost predpoklddd zménu statutu fondu nebo pro-
spektu SKIPCP, a stanoveni, kdy by mél byt informovin
depozitat nebo kdy je k provedeni zmén nutny jeho pfed-
chozi souhlas;

¢) popis prostiedka a postupt, kterymi bude depozitat predavat
spravcovské spolecnosti vSechny pifslusné informace, jez
spravcovska spole¢nost potiebuje k vykonu svych povinnos-
ti, véetné popisu prostiedkii a postupti souvisejicich s vyko-
nem prav spojenych s finan¢nimi ndstroji a pouzivanych
prostiedkt a postupt, které umoziiuji spravcovské spolec-
nosti a SKIPCP v¢asny a fadny piistup k informacim tykajicim
se ucti SKIPCP;

d) popis prostiedkti a postupti, které umoziuji depozitaii p¥i-
stup ke v§em pfislusnym informacim, jez potiebuje k vyko-
nu svych povinnosti;

e) popis postupt, které depozitafi umoznuji prosetfovat jedna-
ni spravcovské spolecnosti a hodnotit kvalitu pfeddvanych
informaci, véetné Setfeni na mistg;

f)  popis postupti, kterymi miiZe spravcovskd spole¢nost posu-
zovat vykon deporzitife ve vztahu k jeho smluvnim
povinnostem.

Cldnek 31

Prvky tykajici se vymény informaci a povinnosti
spojenych se zachovanim dévérnosti a s pranim penéz

1.  Clenské stity vyzaduji, aby smluvni strany zahrnuly do
smlouvy podle ¢l. 23 odst. 5, resp. ¢l. 33 odst. 5 smérnice
2009/65(ES prinejmensim ndasledujici prvky tykajici se vymény
informaci a povinnosti spojenych se zachovdnim davérnosti
a s pranim penéz:

a) seznam veskerych informaci, které si potebuji vyménovat
SKIPCP, jeho spravcovskd spolecnost a depozitdt v souvislos-
ti s upsanim, vyplacenim, emisi, zruenim nebo odkoupenim
podilovych jednotek SKIPCP;

b) povinnosti souvisejici se zachovanim divérnosti, které maji
smluvni strany dodrzovat;

¢) piipadné informace o tkolech a povinnostech smluvnich
stran v souvislosti s prevenci prani penéz a financovani
terorismu.

2. Povinnosti uvedené v odst. 1 pism. b) je tfeba stanovit tak,
aby neomezovaly moznost piislusnych organti domovského ¢len-
ského statu spravcovské spolecnosti ani p¥islusnych orgdnt do-
movského ¢lenského stdtu SKIPCP ziskat piistup k piislusnym
dokumentdm a informacim.
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Cldnek 32

Prvky tykajici se jmenovdni tfetich osob

Pro ptipad, Ze depozitdf nebo spravcovskd spolecnost predpoklé-
daji svéfeni svych povinnosti tietim osobdm, vyzaduji ¢lenské
staty, aby obé smluvni strany zahrnuly do smlouvy podle ¢l. 23
odst. 5, resp. ¢l. 33 odst. 5 smérnice 2009/65/ES pfinejmensim
nasledujici prvky:

a) zdvazek obou smluvnich stran, Ze budou pravidelné posky-
tovat informace o tietich osobach, kterym depozitdi nebo
spravcovskd spolecnost svéfi vykon svych povinnosti;

b) zdvazek, ze na Zadost jedné smluvni strany druhd smluvni
strana poskytne informace o kritériich pouzitych k vybéru
tieti osoby a o krocich pfijatych ke sledovani vykonu ¢innos-
ti vybrané tieti osoby;

¢) prohldseni, Ze na odpovédnost depozitife podle ¢lanku 24
nebo ¢lanku 34 smérnice 2009/65/ES nemad vliv skutecnost,
ze viechen nebo néktery majetek svéfil k dschové a sprave
tieti osobé.

Cldnek 33

Prvky tykajici se moZnych zmén a ukonceni smlouvy

Clenské staty vyzaduji, aby smluvni strany zahrnuly do smlouvy
podle ¢l. 23 odst. 5, resp. ¢l. 33 odst. 5 smérnice 2009/65/ES pii-
nejmens$im ndsledujici nalezitosti tykajici se zmén a ukonceni
smlouvy:

a) dobu platnosti smlouvy;

b) podminky, za nichz mize byt smlouva pozménéna nebo
ukoncena;

¢) podminky nezbytné k usnadnéni pfechodu k jinému depo-
zitdfi a postup, jakym v piipadé prechodu depozitdi zasle
vSechny piislusné informace jinému depozitafi.

Cldnek 34

Rozhodné privo

Clenské stty vyzaduji, aby smluvni strany ve smlouvé podle ¢l. 23
odst. 5, resp. ¢l. 33 odst. 5 smérnice 2009/65/ES uvedly, Ze se
smlouva fidi pravem domovského ¢lenského statu SKIPCP.

Cldnek 35

Elektronické pfeddvini informaci

Pokud se smluvni strany smlouvy podle ¢l. 23 odst. 5, resp. ¢l. 33
odst. 5 smérnice 2009/65/ES dohodnou na elektronickém

piedavani nékterych nebo viech informaci, které si vzdjemné vy-
méniuji, vyZaduji ¢lenské staty, aby uvedend smlouva obsahovala
ustanoveni o vedeni evidence o téchto informacich.

Cldnek 36
Oblast piisobnosti smlouvy

Clenské stity mohou povolit, aby se smlouva podle ¢l. 23 odst. 5,
resp. ¢l. 33 odst. 5 smérnice 2009/65/ES vztahovala na vice nez
jeden SKIPCP, ktery spravcovskd spolecnost spravuje. V takovém
piipadé je ve smlouvé uveden seznam SKIPCP, na néZ se smlouva
vztahuje.

Cldnek 37

Smlouva o poskytovini sluzeb

Clenské stity smluvnim strandm umozni uvést podrobnosti
o prostfedcich a postupech uvedenych v ¢l. 30 pism. ¢) a d) bud
ve smlouvé podle ¢l. 23 odst. 5, resp. ¢l. 33 odst. 5 smérnice
2009/65[ES, nebo v samostatné pisemné smlouvé.

KAPITOLA VI
RIZENI RIZIK

(CL. 51 odst. 1 smérnice 2009/65/ES)

ODDIL 1

Politika Fizeni rizik a méfeni rizik

Cldnek 38

Politika ¥izeni rizik

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
vytvoiily, zavedly a udrzovaly nélezitou a zdokumentovanou po-
litiku Fizeni rizik, v jejimz rdmci jsou uréena rizika, kterym jsou
nebo by mohly byt jimi fizené SKIPCP vystaveny.

Politika Fizeni rizik obsahuje potiebné postupy, které spravcov-
ské spolecnosti umozni posoudit u kazdého ji spravovaného
SKIPCP expozici SKIPCP vii¢i trznimu riziku, riziku likvidity a ri-
ziku selhdni protistrany, jakozZ i vii¢i viem ostatnim rizikam, kterd
mohou byt pro kazdy ji spravovany SKIPCP zdvaznd, vetné pro-
vozniho rizika.

Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby se
v ramci politiky Fizeni rizik zaméfily alespon na tyto prvky:

a) metody, ndstroje a opatieni, kterd jim umozni splnit povin-
nosti stanovené v ¢lancich 40 a 41;
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b) rozdéleni odpovédnosti v souvislosti s fizenim rizik v ramci
spravcovské spolecnosti.

2. Clenské stéty od spravcovskych spolecnosti vyzaduji zajis-
téni toho, aby v politice Fizeni rizik podle odstavce 1 byly uve-
deny podminky, obsah a frekvence podavani zprav o vykonu
funkce Fizeni rizik podle ¢lanku 12 spravni radé a vedouci osobé
¢i osobdm, a piipadné téZ dozor¢imu orgdnu.

3. Clenské stéty zajisti, aby pro ticely odstavcti 1 a 2 spravcov-
ské spole¢nosti zohlednily povahu, rozsah a slozitost svého pred-
métu podnikdni, jakoz i SKIPCP, které spravuji.

Cldnek 39

Posuzovini, sledoviani a pfezkum politiky fizeni rizik

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
pravidelné posuzovaly, sledovaly a pfezkoumavaly:

a) priméfenost a tcinnost politiky Fizeni rizik a opatfent, pro-
cesti a metod uvedenych v ¢ldncich 40 a 41;

b) miru, v jaké spravcovskd spole¢nost dodrzuje politiku fizeni
rizik a opatfeni, procesy a metody uvedené v ¢lancich 40
a4l;

¢) piiméfenost a G¢innost opatfeni pfijatych k napravé piipad-
nych nedostatk(l v procesu fizent rizik.

2. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
informovaly pfislusné orgdny svych domovskych clenskych stati
o pifpadnych podstatnych zméndch v procesu fizenf rizik.

3. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny domovského
¢lenského stdtu spravcovské spolecnosti kontrolovaly splnéni po-
zadavkd stanovenych v odstavci 1 prabézné, jakoz i pfi udélent
povoleni.

ODDIL 2

Procesy fizeni rizik, expozice viili riziku selhdni protistrany
a koncentrace emitenta

Clanek 40
Méfeni a fizeni rizik

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
pfijaly ndlezitd a Gi¢innd opatfent, procesy a metody:

a) umoznujici kdykoliv zméfit rizika, kterym jsou nebo by
mobhly byt jimi spravované SKIPCP vystaveny, a tato rizika
fidit;

b)  zajistujici dodrzovani mezi pro celkovou expozici a riziko se-
lhani protistrany v souladu s ¢lanky 41 a 43.

Tato opatteni, procesy a metody by mély byt pfimétené s ohle-
dem na povahu, rozsah a slozitost pfedmétu podnikani spravcov-
skych spolecnosti a SKIPCP, které spravuji, jakoz i v souladu
s rizikovym profilem SKIPCP.

2. Clenské stity od sprévcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
pro tGcely odstavce 1 pro kazdy SKIPCP, ktery spravuji, piijaly tato
opatfent:

a) zavedly opatfeni, procesy a metody méfeni rizik nezbytné
k zajisténi, aby rizika prijatych pozic a jejich vliv na celkovy
rizikovy profil byly pfesné méfeny na zdkladé divéryhod-
nych a spolehlivych ddajii a aby opatieni, procesy a metody
méfeni rizik byly ndlezitym zptsobem zdokumentovény;

b) kde je to vhodné, provadély pravidelné zpétné testovani za
ticelem kontroly platnosti opatfeni pro méfen{ rizik, mezi
néz patif progndzy a odhady zalozené na modelech;

¢) kde je to vhodné, provadély pravidelné zatézové testy a ana-
lyzy scénéit za Gcelem podchycent rizik plynoucich z moz-
nych zmén trznich podminek, kterd by mohla mit nep#iznivy
dopad na SKIPCP;

d) wvytvotily, zavedly a udrzovaly zdokumentovany systém
vnitinich omezeni tykajicich se opatieni k fizeni a kontrole
piislusnych rizik pro kazdy SKIPCP s piihlédnutim ke v§em
rizikiim, kterd mohou mit pro SKIPCP zdsadni vyznam, jak
je uvedeno v ¢lanku 38, a pii zajisténi souladu s rizikovym
profilem SKIPCP;

e) zajistily, aby aktudlni mira rizika byla v souladu se systémem
mezi pro rizika kazdého SKIPCP uvedenym v pismenu d);

f)  vytvotily, zavedly a udrzovaly nalezité postupy, které v pii-
padé skute¢ného nebo ptedpoklddaného poruseni mezi pro
rizika ur¢itého SKIPCP zabezpedi v¢asné kroky k ndpravé
v nejleps$im zdjmu podilnika.

3. Clenské staty zajisti, aby sprdvcovské spolecnosti uplatiio-
valy vhodné postupy fizeni rizika likvidity, aby mohly zajistit, ze
kazdy jimi spravovany SKIPCP je schopen kdykoli splnit ustano-
veni ¢l. 84 odst. 1 smérnice 2009/65/ES.

Kde je to vhodné, provadéji spravcovské spolecnosti zatézové tes-
ty umoziujici posouzeni rizika likvidity SKIPCP za mimotadnych
okolnosti.

4. Clenské staty od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily, ze u kazdého jimi spravovaného SKIPCP je profil inves-
tic SKIPCP z hlediska likvidity pfiméfeny politice vypldceni sta-
novené ve statutu fondu, zaklddacich dokumentech nebo
prospektu.
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Cldnek 41

Vypocet celkové expozice

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
provadély vypocet celkové expozice spravovaného SKIPCP uve-
dené v ¢l. 51 odst. 3 smérnice 2009/65/ES pomoci jednoho
z téchto ukazateli:

a) pfirtstkové expozice a pakového efektu, které spravovanému
SKIPCP plynou z pouziti finan¢nich derivdtovych ndstroji
véetné vlozenych derivatl podle ¢l. 51 odst. 3 ¢tvrtého pod-
odstavce smérnice 2009/65/ES a které nesmi piekrocit cel-
kovou ¢istou hodnotu majetku SKIPCP;

b) trzniho rizika portfolia SKIPCP.

2. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
vypocet celkové expozice SKIPCP provadély alespon jedenkrat
denné.

3. Clenské stity mohou sprdvcovskym spolecnostem povolit,
aby celkovou expozici pocitaly pomoci zdvazkového piistupu,
metody hodnoty v riziku nebo jinych pokrocilych metod méfent
rizik podle toho, co je vhodné. Pro Géely tohoto ustanoveni se
,hodnotou v riziku“ rozumi mira nejvyssi ocekdvané ztrity pii
dané hladiné spolehlivosti v konkrétnim ¢asovém obdobi.

Clenské stity od sprévcovskych spolecnosti vyzaduji zajisténi
toho, aby zvolend metoda vypoctu celkové expozice byla vhodna
vzhledem k uplatiiované investi¢ni strategii SKIPCP, typtim a slo-
zitosti pouzitych finanénich derivdtovych nastroji a podilu fi-
nan¢nich derivatovych néstroja na portfoliu SKIPCP.

4.V piipadé, ze SKIPCP v souladu s ¢l. 51 odst. 2 smérnice
2009/65/ES pouzivd metody a ndstroje zahrnujici repo obchody
nebo piijcky cennych papird, jejichz tcelem je zvysit pakovy efekt
nebo expozici vici trznimu riziku, vyZaduji ¢lenské stity od
spravcovskych spole¢nosti, aby tyto transakce zohlednily pfi vy-
poctu celkové expozice.

Cldnek 42
Zéavazkovy pFistup

1. Pouziva-li se pro vypocet celkové expozice zdvazkovy pii-
stup, vyzaduji ¢lenské stity od spravcovskych spole¢nosti, aby
tento piistup pouzivaly na vSechny pozice plynouci z finan¢nich
derivatovych ndstroji vcetné vlozenych derivati podle ¢l. 51
odst. 3 étvrtého pododstavee smérnice 2009/6 5[ES bez ohledu na
to, zda jsou pouzity v rdmci obecné investi¢ni politiky SKIPCP, za
tcelem sniZeni rizika nebo za Géelem Gc¢inné spravy portfolia uve-
dené v ¢l. 51 odst. 2 zminéné smérnice.

2. Pouziva-li se k vypoctu celkové expozice zdvazkovy piistup,
vyzaduji ¢lenské staty od spravcovskych spole¢nosti, aby kazdou
pozici plynouci z finan¢nich derivatovych néstroji pfevedly na
trzni hodnotu rovnocenné pozice plynouci z podkladového akti-
va daného derivétu (standardni zdvazkovy piistup).

Clenské stity mohou spravcovskym spolec¢nostem povolit pouzi-
vani jinych metod vypoctu, které jsou rovnocenné standardnimu
zdvazkovému piistupu.

3. Clenské stity mohou sprdvcovskym spole¢nostem povolit,
aby pfi vypoctu celkové expozice zohlednily hedgingové a nettin-
gové transakce v pripadech, kde tyto transakce nepodcenuji
zfejmd a podstatnd rizika a jednoznacné vedou ke snizeni expo-
zice vici rizikdm.

4. Pokud pouziti finanénich derivatovych ndstrojii nevede
k dodate¢né expozici SKIPCP, neni nutné podkladovou expozici
zahrnovat do vypoctu zdvazku.

5. Pouziva-li se zdvazkovy pfistup, neni nutné do vypoctu cel-
kové expozice zahrnovat dohody o docasnych vypujckach uza-
viené jménem SKIPCP podle ¢lanku 83 smérnice 2009/65/ES.

Cldnek 43

Riziko selhdni protistrany a koncentrace emitenta

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
zajistily, Ze riziko selhani protistrany plynouci z OTC finan¢niho
derivatového néstroje bude odpovidat mezim stanovenym v ¢lén-
ku 52 smérnice 2009/65|ES.

2. PH vypoctu expozice SKIPCP vici protistrané v souladu
s mezemi uvedenymi v ¢l. 52 odst. 1 smérnice 2009/65/ES pou-
zivaji spravcovské spolecnosti kladné ocenéni smlouvy o OTC de-
rivdtu s touto protistranou podle aktualni trzni hodnoty (,mark-
to-market value®).

Spréavcovské spolecnosti mohou provést netting derivatovych po-
zic SKIPCP se stejnou protistranou za piedpokladu, Ze jsou schop-
ny jménem SKIPCP prévni cestou vymdhat nettingové dohody
s touto protistranou. Netting je p¥{pustny pouze ve vztahu k OTC
deriviatovym ndstrojim s toutéZ protistranou, nikoli ve vztahu
k jinym piipadnym expozicim SKIPCP s toutéZ protistranou.

3. Clenské stity mohou spravcovskym spolecnostem povolit
snizeni expozice SKIPCP vici protistrané obchodu s OTC derivé-
ty prostfednictvim pfijeti zajisténi. PFijaté zajisténi je natolik
likvidni, aby mohlo byt rychle proddno za cenu blizkou svému
ocenéni pted prodejem.

4. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
pii vypoctu expozice vici riziku selhdni protistrany podle ¢l. 52
odst. 1 smérnice 2009/65/ES zohlednily zajidténi v ptipadech,
kdy spravcovskd spole¢nost jménem SKIPCP pteddvd zajisténi
protistrané OTC obchodu. Pfedané zajisténi je mozno zohlednit
v Cisté vysi pouze za predpokladu, Ze spravcovskd spolecnost je
schopna jménem SKIPCP prévni cestou vymdhat nettingové do-
hody s danou protistranou.
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5. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
provadély vypocet mezi pro koncentrace emitentt uvedenych
v ¢lanku 52 smérnice 2009/65[ES na zdkladé podkladové expo-
zice plynouci z pouziti finan¢nich derivatovych néstroja podle
zdvazkového pfistupu.

6.  Pokud jde o expozici plynouci z obchodt s OTC derivaty
podle ¢l. 52 odst. 2 smérnice 2009/65/ES, ¢lenské staty od sprav-
covskych spole¢nosti vyzaduji, aby do vypoctu zahrnuly jakékoli
expozice vuci riziku selhdni protistrany obchodt s OTC derivity.

ODDIL 3
Postupy oceriovdni OTC derivdtii

Cldnek 44

Postupy stanoveni hodnoty OTC derivitii

1. Clenské stity od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby
ovéfovaly, ze expozice SKIPCP vic¢i OTC derivatim jsou oce-
fiovany redlnou hodnotou, kterd nevychdzi pouze z trznich ko-
taci protistran obchodt s OTC derivaty a kterd spliuje kritéria
stanovend v ¢l. 8 odst. 4 smérnice 2007/16/ES.

2. Protcely odstavce 1 spravcovské spolecnosti vytvoii, zave-
dou a udrzuji opatieni a postupy zajistujici patfi¢né, transparent-
ni a redlné ocenéni expozice SKIPCP viici OTC derivattim.

Clenské staty od spravcovskych spolecnosti vyzaduji, aby zajistily
nalezité, presné a nezdvislé stanoveni redlné hodnoty OTC
derivatt.

Opatieni a postupy oceniovani jsou vhodné a pfiméfené povaze
a slozitosti doty¢nych OTC derivata.

Pokud se na opatfenich a postupech souvisejicich s oceflovanim
OTC derivati podileji vykonem urcitych ¢innosti tieti strany, spl-
ni spravcovské spolecnosti pozadavky stanovené v ¢l. 5 odst. 2
av ¢l 23 odst. 4 druhém pododstavci.

3. Funkce fizeni rizik je pro Gcely odstavct 1 a 2 povéfena
zvlastnimi povinnostmi.

4. Opatfeni a postupy ocefiovani uvedené v odstavci 2 jsou na-
lezit¢ zdokumentovany.

ODDIL 4
Preddvdni informaci o derivdtovych ndstrojich
Cldnek 45
Zpravy o derivitovych ndstrojich

1. Clenské stity od spravcovskych spole¢nosti vyzaduji, aby
piislusnym organtim svého domovského ¢lenského stitu pred-
dvaly alespon jednou ro¢né zpravu s informacemi, které podavaji

pravdivy a redlny obraz o typech derivatovych ndstrojii pouzitych
u kazdého jimi spravovaného SKIPCP, podkladovych rizicich,
kvantitativnich omezenich a metoddch zvolenych k odhadu rizik
spojenych s derivatovymi obchody.

2. Clenské stdty zajisti, aby piislusné organy domovského
Clenského stdtu spravcovské spolecnosti kontrolovaly Fadnost
a tplnost informaci uvedenych v odstavci 1 a aby mély moznost
v ptipadé potieby zasdhnout.

KAPITOLA VII
ZAVERECNA USTANOVEN(

Cldnek 46

Provedeni
1. Clenské staty uvedou v G¢innost pravni a spravni predpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici nejpozdéji do

30. ¢ervna 2011. Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni a srovna-
vaci tabulku mezi témito pfedpisy a touto smérnici.

Tyto piedpisy pfijaté ¢lenskymi stity musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz u¢inén pfi jejich tfed-
nim vyhldSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Clenské stity sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnit-
rostatnich pravnich pfedpist, které pfijmou v oblasti plisobnosti
této smérnice.

Cldnek 47
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacdtym dnem po vyhldseni
v Ufednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 48
Urcéeni

Tato smérnice je urCena ¢lenskym stattim.

V Bruselu dne 1. cervence 2010.

Za Komisi
José Manuel BARROSO
piedseda




