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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2033
ze dne 27. listopadu 2019

o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU)
& 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) &. 806/2014

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢ldnek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socialniho vyboru (%),

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto diivodim:

(1) Spolehlivé obezfetnostni pozadavky jsou nedilnou soucdsti regulacnich podminek, za nichZ finan¢ni instituce
poskytuji sluzby v Unii. Investiéni podniky podléhaji spole¢né s tvérovymi institucemi nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 (%) a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (°), pokud jde o
obezfetnostni zachdzeni a dohled, zatimco jejich povolovan{ a dalsi pozadavky na organizaci a vykon ¢innosti jsou
stanoveny ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65[EU (9).

(2)  Stavajici obezfetnostni rezimy podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU jsou z velké ¢dsti zaloZeny
na novych verzich mezindrodnich regula¢nich standardt stanovenych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled
pro velké bankovni skupiny a pouze ¢dste¢né fesi specifickd rizika spojend s rozmanitymi ¢innostmi velkého poctu
investi¢nich podnikd. Z tohoto divodu by zvldstn{ zranitelnd mista a rizika vlastni témto investiénim podnikim
méla byt adresné feSena vhodnymi a pfiméfenymi obezfetnostnimi opatfenimi na Grovni Unie.

() 0JC378,19.10.2018, p. 5.

() UF. vést. C 262, 25.7.2018, 5. 35.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 16. dubna 2019 (dosud nezvefejnény v Utednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 8.
listopadu 2019.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na tvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 176, 27.6.2013,s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013[36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o pristupu k Cinnosti dvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic
2006/48[ES a 2006/49[ES (U. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92[ES a 2011/61[EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349)
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Rizika, kterd investi¢ni podniky samy podstupuji a kterd pfedstavuji pro své zdkazniky a $ir${ trhy, na kterych pisobi,
zdviseji na povaze a objemu jejich ¢innosti, véetné toho, zda investiéni podniky jednaji jako zdstupci svych
zdkaznikd a samy nejsou stranou vyslednych obchodd, nebo zda v obchodech jednaji jako hlavni aktéfi.

Zdravé obezietnostni pozadavky by mély zajistit, aby byly investi¢ni podniky Fizeny fddnym zpiisobem a v
nejlepsim zdjmu svych zdkaznikG. Mély by zohlediiovat potencil investicnich podnikd a jejich zdkaznikd
podstupovat nadmérné riziko a zdroven razné drovné rizika, které investi¢ni podniky podstupuji a piedstavuji.
Soucasné by tyto obezfetnostni pozadavky nemély pro investitni podniky pfedstavovat nepfiméfenou
administrativni zatéz.

Mnoho obezfetnostnich pozadavki vyplyvajicich z rdmce nafizeni (EU) €. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU je
urceno k feseni béznych rizik, kterym Celf tivérové instituce. Z tohoto diivodu jsou existujici pozadavky z velké ¢asti
nastaveny na zachovéani avérové kapacity tvérovych instituci v priibéhu hospodéiskych cykld a na ochranu
vkladatelti a daniovych poplatnikti pfed moznym tpadkem a nejsou uzplsobeny pro feSeni veskerych rdznych
rizikovych profil investi¢nich podnikd. Investi¢ni podniky nemaji velkd portfolia retailovych a podnikovych Gvéra
a nepfijimaji vklady. Pravdépodobnost, Ze jejich tipadek mizZe mit Skodlivy dopad na celkovou financni stabilitu, je
nizsi, nez je tomu v piipadé avérovych instituci. Rizika, kterym vétsina investi¢nich podnika Celi a kterd pFedstavuii,
jsou tedy podstatné odlisnd od rizik, kterym Celi a kterd predstavuji Gvérové instituce, a tento rozdil by mél byt v
obezfetnostnim rdmci Unie zfetelné zohlednén.

Obezietnostni pozadavky, kterym investiéni podniky podléhaji podle nafizeni (EU) €. 575/2013 a smérnice
2013/36[EU jsou zaloZeny na obezfetnostnich pozadavcich pro Gvérové instituce. Na investi¢ni podniky, jejichz
rozsah povoleni je omezen na specifické investi¢ni sluzby, na néz soucasny obezfetnostni rimec neni zaméfen, se
vztahuji pocetné vyjimky z téchto poZadavkd. Tyto vyjimky dokladaji, Ze v této funkci tyto podniky nepodstupuji
rizika stejné povahy jako Gvérové instituce. Investiéni podniky, které vykondvaji ¢innosti, na néz je soucasny
obezfetnostni rdmec zaméfen a které zahrnuji v omezené mife obchodovéni s financnimi ndstroji, podléhaji
piislusnym pozadavkiim rdmce, pokud jde o kapitdl, nicméné se na né mohou vztahovat vyjimky v jinych
oblastech, jako jsou likvidita, velké expozice nebo pédka. Investi¢ni podniky, jejichZ rozsah povoleni neni takto
omezen, podléhaji stejnym obezfetnostnim pozadavkim jako tivérové instituce.

Obchodovin{ s finan¢nimi ndstroji, at uz pro cely fizeni rizik, zajisfovani nebo fizeni likvidity, nebo zaujeti
smérovych pozic ve vztahu k hodnoté danych ndstroji v Case, je ¢innost, kterou mohou vykondvat jak tvérové
instituce, tak investi¢ni podniky s opravnénim obchodovat na vlastni Gcet, a kterou jiZ upravuje obezfetnostni
rdmec nafizeni (EU) €. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU. S cilem zabranit nerovnym podminkdm, které by mohly
vést v této oblasti k regulatorni arbitrdzi mezi Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, by se kapitdlové
pozadavky k pokryti rizik, které z téchto pravidel vyplyvaji, mély u téchto investi¢nich podnikd uplatiiovat i naddle.
Uvedena pravidla se vztahuji i na expozice investi¢nich podnikil vii¢i jejich obchodnim protistrandm v konkrétnich
transakcich a na piislusné kapitdlové pozadavky, a méla by se tedy uplatiiovat na investiéni podniky i naddle ve
zjednodusené podobé. V neposledni fadé jsou pravidla soucasného obezietnostniho rdmce upravujici velké
expozice také relevantni v piipadech, kdy jsou obchodni expozice téchto investi¢nich podnikd vici konkrétni
protistrané obzvlasté velké, a tim vytvéieji po investiéni podnik nadmérné koncentrovany zdroj rizika plynouciho
ze selhdni protistrany. Z tohoto dtivodu by se tedy tato pravidla méla u investi¢nich podnika uplatiiovat i nadéle ve
zjednodusené podobgé.

Rozdily v uplatiiovani existujictho obezfetnostniho ramce v riiznych ¢lenskych stitech ohrozuji rovné podminky
pro investi¢ni podniky v rdmci Unie. Tyto rozdily vyplyvaji z celkové slozitosti uplatfiovani rdmce u riiznych
investi¢nich podnikdi na zdkladé jimi poskytovanych sluzeb, nebot nékteré vnitrostatni orgdny jeho uplatiiovani
upravuji nebo zefektiviiuji v pravu nebo postupech na vnitrostdtni tirovni. Vzhledem k tomu, Ze existujici
obezfetnostni rdmec nete${ veskerd rizika, kterd nékteré typy investi¢nich podnik pfedstavuji a kterym Celi,
uplatiiuji se v nékterych ¢lenskych statech u uréitych investi¢nich podnikt zna¢nd kapitdlovd navyseni. Pro zajisténi
harmonizovaného obezfetnostniho dohledu nad investicnimi podniky napfi¢ Unif je tfeba zavést jednotnd
ustanovent, kterd tato rizika fesi.
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(9)  Pro investi¢ni podniky, které nejsou systémové, a to z diivodu jejich velikosti a propojenosti s jinymi finanénimi a
ekonomickymi subjekty, je tudiz zapotiebi zvldstniho obezfetnostniho rdmce. Systémové investini podniky by
viak i naddle mély podléhat stdvajicimu obezfetnostnimu rdmci podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36[EU. Tyto investi¢ni podniky jsou podskupinou investi¢nich podnikil, na které se v soucasné dobé
uplatiiuje rdmec stanoveny v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU a které nemohou uplatiiovat
vyhrazené vyjimky z zddného ze svych hlavnich pozadavkd. Nejvétsi a nejvice propojené investicni podniky maji
modely podnikdni a rizikové profily, které jsou podobné modeltm podnikéni a rizikovym profildim vyznamnych
uvérovych instituci. Poskytuji sluzby bankovniho typu a upisuji rizika ve vyznamném méfitku. Systémové investi¢ni
podniky jsou navic dostate¢né velké a maji modely podnikdni a rizikové profily, které pfedstavuji srovnatelnou
hrozbu pro stabilni a fddné fungovani financ¢nich trhii jako velké uvérové instituce. Je proto vhodné, aby tyto
investi¢ni podniky i nadéle podléhaly pravidlim stanovenym nafizenim (EU) &. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU.

(10) Zvlastni obezietnostni rezim pro investiéni podniky, které nejsou z diivodu své velikosti a propojenosti s jinymi
finan¢nimi a ekonomickymi subjekty povazoviny za systémové, by se mél zabyvat specifickymi obchodnimi
praktikami rznych typ investitnich podnikd. Investiéni podniky s nejvétsi moznosti vytvafeni rizik pro
zdkazniky, trhy nebo fddné fungovini investi¢nich podnikd samych by mély podléhat jasnym a Gcinnym
obezfetnostnim pozadavkiim pfizptsobenym témto specifickym rizikiim. Takovéto obezietnostni pozadavky by
mély byt nastaveny piiméfené typu investiéniho podniku, nejlepsim zdjmam zdkaznikt tohoto typu investiéniho
podniku a podpote hladkého a fddného fungovani trhi, na kterych tento typ investi¢niho podniku pisobi. Mély by
zmirnit zji$téné rizikové oblasti a pomoci zajistit, aby v pipadé tpadku investicniho podniku mohlo dojit k jeho
likvidaci fddnym zptsobem s minimdlnim naruSenim stability finan¢nich trha.

(11) ReZimem stanovenym timto nafizenim by neméla byt dotéena povinnost uréenych tvirct trhu v obchodnich
systémech podle smérnice 2014/65/EU poskytovat kotace a byt trvale pfitomni na trhu.

(12) Obezietnostni rezim pro investi¢ni podniky, které nejsou z diivodu své velikosti a propojenosti s jinymi finan¢nimi a
ekonomickymi subjekty povazovany za systémové, by se mél vztahovat na kazdy investi¢ni podnik na individudlnim
zdkladé. Aby se viak usnadnilo uplatiiovani obezfetnostnich pozadavkd pro investi¢ni podniky v Unii, které jsou
soucdsti bankovnich skupin, a zabrdnilo se naruSeni nékterych modeld podnikdni, jejichz rizika jsou jiz
uplatiiovanim obezfetnostnich pravidel pokryta, mély by mit investi¢ni podniky pfipadné moznost uplatiiovat se
souhlasem pfislusnych orgdnti pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU, pokud jejich
rozhodnuti tak u¢init neni motivovano snahou o regulatorni arbitrdz. Ddle, protoZe jsou rizika vznikajici malym a
nepropojenym investiénim podnikim z vétsi ¢asti omezend, mélo by jim byt umoznéno vyuzit vyjimky ze
specifickych obezfetnostnich pozadavkd pro investicni podniky v piipadé, Ze jsou soucdsti bankovni skupiny nebo
skupiny investi¢nich podnikil s Gstfedim v témzZe ¢lenském stdté a podléhaji konsolidovanému dohledu podle
nafizeni (EU) ¢ 575/2013 a smérnice 2013/36/EU nebo piipadné podle tohoto nafizeni a smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ('), protoze uvedené obezfetnostni ramce by uvedend rizika méla pokryvat
adekvatnim zptisobem. S cilem zachovat paralelnost se stavajicim zachdzenim se skupinami investi¢nich podnikd
podle nafizeni (EU) €. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU by se u skupin sestdvajicich pouze z investi¢nich podnikd
nebo v ptipadech, kdy se konsolidace podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 neuplatni, mélo od matefského podniku v
téchto skupindch vyzadovat dodrzovani pozadavki tohoto nafizeni na zdkladé konsolidované situace skupiny.
Alternativné namisto obezfetnostni konsolidace mohou pfislusné orgdny povolit, pokud takové skupiny
investi¢nich podnikt vykazuji jednodussi struktury a rizikové profily, aby matefské podniky ve skupiné mély
dostate¢ny kapitdl na podporu tcéetn{ hodnoty svych acasti v deefinych podnicich. Jsou-li tyto malé a nepropojené
investi¢ni podniky souddsti pojistovaci skupiny, mélo by jim rovnéz byt umoznéno vyuzit vyjimky z pozadavkd na
zpfistupiiovani informaci.

(13) Aby se investi¢ni podniky mohly nadéle spoléhat na sviij soucasny kapitdl pro splnéni kapitdlovych pozadavk na
zaklad¢ obezfetnostniho rdmce specifického pro investicni podniky, mély by byt definice a slozeni kapitdlu sladény
s nafizenim (EU) ¢ 575/2013. To zahrnuje plné odpocty takovych rozvahovych polozek z kapitdlu v souladu s
nafizenim (EU) ¢. 575/2013, jakymi jsou napiiklad odlozené damové pohleddvky a investice do kapitdlovych
ndstroji jinych subjektd finan¢niho sektoru. Investi¢ni podniky by vSak mély mit moZnost vyjmout nevyznamné
investice do kapitalovych nastrojt subjektt finan¢niho sektoru z odpoétl v piipadé, Ze jsou tyto drzeny pro Gcely
obchodovani s cilem podpofit tvorbu trhu s témito ndstroji. V zdjmu harmonizace slozeni kapitdlu s natizenim (EU)

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu nad investi¢nimi
podniky a o zméné smérnic 2002/87[ES, 2009/65(ES, 2011/61[ES, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65[EU (viz strana 64 v tomto
Cisle Utedniho véstniku).
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¢. 575/2013 byly piislusné poméry druht kapitdlu promitnuty do kontextu tohoto nafizeni. Maji-li byt pozadavky
piiméfené povaze, rozsahu a slozZitosti ¢innosti investi¢nich podnika a maji-li jim byt okamzité k dispozici v rdmci
tohoto nafizeni, méla by Komise provést pfezkum toho, zda je vhodné, aby byly definice a sloZeni kapitdlu nadéle
sladény s témi v nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

(14) Aby investi¢ni podniky vzdy ptsobily na zdkladé tirovné kapitdlu pozadované pro udéleni povoleni, mély by
viechny investi¢ni podniky nepfetrzité spliovat trvaly minimdln{ kapitdlovy poZadavek, ktery je roven poc¢ate¢nimu
kapitélu potfebnému k udéleni povoleni pro poskytovani pfislusnych investi¢nich sluzeb v souladu se smérnici (EU)
2019/2034.

(15) Pro zajisténi jednoduchého uplatiiovani minimélniho kapitdlového pozadavku v pfipadé malych a nepropojenych
investi¢nich podnikd by mély tyto podniky mit kapital ve vysi jejich trvalého minimélniho kapitdlového pozadavku
nebo ¢tvrtiny jejich fixnich rezijnich ndkladt stanovenych na zékladé jejich ¢innosti v pfedchozim roce podle toho,
co je vyssi. Malé a nepropojené investicni podniky, které ddvaji prednost vétsi opatrnosti a chtéji se vyhnout
dopadim néahlé zmény v ptipadé zmény klasifikace, by mély mit moznost drzZet vice kapitdlu nebo uplatnovat
piisnéjsi opatfenti, neZ stanovi toto nafizeni.

(16) Pro zohlednéni vyssich rizik investi¢nich podnikd, které nejsou malé a nepropojené, by pro tyto podniky mél byt
miniméln{ kapitdlovy pozadavek stanoven na drovni nejvyssi z téchto hodnot: trvalého minimdlniho kapitdlového
pozadavku, ¢tvrtiny jejich fixnich rezijnich nékladt za predchozi rok nebo thrnu pozadavku urceného na zakladé
souboru rizikovych faktor uzpiisobeného investi¢nim podnikam (déle jen ,K-faktory*), které stanovi kapitdl ve
vztahu k riziktim v konkrétnich oblastech podnikdni investi¢nich podnika.

(17) Investi¢ni podniky by mély byt pro tcely zvldstnich obezfetnostnich pozadavkd pro investiéni podniky povazovany
za malé a nepropojené, pokud neprovadéji investi¢ni sluzby s vysokym rizikem pro zdkazniky, trhy nebo pro
investi¢ni podniky samotné a z divodu jejich velikosti existuje mensi pravdépodobnost rozsihlych negativnich
dusledki pro zdkazniky a trhy v ptipadé naplnéni rizik vlastnich jejich podnikatelské ¢innosti nebo v piipadé jejich
upadku. Proto by za malé a nepropojené investi¢ni podniky mély byt povazovany takové, které neobchoduji na
vlastni déet nebo kterym nevznika riziko z obchodovéni s finanénimi ndstroji, nedrzi majetek ani penize svych
zakaznikd, v rdmci spravy portfolia s moznosti vlastniho uvdzeni i v rdmci (poradenskych) ujednani bez moznosti
vlastniho uvazeni spravuji dohromady majetek niZz$i nez 1,2 miliardy EUR, denné zpracovavaji pokyny zdkaznika v
hodnoté niz$i nez 100 milion EUR v piipadé hotovostnich obchodii nebo nez 1 miliarda EUR v derivatech, jejich
bilan¢ni suma véetné podrozvahovych polozek nedosahuje 100 miliond EUR a celkové hrubé rocni vynosy
z poskytovéni investi¢nich sluZeb jsou niZsi nez 30 miliontt EUR.

(18) S cilem vyhnout se regulatorni arbitrdzi a omezit pobidky k tomu, aby investi¢ni podniky strukturovaly své
fungovani zptsobem, kterym se vyhnou pfekroceni prahovych hodnot, nad kterymi jiz za malé a nepropojené
investi¢ni podniky povazovany nejsou, by mély byt prahové hodnoty pro spravovany majetek, zpracované pokyny
zakazniky, bilanéni sumu a celkové hrubé ro¢ni vynosy uplatilovany na kombinovaném zikladé pro vsechny
investi¢ni podniky, které jsou soucdsti stejné skupiny. Ostatni podminky, totiZ zda investiéni podnik drzi penize
zdkaznikd, ma majetek zdkaznikd v Gschové a spravé nebo obchoduje s finanénimi ndstroji a je vystaven trznimu
riziku nebo riziku protistrany, jsou bindrni a nedavaji prostor pro takovouto restrukturalizaci, a proto by mély byt
posuzovany na individudlnim zakladé. Pro podchyceni vyvijejicich se modelti podnikdni a rizik, kterd trvale
piedstavuji, mély by byt tyto podminky a prahové hodnoty posuzovany vzdy na konci dne s vyjimkou drzen{ penéz
zéakaznikd, jez by mélo byt posuzovano vnitrodenné, a bilanéni sumy a celkovych hrubych ro¢nich vynost, které by
mély byt posuzovdny na zdkladé situace investi¢niho podniku na konci pfedchoziho tcetniho obdobi.

(19) Investi¢ni podnik, ktery regulatorni prahové hodnoty piekracuje nebo nespliiuje ostatni podminky, by nemél byt
povazovan za maly a nepropojeny a mél by podléhat pozadavkim pro jiné investi¢ni podniky s vyhradou
zvlatnich pfechodnych ustanoveni stanovenych v tomto nafizeni. Toto by mélo investi¢ni podniky motivovat k
plénovéni jejich podnikatelskych ¢innosti tak, aby podminky pro malé a nepropojené investi¢ni podniky ztetelné
splilovaly. Investiénimu podniku, ktery nespliiuje pozadavky nezbytné k tomu, aby byl povazovin za maly a
nepropojeny a mohl vyuzivat pfislusného zachdzeni, by méla byt poskytnuta monitorovaci faze, ve které takovy
podnik spliiuje podminky a zistdvd pod pfislusnymi prahovymi hodnotami po dobu nejméné Sesti po sobé
jdoucich mésica.
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(20) Vsechny investi¢ni podniky by svij kapitdlovy pozadavek mély pocitat ve vztahu k souboru K-faktorti, které
zachycuji riziko pro zdkaznika (RtC), riziko pro trh (RtM) a riziko pro podnik (RtF). K-faktory ve vztahu k riziku pro
zakaznika zachycuji spravovany majetek zdkaznika a priibézné poradenstvi (K-AUM), drzené penize zdkaznikd (K-
CMH), majetek v ischové a spravé (K-ASA) a zpracované pokyny zdkaznika (K-COH).

(21)  K-faktor ve vztahu k riziku pro trh zachycuje ¢isté pozi¢ni riziko (K-NPR) v souladu s ustanovenimi nafizeni (EU)
¢. 575/2013 upravujicimi trzni riziko nebo se svolenim piislusného orgdnu pro zvlastni typy investicnich podnikd,
které obchoduji na vlastni ticet prostiednictvim ¢lenti clearingového systému, v zdvislosti na celkovych marzich
pozadovanych ¢lenem clearingového systému daného investi¢ntho podniku (K-CMG). Investi¢ni podniky by mély
mit moZnost uplatiiovat K-NPR a K-CMG soucasné na bézi portfolia.

(22) K-faktory ve vztahu k riziku pro podnik zachycuji expozici investiéniho podniku vici selhdni jeho protistran
obchodt (K-TCD) v souladu se zjednodusenymi ustanovenimi o Gvérovém riziku protistrany na zdkladé nafizeni
(EU) ¢&. 575/2013, riziku koncentrace u velkych expozic investi¢niho podniku vi¢i konkrétnim protistranim na
zaklad¢ ustanoveni uvedeného nafizeni upravujicich riziko velkych expozic v obchodnim portfoliu (K-CON) a
opera¢nim riziktim plynoucim z denniho objemu obchodovéni (K-DTF) investi¢éniho podniku.

(23) Celkovym kapitdlovym pozadavkem dle K-faktorti je soucet pozadavka K-faktort ve vztahu k riziku pro zdkaznika,
riziku pro trh a riziku pro podnik. K-AUM, K-ASA, K-CMH, K-COH a K-DTF se vztahuji k objemu pfislusné
¢innosti, jiz se kazdy K-faktor tykd. Objemy pro K-CMH, K-ASA a K-DTF se vypocitavaji na zdkladé klouzavého
praméru z pfedchozich deviti mésici. Objem pro K-COH se vypocitivd na zdkladé klouzavého priméru z
piedchozich Sesti mésict, zatimco pro K-AUM vychdzi z ptredchozich 15 mésict. Pro stanoveni kapitdlového
pozadavku jsou tyto objemy vyndsobeny piislusnymi koeficienty stanovenymi v tomto nafizeni. Kapitdlové
pozadavky pro K-NPR jsou odvozeny z nafizeni (EU) ¢. 575/2013, zatimco u kapitdlovych pozadavkd pro K-CON
a K-TCD se vyuzivd zjednoduseného uplatiiovani odpovidajicich pozadavkti uvedeného nafizeni na zachdzeni s
velkymi expozicemi v obchodnim portfoliu a s Gvérovym rizikem protistrany. Pokud investi¢ni podnik danou
¢innost nevykonavd, je vyse K-faktoru rovna nule.

(24) K-faktory ve vztahu k riziku pro zdkaznika jsou zdstupnymi indikdtory, jeZ zahrnuji oblasti podnikdni investi¢nich
podnikd, ze kterych lze v pfipadé probléma predpokladat vznik Gjmy zdkaznikim. K-AUM zachycuje riziko tjmy
zakaznikiim z nespravné spravy jejich portfolii s moznosti vlastniho uvazeni nebo nedostate¢ného provadéni a
poskytuje zdkaznikim ujisténi a piinosy ve smyslu kontinuity sluzeb pribézné spravy portfolia a investi¢niho
poradenstvi. K-ASA zachycuje riziko dschovy a sprivy majetku zdkaznika a zaji$tuje, Ze investiéni podnik drzi
kapital pfiméfeny takovym zstatkim bez ohledu na to, zda jsou v jeho vlastni rozvaze, nebo na actech tfetich
stran. K-CMH zachycuje riziko potencidlni Gjmy, pokud investini podnik drzi penize svych zdkaznikd s
piihlédnutim k tomu, zda jsou tyto penize v jeho vlastni rozvaze, nebo na uctech tietich stran, a pfislusné
vnitrostatni pravo stanovi, Ze v piipadé dpadku, platebni neschopnosti investicniho podniku, zahdjeni feSeni jeho
krize nebo uvaleni nucené spravy jsou tyto penize zdkaznikt chrdnény. Z K-CMH jsou vylouéeny penize zdkaznikd,
které jsou uloZeny na (schovatelském) bankovnim G¢tu na jméno samotného zdkaznika, pokud ma investi¢ni podnik
k témto penéZnim prostfedkim zdkaznika piistup prostiednictvim povéfeni tfeti strany. K-COH zachycuje
potencidlni riziko pro zdkazniky investi¢niho podniku, ktery provddi pokyny (jménem zdkaznika, nikoli
investi¢niho podniku samotného), napiiklad jako soucdst sluzeb, které spocivaji pouze v provadéni pokynt
zdkaznikd, nebo pokud je investi¢ni podnik soucdsti fetézce provadgjictho pokyny zdkaznika.

(25)  K-faktor ve vztahu k riziku pro trh u investi¢nich podnikd, které obchoduji na vlastni et je zaloZen na pravidlech
pro trzni riziko u pozic ve finan¢nich nastrojich, v cizi méné a v komoditich v souladu s nafizenim (EU)
¢. 575/2013. To davéd investicnim podnikim na vybér uplatiiovat standardizovany piistup nebo alternativni
standardizovany ptistup podle natizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo mozZnost pouzit interni modely, jakmile se posledni
dva uvddéné piistupy stanou u Gvérovych instituci pouZitelnymi nejen pro tcely poddvani zprav, ale i pro Gcely
kapitalovych pozadavki. V mezicase a alespon po dobu péti let ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni by investi¢ni
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podniky mély pro tcely vypoctu K-NPR pouzivat rdmec pro trzni riziko (standardizovany pfistup nebo piipadné
interni modely)podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Pokud se ustanoveni ¢dsti teti hlavy IV kapitol 1a a 1b nafizeni
(EU) €. 575/2013 ve znéni nafizeni Evropského parlamentu a Rady 2019/876 (*) nestanou pouZzitelnymi na Gvérové
instituce pro ucely kapitdlovych pozadavkd, mély by investi¢ni podniky pro tcely vypoctu K-NPR naddle uplatiiovat
pozadavky stanovené v &isti tieti hlavé IV nafizeni (EU) & 575/2013. Alternativné maze byt se souhlasem
piislusného orgdnu a pi splnéni fady podminek kapitdlovy pozadavek investiénich podnikii obchodujicich s
finan¢nimi ndstroji s pozicemi podléhajicimi clearingu roven vysi celkovych marzi pozadovanych jejich ¢lenem
clearingového systému, kterd se vyndsobi pevnym koeficientem. Pouziti K-CMG by mélo primdrné zaviset na tom,
zda obchodni ¢innost investi¢éniho podniku spadd zcela nebo v podstatné mife pod tento pistup. Piislusny orgin
viak také muze investicnimu podniku povolit, aby pfistup K-CMG pouzival ¢dstecné, pokud se tento pfistup
pouzije pro vSechny pozice podléhajici clearingu nebo zajisténi marzi a u portfolii nepodléhajicich clearingu se
pouzije jedna ze tif alternativnich metod pro K-NPR. Maji-li byt pozadavky pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti
¢innosti investi¢nich podnikil a maji-li jim byt okamzité k dispozici v rdmci tohoto nafizeni, mélo by byt soucdsti
jakéhokoli nasledného pfezkumu uplatiiovani metod vypoctu K-faktorti posouzeni toho, zda je vhodné, aby byl
vypocet K-NPR nadaéle sladén s pravidly pro trzni riziko u pozic v obchodnim portfoliu ve finan¢nich néstrojich, v
cizi méné a v komoditdch v souladu s nafizenim (EU) ¢. 575/2013.

(26) U investi¢nich podnikd, které obchoduji na vlastni ticet, pfedstavuji K-faktory pro K-TCD a K-CON ve vztahu k riziku
pro podnik zjednodusené uplatiiovani pravidel natizeni (EU) ¢. 575/2013 upravujicich Gvérové riziko protistrany a
riziko velké expozice. K-TCD zachycuje riziko pro investicni podnik vyplyvajici z toho, Ze protistrany u
mimoburzovnich (OTC) derivdtd, repo obchodd, piijéek a vyptjcek cennych papirti a komodit, transakei s delsi
dobou vypotadani, marzovych obchodu, jakychkoli jinych obchodt zajistujicich financovani (SFT), jakoz i pijemci
pujcek poskytnutych investiénim podnikem na dopliikovém zakladé v rdmci investi¢ni sluzby nesplni své zdvazky,
a to vyndsobenim hodnoty expozic zaloZené na reproduk¢nich nékladech a navyseni s ohledem na potencidlni
budouci expozici rizikovymi faktory na zdkladé nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pfi¢emz se zohledni zmirfiujici G¢inky
ucinného zapocteni a vymény kolaterdlu. V zdjmu dalstho sladéni pfistupu k dvérovému riziku protistrany s
naifzenim (EU) €. 575/2013 by mél byt rovnéz doplnén pevny koeficient ve vysi 1,2 a koeficient Gvérové tpravy v
ocenéni s cilem zohlednit soucasnou trzni hodnotu tvérového rizika protistrany pro investiéni podnik
v konkrétnich obchodech. K-CON zachycuje riziko koncentrace ve vztahu k individudlnim nebo vysoce
propojenym protistranim ze soukromého sektoru, vii¢i nimz maji investi¢ni podniky expozice piesahujici 25 %
jejich kapitdlu nebo specifické alternativni prahové hodnoty ve vztahu k dvérovym institucim nebo jinym
investicnim podnikiim, a to navySenim kapitdlového pozadavku v souladu s nafizenim (EU) ¢. 575/2013 pro
nadmérné expozice nad uvedenymi limity. K-DTF pak zachycuje opera¢ni rizika pro investi¢ni podnik u velkych
objemtt obchodii uzaviranych na vlastni ticet nebo vlastnim jménem pro zdkazniky v jednom dni, jez by mohla byt
dtsledkem neadekvatnich internich procest nebo jejich selhani, lidského faktoru a systémt nebo vnéjsich udélosti,
na zdkladé pomyslné hodnoty dennich obchodii a s dpravou o dobu do splatnosti u tGrokovych derivdtd, aby se
omezilo navySeni kapitdlovych pozadavkd pfedevsim u krdtkodobych smluv, u nichz jsou predpoklddand operacni
rizika niZzsi.

(27)  Vsechny investi¢ni podniky musi monitorovat a idit své riziko koncentrace véetné ve vztahu ke svym zdkazniktim.
Pouze investi¢ni podniky, které podléhaji minimdlnimu kapitilovému pozadavku dle K-faktorti, by viak mély svd
rizika koncentrace hlasit pfislusnym orgdntim. U investi¢nich podnikd specializujicich se na komoditni derivaty
nebo emisni povolenky nebo derivity na emisni povolenky s velkymi koncentrovanymi expozicemi viici
nefinanénim protistrandm, ke kterym ndlezi, mohou byt tyto limity pro riziko koncentrace piekroceny bez
dodate¢ného kapitdlu dle K-CON, pokud se tak stane pro tcely obchodni ¢innosti, korporatniho financovani nebo
fizeni rizik.

(28)  Vsechny investi¢ni podniky by mély mit interni postupy pro monitorovani a fizeni svych pozadavkd na likviditu.
Tyto postupy maji zajistit, aby mohly investi¢ni podniky fadné fungovat v prabéhu casu, aniz by potiebovaly
vyclenit likviditu specificky pro obdobi napjatych podminek. Za timto téelem by viechny investi¢ni podniky mély
vzdy drzet nejméné jednu tietinu svého pozadavku dle fixnich rezijnich ndklada v likvidnich aktivech. Pfislusné
organy by v§ak mély mit moznost osvobodit od tohoto pozadavku malé a nepropojené investi¢ni podniky. Uvedend

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/876 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o pakovy pomér, ukazatel ¢istého stabilniho financovéni, pozadavky na kapitdl a zptsobilé zdvazky, Givérové riziko protistrany, trzni
riziko, expozice vici Gstfednim protistrandm, expozice vici subjektim kolektivniho investovéni, velké expozice, pozadavky na
podavéni zprav a zpiistupiiovani informaci, a nafizeni (EU) &. 648/2012 (UF. vést. L 150, 7.6.2019, s. 1).
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likvidni aktiva by méla byt vysoce kvalitni a v souladu s aktivy vyjmenovanymi v nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2015/61 (%), spolecné se srazkami, které se podle zminéného nafizeni v pfenesené pravomoci na
uvedend aktiva uplatni. Pro zohlednéni rozdilu v profilech likvidity investi¢nich podnikd ve srovndni s Gvérovymi
institucemi by mél byt seznam piislusnych likvidnich aktiv doplnén o nezatizenou vlastni hotovost a kratkodobé
vklady investiniho podniku (coz by nemélo zahrnovat penize zdkaznikdi nebo finanéni ndstroje patiici
zdkazniktim) a nékteré financni ndstroje, pro které existuje likvidni trh. Nejsou-li od pozadavki na likviditu
osvobozeny, mohly by malé a nepropojené investicni podniky, stejné jako investi¢ni podniky, které nemaji
opravnéni k provadéni obchodnich ani upisovacich ¢innosti, ddle zahrnout mezi likvidni aktiva polozky, které se
tykaji pohleddvek z obchodniho styku, nebo pohleddvky z provizi a poplatkd splatné do 30 dnd, pokud tyto
polozky nepfesahuji jednu tfetinu minimélniho pozadavku na likviditu, nejsou pocitany k zddnym dodate¢nym
pozadavkim na likviditu uloZenym piislusnym organem a podléhaji srizce ve vysi 50 %. Za vyjime¢nych okolnosti
by mél byt investicnim podnikim povolen pokles pod pozadovany limit v disledku toho, Ze zpenéZi své likvidni
aktiva urcend ke kryt{ pozadavkd na likviditu, pokud o tom neprodlené informuji svtij pfislusny orgdn. Veskeré
finanéni zaruky poskytnuté zdkazniktim, které mohou dit vzniknout zvysené potiebé likvidity v pfipadé, Ze budou
aktivovany, by mély sniZit objem dostupnych likvidnich aktiv minimdlné o 1,6 % celkové hodnoty téchto zdruk.
Maji-li byt pozadavky pfiméfené povaze, rozsahu a slozZitosti ¢innosti investi¢nich podnikt a maji-li byt investi¢nim
podnikim okam?zité k dispozici v rdmci tohoto nafizeni, mél by byt ndsledné proveden pfezkum vhodnosti
likvidnich aktiv zptsobilych k plnéni minimélniho poZadavku na likviditu, véetné vhodnosti pokracujictho sladéni s
likvidnimi aktivy vyjmenovanymi v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, spolecné se srazkami, které se
podle zminéného nafizeni v pfenesené pravomoci na uvedend aktiva uplatni.

(29) Ve spojitosti s novym obezietnostnim rezZimem by mél byt vyvinut pfiméfeny odpovidajici rimec pro podavani
zprav regulaénim orgdnim a mél by byt peclivé uzptsoben ¢innosti investiénich podnikit a pozadavkim
obezfetnostniho rdmce. Pozadavky na podavani zprav pro investicni podniky by se mély tykat drovné a sloZeni
jejich kapitdlu, jejich kapitdlovych pozadavkd, zdkladu pro vypocet jejich kapitdlovych pozadavkd, profilu
a rozsahu jejich Cinnosti ve vztahu k parametram pro Kklasifikaci investi¢nich podnikii jako malych a
nepropojenych, jejich pozadavkd na likviditu a jejich dodrzovdni pravidel pro riziko koncentrace. Malé a
nepropojené investi¢ni podniky by mély byt z podavéni zprav o riziku koncentrace vynaty a poddvani zprav o
pozadavcich na likviditu by od nich mélo byt vyzadovdno pouze tehdy, pokud se na né tyto pozadavky vztahuji.
Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) (EBA), ktery byl zi{zen nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ("), by mél vypracovat ndvrhy provadécich technickych norem s cilem déle
upfesnit podrobné Sablony a mechanismy pro poddvini zprdv regulaénim orgdniim a upfesnit Sablony pro
zpfistupiiovani informaci tykajicich se kapitdlu. Tyto normy by mély byt ptiméfené rozsahu a slozitosti rtiznych
investi¢nich podnikd a mély by zejména zohlednit, zda jsou investi¢ni podniky povaZovany za malé a nepropojené.

(30) V zdjmu zajisténi transparentnosti vii¢i investorim a $irsim trhiim by investi¢ni podniky, které nejsou povazoviny
za malé a nepropojené, mély vefejné zpfistupnit Grovné svého kapitdlu, své kapitalové pozadavky, své systémy
spravy a Hzeni a zdsady a postupy odménovini. Malé a nepropojené investi¢ni podniky by nemély podléhat
pozadavkim na vefejné zpiistupriovani informaci, ledaze vydaji ndstroje vedlejstho kapitdlu tier 1, a to pro zajisténi
transparentnosti o téchto ndstrojich viici investortim.

(31) Investi¢ni podniky by mély uplatiovat genderové neutralni zdsady odménovani v souladu se zdsadou stanovenou v
¢lanku 157 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dile jen "Smlouva o fungovani EU”). Mélo by dojit k urcitym
vyjasnénim ohledné zpfistupniovani informaci o odménovani. Pozadavky na zpiistupniovani informaci o odméndch
stanovené v tomto nafizeni by mély byt v souladu s cili pravidel odménovani, tj. stanovit a udrzovat u téch kategorif
pracovnikd, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil investi¢nich podnikd, takové zdsady a
postupy odméfiovéni, které jsou v souladu s ti¢innym fizenim rizik. Kromé toho by investi¢ni podniky vyuzivajici
odchylku od urc¢itych pravidel odméfiovani mély mit povinnost zpfistupiiovat informace tykajici se této odchylky.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na tvérové instituce tykajici se kryti likvidity (Uf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009(ES a o zrusen{ rozhodnut{ Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L
331,15.12.2010,s. 12).
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(32) 'V zdjmu usnadnén{ bezproblémového piechodu investi¢nich podnikd od pozadavki stanovenych v nafizeni (EU)
¢. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU na pozadavky podle tohoto nafizeni a smérnice (EU) 2019/2034 je tieba
stanovit odpovidajici pfechodnd opatfeni. Zejména by investiéni podniky, pro které by se kapitdlové pozadavky
podle tohoto nafizeni vice nez zdvojndsobily oproti jejich kapitdlovému pozadavku podle nafizeni (EU)
¢. 5752013 a smérnice 2013/36/EU, po dobu péti let ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni mély byt s to zmirnit
dopady potencidlnich ndrdstt tim, Ze se kapitdlovy pozadavek omezi na dvojndsobek jejich relevantniho
kapitalového pozadavku podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU.

(33) Aby nedoslo ke znevyhodnéni novych investicnich podnikt s podobnymi profily, jaké maji stdvajici investi¢ni
podniky, mély by investiéni podniky, které nikdy nepodléhaly kapitilovym pozadavkim podle nafizeni (EU)
¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU, byt s to omezit po dobu péti let ode dne pouZitelnosti tohoto nafizeni své
kapitdlové pozadavky podle tohoto nafizeni na dvojndsobek pozadavku dle fixnich rezijnich nédklada.

(34) Stejné tak by investiéni podniky, které podléhaly pouze pozadavku na pocatecni kapitdl podle nafizeni (EU)
¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU a pro které by se kapitdlové pozadavky podle tohoto nafizeni vice nez
zdvojndsobily oproti jejich situaci podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU, mély byt s to omezit
po dobu péti let ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni svij kapitdlovy pozadavek podle tohoto nafizeni
na dvojnédsobek svého pozadavku na pociteéni kapitdl podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU s
vyjimkou mistnich podnikt ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni nafizeni
(EU) 2019/876, které by mély podléhat zvldstnimu pfechodnému kapitdlovému pozadavku odrdZejicimu jejich
vy$si Groven rizika. Z divodu pfiméfenosti by také mély byt stanoveny zvlastni pfechodné kapitdlové pozadavky
pro mensi investiéni podniky a pro investi¢ni podniky, které poskytuji omezené spektrum investi¢nich sluzeb,
pokud by nemohly ve vztahu ke kapitdlovym poZzadavkiim podle tohoto nafizeni vyuzivat omezeni na dvojndsobek
svého poZadavku na pocdtecni kapitdl podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni nafizeni (EU) Evropského
parlamentu a Rady 2019/630 (') a podle smérnice 2013/16EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/878 ('¥), avsak jejich zdvazny kapitdlovy pozZadavek podle tohoto nafizeni by se ve srovndni se situaci
podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni nafizeni (EU) 2019/630 zvysil.

(35) Tato pfechodnd opatieni by méla byt pfipadné dostupnd rovnéz pro investi¢ni podniky uvedené v ¢lanku 498
nafizeni (EU) ¢ 575/2013, ktery témto investi¢nim podnikim poskytuje vyjimku z pozadavki na kapitdl podle
uvedeného nafizeni, jelikoZ pozadavky na pocdte¢ni kapitdl ve vztahu k témto investicnim podnikiim zdvisi
na investi¢nich sluzbach nebo ¢innostech, které poskytuji nebo vykonavaji. Po dobu péti let ode dne pouzitelnosti
tohoto nafizeni by jejich kapitdlové pozadavky na zdkladé pfechodnych ustanoveni tohoto nafizeni mély byt
pocitany s ohledem na tyto pouzitelné drovné.

(36) Po dobu péti let ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni, nebo pokud nastane pozdéji, do dne pouzitelnosti zmén v
naifzeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU, pokud jde o kapitdlové pozadavky pro trini riziko, piijatych
podle ¢dsti treti hlavy IV kapitol 1a a 1b nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znéni nafizeni (EU) 2019/876, by investi¢ni
podniky, které spadaji do piisobnosti odpovidajicich ustanoveni tohoto nafizeni, mély i nadale vypocitavat sviij
kapitdlovy pozadavek u obchodniho portfolia v souladu s nafizenim (EU) ¢ 575/2013 ve znéni nafizeni (EU)
2019/630.

(37) Nejvétsi investicni podniky poskytujici klicové sluzby na velkoobchodnim trhu a klicové sluzby investi¢niho
bankovnictvi (obchodovani na vlastni tGcet s finanénimi ndstroji nebo upisovani finanénich ndstroji nebo
umistovani finan¢nich néstrojii na zdkladé pevného zdvazku ptevzeti) maji podobné modely podnikani a rizikové
profily jako vyznamné Gvérové instituce. Jejich ¢innosti je vystavuji Gvérovému riziku, vétsinou ve formé avérového
rizika protistrany, jakoZ i trznimu riziku u pozic, které zaujimaji na vlastni Gcet, at uzZ souviseji se zdkazniky, ¢i
nikoli. Jako takové proto piedstavuji z déivodu své velikosti a systémového vyznamu riziko pro finanéni stabilitu.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/630 ze dne 17. dubna 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud
jde o minimdlni kryt{ ztrét z nevjkonnych expozic (Ut. vést. L 111, 25.4.2019, s. 4).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878 ze dne 20. kvétna 2019, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde o
osvobozené subjekty, finan¢ni holdingové spole¢nosti, smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti, odménovani, opatfeni a pravomoci v
oblasti dohledu a opatfen na zachovanf kapitilu (UF. vést. L 150, 7.6.2019, s. 253).
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(38) Tyto velké investiéni podniky ptedstavuji daldi vyzvu z hlediska a¢inného obezietnostniho dohledu ze strany
vnitrostatnich pfislusnych organd. I kdyZ nejvétsi investi¢ni podniky poskytuji pfeshranicni sluzby investi¢niho
bankovnictvi ve vyznamném méfitku, podléhaji obezfetnostnimu dohledu ze strany orgdnd urCenych na zdkladé
smérnice 2014/65/EU, coZ nejsou nezbytné tytéZ piislusné organy, které urcuje smérnice 2013/36/ EU. To miiZe
vyustit v nerovné podminky pfi uplatriovani nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU v rdmci Unie a
branit organim dohledu ziskat celkovou obezfetnostni perspektivu, kterd je nezbytnd pro G¢inné FeSeni rizik
spojenych s velkymi pfeshrani¢nimi investi¢nimi podniky. Disledkem miiZe byt sniZeni G¢innosti obezietnostniho
dohledu a naruseni hospoddfské soutéZe v ramci Unie. Nejvétsim investicnim podnikim by z tohoto diivodu mél
byt udélen status tivérovych instituci, tak aby vznikly synergie, pokud jde o dohled nad pfeshrani¢nimi ¢innostmi
na velkoobchodnim trhu ve srovnatelné skuping, ¢imz se podpoif rovné podminky a umozni se konzistentni
dohled napfi¢ skupinami.

(39) Uvedené investi¢ni podniky by tim, Ze se stanou Gvérovymi institucemi, tudiZ mély nadéle podléhat nafizeni (EU) ¢.
575/2013 a smérnici 2013/36/EU a dohledu ze strany piislusnych orgdnii véetné Evropské centrdlni banky v rdmci
jednotného mechanismu dohledu, které jsou ptislusné pro Gvérové instituce. To by zajistilo, aby obezfetnostni
dohled nad Gvérovymi institucemi byl provadén jednotné a G¢inné, aby byl jednotny soubor pravidel pro finanéni
sluzby uplatiiovan stejnym zptisobem na vechny Gvérové instituce s ohledem na jejich systémovy vyznam. S cilem
piedejit regulatorni arbitrdzi a sniZit rizika obchdzeni pozadavkd by pfislusné organy mély usilovat o zamezeni
situaci, kdy by potencidlné systémové skupiny strukturovaly své operace tak, aby nepiekrocily prahové hodnoty
stanovené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a obchdzely povinnost zddat o povoleni jako
tvérové instituce podle ¢ldnku 8a smérnice 2013/36/EU.

(40) Velké investi¢ni podniky pfeménéné na tvérové instituce by mély mit moZnost pfijimat vklady nebo jiné splatné
penézni prostiedky od vefejnosti a poskytovat Gvéry na vlastni acet teprve poté, co k témto ¢innostem obdrzi
povoleni v souladu se smérnici 2013/36/EU. Vykon v3ech téchto ¢innosti véetné ptijimani vkladt nebo jinych
splatnych penéznich prostiedkti od vefejnosti a poskytovani ivérti na vlastni Gcet by nemél byt nezbytnym
pozadavkem pro to, aby byly podniky povazovany za Gvérové instituce. Zménou v definici ivérové instituce,
kterou toto naffzeni zavadi, by proto nemély byt dotleny vnitrostdtni rezimy pro povoleni, které ¢lenské staty
zavedly v souladu se smérnici 2013/36/EU a se smérnici (EU) 2019/2034, v¢etné jakychkoli ustanovent, jez mohou
Clenské staty povazovat za vhodnd za Gcelem vyjasnéni toho, které ¢innosti maji velké investi¢ni podniky spadajici
do pozménéné definice tivérovych instituci povoleny vykondvat.

(41) Dohled nad Gvérovymi institucemi na konsolidovaném zdkladé md navic zajistit stabilitu finanéniho systému a v
zdjmu Ucinnosti by mél byt uplatiiovan na vSechny skupiny vcetné skupin, jejichz matefské podniky nejsou
tvérovymi institucemi ani investiénimi podniky. VSechny tvérové instituce vcetné téch, které dfive mély status
investi¢nich podnikd, by tudiz mély podléhat pravidlam individudlniho i konsolidovaného dohledu nad matefskym
podnikem ze strany piislusnych organt podle hlavy VII kapitoly 3 oddilu I smérnice 2013/36/EU.

(42) Velké investiéni podniky, které nemaji systémovy vyznam, avSak obchoduji na vlastni Gcet nebo upisuji finanéni
néstroje nebo umistuji finan¢ni ndstroje na zdkladé pevného zavazku ptevzeti, mohou mit podobné modely
podnikdni a rizikové profily jako jiné systémové instituce. Vzhledem ke své velikosti a ¢innostem mohou tyto
investi¢ni podniky predstavovat ur¢itd rizika pro finanéni stabilitu, a pfestoZe jejich pfeména na Gvérové instituce
neni s ohledem na jejich povahu a slozitost povazovdna za vhodnou, mély by i naddle podléhat stejnému
obezfetnostnimu zachdzeni jako vérové instituce. S cilem pfedejit regulatorni arbitrdZi a sniZit rizika obchdzeni
pozadavkd by piislu§né orgdny mély rovnéz usilovat o zamezeni situaci, kdy by investi¢ni podniky strukturovaly
své operace tak, aby nepfekrocily prahovou hodnotu 15 miliard EUR pro celkovou hodnotu konsolidovanych aktiv
investi¢ntho podniku nebo aby nepfiméfené omezily moznost piislusnych orgdnd uplatiiovat na investi¢ni podniky
pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a vyzadovat od nich dodrzovdni obezfetnostnich pozadavki smérnice
2013/36/EU v souladu s ¢ldnkem 5 smérnice 2019/2034.
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(43) Nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (**) byl zaveden harmonizovany rezim Unie pro
poskytnuti pfistupu podnikim ze tfetich zemi, které poskytuji investini sluzby nebo ¢innosti zpusobilym
protistrandm a profesiondlnim zdkaznikdim usazenym v Unii. Pfistup na vnitini trh je podminén tim, Ze Komise
pfijme rozhodnuti o rovnocennosti a Evropsky orgin dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy) (ESMA),
ktery byl zfizen nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*#), podnik ze tfeti zemé zaregistruje.
Je dilezité, aby posouzeni rovnocennosti bylo provedeno na zdkladé relevantnich pouzitelnych pravnich pfedpisti
Unie a aby byly zavedeny G¢inné néstroje ke sledovani toho, zda jsou napliovany podminky, za kterych je pfizndna
rovnocennost. Z téchto diivodil by registrované podniky ze tfetich zem{ mély mit povinnost kazdoro¢né oznamovat
ESMA informace o rozsahu a pasobnosti poskytovanych sluzeb a ¢innosti provadénych v Unii. Méla by se rovnéz
zlepsit spoluprace v oblasti dohledu ve vztahu k monitorovani, prosazovani a napliovani podminek rovnocennosti.

(44) S cilem zajistit rovné podminky a podpofit transparentnost unijniho trhu by nafizeni (EU) ¢. 600/2014 mélo byt
pozménéno tak, aby kotace, zlepSeni ceny a ceny provedeni u systematickych internalizdtorti podléhaly rezimu
krokd kotace pti obchodovani v jakémkoli objemu. V soudasnosti pouzitelné regula¢ni technické normy pro rezim
krokd kotace by se tedy mély vztahovat i na rozsifenou oblast ptisobnosti nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

(45) K zajisténi ochrany investort, jakozZ i integrity a stability finan¢nich trht v Unii, by Komise pi#i pfijiméni rozhodnuti
o rovnocennosti méla zohlednit mozna rizika, jez predstavuji sluzby a ¢innosti, které by podniky ze tietich zemi
mohly po uvedeném rozhodnuti v Unii vykonavat. Mél by byt zvdZen jejich systémovy vyznam na zdkladé kritérii,
jako je pravdépodobny rozsah a ptisobnost poskytovani sluzeb a provddéni ¢innosti podniky z doty¢né tieti zemé.
Za stejnym Ucelem by Komise méla mit moZnost zohlednit, zda je tfeti zemé oznaCena za jurisdikci
nespolupracujici v dafiové oblasti v rdmci piislusné politiky Unie nebo za vysoce rizikovou tieti zemi podle ¢l. 9
odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (**). Konkrétni pozadavky na obezfetnost,
organizaci nebo vykon ¢innosti by Komise méla povazovat za rovnocenné, dosahuji-li téhoz G¢inku. Kromé toho by
méla mit Komise moZnost p¥ipadné pfijmout rozhodnuti o rovnocennosti omezené na konkrétni sluzby a ¢innosti
nebo kategorie sluzeb a ¢innosti, jak jsou vyjmenovany v oddile A ptilohy I smérnice 2014/65/EU.

(46) EBA vydal ve spoluprdci s ESMA zpravu vychézejici z dikladné analyzy souvislosti, sbéru dat a konzultace za Gi¢elem
specifického obezietnostntho rezimu pro vSechny nesystémové investicni podniky, kterd slouzi jako zdklad
revidovaného obezfetnostniho rdmce pro investi¢ni podniky.

(47) V zdjmu zajisténi harmonizovaného uplatiiovani tohoto nafizeni by mél EBA vypracovat ndvrhy regulacnich
technickych norem s cilem upfesnit rozsah a metody obezfetnostni konsolidace skupiny investi¢niho podniku,
vypocet fixnich rezijnich nakladi a metody pro méfeni K-faktorii, pojem oddélenych aétt ve vztahu k penéziim
zakaznikd, dpravu koeficientd K-DTF v pi{padé napjatych trznich podminek, vypocet pro stanoveni kapitdlovych
pozadavki rovnajicich se celkové marZi pozadované cleny clearingového systému, Sablony pro vefejné
zpFistupniovani informaci, véetné o investi¢ni politice investiéniho podniku, a poddvéni zprav regula¢nim orgdnim
pozadovanych podle tohoto nafizeni, jakoZ i informace, které maji byt poskytovany ptislusnym organtm ohledné
prahovych hodnot vyzadovanych pro povoleni avérovych instituci. Na Komisi by méla byt prenesena pravomoc
doplnit toto nafizeni p¥ijetim regula¢nich technickych norem vypracovanych EBA prostfednictvim aktl v pfenesené
pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
Komise a EBA by mély zajistit, aby tyto regula¢ni technické normy mohly vSechny dotcené investi¢ni podniky
uplatiiovat zptisobem, ktery je pfiméfeny povaze, rozsahu a sloZitosti téchto investi¢nich podnika a jejich ¢innosti.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné nafizeni
(EU) & 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papity a trhy), o zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Ut.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchdzeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L 141, 5.6.2015, 5. 73).
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(48) Komise by méla byt rovnéZz zmocnéna ptijmout provadéci technické normy vypracované EBA a ESMA
prostfednictvim provadécich aktt podle ¢ldnku 291 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni
(EU) €. 1093/2010 a clankem naifzen{ (EU) & 1095/2010.

(49) V zdjmu zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto nafizeni a pro zohlednéni vyvoje na finan¢nich trzich by méla byt
na Komisi pfenesena pravomoc piijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovéni EU s cilem doplnit toto
nafizeni upfesnénim definic v ném obsaZenych. Je obzvlasté dilezité, aby Komise v rdmci ptipravné ¢innosti vedla
odpovidajici konzultace, a to i na odborné drovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami
uvedenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich pfedpistt (*¢). Pro
zajisténi rovné Glasti na vypracovavani aktt v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré
dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych statti a jejich odbornici maji automaticky pfistup na zasedani skupin
odbornikd Komise, jez se vénuji piipravé aktii v pfenesené pravomoci.

(50) Aby se zajistila prévni jistota a zabranilo se ptekryvani soucasného obezietnostntho rdmce platného pro tvérové
instituce i pro investi¢ni podniky s timto nafizenim, mélo by byt zménéno natizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU tak, aby investi¢ni podniky byly vyfiaty z oblasti jejich piisobnosti. Aviak na investi¢ni podniky, které
jsou soucdsti bankovni skupiny, by se méla i nadale vztahovat ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU tykajici se bankovni skupiny, jako jsou ustanoveni o zprostFedkujicim matefském podniku v EU podle
lanku 21b smérnice 2013/36/EU a pravidla obezfetnostni konsolidace stanovend v &sti prvni hlavé II kapitole 2
natizeni (EU) ¢. 575/2013.

(51) Jelikoz cile tohoto nafizeni, totiZ nastaveni u¢inného a pfiméfeného obezfetnostniho rdmce k zajisténi toho, aby
investi¢ni podniky s povolenim pisobit v ramci Unie ptisobily na zdravém finan¢nim zdkladé a byly fadné fizeny, a
to i piipadné v nejlepsim zdjmu svych zdkaznikd, nemize byt uspokojivé dosazeno ¢lenskymi stéty, ale spise jej, z
dtvodu rozsahu a ¢inkd, maze byt lépe dosazeno na tdrovni Unie, miZe Unie pfijmout opateni v souladu se
zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢ldnku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality
stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni tohoto cile,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

CAST PRVNI

OBECNA USTANOVENI{

HLAVA 1

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cldnek 1
Pfedmét a oblast ptisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi jednotné obezietnostni pozadavky, které se pouzZiji na investi¢ni podniky, jez jsou povoleny a
nad nimiz je vykondvdn dohled podle smérnice 2014/65/EU a nad nimiZ je vykondvan dohled tykajici se dodrzovani
obezfetnostnich pozadavk podle smérnice (EU) 2019/2034 ve vztahu ke:

a) kapitdlovym pozadavkim souvisejicim s kvantifikovatelnymi, jednotnymi a standardizovanymi prvky rizika pro
podnik, rizika pro zdkaznika a rizika pro trh;

b) pozadavkiim omezujicim riziko koncentrace;

¢) pozadavktim na likviditu souvisejicim s kvantifikovatelnymi, jednotnymi a standardizovanymi prvky rizika likvidity;

(%) UF. vest. L 123,12.5.2016,s. 1.
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d) pozadavkiim na podavani zprav v souvislosti s pismeny a), b) a c);

e) pozadavkiim na zpiistupniovani informaci.

2. Odchylné od odstavce 1 uplatiiuje investiéni podnik, ktery je povolen a nad kterym je vykondvdn dohled podle
smérnice 2014/65/EU a ktery vykondvd nékterou z &innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A pfilohy I smérnice
2014/65[EU, ale ktery neni obchodnikem s komoditami a emisnimi povolenkami, subjektem kolektivniho investovéani ani
pojistovnou, pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jedné-li se o nékterou z téchto podminek:

a) celkovd hodnota konsolidovanych aktiv investi¢niho podniku, kterd se vypocitd jako priimér za predchozich 12 mésict
a do které se nezahrnuje hodnota individudlnich aktiv dcefinych podnikii usazenych mimo Unii, které vykondvaji
nékterou z ¢innost{ uvedenych v tomto pododstavci, ¢ini alespor 15 miliard EUR,

b) celkovd hodnota konsolidovanych aktiv investi¢niho podniku je niz$i nez 15 miliard EUR a investi¢ni podnik je soucdsti
skupiny, v niz celkovd hodnota konsolidovanych aktiv viech podniki ve skuping, jez maji jednotlivé celkova aktiva nizsi
nez 15 miliard EUR a vykondvaji nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A piilohy I smérnice
2014/65[EU, ¢ini alespont 15 miliard EUR, pfiemZz ve vSech piipadech se hodnoty vypocitdvaji jako pramér za
pfedchozich 12 mésici a nezahrnuje se do nich hodnota individudlnich aktiv dcefinych podnikii usazenych mimo
Unii, které vykondvaji nékterou z ¢innosti uvedenych v tomto pododstavci; nebo

¢) na investi¢ni podnik se vztahuje rozhodnuti piislusného orgdnu v souladu s ¢lankem 5 smérnice (EU) 2019/2034.

Nad investicnimi podniky uvedenymi v tomto odstavci je vykondvin dohled tykajici se dodrzovani obezfetnostnich
pozadavks podle hlav VII a VIII smérnice 2013/36/EU, véetné pro tcely rozhodnuti orgdnu vykonavajictho dohled na
konsolidovaném zdkladé, pokud tyto investi¢ni podniky jsou souédsti skupiny investi¢niho podniku ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 25 tohoto nafizeni.

3. Odchylka podle odstavce 2 se nepouzije, pokud investi¢ni podnik prestane spliiovat kterékoli z prahovych hodnot v
ném uvedenych, které se vypocitavaji za obdobi 12 po sobé jdoucich mésict, nebo pokud tak rozhodne pfislusny orgdn v
souladu s ¢lankem 5 smérnice (EU) 2019/2034. Investi¢ni podnik ozndmi bez zbyte¢ného odkladu piislusnému organu
kazdé poruseni prahové hodnoty béhem uvedeného obdobi.

4. Nainvesti¢ni podnik, ktery spliiuje podminky stanovené v odstavci 2, se nadale vztahuji pozadavky ¢lanka 55 a 59.

5. Odchylné od odstavce 1 mohou pifslusné orgdny povolit, aby investi¢ni podnik, ktery je povolen a nad kterym je
vykondvan dohled podle smérnice 2014/65/EU a ktery vykonavéd nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A
piilohy I smérnice 2014/65/EU, uplattioval pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) investini podnik je dcefinym podnikem a je zahrnut do dohledu nad Gvérovou instituci, finan¢ni holdingovou
spolecnosti nebo smiSenou finanéni holdingovou spolecnosti na konsolidovaném zdkladé v souladu s &asti prvni
hlavou I kapitolou 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

b) investi¢ni podnik to ozndmi ptislusnému organu podle tohoto nafizeni a pfipadné organu vykonavajicimu dohled na
konsolidovaném zakladé;

) piislusny orgdn je piesvédcen, Ze uplatfiovani pozadavkd na kapitdl podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 na investi¢ni
podnik na individudlnim zdkladé a na skupinu na konsolidovaném zékladé, v zavislosti na daném piipadu, je z hlediska
obezfetnostniho zdravé, nemd za nasledek snizeni poZadavka na kapital investiéniho podniku podle tohoto nafizeni a
neni provddéno za celem regulatorni arbitrdze.

Piislusné orgdny informuji investi¢ni podnik o rozhodnuti povolit uplatiiovani nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU podle prvniho pododstavce do dvou mésict od obdrzeni ozndmeni uvedeného v prvnim pododstavci pism.
b) tohoto odstavce a uvédomi o tom EBA. Pokud piislusny orgdn odmitne uplatiiovani nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a
smérnice 2013/36/EU povolit, své rozhodnuti fddn¢ odtivodni.

Nad investi¢nimi podniky uvedenymi v tomto odstavci je vykondvan dohled nad dodrzovanim obezietnostnich pozadavka
podle hlav VII a VIII smérnice 2013/36/EU, v¢etné pro ucely uréeni organu vykonavajictho dohled na konsolidovaném
zakladé, pokud tyto investi¢ni podniky jsou soucdsti skupiny investi¢niho podniku ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 25 tohoto
naffzeni.

Pro ticely tohoto odstavce se nepouzije ¢ldnek 7 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.
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Cldnek 2
Pravomoci dohledu

Pro Géely zajistovani souladu s timto nafizenim maji piislusné orgdny pravomoci a dodrzuji postupy stanovené ve smérnici
(EU) 2019/2034.

Cldnek 3
Uplatnéni pfisnéjsich pozadavki ze strany investi¢nich podnikd

Toto nafizeni investi¢nim podniktim nebrani v tom, aby drzely kapitdl a jeho slozky a likvidn{ aktiva v mife ptesahujici
pozadavky tohoto nafizeni nebo aby uplatiiovaly opatieni, kterd jsou ptisnéjsi nez pozadavky tohoto nafizeni.

Cldnek 4
Definice

1. Pro tiCely tohoto nafizeni se rozum:

1) ,podnikem pomocnych sluzeb“ podnik, jehoz hlavni ¢innosti je vlastnictvi nebo sprava nemovitosti, fizeni sluzeb
zpracovani dat nebo jind podobnd ¢innost, kterd je doplikovou ¢innosti k hlavni ¢innosti jednoho nebo vice
investi¢nich podnik;

2) ,spolecnosti spravujici aktiva“ spolecnost spravujici aktiva ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 19 nafizeni (EU) &. 575/2013;

3) ,¢lenem clearingového systému“ podnik usazeny v ¢lenském stdté, ktery spliiuje definici uvedenou v ¢l. 2 bodé 14
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ();

4) ,zdkaznikem“ zdkaznik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 9 smérnice 2014/65/EU, avSak pro tcely ¢dsti Ctvrté tohoto
natizeni se ,zdkaznikem“ rozumi jakdkoli protistrana investi¢niho podniku;

5) ,obchodnikem s komoditami a emisnimi povolenkami“ obchodnik s komoditami a emisnimi povolenkami ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 150 naffzeni (EU) ¢. 575/2013;

6) ,komoditnimi derivaty“ komoditni derivaty ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 30 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

7) ,piislusnym orgdnem* pfislusny orgdn ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 5 smérnice (EU) 2019/2034;

8) ,Gvérovou instituci“ tivérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

9) ,obchodovanim na vlastni G¢et” obchodovani na vlastni ticet ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 6 smérnice 2014/65/EU;
10) ,derivaty” derivaty ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 29 nafizeni (EU) ¢. 600/2014;

11) ,konsolidovanou situaci“ situace vyplyvajici z uplatnéni pozadavki tohoto nafizeni podle ¢lanku 7 na matefsky
investi¢ni podnik v Unii, matefskou investi¢ni holdingovou spole¢nost v Unii nebo matefskou smiSenou finan¢ni
holdingovou spole¢nost v Unii, jako kdyby tento podnik spole¢né se vSemi investi¢nimi podniky, finanénimi
institucemi, podniky pomocnych sluzeb a vdzanymi zdstupci ve skupiné investiéniho podniku tvofil jeden jediny
investi¢ni podnik. Pro ucely této definice se pojmy ,investi¢ni podnik®, ,finanéni instituce®, ,podnik pomocnych
sluzeb“ a ,vdzany zdstupce“ vztahuji rovnéz na podniky usazené ve tietich zemich, které by, pokud by byly usazeny v
Unii, odpovidaly definicim téchto pojmd;

12) ,konsolidovanym zakladem” na zdkladé konsolidované situace;

13) ,provadénim pokyni na téet zdkaznika“ provadéni pokynt na téet zdkaznika ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 5 smérnice
2014/65/EU;

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ervence 2012 o OTC derivdtech, Gstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdajt (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).
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14) finanéni instituci“ podnik jiny neZ tvérova instituce nebo investiéni podnik a jiny nez ¢isté priimyslova holdingova
spolecnost, jehoz hlavni ¢innosti je nabyvani Gcasti nebo vykon jedné nebo vice ¢innosti uvedenych v bodech 2 az 12
a v bodé 15 prilohy I smérnice 2013/36/EU, v¢etné finan¢ni holdingové spole¢nosti, smiSené finan¢ni holdingové
spolecnosti, investi¢ni holdingové spolecnosti, platebni instituce ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2015/2366 (**) a spole¢nosti spravujici aktiva, aviak s vyjimkou pojistovaci holdingové spole¢nosti a pojistovaci
holdingové spole¢nosti se smiSenou ¢innosti ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. g) smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/138]ES ();

15) finanénim ndstrojem* finanéni ndstroj ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice 2014/65/EU;

16) finan¢ni holdingovou spole¢nosti“ finan¢ni holdingova spole¢nost ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 nafizeni (EU)
& 575/2013;

17) ,subjektem finan¢niho sektoru® subjekt finan¢niho sektoru ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 27 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
18) ,pocatecnim kapitdlem* pocatecn{ kapitdl ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 18 smérnice (EU) 2019/2034;

19) ,ekonomicky spjatou skupinou klientti“ ekonomicky spjatd skupina klientt ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 39 nafizeni
(EU) & 575/2013;

20) ,investi¢nim poradenstvim® investi¢ni poradenstvi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 4 smérnice 2014/65/EU;

21) ,investi¢nim poradenstvim pribézné povahy“ opakujici se poskytovani investi¢niho poradenstvi a také kontinudlni
nebo pravidelné posuzovani a monitorovani ¢&i pfezkum zdkaznikova portfolia finan¢nich ndstroji, veetné investic
provedenych zdkaznikem na zdkladé smluvniho ujednéni;

22) ,investi¢nim podnikem® investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

23) ,investi¢ni holdingovou spolecnosti“ finan¢ni instituce, jejiz dcefiné podniky jsou bud vylu¢né, nebo pfevainé
investi¢nimi podniky nebo finan¢nimi institucemi, pf¥icemz alespon jeden z nich je investicnim podnikem, a kterd
neni finan¢ni holdingovou spole¢nosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 20 nafizeni ¢. 575/2013;

24) investinimi sluzbami a ¢innostmi* investi¢ni sluzby a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 smérnice 2014/65/EU;

25) ,skupinou investiéniho podniku“ skupina podnikd, kterd se sklddd z matefského podniku a jeho dcefinych podnika
nebo z podnikd spliujicich podminky stanovené v clanku 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34[EU (*), z nichZz alespon jeden je investicnim podnikem, a kterd nezahrnuje Gvérovou instituci;

26) ,K-faktory“ kapitdlové pozZadavky stanovené v &asti téeti hlavé 1I ve vztahu k rizikm, kterd investi¢ni podnik
pfedstavuje pro zdkazniky, trhy a pro sebe;

27) ,spravovanym majetkem* ¢i , AUM® ( assets under management ) hodnota majetku, ktery investi¢ni podnik spravuje
pro své zakazniky jak v rdmci spravy portfolia s moznosti vlastniho uvdzeni, tak v rdmci ujedndni bez moZnosti
vlastniho uvazeni pfedstavujicich investi¢ni poradenstvi pribézné povahy;

28) ,drzenymi penézi zdkaznikd“ ¢i , CMH* ( client money held ) objem penéz zdkaznikd, které investi¢ni podnik drzi, s
piihlédnutim k veskerym pravnim ujedndnim o oddéleni majetku a bez ohledu na vnitrostatni Géetni rezim platny
pro penize zdkaznikt drzené investi¢nim podnikem;

X

29) ,majetkem v tschové a spravé“ ¢i , ASA“ ( assets safeguarded and administered ) hodnota majetku, ktery investicni
podnik pro zdkazniky uschovdva a spravuje, bez ohledu na to, zda se tento majetek objevuje ve vlastni rozvaze
investi¢niho podniku nebo na t¢tech tretich stran;

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015 o platebnich sluzbdch na vnitfnim trhu, kterou
se ménf smérnice 2002/65(ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a naiizeni (EU) & 10932010 a zrusuje smérnice 2007/64/ES (UF. vést. L
337,23.12.2015, s. 35).

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o piistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a
jejim vykonu (Solventnost II) (UF. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich dcetnich zdvérkdch, konsolidovanych
Ucetnich zdvérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikti, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/
ES a 0 zruen{ smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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0 X

30) ,zpracovanymi pokyny zdkazniki“ ¢i,, COH” ( client orders handled ) hodnota pokyn, které investi¢ni podnik pro své
zakazniky zpracovava piijimanim a pfedavanim pokynti zdkaznikd a provddénim pokynti na tcet zdkaznika;

31) ,rizikem koncentrace” &, CON“ ( concentration risk ) expozice v obchodnim portfoliu investiéniho podniku vici
zdkaznikovi nebo ekonomicky spjaté skuping klientd, jejiz hodnota presahuje limity uvedené v ¢l. 37 odst. 1;

“ X

32) ,marzi pozadovanou pro ucely clearingu” ¢i,, CMG* ( clearing margin given ) vy3e celkové marze pozadované clenem
clearingového systému nebo zpiisobilou tstfedni protistranou, jestliZe provddéni a vypofadani obchodt investi¢niho
podniku obchodujiciho na vlastni Giet probihad na odpovédnost ¢lena clearingového systému nebo zptisobilé dstiedni
protistrany;

33) ,dennim objemem obchodovani“ ¢i , DTF* ( daily trading flow ) denni hodnota obchodu, do kterych investi¢ni podnik
vstupuje obchodovanim na vlastni ti¢et nebo provadénim pokynti na tcet zdkaznika vlastnim jménem, s vyloucenim
hodnoty pokynt, které investi¢ni podnik pro své zdkazniky zpracovava pfijimdnim a pfeddvinim pokynt zdkaznikt
a provadénim pokynti na acet zdkaznika a které jiz jsou zohlednény v rdmci zpracovanych pokynti zdkaznikd;

34) ,Cistym pozi¢nim rizikem” &, NPR“ ( net position risk ) hodnota obchodti zaznamenanych v obchodnim portfoliu
investi¢niho podniku;

35) ,selhdnim protistrany obchodu“ ¢, TCD“ ( trading counterparty default ) expozice v obchodnim portfoliu investicniho
podniku v ndstrojich a obchodech uvedenych v ¢lanku 25, z nichz vznika riziko selhdni protistrany obchodu;

36) ,soucasnou trzni hodnotou” ¢i ,CMV* (current market value) ¢istd trzni hodnota portfolia obchodti nebo komponent
tykajicich se cennych papirt, které jsou pfedmétem zapocteni podle ¢l. 31 odst. 1, pfi¢emz pii vypoltu CMV se
pouzivaji jak kladné, tak i zdporné trzni hodnoty;

37) ,transakci s del$i dobou vypofadani“ transakce s delsi dobou vyporddani ve smyslu ¢l. 272 bodu 2 nafizeni (EU)
¢ 575/2013;

38) ,marzovym obchodem“ marzovy obchod ve smyslu ¢l. 3 bodu 10 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2015/2365 (*));

39) ,vedoucim orgdnem" vedouci orgdn ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 36 smérnice 2014/65/EU;

40) ,smiSenou finanéni holdingovou spolecnosti“ smiSend finanéni holdingovd spolecnost ve smyslu ¢l. 2 bodu 15
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87ES (*);

41) ,podrozvahovou polozkou” kterdkoli z polozek uvedenych v p¥iloze I nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
42) ,matefskym podnikem* matefsky podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 a ¢lanku 22 smérnice 2013/34/EU;
43) ,ucasti“ ucast ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 35 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

44) ,ziskem® zisk ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 121 nafizeni (EU) ¢ 575/2013;

45) ,zptsobilou dstfedni protistranou® zplisobild dstfedni protistrana ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 88 nafizeni (EU) ¢
575/2013;

46) ,spravou portfolii“ sprava portfolif ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 smérnice 2014/65/EU;

47) kvalifikovanou acasti“ kvalifikovand Gcast ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 36 nafizeni (EU) €. 575/2013;

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodii zajistujicich
financovani a opétovného pouziti a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 337, 23.12.2015, 5. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém dozoru nad Gvérovymi institucemi,
pojidtovnami a investi¢nimi podniky ve finanénim konglomerdtu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267[EHS, 92/49[EHS,
92/96EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12ES (Ut. vést. L 35, 11.2.2003, s.
1).
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48) ,obchodem zajistujicim financovani“ & ,SFT“ (secutities financing transaction) obchod zajistujici financovani ve
smyslu ¢l. 3 bodu 11 nafizeni (EU) 2015/2365;

49) ,oddélenymi tcty” pro tcely tabulky 1 v ¢l. 15 odst. 2 Gcty u subjektd, kde jsou penize zdkaznikti drzené investi¢nim
podnikem uloZeny v souladu s ¢ldnkem 4 smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593 (¥) a u nichz
pfislusné vnitrostdtni pravo stanovi, Ze v pfipadé platebni neschopnosti investi¢niho podniku, zahdjeni Feseni jeho
krize nebo uvaleni nucené spravy neni mozné tyto penize zdkaznikii pouzit k uspokojeni jinych pohleddvek vici
investi¢nimu podniku, neZ jsou pohleddvky daného zdkaznika;

50) ,repo obchodem® repo obchod ve smyslu ¢l. 3 bodu 9 nafizeni (EU) 2015/2365;

51) ,dcefinym podnikem* dcefiny podnik ve smyslu ¢l. 2 bodu 10 a ¢lanku 22 smérnice 2013/34/EU, v¢etné jakéhokoli
dcefiného podniku patfictho decefinému podniku matefského podniku, jenz stoji v éele téchto podnikd;

52) ,vézanym zdstupcem* vazany zdstupce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 29 smérnice 2014/65/EU;

53) ,celkovymi hrubymi vynosy“ ro¢ni provozni vynosy investicniho podniku v souvislosti s investi¢nimi sluzbami a
¢innostmi, ke kterym m4d tento investi¢ni podnik povoleni, véetné vynost plynoucich z tirokd, akcif a jinych cennych
papiri s fixnim nebo variabilnim vynosem, z provizi a poplatkil, a jakychkoli ziski nebo ztrat, které tomuto
investi¢nimu podniku vznikaji z jeho obchodnich aktiv, aktiv drzenych v redlné hodnoté nebo ze zajistovacich
Cinnosti, aviak s vyloucenim vynost, které s provadénymi investi¢nimi sluzbami a ¢innostmi nesouviseji;

54) ,obchodnim portfoliem* veskeré pozice ve finan¢nich ndstrojich a komoditdch, jez investi¢ni podnik drzi se zimérem
obchodovat, nebo s cilem zajistit pozice drzené se zimérem obchodovat;

55) ,pozicemi drZenymi se zdmérem obchodovat® tyto pozice:
a) vlastni pozice a pozice vyplyvajici z poskytovani sluzeb zakazniktim a z tvorby trhu;
b) pozice drzené pro opétovny prodej v krdtkodobém horizontu;

¢) pozice drzené se zdmérem vyuzit skute¢nych nebo ocekdvanych kratkodobych cenovych rozdilti mezi kupni a
prodejni cenou nebo jinych vykyvi v cené ¢i tirokové sazbg;

56) ,matefskym investi¢nim podnikem v Unii“ investi¢ni podnik v ¢lenském stdté, ktery je soucdsti skupiny investi¢niho
podniku a ktery méd dcefiny podnik ve formé investicniho podniku nebo finanéni instituce nebo drzi v takovém
investi¢nim podniku nebo finanéni instituci G¢ast a zdrovel sdm neni dcefinym podnikem jiného investi¢niho
podniku povoleného v ¢lenském stdté ani dcefingm podnikem investiéni holdingové spole¢nosti nebo smiSené
finan¢ni holdingové spole¢nosti ziizené v ¢lenském stdté;

57) ,matefskou investi¢ni holdingovou spole¢nosti v Unii“ investi¢ni holdingovd spolecnost v ¢lenském staté, kterd je
souddsti skupiny investiéniho podniku a kterd sama neni dcefinym podnikem investi¢ntho podniku povoleného v
¢lenském stdté ani dcefingm podnikem jiné investi¢ni holdingové spolecnosti v ¢lenském stdtg;

58) ,matefskou smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti v Unii“ matefsky podnik skupiny investi¢niho podniku, ktery
je smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 15 smérnice 2002/87[ES.

2. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 56 s cilem doplnit toto
nafizeni upfesnénim definic stanovenych v odstavci 1, aby:

a) zajistila jednotné uplatriovéni tohoto nafizent;

b) zohlednila pfi uplatiiovani tohoto nafizeni vyvoj na finan¢nich trzich.

(¥) Smérnice Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017593 ze dne 7. dubna 2016 kterou se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o ochranu finan¢nich ndstrojii a penéznich prostiedkd patiicich zdkaznikim, povinnosti pii fizeni
produktii a pravidla vztahujici se na poskytovani nebo piijimani poplatki, provizi nebo jinych penéznich ¢i nepenéznich vyhod (UF.
vést. L 87, 31.3.2017, s. 500).
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HLAVA II

UROVEN UPLATNOVANI POZADAVKU

KAPITOLA 1

Uplatiiovdni poZadavkii na individudlnim zdkladé

Cldnek 5
Obecnd zésada

Investi¢ni podniky dodrzuji pozadavky uvedené v ¢asti druhé az sedmé na individudlnim zakladé.

Cldnek 6

Vjimky
1. Piislusné organy mohou investi¢ni podnik vyjmout z uplatiiovani ¢lanku 5 ve vztahu k ¢asti druhé, tfeti, ¢tvrté, Sesté
a sedmé, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) investicni podnik spliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt povazovan za maly a nepropojeny
investi¢ni podnik;

b) je splnéna jedna z téchto podminek:

i) investi¢ni podnik je dcefinym podnikem a je zahrnut do dohledu nad tGvérovou instituci, finan¢ni holdingovou
spole¢nosti nebo smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti na konsolidovaném zdkladé v souladu s ¢asti prvni
hlavou II kapitolou 2 nafizeni (EU) €. 575/2013;

i) investi¢ni podnik je dcefinym podnikem a je zahrnut do skupiny investiéniho podniku, nad niZ je vykonavan dohled
na konsolidovaném zdkladé v souladu s ¢lankem 7;

¢) investi¢ni podnik i jeho matetsky podnik podléhaji povoleni a dohledu téhoz ¢lenského stitu;

d) organy piislusné pro dohled na konsolidovaném zakladé v souladu s naf{zenim (EU) ¢. 575/2013 nebo v souladu s
¢lankem 7 tohoto nafizeni s touto vyjimkou souhlasf;

e) kapitdl je mezi matefsky podnik a investi¢ni podnik rozdélen pfiméfenym zpiisobem a jsou naplnény viechny tyto
podminky:

i) neexistuje ani se nepfedpoklada Zadnd podstatnd vécnd nebo pravni piekdzka branici okamzitému pfevodu kapitalu
nebo splaceni zdvazkd matefskym podnikem;

ii) po ptedchozim schvéleni pfislusnym orgdnem mateisky podnik prohldsi, Ze se zaruuje za zdvazky ptijaté
investi¢nim podnikem nebo Ze rizika v investi¢nim podniku maji zanedbatelny vyznam;

ili) postupy hodnoceni, méfeni a kontroly rizika pouzivané v matefském podniku se vztahuji i na investi¢ni podnik a
iv) matefsky podnik drzi vice nez 50 % hlasovacich prav plynoucich z podilu na kapitilu investi¢niho podniku nebo
mé pravo jmenovat nebo odvolat vétsinu ¢lent vedouciho orgdnu investi¢niho podniku.
2. Pislusné orgdny mohou investi¢ni podniky vyjmout z uplatiiovani ¢ldnku 5 ve vztahu k ¢asti Sesté, jsou-li splnény
tyto podminky:

a) investi¢ni podnik spliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt povazovan za maly a nepropojeny
investi¢ni podnik;

b) investi¢ni podnik je dcefingm podnikem a je zahrnut do dohledu nad pojistovnou nebo zajistovnou na konsolidovaném
zakladé v souladu s ¢lankem 228 smérnice 2009/138/ES;

¢) investi¢ni podnik i jeho matefsky podnik podléhaji povoleni a dohledu téhoz ¢lenského stdtu;

d) organy piislusné pro dohled na konsolidovaném zdkladé v souladu se smérnici 2009/138/ES s touto vyjimkou souhlasi;
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e) kapital je mezi matefsky podnik a investi¢ni podnik rozdélen pfiméfenym zptsobem a jsou splnény viechny tyto
podminky:

i) neexistuje ani se nepfedpoklada zadnd podstatna vécnd nebo pravni prekdzka branici okamzitému pfevodu kapitalu
nebo splaceni zdvazki mateiskym podnikem;

ii) po predchozim schvéleni pfislusnym orgdnem matefsky podnik prohldsi, Ze se zaruCuje za zdvazky pfijaté
investi¢nim podnikem nebo Ze rizika v investiénim podniku maji zanedbatelny vyznam;

iii postupy hodnoceni, méfeni a kontroly rizika pouZzivané v matefském podniku se vztahuji i na investi¢ni podnik a

iv) matefsky podnik drzi vice nez 50 % hlasovacich prav plynoucich z podilu na kapitdlu investicniho podniku nebo
mé pravo jmenovat nebo odvolat vétsinu ¢lentt vedouciho orgdnu investi¢niho podniku.

3. Piislusné orgdny mohou investi¢ni podniky vyjmout z uplatiovani ¢lanku 5 ve vztahu k ¢dsti paté, jsou-li splnény
vSechny tyto podminky:

a) investi¢ni podnik je zahrnut do dohledu na konsolidovaném zdkladé v souladu s ¢dsti prvni hlavou II kapitolou 2
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo je zahrnut do skupiny investi¢niho podniku, u niz se pouzije ¢l. 7 odst. 3 tohoto
nafizeni a neuplatni se vyjimka stanovend v cl. 7 odst. 4;

b) matefsky podnik na konsolidovaném zdkladé neustdle sleduje a dohlizi na likviditu vSech instituci a investi¢nich
podnik® uvniti skupiny nebo podskupiny, na néz se vztahuje vyjimka, a zajistuje dostate¢nou troven likvidity pro
viechny tyto instituce a investi¢ni podniky;

¢) matefsky podnik a investiéni podnik uzaviely smlouvy ke spokojenosti piislusnych orgdnd, které umoziuji volny
pohyb penéZnich prostiedkt mezi matefskym podnikem a investiénim podnikem, aby mohly plnit své individudlni
zdvazky a spole¢né zavazky podle splatnosti;

d) neexistuje ani se nepfedpoklddd 7ddnd podstatnd vécnd nebo pravni piekdzka branici plnéni smluv uvedenych v
pismenu c);

e) orgdny piislusné pro dohled na konsolidovaném zakladé v souladu s naf{zenim (EU) ¢. 575/2013 nebo v souladu s
¢lankem 7 tohoto nafizeni s touto vyjimkou souhlas.

KAPITOLA 2

Obezietnostni konsolidace a vyjimky pro skupinu investicniho podniku

Cldnek 7
Obezfetnostni konsolidace

1. Matefské investicni podniky v Unii, matefské investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii a matefské smiSené finan¢ni
holdingové spolecnosti v Unii plni povinnosti stanovené v Casti druhé, tieti, ¢tvrté, Sesté a sedmé na zdkladé své
konsolidované situace. Matefsky podnik a ty jeho dcefiné podniky, na néz se vztahuje toto nafizeni, zavedou Fadnou
organiza¢ni strukturu a odpovidajici mechanismy vnitini kontroly, aby zajistily fddné zpracovavani a pfeddvani tdaja
nezbytnych pro konsolidaci. Matefsky podnik zejména zajisti, aby dcefiné podniky, na néz se nevztahuje toto nafizeni,
zavedly opatfenti, postupy a mechanismy k zajisténi fddné konsolidace.

2. Pro ucely odstavce 1 tohoto ¢lanku se pii uplatiiovani ¢asti druhé na konsolidovaném zdkladé pouziji pravidla
stanovend v ¢asti druhé hlavé II nafizeni (EU) ¢. 575/2013 rovnéZ na investi¢ni podniky.

Za timto Gcelem se pii uplatiiovani ¢l. 84 odst. 1, ¢l. 85 odst. 1 a ¢l. 87 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pouziji pouze
odkazy na ¢l. 92 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a md se pak za to, Ze odkazuji na kapitdlové pozadavky podle
odpovidajicich ustanoveni tohoto nafizeni.

3. Matefské investi¢ni podniky v Unii, matefské investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii a matefské smiSené finan¢ni
holdingové spole¢nosti v Unii pln{ povinnosti uvedené v ¢asti paté na zdkladé své konsolidované situace.
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4. Odchylné od odstavce 3 mohou piislusné organy osvobodit matefsky podnik od povinnosti dodrzovat odstavec 3 s
ohledem na povahu, rozsah a slozitost skupiny investi¢niho podniku.

5. EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiZ upfesni rozsah a metody obezfetnostni konsolidace
skupiny investi¢niho podniku, zejména pro tcely vypoctu pozadavku dle fixnich rezijnich nékladd, trvalého minimélniho
kapitdlového pozadavku, pozadavku dle K-faktortl na zdkladé konsolidované situace skupiny investicniho podniku, a
metodu a nezbytné podrobnosti pro fddné provedeni odstavce 2.

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.1093/2010.

Cldnek 8
Skupinovy kapitdlovy test

1. Odchylné od ¢ldnku 7 mohou piislusné orgdny povolit uplatiiovéni tohoto ¢linku v pfipadé skupinovych struktur,
které jsou povazovany za dostate¢né jednoduché, pokud ze skupiny investi¢niho podniku jako celku neplynou vyznamna
rizika pro zdkazniky nebo pro trh, kterd by jinak vyZadovala dohled na konsolidovaném zdkladé. Pislusné orgdny
uvédomi EBA, kdyz povoli uplatnéni tohoto ¢lanku.

2. Pro Géely tohoto ¢lanku se:

a) ,kapitdlovymi ndstroji“ rozumi kapital ve smyslu ¢lanku 9 tohoto nafizeni bez uplatnéni odpoctii podle ¢l. 36 odst. 1
pism. i), €. 56 pism. d) a ¢l. 66 pism. d) nafizeni (EU) & 575/2013;

b) pojmy ,investi¢ni podnik®, ,finan¢ni instituce®, ,podnik pomocnych sluzeb“ a ,vizany zastupce” vztahuji rovnéz na
podniky usazené ve tietich zemich, které by, pokud by byly usazeny v Unii, napliovaly definice téchto pojma v clanku
4.

3. Matefské investicni podniky v Unii, matefské investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii, matefské smiSené finan¢ni
holdingové spole¢nosti v Unii a jiné matefské podniky, které jsou investi¢nimi podniky, finanénimi institucemi, podniky
pomocnych sluzeb nebo vazanymi zéstupci ve skupiné investicniho podniku, drzi pfinejmensim dostatek kapitalovych
nastroji k pokryti sou¢tu téchto polozek:

a) souctu ucetnich hodnot veskerych svych tcasti, podtizenych pohledavek a ndstroji uvedenych v ¢l. 36 odst. 1 pism. i),
¢l. 56 pism. d) a ¢l. 66 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 v investi¢nich podnicich, finan¢nich institucich, podnicich
pomocnych sluzeb a vdzanych zdstupcich ve skupiné investi¢éniho podniku a

b) celkového objemu veskerych svych podminénych zavazkid ve prospéch investi¢nich podnikti, finan¢nich instituci,
podnikt pomocnych sluzeb a vazanych zastupct ve skupiné investi¢ntho podniku.

4. Pfislusné organy mohou matefské investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii nebo matefské smiSené finanéni
holdingové spole¢nosti v Unii a jakémukoli jinému matefskému podniku, ktery je investicnim podnikem, finan¢ni
instituci, podnikem pomocnych sluzeb nebo vdzanym zdstupcem ve skupiné investi¢niho podniku, povolit, aby drzely
niz§i objem kapitdlu, nez jaky je vypocten podle odstavce 3, pokud neni niZ$i nez soucet kapitdlovych pozadavkd
ulozenych dcefinym investi¢nim podnikiim, finanénim institucim, podnikim pomocnych sluzeb a vazanym zastupciim
na individudlnim zdkladé a celkového objemu veskerych podminénych zdvazka ve prospéch téchto subjektd.

Pro ticely tohoto odstavce jsou kapitdlové pozadavky pro dcefiné podniky, které jsou uvedeny v prvnim pododstavci a které
se nachdzeji ve tfetich zemich, pomyslné kapitalové pozadavky, které zajistuji uspokojivou miru obezfetnosti pro pokryti
rizik plynoucich z téchto dcefinych podnikd, jak jsou schvéleny relevantnimi pfislusnymi orgédny.

5. Matefsky investi¢ni podnik v Unii, matefskd investi¢ni holdingovd spole¢nost v Unii a matefskd smiSend financni
holdingové spole¢nost v Unii musi mit zavedeny systémy pro sledovani a kontrolu zdroji kapitdlu a financovéani viech
investi¢nich podnikd, investi¢nich holdingovych spolecnosti, smiSenych finan¢nich holdingovych spolecnosti, finan¢nich
instituct, podnikd pomocnych sluzeb a vazanych zdstupct v rdmci skupiny investi¢niho podniku.
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CAST DRUHA

KAPITAL

Cldnek 9
SloZeni kapitilu

1. Investi¢ni podnik musi mit kapitdl sestdvajici ze souhrnu jeho kmenového kapitdlu tier 1, vedlejsiho kapitdlu tier 1 a
kapitélu tier 2 a spliiovat neustdle viechny tyto podminky:

a) Hartes Kernkapital
D

= 56%

b) Hartes Kernkapital + zusatzliches Kernkapital
D

=75 %

¢) Hartes Kernkapital + zusitzliches Kernkapital + Erginzungskapital
D

= 100%

kde:

i) kmenovy kapital tier 1 je vymezen v souladu s ¢asti druhou hlavou I kapitolou 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, vedlejsi
kapital tier 1 je vymezen v souladu s ¢asti druhou hlavou I kapitolou 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a kapitdl tier 2 je
vymezen v souladu s &sti druhou hlavou I kapitolou 4 nafizeni (EU) &. 575/2013; a

ii) D je vymezeno v ¢lanku 11.

2. Odchylné od odstavce 1 se:

a) odpocty uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. ¢) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 uplatiuji v plném rozsahu, aniz jsou uplatiovany
¢lanky 39 a 48 uvedeného nafizenf;

b) odpocty uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. e) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 uplatiiuji v plném rozsahu, aniz je uplatiiovin
Clanek 41 uvedeného nafizent;

¢) odpocty uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. h), ¢l. 56 pism. c) a ¢l. 66 pism. c) nafizeni (EU) €. 575/2013, tykaji-li se investic
do kapitdlovych ndstrojii drzenych mimo obchodni portfolio, uplatiiuji v plném rozsahu, aniZ jsou uplatiioviny
mechanismy stanovené v ¢lancich 46, 60 a 70 uvedeného nafizent;

d) odpocty uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. i) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 uplatiiuji v plném rozsahu, aniz je uplatiiovn
¢linek 48 uvedeného nafizeni;

€) piiur¢ovani vyse kapitalu investi¢nich podnika uplatni tato ustanoveni:
i) clanek 49 nafizeni (EU) €. 575/2013;

ii) odpocty uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. h), ¢l. 56 pism. c) a ¢l. 66 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a souvisejici
ustanoveni v ¢lancich 46, 60 a 70 uvedeného nafizeni, pokud se tyto odpocty tykaji investic do kapitdlovych
ndstroji drzenych v obchodnim portfoliu;

i) rozhodnd udélost uvedend v ¢l. 54 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013; rozhodnou udalost viak investicni
podnik ur¢i na zdkladé néstroje vedlejsiho kapitdlu tier 1 uvedeného v odstavei 1;

iv) thrnnd hodnota uvedend v ¢l. 54 odst. 4 pism. a) naf{zeni (EU) ¢. 575/2013; hodnotou, kterd mé byt odepsdna
nebo konvertovéna, je celkovd jistina ndstroje vedlejstho kapitélu tier 1 uvedeného v odstavci 1.

3. Pfi urcovani kapitalovych pozadavkti podle tohoto nafizeni uplatiiuji investi¢ni podniky piislusnd ustanoveni ¢asti
druhé hlavy I kapitoly 6 nafizen{ (EU) ¢. 575/2013. Pfi uplatiiovani téchto ustanoveni se svoleni piislusnych orgdnti podle
¢lankd 77 a 78 nafizeni (EU) €. 575/2013 povazuje za udélené, je-li splnéna jedna z podminek stanovenych v ¢l. 78 odst. 1
pism. a) nebo ¢l. 78 odst. 4 uvedeného nafizeni.
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4. Pro uclely uplatiiovani odst. 1 pism. a) mohou pfislusné orgdny v piipadé investicnich podnikd, které nejsou
pravnickymi osobami ani akciovymi spole¢nostmi nebo které spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 tohoto nafizeni
pro to, aby mohly byt povazovany za malé a nepropojené investi¢ni podniky, po konzultaci s EBA svolit k tomu, aby byly u
téchto investi¢nich podnikti povazovany za kapitdl dalsi ndstroje nebo penézni prostiedky, pokud jsou tyto zptisobilé pro
zachdzeni podle ¢ldnku 22 smérnice Rady 86/635/EHS (). EBA spolecné s ESMA na zdkladé informaci obdrZenych od
jednotlivych pFislusnych organt vypracuji, udrzuji a zvefejiuji seznam vsech forem ndstroji nebo penéznich prostiedki v
kazdém clenském stdté, které jsou povazovany za kapitdl. Tento seznam se poprvé zvefejni do 26. prosince 2020.

5. Utast na kapitdlovych ndstrojich subjektu finanéniho sektoru v ramci skupiny investiéntho podniku se pro tcely
vypoctu kapitalu kteréhokoli investi¢niho podniku ve skupiné na individudlnim zdkladé neodecitd, pokud jsou splnény
vSechny tyto podminky:

a) neexistuje ani se nepfedpoklddd 7ddnd podstatnd vécnd nebo pravni prekdzka branici okamzitému ptevodu kapitdlu
nebo splaceni zdvazkd matefskym podnikem a

b) postupy hodnoceni, méfeni a kontroly rizika pouZivané v matetském podniku se vztahuji i na dany subjekt finan¢niho
sektoru;

c) ptislusné organy neuplatiiuji odchylku stanovenou v ¢ldnku 8.

Cldnek 10

Kvalifikované dicasti mimo finan¢ni sektor

1. Pro Glely této ¢asti investi¢ni podnik odecte ¢astky presahujici limity uvedené v pismenech a) a b) z uréeni polozek

kmenového kapitélu tier 1 uvedenych v ¢lanku 26 nafizeni (EU) ¢. 575/2013:

a) kvalifikovanou ucast ptesahujici 15 % kapitalu investiéntho podniku vypocteného v souladu s ¢lankem 9 tohoto
naiizeni, aniZ se uplatni odpocet uvedeny v ¢l. 36 odst. 1 pism. k) bodé¢ i) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, v podniku, ktery
neni subjektem finan¢niho sektoru;

b) celkovou vysi kvalifikovanych acasti investi¢ntho podniku v podnicich, které nejsou subjekty finanéniho sektoru, jez

piesahuje 60 % jeho kapitdlu vypocteného v souladu s ¢ldnkem 9 tohoto nafizeni, aniZ se uplatni odpocet uvedeny v ¢l.
36 odst. 1 pism. k) bodé i) naf{zeni (EU) ¢. 575/2013.

2. Piislusné orgdny mohou investicnimu podniku zakazat, aby drzel kvalifikované acasti uvedené v odstavci 1, pokud
jejich vyse pfesahuje procentni podily kapitalu stanovené v uvedeném odstavci. Své rozhodnuti, kterym tuto pravomoc
uplatiiuji, piislu§né organy neprodlené zvefejni.

3. Podily v podnicich, které nejsou subjekty finan¢niho sektoru, se do vypoctu uvedeného v odstavci 1 nezahrnuji,
pokud je splnéna nékterd z ndsledujicich podminek:

a) tyto podily jsou drzeny docasné béhem finanéni pomoci, jak je uvedeno v ¢lanku 79 natizeni (EU) €. 575/2013;

b) tyto drZené podily jsou pozici z upisovani drzenou pét nebo méné pracovnich dng;

c) tyto podily jsou drzeny vlastnim jménem investi¢niho podniku a na téet jinych osob.

4. Podily, které nemaji povahu dlouhodobych finan¢nich aktiv uvedenych v ¢l. 35 odst. 2 smérnice 86/635/EHS, se do
vypoctu podle odstavce 1 tohoto ¢lanku nezahrnuji.

(*) Smérnice Rady ze dne 8. prosince 1986 o rocnich dcetnich zdvérkdch a konsolidovanych tcetnich zdvérkdch bank a ostatnich
finan¢nich instituci (Uf. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1).
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CAST TRETI

KAPITALOVE POZADAVKY

HLAVA I

OBECNE POZADAVKY

Cldnek 11
Kapitdlové pozadavky
1.  Investi¢ni podnik musi mit nepfetrzité kapital v souladu ¢ldnkem 9, jehoz vyse dosahuje alespori Grovné D, pficemz
troven D je nejvy$si z téchto hodnot:
a) pozadavek dle fixnich rezijnich naklada vypocteny podle ¢lanku 13;
b) trvaly minimdlni kapitdlovy pozadavek podle ¢lanku 14; nebo

c¢) pozadavek dle K-faktorti vypocteny podle ¢lanku 15.

2. Odchylné od odstavce 1, pokud investi¢ni podnik splituje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt
povazovén za maly a nepropojeny investi¢ni podnik, je droveit D vymezena jako vyssi z ¢astek uvedenych v odst. 1 pism.
a)ab).

3. Pokud maji piislusné orgdny za to, Ze doslo k podstatné zméné v podnikatelskych ¢innostech investi¢niho podniku,
mohou vyzadovat, aby investi¢ni podnik podléhal jinému kapitilovému pozadavku uvedenému v tomto ¢lanku, v souladu
s hlavou IV kapitolou 2 oddilem 4 smérnice (EU) 2019/2034.

4. Jakmile investiéni podnik zjist{, Ze jiz nespliiuje nebo nebude spliiovat pozZadavky tohoto ¢lanku, ozndmi to
pfislusnému orgénu,.

Cldnek 12
Malé a nepropojené investi¢ni podniky
1. Pro Gcely tohoto nafizeni je investicni podnik povazovin za maly a nepropojeny investi¢ni podnik, pokud spliuje
vSechny tyto podminky:
a) AUM méfeny v souladu s ¢ldnkem 17 je niz$i nez 1,2 miliardy EUR;
b) COH méfeny v souladu s ¢lankem 20 je nizsi nez:
i) 100 miliond EUR/den u hotovostnich obchodi, nebo

ii) 1 miliarda EUR/den u derivatd;

(g)
~

ASA méfeny v souladu s ¢lankem 19 je roven nule;

=

CMH méfeny v souladu s ¢lankem 18 je roven nule;

o
~

DTF méfeny v souladu s ¢ldnkem 33 je roven nule;

Ra)

NPR nebo CMG méfené v souladu s ¢lanky 22 a 23 jsou rovny nule;
g) TCD méfeny v souladu s clankem 26 je roven nule;
h) rozvahova i podrozvahova bilan¢ni suma investi¢niho podniku je nizsi nez 100 miliont EUR;

i) celkové hrubé ro¢ni vynosy z investi¢nich sluzeb a ¢innosti investiéniho podniku, vypocétené jako primér na zakladé
ro¢nich ¢iselnych Gdaji z dvouletého obdobi bezprostfedné piedchazejictho danému téetnimu obdobi, jsou niZ$i nez
30 miliont EUR.

Odchylné od ustanoveni hlavy II se pro tcely prvniho pododstavce pism. a), b), ¢), €), f) ve vztahu k NPR a g) pouziji
hodnoty ke konci dne.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. f) se ve vztahu k CMG pouziji vnitrodenni hodnoty.
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Pro tcely prvniho pododstavce pism. d) tohoto odstavce, a aniZ jsou dotéeny ¢l. 16 odst. 9 smérnice 2014/65/EU a clanky
2 a 4 smérnice v pfenesené pravomoci (EU) 2017/593, se pouziji vnitrodenni hodnoty s vyjimkou existence chyby v
Gcetnich zdznamech nebo sesouhlaseni G¢tl, kterd nespravné uvadi, Ze investi¢ni podnik pfekrocil nulovou prahovou
hodnotu uvedenou v prvnim pododstavci pism. d) tohoto odstavce, a kterd neni do konce obchodniho dne vyfesena.
Investi¢ni podnik neprodlené ozndmi tuto chybu prislusnému orgdnu, stejné jako dtivody jejtho vzniku a jeji opravu.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. h) a i) se pouZiji drovné ke konci posledniho t&etniho obdobi, za které byla
dokoncena a vedoucim organem schvélena tcetni zdvérka. Neni-li tiCetni zdvérka dokoncena a schvilena ani Sest mésict
od konce posledniho t¢etniho obdobi, pouzije investi¢ni podnik pfedbéznou téetni zavérku.

Investi¢ni podnik miZe zméfit hodnoty podle prvniho pododstavce pism. a) a b) metodami stanovenymi v hlavé II s tou
odchylkou, 7Ze méfeni probihd za 12 mésicti bez vylouceni tif nejaktudlngjsich mési¢nich hodnot. Investi¢ni podnik, ktery
si zvoli tuto metodu méfeni, ozndmi tuto skute¢nost piislusnému organu a zvolenou metodu pouZzivd po nepfetrZité
obdobi nejméné 12 po sobé jdoucich mésict.

2. Podminky stanovené v odst. 1 pism. a), b), h) a i) se pouziji kombinované pro vSechny investi¢ni podniky, které jsou
soucdsti jedné skupiny. Pro t¢ely méfeni celkovych hrubych ro¢nich vynost uvedenych v odst. 1 pism. i) mtze investi¢ni
podnik vyloucit jakékoli dvoji zapocitdni, k némuz maze dojit v souvislosti s hrubymi vynosy vzniklymi v ramci skupiny.

Podminky stanovené v odst. 1 pism. ¢) az g) se pouziji u kazdého investi¢niho podniku na individudlnim zékladé.

3. Pokud jiz investi¢ni podnik nespliiuje nékterou z podminek stanovenych v odstavci 1, pfestdva byt s okamzitym
ucinkem povazZovan za maly a nepropojeny investi¢ni podnik.

Odchylné od prvniho pododstavce, pokud jiz investicni podnik nespliiuje podminky stanovené v odst. 1 pism. a), b), h)
nebo i), ale naddle spliiuje podminky stanovené v pism. ¢) aZ g) uvedeného odstavce, pfestane byt povazovin za maly a
nepropojeny investiéni podnik po uplynuti 3 mésicti, které se pocitaji ode dne, kdy byla pfislusnd prahovd hodnota
piekrocena. Investi¢ni podnik ozndmi bez zbyte¢ného odkladu piislusnému organu kazdé piekroceni prahové hodnoty.

4. Pokud investi¢ni podnik, ktery nespliioval viechny podminky stanovené v odstavci 1, tyto podminky ndsledné splni,
je povazovéan za maly a nepropojeny investicni podnik teprve $est mésicti poté, co tyto podminky splnil, pokud béhem
uvedené doby nékterou z prahovych hodnot nepfekrocil a neprodlené tuto skute¢nost ozndmil p¥islusnému orgdnu.

Cldnek 13

Pozadavek dle fixnich rezijnich nakladia

1. ProGcely ¢l. 11 odst. 1 pism. a) musi pozadavek dle fixnich rezijnich ndkladt dosahovat vy3e odpovidajici nejméné
jedné ¢tvrting fixnich rezijnich ndkladt za predchdzejici rok. Investi¢ni podniky pouzivaji ¢iselné ddaje vyplyvajici z
piislusného tcetniho rdmce.

2. Pokud md pfislusny orgdn za to, Ze doslo k podstatné zméné v ¢innostech investicniho podniku, maze vysi kapitalu
uvedenou v odstavci 1 upravit.

3. Investi¢ni podnik, ktery neprovozuje ¢innost po dobu jednoho roku ode dne, kdy zacal poskytovat investi¢ni sluzby
nebo vykondvat investi¢ni ¢innosti, pouzije k vypoctu uvedenému v odstavci 1 predpoklddané fixni rezijni ndklady
obsazené v progndzach pro prvnich 12 mésicti obchodovdni, jak je pfedlozil spolu s Zadosti o povoleni.

4. EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem pro doplnéni vypoctu pozadavku podle
odstavce 1, jenZ obsahuje pfinejmensim tyto polozky k odpoctu:

a) bonusy pracovnikti a jiné odmény v rozsahu, v jakém jsou zavislé na ¢istém zisku investiénitho podniku v pfislugném
roce;

b) podily zaméstnanct, Fdicich pracovniki a spole¢niki na zisku;
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¢) jind rozdéleni zisku a jiné pohyblivé slozky odmény v rozsahu, v jakém jsou vypldceny plné na zdkladé volného

uvazeni podniku;

d) zévazky ze sdilenych provizi a poplatkd, které se ptimo tykaji pohledavek z provizi a poplatkd, jez jsou zaclenény v
celkovych vynosech, pokud je platba zdvazk z provizi a poplatkd podminéna skutecnym obdrzenim platby

pohledavky z provizi a poplatkd;
e) poplatky vizanym zdstupcim;

f) jednordzové naklady vyplyvajici z jiné nez bézné ¢innosti.

EBA rovnéz pro tcely tohoto ¢ldnku upfesni pojem podstatné zmény.

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 14

Trvaly minimélni kapitdlovy pozadavek

Pro tcely ¢l. 11 odst. 1 pism. b) musi trvaly minimdlni kapitdlovy pozadavek dosahovat nejméné vysi pocate¢niho kapitdlu

uvedenych v ¢lanku 9 smérnice (EU) 2019/2034.

HLAVA II

POZADAVEK DLE K-FAKTORU

KAPITOLA 1

Obecné zdsady

Cldnek 15

Pozadavek dle K-faktort a pfislusné koeficienty

1. Pro Gcely ¢l. 11 odst. 1 pism. ¢) musi poZadavek dle K-faktorti dosahovat vyse odpovidajici nejméné souctu téchto

polozek:

a) K-faktorti ve vztahu k riziku pro zdkaznika (RtC) vypoctenych v

souladu s kapitolou 2;

b) K-faktort ve vztahu k riziku pro trh (RtM) vypoctenych v souladu s kapitolou 3;

¢) K-faktorti ve vztahu k riziku pro podnik (RtF) vypoctenych v souladu s kapitolou 4.

2. U piislusnych K-faktord se pouziji tyto koeficienty:

Tabulka 1
K-FAKTORY KOEFICIENT
Spravovany majetek jak v rdmci spravy portfolia s moznosti K-AUM 0,02 %
vlastniho uvdZeni, tak v rdmci poradenskych ujednani prabézné
povahy bez mozZnosti vlastniho uvdZeni
Drzené penize zdkaznikd K-CMH (na oddélenych tictech) 0,4%
K-CMH (na neoddélenych tictech) 0,5%
Majetek v Gischové a spravé K-ASA 0,04 %
Zpracované pokyny zdkaznikd K-COH hotovostni obchody 0,1%
K-COH derivaty 0,01 %
Denni objem obchodovéni K-DTF hotovostni obchody 0,1%
K-DTF derivaty 0,01 %
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3. Investi¢ni podniky monitoruji hodnotu svych K-faktorti s ohledem na jakékoli trendy, které by u nich mohly mit za
dtsledek podstatné odlisny kapitdlovy pozadavek pro acely clanku 11 pro nésledujici vykazované obdobi podle ¢dsti
sedmé, a informuji o takovém podstatné odlisném kapitalovém pozadavku sviij piislusny organ.

4. Pokud md piislusny orgdn za to, Ze doslo k podstatné zméné v podnikatelské ¢innosti investi¢niho podniku, kterd ma
vliv na vysi piislu§ného K-faktoru, mize upravit odpovidajici ¢astku v souladu s ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice (EU) 2019/
2034.

5.V zdjmu jednotného uplatiovani tohoto nafizeni a zohlednéni vyvoje na financ¢nich trzich vypracuje EBA po
konzultaci s ESMA ndvrh regula¢nich technickych norem, jimiz:

a) upfesni metody pro méfeni K-faktort v treti ¢asti hlavé II;

b) upfesni pro tcely tohoto nafizeni koncept oddélenych ¢t z hlediska podminek, které zajisti ochranu penéz zdkaznika
v piipadé tupadku investi¢niho podniku;

c) upfesni tpravy koeficientd K-DTF uvedenych v tabulce 1 v odstavci 2 tohoto ¢lanku, pokud se pozadavky K-DTF v
piipadé napjatych trznich podminek, jak je uvedeno v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/578 (¥), jevi
piili§ omezujici a ohroZuji finanéni stabilitu.

EBA predloZi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizen{ pFjjetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

KAPITOLA 2

K-faktory ve vztahu k riziku pro zdkaznika

Cldnek 16
Pozadavek dle K-faktort ve vztahu k riziku pro zikaznika
Pozadavek dle K-faktorti ve vztahu k riziku pro zdkaznika se ur¢i podle tohoto vzorce:
K-AUM + K-CMH + K-ASA + K- COH,
kde

K-AUM je rovno AUM, jez se méfi v souladu s ¢lankem 17 a vyndsobi odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15
odst. 2;

K-CMH je rovno CMH, jez se méff v souladu s ¢linkem 18 a vynasobi odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15
odst. 2;

K-ASA je rovno ASA, jez se méi{ v souladu s ¢ldnkem 19 a vyndsobi odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst. 2;

K-COH je rovno COH, jez se méfi v souladu s ¢lanku 20 a vyndsobi odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst. 2.

Cldnek 17
Méfeni AUM pro dcely vypoctu K-AUM

1. Pro Géely vypoctu K-AUM je AUM klouzavy primér hodnoty celkového mési¢ntho spravovaného majetku, kterd se
stanovi v posledni obchodni den kazdého z predchozich 15 mésict a pfepocitd do funkéni mény danych subjektil v dané
dobg, pfi¢emz se vyloudi tii nejaktudlnéjsi mési¢ni hodnoty.

(¥) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/578 ze dne 13. Cervna 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU o trzich finan¢nich ndstrojti, pokud jde o regula¢ni technické normy stanovujici pozadavky na
dohody o tvorbé trhu a rezimy tvorby trhu (UF. vést. L 87, 31.3.2017, s. 183).
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AUM je aritmetickym priimérem zbyvajicich 12 mési¢nich hodnot.
K-AUM se vypocitd k prvnimu obchodnimu dni kazdého mésice.

2. Pokud investi¢ni podnik formalné prenesl spravu majetku na jiny finan¢ni subjekt, musi byt tento majetek zahrnut do
celkové vySe AUM stanovené v souladu s odstavcem 1.

Pokud jiny finanéni subjekt formalné ptenesl spravu majetku na investi¢ni podnik, tento majetek se do celkové vyse
spravovaného majetku stanovené v souladu s odstavcem 1 nezahrnuje.

Pokud investi¢ni podnik spravuje majetek méné nez 15 mésicti, nebo pokud tuto ¢innost vykonavd déle jakozto maly a
nepropojeny investi¢ni podnik a nyni ptekracuje prahovou hodnotu AUM, pouZije k vypoétu K-AUM historické udaje
AUM za obdobi uvedené v odstavci 1, jakmile jsou tyto tdaje k dispozici. Pfislusny organ mtze chybéjici historické adaje
nahradit regulatorné stanovenymi hodnotami vychdzejicimi z obchodnich prognéz investiéniho podniku ptedlozenych
v souladu s ¢lankem 7 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 18
Méfeni CMH pro icely vypoétu K-CMH

1. Pro Gcely vypoctu K-CMH je CMH klouzavy prtimér hodnoty celkovych dennich drZenych penéz zdkaznikd, kterd se
stanovi na konci kazdého obchodniho dne za ptedchozich devét mésicti, pficemz se vyloudi tfi nejaktudlnéjsi mésice.

CMH je aritmetickym primérem dennich hodnot ze zbyvajicich Sesti mésici.
K-CMH se vypocitd k prvnimu obchodnimu dni kazdého mésice.

2. Pokud investi¢ni podnik drzi penize zdkazniki méné nez devét mésict, pouzije k vypoctu K-CMH historické adaje
CMH za obdobi uvedené v odstavci 1, jakmile jsou tyto Gdaje k dispozici.

Prislusny orgdn maze chybéjici historické idaje nahradit regulatorné stanovenymi hodnotami vychézejicimi z obchodnich
prognéz investi¢niho podniku pfedlozenych v souladu s ¢linkem 7 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 19
Méfeni ASA pro Gcely vypoctu K-ASA

1. Pro Gcely vypoctu K-ASA je ASA klouzavy priimér hodnoty celkového denniho majetku v tischové a spravé, kterd se
stanovi na konci kazdého obchodniho dne za predchozich devét mésict, pficemz se vyloud! tii nejaktudlngjsi mésice.

ASA je aritmetickym primérem dennich hodnot ze zbyvajicich Sesti mésict.
K-ASA se vypocitd k prvnimu obchodnimu dni kazdého mésice.

2. Pokud investi¢ni podnik formdlné pfenesl tkoly tischovy a spravy majetku na jiny finan¢ni subjekt nebo pokud jiny
finan¢ni subjekt tyto tkoly formdlné ptenesl na investi¢ni podnik, musi byt tento majetek zahrnut do celkové vyse ASA
méfené v souladu s odstavcem 1.

3. Pokud investi¢ni podnik vykondv ¢innost Gischovy a spravy majetku méné nez Sest mésicti, pouzije k vypoctu K-ASA
historické tidaje ASA z obdobi uvedeného v odstavci 1, jakmile jsou tyto tdaje k dispozici. PHslusny organ mutize chybégjici
historické tidaje nahradit regulatorné stanovenymi hodnotami vychézejicimi z obchodnich prognéz investicniho podniku
pfedlozenych v souladu s ¢ldnkem 7 smérnice 2014/65/EU.
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Cldnek 20
Méfeni COH pro déely vypoctu K-COH

1. Pro tcely vypoctu K-COH je COH klouzavy primér hodnoty celkovych dennich zpracovanych pokyna zdkaznika,
kterd se méf{ za kazdy obchodni den po predchozich Sest mésicti, pficemz se vyloudi tii nejaktudlnéjsi mésice.

COH je aritmetickym priimérem dennich hodnot za zbyvajici tfi mésice.
K-COH se vypocitd k prvnimu obchodnimu dni kazdého mésice.

2. COH se méfi jako soucet absolutni hodnoty ndkupti a absolutni hodnoty prodejii pro hotovostni obchody i pro
derivaty v souladu s ndsledujicim:

a) pro hotovostni obchody je touto hodnotou ¢astka zaplacend nebo obdrzend u kazdého obchodu;

b) u derivati je hodnotou obchodu pomyslna ¢astka smlouvy.

Pomyslna ¢astka drokovych derivatt se upravi o dobu do splatnosti (v letech) téchto smluv. Pomyslna ¢astka se vyndsobi
duracf stanovenou v tomto vzorci:

Durace = doba do splatnosti (v letech) | 10

Aniz je dotéen paty pododstavec, zahrnuje COH obchody provedené investiénimi podniky, které poskytuji sluzby spravy
portfolia na tcet investi¢nich fonda.

COH zahrnuje obchody vyplyvajici z investi¢niho poradenstvi, ve vztahu k némuz investi¢ni podnik nevypocitava K-AUM.

COH nezahrnuje obchody zpracované investicnim podnikem, které vyplyvaji z obsluhy investicniho portfolia zdkaznika,
pokud ve vztahu k investicim tohoto zdkaznika investi¢ni podnik jiz vypocitdvd K-AUM nebo pokud se tato ¢innost tykd
pfeneseni spravy majetku na investicni podnik, jenz se podle ¢l. 17 odst. 2 do AUM tohoto investi¢niho podniku
nezahrnuje.

COH nezahrnuje obchody, které investicni podnik proved! vlastnim jménem pro sebe nebo na ticet zdkaznika.

Investiéni podniky mohou z méfeni COH vyloucit veskeré pokyny, které nebyly provedeny, pokud pficinou jejich
neprovedeni je jejich véasné zruseni zakaznikem.

3. Pokud investi¢ni podnik zpracovava pokyny zdkaznikd méné neZ Sest mésicli, nebo pokud tuto ¢innost vykonava
déle jakoZzto maly a nepropojeny investicni podnik, pouzije k vypo¢tu K-COH historické tidaje COH z obdob{ uvedeného v
odstavci 1, jakmile jsou tyto ddaje k dispozici. Piislusny orgdn muaze chybéjici historické tdaje nahradit regulatorné
stanovenymi hodnotami vychdzejicimi z obchodnich prognéz investi¢niho podniku pfedlozenych v souladu s ¢lankem 7
smérnice 2014/65/EU.

KAPITOLA 3

K-faktory ve vztahu k riziku pro trh

Cldnek 21
Pozadavek dle K-faktori

1. Pozadavkem dle K-faktorti ve vztahu k riziku pro trh pro pozice v obchodnim portfoliu investiéniho podniku
obchodujictho na vlastni Géet, at uz pro néj, nebo na tcet zdkaznika, je bud K-NPR vypoctené v souladu s ¢ldnkem 22,
nebo K-CMG vypoctené v souladu s ¢lankem 23.

2. Investi¢ni podnik spravuje své obchodni portfolio v souladu s &asti teti hlavou I kapitolou 3 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

3. Pozadavek dle K-faktort ve vztahu k riziku pro trh se vztahuje na vechny pozice v obchodnim portfoliu, coz
zahrnuje zejména pozice v dluhovych néstrojich (véetné sekuritizovanych nastrojti), kapitdlovych néstrojich, subjektech
kolektivniho investovani, cizich méndch a zlaté, jakoz i komoditich (véetné emisnich povolenek).
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4. Pro Gcely vypoctu pozadavku dle K-faktorii ve vztahu k riziku pro trh zahrne investi¢ni podnik pozice jiné nez pozice
v obchodnim portfoliu, pokud tyto davaji vzniknout ménovému nebo komoditnimu riziku.

Cldnek 22
Vypocet K-NPR

Pro ticely K-NPR se kapitdlovy pozadavek pro pozice v obchodnim portfoliu investiéniho podniku obchodujiciho na vlastni
tcet, at pro n&j, nebo na tcet zdkaznika, vypocitd pouzitim jednoho z téchto piistupt:

a) standardizovaného pistupu stanoveného v asti teti hlavé IV kapitoldch 2, 3 a 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
b) alternativniho standardizovaného p¥istupu stanoveného v &ésti tieti hlavé IV kapitole 1a nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

c) piistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech stanoveného v &asti téeti hlavé IV kapitole 1b nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

Cldnek 23
Vypocet K-CMG

1. Protcely ¢lanku 21 piislusny organ investiénimu podniku povoli vypocitivat K-CMG pro viechny pozice podléhajici
clearingu nebo na bdzi portfolia, pokud celé portfolio podléhd clearingu nebo zajisténi marzi, a to za téchto podminek:

a) investi¢ni podnik neni souédsti skupiny zahrnujici tivérovou instituci;

b) clearing a vypofddani téchto obchodl probihd na odpovédnost ¢lena clearingového systému zpiisobilé udstfedni
protistrany a tento ¢len clearingového systému je Givérovou instituci nebo investiénim podnikem podle ¢l. 1 odst. 2
tohoto nafizeni, pficemz u obchodii probihd bud centrdlni clearing ve zptsobilé dstfedni protistrané, nebo jiné
vypofadani na bazi doddni proti zaplaceni na odpovédnost daného ¢lena clearingového systému;

¢) vypocet celkové marze pozadované clenem clearingového systému je zaloZen na marzovém modelu clena
clearingového systému;

d) investi¢ni podnik pfislusnému orgdnu prokaze, Ze volba vypoctu rizika pro trh pomoci K-CMG je opodstatnénd na
zdkladé urcitych kritérif, mezi néz miize patiit povaha hlavnich ¢innosti investiéniho podniku, jimiz jsou v podstaté
obchodni ¢innosti podléhajici clearingu a zajisténi marzi na odpovédnost ¢lena clearingového systému, a skute¢nost, Ze
jiné ¢innosti vykondvané investiénim podnikem jsou ve srovndni s témito hlavnimi ¢innostmi nepodstatné; a

e) piislusny orgdn vyhodnotil, Ze vybér portfolia nebo portfolii podléhajicich K-CMG nebyl proveden se zdmérem
regulatorni arbitrdze ve vztahu ke kapitdlovym pozadavkim neptfiméfenym nebo obezietnostné nespolehlivym
zplisobem.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. ¢) provadi piislusny orgdn pravidelné hodnoceni k prokdzani toho, Ze tento marzovy
model vede k takovym marzovym pozadavkim, které odrazeji rizikové znaky produktt, s nimiZ investiéni podnik
obchoduje, a bere v tivahu interval mezi realizacemi marzi, trznf likviditu a moznost zmén po dobu trvani obchodu.

Marzové pozadavky musi stacit k pokrytf ztrat, které mohou vzniknout alespont z 99 % pohybti expozic v pfislusném
¢asovém horizontu, a to s dobou drZeni pfinejmensim dvou obchodnich dni. Marzové modely, které dany ¢len
clearingového systému pouzivd pro vyzvy k dodatkové tihradé marze podle prvniho pododstavce pism. c) tohoto
odstavce, musi byt vzdy koncipovany tak, aby dosahovaly obdobné miry obezietnosti, jakou vyzaduji ustanoveni o
marzovych pozadavcich v ¢lanku 41 nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

vy

2. K-CMG je tfeti nejvyssi vySe celkové marze, kterou ¢len clearingového systému na denni bédzi pozaduje od
investi¢niho podniku béhem predchézejicich tif mésicl, vyndsobend koeficientem 1,3.

3. EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, jimiz upfesni vypocet vyse celkové
pozadované marze a metodu vypoctu K-CMG podle odstavce 2, zejména je-li K-CMG uplatiiovdno na bézi portfolia, a dile
podminky pro naplnéni odst. 1 pism. e).
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EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢linky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

KAPITOLA 4

K-faktory ve vztahu k riziku pro podnik

Cldnek 24
Pozadavek dle K-faktori ve vztahu k riziku pro podnik
Pozadavek dle K-faktorti ve vztahu k riziku pro podnik se urci podle tohoto vzorce:
K-TCD +K-DTF + K- CON,
kde:
K-TCD je rovno &astce vypoctené v souladu s ¢ldnkem 26;
K-DTF je rovno DTF, jeZ se méf v souladu ¢lankem 33 a vyndsobi odpovidajicim koeficientem uvedenym v ¢l. 15 odst. 2, a
K-CON je rovno &astce vypoctené v souladu s ¢ldnkem 39.

K-TCD a K-CON jsou zaloZeny na transakcich zaznamenanych v obchodnim portfoliu investiéntho podniku obchodujiciho
na vlastni dcet, at pro sebe, nebo na téet zdkaznika.

K-DTF je zaloZeno na transakcich zaznamenanych v obchodnim portfoliu investi¢niho podniku obchodujiciho na vlastni
cet, at uZ pro ngj, nebo na ucet zakaznika, a transakcich, do kterych investi¢ni podnik vstupuje provadénim pokynt na
ucet zdkaznika vlastnim jménem.

0ddil 1

Selhdni protistrany obchodu

Cldnek 25
Oblast ptisobnosti

1. Tento oddil se vztahuje na tyto smlouvy a obchody:
a) derivatové smlouvy vyjmenované v pfiloze II nafizeni (EU) ¢. 575/2013 s vyjimkou téchto:

i) derivatovych smluv, u nichz je clearing provadén ptimo ¢i nepfimo prostrednictvim ustiedni protistrany, jsou-li
splnény vechny tyto podminky:

— pozice a aktiva investicniho podniku, které souviseji s uvedenymi smlouvami, jsou na drovni ¢lena
clearingového systému i Gstfedni protistrany rozli§oviny a oddéleny od pozic a aktiv ¢lena clearingového
systému a dalsich klientdl tohoto ¢lena clearingového systému, a v disledku tohoto rozliseni a oddéleni jsou
podle wvnitrostitniho prava tyto pozice a aktiva odolné vici dpadku v piipadé selhani nebo platebni
neschopnosti ¢lena clearingového systému nebo jednoho nebo vice jeho dalsich klientd;

— prévni a spravni predpisy, pravidla a smluvni ujedndni, jez se tykaji daného ¢lena clearingového systému nebo
jej zavazuji, usnadnuji prevod pozic klienta souvisejicich s uvedenymi smlouvami a transakcemi, jakoZ
i odpovidajiciho kolaterdlu k jinému ¢lenovi clearingového systému v ramci pfislusného obdobi kryti rizika
marzi, pokud dojde k selhdni nebo platebni neschopnosti ptivodniho ¢lena clearingového systému;

— investi¢ni podnik ziskal nezdvislé, pisemné a odtivodnéné pravni stanovisko, z jehoZz zdvért vyplyvd, ze v
piipadé pravniho sporu by nenesl zddné ztrity z divodu platebni neschopnosti jeho ¢lena clearingového
systému nebo kteréhokoli z klientd jeho ¢lena clearingového systému.
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ii) derivatovych smluv obchodovanych v obchodnim systému;
iii) derivatovych smluv drzenych pro zaji$téni pozice podniku vyplyvajici z ¢innosti v investi¢nim portfoliu;
b) transakce s del$i dobou vypofadani;
¢) repo obchody;
d) pujcky ¢i vypajcky cennych papirt nebo komodit;
) marzové obchody;
f) jiné druhy SFT;
g) uvéry a pujcky uvedené v bodé 2 oddilu B ptilohy I smérnice 2014/65/EU, pokud investi¢ni podnik provadi obchod

jménem zdkaznika nebo pfijimé a pteddva pokyn, aniz ho provede.

V piipadé derivitovych smluv, u nichZ je clearing provddén piimo ¢ nepfimo prostrednictvim zpiisobilé udstfedni
protistrany, jsou vyse uvedené podminky povazovény pro tcely prvniho pododstavce pism. a) bodu i) za splnéné.

2. Zvypottu K-TCD jsou vylouceny obchody s témito druhy protistran:

a) ustfednimi vlddami a centralnimi bankami, pokud by podkladové expozice obdrzely podle ¢lanku 114 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 rizikovou vahu 0 %;

b) mezindrodnimi rozvojovymi bankami vyjmenovanymi v ¢l. 117 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

¢) mezindrodnimi organizacemi vyjmenovanymi v ¢linku 118 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

3. Svyhradou pfedchoziho souhlasu pfislusnych orgdnt muze investi¢ni podnik z pisobnosti vypoctu K-TCD vyloucit
obchody s protistranou, kterd je jeho matetskym podnikem, dcefingm podnikem, dcefingm podnikem jeho matefského
podniku nebo podnikem, s nimz je propojen vztahem ve smyslu ¢l. 22 odst. 7 smérnice 2013/34/EU. P¥islusné orgény
udgli souhlas, pokud jsou splnény nasledujici podminky:

a) protistranou je Gvérova instituce, investiéni podnik nebo finan¢ni instituce, na néz se vztahuji odpovidajici
obezfetnostni pozadavky;

b) protistrana je v plném rozsahu zahrnuta do stejné obezietnostni konsolidace jako investi¢ni podnik v souladu s
nafizenim (EU) €. 575/2013 nebo s ¢lankem 7 tohoto nafizeni nebo protistrana i investi¢ni podnik podléhaji dohledu
nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu v souladu s ¢ldnkem 8 tohoto nafizeni;

¢) protistrana podléhd stejnému hodnoceni rizik, méfeni rizik a stejnym kontrolnim postuptim jako investi¢ni podnik;
d) protistrana je usazena ve stejném ¢lenském staté jako investi¢ni podnik;

e) v soucasné dobé neexistuje ani se nepfedpoklddd zidnd podstatnd vécnd nebo pravni piekdzka branici okamzitému
pfevodu kapitdlu nebo splaceni zdvazkt protistrany investi¢nimu podniku.

4. Odchylné od tohoto oddilu mizZe investi¢ni podnik se souhlasem pfislusného organu vypocitat hodnotu expozice
derivatovych smluv vyjmenovanych v pfiloze II nafizeni (EU) €. 575/2013 a u obchodti uvedenych v odst. 1 pism. b) az f)
tohoto ¢ldnku pomoci jedné z metod stanovenych v ¢asti téeti hlavé II kapitole 6 oddile 3, 4 nebo 5 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 a mize vypocitat souvisejici kapitdlové pozadavky vyndsobenim hodnoty expozice rizikovym faktorem podle
druhu protistrany v souladu s tabulkou 2 v ¢lanku 26 tohoto nafizeni.

Investi¢ni podniky zahrnuté do dohledu na konsolidovaném zakladé v souladu s &asti prvni hlavou II kapitolou 2 nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 mohou souvisejici kapitdlovy pozadavek vypocitat vyndsobenim objemi rizikové vazenych expozic
vypoctenych v souladu s ¢asti treti hlavou II kapitolou 2 oddilem 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 koeficientem ve vysi 8 %.

5. PH uplatiiovani odchylky uvedené v odstavci 4 tohoto ¢ldnku uplatni investi¢ni podniky rovnéz Gvérové apravy v
ocenéni (CVA) faktor vyndsobenim kapitdlového pozadavku vypocteného v souladu s odstavcem 2 tohoto ¢lanku
hodnotou CVA stanovenou v souladu s ¢lankem 32.

Namisto uplatnéni CVA faktoru mohou investi¢ni podniky zahrnuté do dohledu na konsolidovaném zdkladé v souladu s
¢asti prvni hlavou II kapitolou 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 vypocitat kapitdlové pozadavky k riziku tvérové tpravy v
ocenéni podle ¢asti tieti hlavy VI nafizeni (EU) ¢. 575/2013.
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Cldnek 26

Vypocet K-TCD

Pro déely vypoctu K-TCD se kapitdlovy pozadavek vypocte podle tohoto vzorce:
Kapitdlovy pozadavek = a * EV * RF * CVA,

kde:
a=1,2
EV = hodnota expozice vypoctend v souladu s ¢ldnkem 27;
RF = rizikovy faktor podle druhu protistrany v souladu s tabulkou 2; a

CVA = tvérovd tprava v ocenéni stanovend v souladu s ¢ldnkem 32.

Tabulka 2
Druh protistrany Rizikovy faktor
Ustiedni vlady, centrdlni banky a subjekty vefejného sektoru 1,6 %
Uvérové instituce a investiéni podniky 1,6 %
Ostatni protistrany 8 %
Cldnek 27

Vypocet hodnoty expozice

Vypocet hodnoty expozice se provadi{ v souladu s timto vzorcem:

Hodnota expozice = Max (0; RC + PFE - C),
kde:
RC = reprodukéni ndklady uréené v souladu s ¢lankem 28;
PFE = potencidlni budouci expozice uréend v souladu s ¢linkem 29 a
C = kolaterdl ur¢eny v souladu s ¢lankem 30.
Reprodukéni ndklady (RC) a kolaterdl (C) se uplatni u vSech obchodii uvedenych v ¢lanku 25.
Potencidlni budouci expozice (PFE) se uplatni pouze u derivdtovych smluv.
S vyhradou podminek stanovenych v ¢lanku 31 maze investiéni podnik vypoitat jedinou hodnotu expozice na drovni
skupiny transakei se zapoctenim pro vSechny transakce spadajici pod dohodu o zapocteni. Pokud nékterd z uvedenych

podminek splnéna neni, musi investi¢ni podnik zachdzet s kazdou transakci, jako by to byla skupina transakci se
zapoctenim sama o sobé.

Cldnek 28

Reprodukéni ndklady

Reprodukéni ndklady uvedené v ¢lanku 27 se urci takto:
a) u derivatovych smluv se reproduk¢ni néklady (RC) urci jako CMV;

b) u transakci s delsi dobou vypofadani se RC urci jako ¢astka vypotadani v hotovosti, kterou mé investi¢ni podnik pfi
vypofadani zaplatit nebo obdrzet. Pohleddvka pfedstavuje kladnou ¢astku, zdvazek pfedstavuje zdpornou &astku;
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¢) urepo obchodii a piijcek ¢i vypiijéek cennych papirti nebo komodit se RC ur¢i jako vyse hotovosti ptijcené ¢i vyptijéené.
Hotovost investiénim podnikem pijéend predstavuje kladnou ¢dstku, hotovost investicnim podnikem vypijéend
pfedstavuje zapornou ¢astku;

d) u obchodi zajistujicich financovani, kde jsou obéma komponentami obchodu cenné papiry, se RC ur¢i prostiednictvim
CMV cenného papiru, ktery investiéni podnik pij¢il; CMV se navysi prostiednictvim pFislusného koeficientu volatility
uvedeného v tabulce 4 v ¢lanku 30;

¢) u marzovych obchodt a avéra a pijéek uvedenych v ¢l. 25 odst. 1 pism. g) se RC uréi prostfednictvim aéetni hodnoty
daného aktiva v souladu s pfislunym dcetnim rimcem.

Cldnek 29
Potencidlni budouci expozice

1. Potencidlni budouci expozice (PFE) uvedend v ¢ldnku 27 se vypocitd pro kazdy derivét jako soucin:

a) efektivni pomyslné (EN) ¢astky obchodu stanovené v souladu s odstavci 2 az 6 tohoto ¢lanku a

b) dohledového koeficientu (SF) stanoveného v souladu s odstavcem 7 tohoto ¢lanku.

2. Efektivni pomyslnd (EN) ¢dstka je soucinem pomyslné ¢dstky vypocltené v souladu s odstavcem 3, jeji durace
vypoctené v souladu s odstavcem 4 a jeji dohledové delty vypoctené v souladu s odstavcem 6.

3. Pomyslnd ¢astka, pokud neni jasné uvedena a zafixovdna do splatnosti, se ur¢i takto:

a) uménovych derivatovych smluv je pomyslnd ¢astka definovana jako pomyslnd hodnota devizové komponenty smlouvy
pfepoctend na domdci ménu. Pokud jsou obé komponenty ménového derivitu denominovany v méndch jinych, nez je
ména domadci, pfepocte se pomyslna ¢astka kazdé komponenty na domdaci ménu a pomyslnou ¢astkou je komponenta
s vy$s$i hodnotou v domdaci méng;

b) u akciovych a komoditnich derivitovych smluv a emisnich povolenek a deriviti na emisni povolenky je pomyslnd
¢astka vymezena jako soucin trzni ceny jedné jednotky daného ndstroje a poctu jednotek, na néz je obchod navazan;

¢) u obchodil s vice vyplatami, které jsou podminény stavem, v¢etné digitalnich opci (digital options) nebo forwardi s
cilem pro odkup (target redemption forwards), vypocita investi¢ni podnik pomyslnou ¢dstku pro kazdy stav a pouzije
nejvyssi vyslednou kalkulaci;

d) pokud je pomyslnd ¢dstka ddna vzorcem trznich hodnot, zadd investi¢ni podnik pro uréeni pomyslné ¢astky obchodu
soucasné trzni hodnoty;

€) pro swapy s proménnou pomyslnou hodnotou (variable notional swaps), jakymi jsou napiiklad tibytkové (amortising) a
piirastkové (accreting) swapy, pouzije investiéni podnik jako pomyslnou &astku obchodu primérnou pomyslnou
hodnotu po zbyvajici dobu Zivotnosti swapu;

f) swapy se zesilenou pakou (leveraged swaps) se piepoctou na pomyslnou &astku ekvivalentniho swapu bez zesilené pky
(unleveraged swap) tak, Ze pokud se vSechny sazby ve swapu ndsobi ur¢itym koeficientem, i pomyslna ¢dstka se musi
vyndsobit timto koeficientem tGrokovych sazeb, aby byla urcena vyslednd pomyslna ¢astka;

g) u derivdtové smlouvy s vice vyménami jistiny se pro uréeni pomyslné ¢astky vyndsobi pomyslna ¢éstka poctem vymeén
jistiny v derivatové smlouvé.

4. Pomyslna ¢dstka tirokovych a Gvérovych derivitovych smluv se pro dobu do jejich splatnosti (v letech) upravi v
zavislosti na duraci podle tohoto vzorce:

Durace = (1 —exp (-0,05 * doba do splatnosti)) [ 0,05.
U derivatovych smluv jinych nez trokovych a Gvérovych je durace rovna 1.
5. Splatnost smlouvy je nejpozdgjsi datum, ke kterému smlouva maze byt jesté uskutecnéna.

Pokud je derivat navdzdn na hodnotu jiného trokového nebo tvérového néstroje, urdi se tato doba na zdkladé
podkladového nistroje.

U opdi je splatnost nejpozdéjsi smluvni datum uplatnéni, jaké je uvedeno ve smlouvé.
U derivatové smlouvy, kterd je strukturovéna tak, aby ve stanovenych dnech byla jakdkoli nesplacend expozice vyporadana,

a terminy jsou znovu stanoveny tak, aby redlnd hodnota smlouvy byla nulovd, se zbytkové splatnost rovnd dobé do
nasledujictho data stanoven{ terminu.
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6.  Dohledovou deltu opci a swapci si mohou investi¢ni podniky pocitat samy za pouziti vhodného modelu s vyhradou
schvéleni pfislusnymi orgdny. Tento model odhadne miru zmény hodnoty opce ve vztahu k malym zméndm v trzni
hodnoté podkladového néstroje. U jinych obchodli, neZ jsou opce a swapce, nebo pokud model nebyl schvilen

piislusnymi orgdny, je delta rovna 1.

7. Dohledovy koeficient (SF) se pro kazdou kategorii aktiv stanovi podle této tabulky:

Tabulka 3
Kategorie aktiv Il)(g}e]}ieggg
Urokové mira 0,5%
Cizi ména 4%
Uvér 1%
Akcie na jedno jméno 32%
Akciovy index 20 %
Komodity a emisn{ povolenky 18 %
Ostatni 32%

8. Potencidlni budouci expozici skupiny transakci se zapoctenim je soucet potencidlni budouci expozice viech transakci,
které jsou soucdsti této skupiny, vyndsobeny:

a) 0,42 pro skupiny transakci se zapoctenim s finan¢nimi a nefinan¢nimi protistranami, pro néz je s danou protistranou
dvoustranné vyméfiovan kolaterdl, je-li pozadovan, v souladu s ¢lankem 11 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) 1 pro ostatni skupiny transakci se zapoctenim.

Cldnek 30

Kolateral

1. U veskerého kolaterdlu pro dvoustranné obchody i obchody, u nichz probihd clearing, jak je stanoveno v ¢ldnku 25,
se uplatni koeficienty volatility v souladu s touto tabulkou:

Tabulka 4
Kategoric aktiv Koeficieng ];Ico}lit(iil;,ty - repo Koeficientovboclﬁgg;y — ostatn{
Dluhové cenné papiry vydané < 1 rok 0,707 % 1%
Eztrfliqullml vlddami nebo centrdlnimi [ L rok <5 let 2121 % 3%
> 5 let 4,243 % 6 %
Dluhové cenné papiry vydané jinymi | < 1 rok 1,414 % 2%
subjekey > 1 rok < 5 let 4,243 % 6%
> 5 let 8,485 % 12 %
Sekuritizované pozice < 1 rok 2,828 % 4%
>1rok <5 let 8,485 % 12 %
> 5 let 16,970 % 24 %
Kétované akcie a konvertibiln{ cenné papiry 14,143 % 20 %
Ostatni cenné papiry a komodity 17,678 % 25 %
Zlato 10,607 % 15%
Hotovost 0% 0%
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Pro acely tabulky 4 sekuritizované pozice nezahrnuji resekuritizované pozice.

U nékterych druht komodit, jejichZ ceny vykazuji odlisné miry volatility, mohou pfislusné orgdny koeficient volatility
zménit. Informuji o téchto rozhodnutich EBA a zdiivodni je.
2. Hodnota kolaterdlu se ur¢i takto:

a) pro ucely ¢l. 25 odst. 1 pism. a), €) a g) prostfednictvim vyse kolaterdlu pfijatého investicnim podnikem od protistrany
snizené v souladu s tabulkou 4 a

b) pro tcely ¢l. 25 odst. 1 pism. b), ¢), d) a f) prostfednictvim souctu ¢isté soucasné hodnoty (CMV) komponenty tykajici se

cennych papirti a Cisté vyse kolaterdlu sloZzeného nebo pfijatého investiénim podnikem.

U obchodl zajistujicich financovani, kde jsou obéma komponentami obchodu cenné papiry, se kolaterdl urci
prostrednictvim CMV cenného papiru, ktery si investi¢ni podnik vypujcil.

Pokud investi¢ni podnik cenny papir kupuje nebo pujcil, je CMV cenného papiru zdporné &islo, které se uplatnénim
koeficientu volatility uvedeného v tabulce 4 snizi na niZ$i zdporné ¢islo. Pokud investi¢ni podnik cenny papir prodava
nebo si ho vypiijcil, je CMV cenného papiru kladné ¢islo, které se uplatnénim koeficientu volatility uvedeného v tabulce 4
snizi.

Zahrnuje-li dohoda o zapocteni s vyhradou podminek stanovenych v ¢lanku 31 rGizné druhy obchodd, pouZiji se na
piislusné &astky vypoctené podle prvniho pododstavce pism. a) a b) koeficienty volatility pro ,ostatni obchody“ uvedené
v tabulce 4, a to na bazi emitenta v ramci kazdé kategorie aktiv.

3.V pfipadé nesouladu mén mezi obchodem a piijatym nebo slozenym kolaterdlem se uplatni dodatecny koeficient
volatility pro nesoulad mén, ktery ¢ini 8 %.

Cldnek 31
Zapocteni

Pro téely tohoto oddilu mize investi¢ni podnik zaprvé nakladat s dokonale si odpovidajicimi smlouvami zahrnutymi do
dohody o zapoctent jako s jedinou smlouvou, jejiZ pomyslna jistina se rovnd Cistym pEjmam, zadruhé mize zapodist jiné
operace podléhajici novaci, podle niZ se veskeré zdvazky mezi investiénim podnikem a protistranou automaticky slu¢uji
takovym zptisobem, Ze touto novaci jsou veskeré predchozi hrubé zdvazky pravné nahrazeny jedinou istou &astkou, a
zatfeti mtiZe zapocist jiné operace, u nichz zajisti, Ze byly splnény tyto podminky:

a) smlouva o zapocteni s protistranou nebo jind dohoda, kterd vytvai jediny pravni zdvazek pokryvajici viechny zahrnuté
operace tak, Ze by investi¢nimu podniku vznikl bud ndrok na vyplatu, nebo povinnost uhrazeni pouze pro Cisté ¢dstky
kladnych a zdpornych hodnot zahrnutych jednotlivych operaci ocenénych podle trzni hodnoty, pokud protistrana
nesplni zdvazek pro néktery z ndsledujicich divoda:

i) selhdni;

ii) wpadek;

i) likvidace; nebo

iv) podobné okolnosti;

b) smlouva o zapocteni neobsahuje Zddné ustanoveni, které v piipadé selhdni protistrany umozZiuje protistrané, u niz
nedoslo k selhdni, provddét pouze ¢aste¢né platby nebo neprovadét zadné platby do konkursni podstaty protistrany v
selhdni, a to i v p¥ipadech, kdy je strana v selhani ¢istym véfitelem;

¢) investi¢ni podnik ziskal nezdvislé, pisemné a odiivodnéné pravni stanovisko, Ze v piipadé pravniho napadeni dohody o
zapoCteni by pohleddvky a zdvazky investicniho podniku byly rovnocenné hodnotim uvedenym v pismeni a)
v ndsledujicim pravnim rezimu:

i) prévu jurisdikce, v niZ md protistrana sidlo;
ii) v pi{padé zapojeni zahrani¢ni pobocky protistrany pravu jurisdikce, ve které se tato pobocka nachazi;
i) pravu, které je rozhodné pro jednotlivé operace v dohodé o zapocteni, nebo

iv) pravu, kterym se Fdi smlouvy nebo dohody potfebné k uskute¢néni zapocteni.
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Cldnek 32

Uvérova tiprava v ocenéni

Pro tcely tohoto oddilu se CVA rozumi tprava v ocenéni portfolia transakci s protistranou, které bylo stanoveno trzni
cenou stfed; tato dprava odrdzi CMV tvérového rizika protistrany vici investicnimu podniku, oviem neodrdzi CMV
uvérového rizika investi¢ntho podniku vi¢i protistrané.

CVA ¢ini 1,5 pro vSechny transakce s vyjimkou téchto transakci, u nichz ¢ini CVA 1:

a) operaci s nefinanénimi protistranami ve smyslu ¢l. 2 bodu 9 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nebo operaci s nefinanénimi
protistranami usazenymi ve tfeti zemi, pokud tyto operace nepiekrodi clearingovy prah podle ¢l. 10 odst. 3 a 4
uvedeného nafizenf;

b) obchodi uvnitt skupiny podle ¢ldnku 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;
¢) transakci s deldi dobou vypoiadani;

d) SFT, véetné marzovych obchodi, pokud pfislusny orgdn nerozhodne, Ze expozice daného investi¢niho podniku vici
riziku CVA vyplyvajicimu z téchto obchodt jsou podstatné; a

) avérd a pljéek uvedenych v ¢l. 25 odst. 1 pism. g).

0ddil 2

Denni objem obchodovini

Cldnek 33
Méfeni DTF pro tGcely vypoctu K-DTF

1. Pro tcely vypoctu K-DTF je DTF klouzavy pramér hodnoty celkového denniho objemu obchodovini, kterd se méfi za
kazdy obchodni den po ptfedchozich devét mésict, pficemz se vyloudi tii nejaktudlngjsi mésice.

DTF je aritmetickym priimérem dennich hodnot za zbyvajicich Sest mésict.
K-DTF se vypocitd k prvnimu obchodnimu dni kazdého mésice.

2. DTF se méfi jako soucet absolutni hodnoty nakupt a absolutni hodnoty prodejii pro hotovostni obchody i pro
derivaty v souladu s ndsledujicim:

a) pro hotovostni obchody je touto hodnotou ¢dstka zaplacend nebo obdrzend u kazdého obchodu;

b) u derivati je hodnotou obchodu pomyslné ¢astka smlouvy.

Pomyslna ¢astka drokovych derivatt se upravi o dobu do splatnosti (v letech) téchto smluv. Pomyslna ¢astka se vyndsobi
duraci stanovenou v tomto vzorci:

Durace = doba do splatnosti (v letech) [ 10

3. DTF nezahrnuje obchody provedené investiénim podnikem za ticelem poskytnuti sluzeb spravy portfolia na Gcet
investi¢nich fondd.

DTF zahrnuje obchody, které investi¢ni podnik proved] vlastnim jménem pro sebe nebo na et zdkaznika.

4. Pokud investi¢ni podnik méd denni objem obchodovani po dobu kratsi nez devét mésicti, pouzije k vypoctu K-DTF
historické tdaje DTF z obdobi uvedeného v odstavci 1, jakmile budou tyto ddaje k dispozici. Pislusny orgdn mize
chybéjici historické tidaje nahradit regulatorné stanovenymi hodnotami vychédzejicimi z obchodnich prognéz investi¢niho
podniku ptedlozenych v souladu s ¢linkem 7 smérnice 2014/65/EU.
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KAPITOLA 5

Environmentdlni a socidlni cile

Cldnek 34
Obezietnostni zachdzeni s aktivy vystavenymi ¢innostem souvisejicim s environmentilnimi nebo socidlnimi cili

1.  EBA po konzultaci s Evropskou radou pro systémovd rizika na zdkladé dostupnych ddajii a zjisténi skupiny
odbornikd Komise na vysoké tirovni pro otdzky udrzitelného financovani posoudi, zda je z obezfetnostniho hlediska
odtivodnéné uplatiiovat u aktiv vystavenych ¢innostem podstatné souvisejicim s environmentalnimi nebo socidlnimi cili
zvlastni obezietnostni zachdzeni v podobé upravenych K- faktorti nebo upravenych koeficienttt ke K-faktorim. EBA
posoudi zejména tyto prvky:

a) metodické varianty pro posuzovani expozic kategorif aktiv vii¢i ¢innostem podstatné souvisejicim s environmentdlnimi
nebo socidlnimi cili;

b) konkrétni rizikové profily aktiv vystavenych ¢innostem podstatné souvisejicim s environmentdlnimi nebo socidlnimi
cili;

c) rizika souvisejici s odpisy aktiv v disledku zmén pravnich pfedpisti, napfiklad v oblasti zmirnéni zmény klimatu;

d) mozné vlivy zvldstntho obezietnostniho zachdzeni s aktivy vystavenymi cinnostem podstatné souvisejicim
s environmentalnimi nebo socidlnimi cili na finanén{ stabilitu.

2. EBA predlozi zpravu o svych zjisténich Evropskému parlamentu, Radé a Komisi do 26. prosince 2021.

3. Komise na zdkladé zpravy uvedené v odstavci 2 piipadné predlozi Evropskému parlamentu a Radé legislativni ndvrh.

CAST CTVRTA

RIZIKO KONCENTRACE

Cldnek 35
Povinnost monitorovani

1.  Investi¢ni podnik Fddnymi administrativnimi a Gcetnimi postupy a spolehlivymi mechanismy vnitini kontroly
monitoruje a kontroluje své riziko koncentrace v souladu s touto &asti.

2. Pro Gcely této ¢asti zahrnuji pojmy ,ivérovd instituce” a ,investi¢ni podnik* rovnéz viechny soukromé nebo vefejné
podniky vcetné jejich pobocek, které by, pokud by byly usazeny v Unii, byly tvérovou instituci nebo investiénim
podnikem ve smyslu tohoto nafizeni, a které ziskaly povoleni ve tfeti zemi, jez uplatiiuje pozadavky v oblasti
obezfetnostniho dohledu a regulace, jez jsou pfinejmensim rovnocenné pozadavkiim uplatiiovanym v Unii.

Cldnek 36
Vypocet hodnoty expozice

1. Investi¢ni podnik, jenz nespliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt povazovan za maly a
nepropojeny investi¢ni podnik, vypocitd pro tcely této ¢asti hodnotu expozice vici zdkaznikovi nebo ekonomicky spjaté
skupiné klient: se¢tenim téchto polozek:

a) kladné prevahy dlouhych pozic investi¢niho podniku ve viech finan¢nich ndstrojich v obchodnim portfoliu vydanych

danym zdkaznikem nad jeho kratkymi pozicemi v uvedenych néstrojich, pficemz €istd pozice u kazdého z nich se
vypocitd v souladu s ustanovenimi uvedenymi v ¢l. 22 pism. a) aZ c);
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b) hodnoty expozice smluv a obchodti uvedenych v ¢l. 25 odst. 1 s danym zakaznikem, vypoctené zplisobem stanovenym
v ¢ldnku 27.

Pokud jde o prvni pododstavec pism. a) tohoto odstavce, vypocte investiéni podnik, ktery pro éely pozadavku podle K-
faktort ve vztahu k riziku pro trh vypocitdva kapitdlové pozadavky pro pozice v obchodnim portfoliu podle pFistupu
uvedeného v ¢lanku 23, €istou pozici pro Glely rizika koncentrace téchto pozic v souladu s ustanovenimi uvedenymi
v ¢l 22 pism. a).

Pokud jde o prvni pododstavec pism. b) tohoto odstavce, vypocte investi¢ni podnik, ktery pro téely K-TCD vypocitava
kapitdlové pozadavky pouzitim metod podle ¢l. 25 odst. 4 tohoto nafizeni, hodnotu expozice smluv a obchodl
uvedenych v ¢€l. 25 odst. 1 tohoto natizeni pouzitim metod uvedenych v &asti tfeti hlavé I kapitole 6 oddilu 3, 4 nebo 5
nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

2. Hodnota expozice vici ekonomicky spjaté skupiné klientd se vypocte jako soucet expozic vici individudlnim
zdkaznikiim ve skupiné, pfi¢emz se na né nahliZi jako na jednu expozici.

3. Pfi vypoctu hodnoty expozice viici zakaznikovi nebo ekonomicky spjaté skupiné klientdt uéini investi¢ni podnik

veskeré ptimétené kroky pro uréeni podkladovych aktiv v pfislusnych obchodech a protistrany podkladovych expozic.

Cldnek 37
Limity pro riziko koncentrace a pfekroceni hodnoty expozice

1. Limit pro riziko koncentrace pro hodnotu expozice investicntho podniku vii¢i individudlnimu zdkaznikovi nebo
ekonomicky spjaté skupiné klientt ¢ini 25 % jeho kapitalu.

V piipadé, ze timto individudlnim zdkaznikem je tGvérovd instituce nebo investi¢ni podnik, nebo pokud je soucdsti
ekonomicky spjaté skupiny klientl jedna nebo vice Gvérovych instituci nebo investi¢nich podnikd, ¢inf limit pro riziko
koncentrace 25 % kapitdlu investicniho podniku nebo 150 miliontt EUR, podle toho, kterd hodnota je vyssi, za
pfedpokladu, Ze pro soucet hodnot expozice viici v§em ekonomicky spjatym klientm, ktefi nejsou Gvérovou instituci
nebo investi¢nim podnikem, zistane limit pro riziko koncentrace na Grovni 25 % kapitalu investiéniho podniku.

Pokud je hodnota 150 miliont EUR vys8i nez 25 % kapitalu investi¢niho podniku, nesmi limit pro riziko koncentrace
pfesdhnout 100 % kapitdlu investi¢niho podniku.

2. Dojde-li k pfekroceni limith uvedenych v odstavci 1, splni investi¢ni podnik oznamovaci povinnost uvedenou
v ¢lanku 38 a pozadavek na kapitdl tykajici se pfekroceni hodnoty expozice v souladu s ¢ldnkem 39.

Investi¢ni podnik vypocte pfekroceni hodnoty expozice vii¢i individudlnimu zdkaznikovi nebo ekonomicky spjaté skupiné
klientti podle tohoto vzorce:

piekroceni hodnoty expozice = EV - L
kde:
EV = hodnota expozice vypoctend zplisobem stanovenym v ¢lanku 36,
L = limit pro riziko koncentrace uréeny v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

3. Hodnota expozice vii¢i individudlnimu zdkaznikovi nebo ekonomicky spjaté skupiné klientt neptekroci:
a) 500 % kapitdlu investi¢niho podniku, pokud od pfekroceni limitu uplynulo 10 dni nebo méné;

b) v dhrnu 600 % kapitdlu investi¢niho podniku v pfipadé piekrocent, jez trvala déle nez 10 dni.

Cldnek 38
Oznamovaci povinnost
1. Pokud dojde k pFekro¢eni limit uvedenych v ¢lanku 37, investi¢ni podnik pfislusnym orgdniim neprodlené ozndmi

vysi prekroceni, jméno nebo ndzev doty¢ného individudlntho zdkaznika a piipadné jméno nebo ndzev doty¢né
ekonomicky spjaté skupiny klientd.
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2. Pislusné organy mohou investiénimu podniku poskytnout omezenou lhiitu pro splnéni limitu uvedeného
v ¢lanku 37.

Cldnek 39
Vypocet K-CON

1. Kapitdlovym pozadavkem K-CON se rozumi thrn kapitdlovych pozadavki vypoctenych pro kazdého zdkaznika
nebo ekonomicky spjatou skupinu klientt jako kapitdlovy pozadavek podle piislusného fadku ve sloupci 1 v tabulce 6,
ktery odpovida ¢asti celkového individudlntho piekroceni, vyndsobeny:

a) 200 %, pokud piekroceni trvalo nejvyse 10 dni;
b) odpovidajicim koeficientem ve sloupci 2 tabulky 6 po uplynuti 10 dnti od data, k némuz pfekroceni vzniklo,
piifazenim kazdé pomérné ¢asti piekroceni piislusnému fadku ve sloupci 1 tabulky 6.

2. Kapitdlovy pozadavek pro piekroceni podle odstavce 1 se vypocte podle tohoto vzorce:

OFRE = OFR EVE
T EV ,

kde:

OFRE = kapitdlovy pozadavek pro prekrocent,

OFR = kapitdlovy pozadavek expozic vi¢i individudlnimu zdkaznikovi nebo ekonomicky spjatym skupindm klientd
vypocteny seCtenim kapitdlovych pozadavki expozic viici individudlnim zdkaznikGim ve skuping, na néz se nahlizi jako na
jednu expozici,

EV = hodnota expozice vypoctend zpisobem stanovenym v ¢lanku 36,

EVE = pfekrogeni hodnoty expozice vypoctené zptisobem stanovenym v ¢l. 37 odst. 2.

Pro tclely vypoctu K-CON zahrnuji kapitdlové pozadavky expozic vyplyvajicich z kladné prevahy dlouhych pozic
investi¢nitho podniku ve vSech finanénich néstrojich v obchodnim portfoliu vydanych danym zdkaznikem nad jeho

kratkymi pozicemi v uvedenych ndstrojich, pficemz ¢istd pozice u kazdého z nich se vypocitd v souladu s ustanovenimi
uvedenymi v €l. 22 pism. a) az c), pouze pozadavky ke specifickému riziku.

Investi¢ni podnik, ktery pro tcely pozadavku dle K-faktort: ve vztahu k riziku pro trh vypocitava kapitdlové pozadavky pro
pozice v obchodnim portfoliu podle pfistupu uvedeného v ¢lanku 23, vypocte kapitilovy pozadavek expozice pro tcely
rizika koncentrace téchto pozic v souladu s ustanovenimi uvedenymi v ¢l. 22 pism. a).

Tabulka 6

Sloupec 1: Sloupec 2:

Prekroceni hodnoty expozice v procentech kapitdlu Koeficienty
Do 40 % 200 %
0d 40 do 60 % 300 %
0d 60 do 80 % 400 %
0Od 80 do 100 % 500 %
0d 100 do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %




5.12.2019 Utedni véstnik Evropské unie L 314/39

Cldnek 40

Postupy pro zabrdnéni investiénim podnikéim v obchizeni kapitilového pozadavku K-CON

1.  Investi¢ni podnik nesmi docasné prevést expozice prekracujici limit stanoveny v ¢l. 37 odst. 1 na jinou spolecnost
bez ohledu na to, zda v rdmci téze skupiny, ¢i nikoli, ani provadét umélé transakce k uzavieni expozice v pribéhu
desetidenntho obdobi uvedeného v ¢lanku 39 a vytvofeni nové expozice.

2. Investi¢ni podniky udrzuji systémy, které zajisti, aby byl jakykoli pfevod uvedeny v odstavci 1 neprodlené ohldsen
piislusnym orgdnéim.

Cldnek 41
Vylouceni expozic

1. Z pozadavki uvedenych v ¢lanku 37 jsou vylouceny tyto expozice:
a) expozice, které jsou v plné vysi odecteny od kapitdlu investi¢niho podniku;

b) expozice vzniklé pfi fddném vyporddani platebnich sluzeb, obchodl v cizi méné, obchodd s cennymi papiry a
poskytovani sluzeb prevodu penéz;

¢) expozice predstavujici pohleddvky vici:

i) dstfednim vldddm, centrdlnim bankdm, subjektdm vefejného sektoru, mezindrodnim organizacim nebo
mezindrodnim rozvojovym bankdm a expozice zaruCené témito subjekty nebo jim pfifaditelné, pokud je témto
expozicim podle ¢lankd 114 az 118 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 pfidélena rizikova vdha 0 %;

ii) regiondlnim vliddm nebo mistnim orgdntim stdtd Evropského hospodafského prostoru (EHP);

iii) dstfednim protistrandm a ptispévky tstfednim protistrandm do fondu pro riziko selhdni.

2. Prislusné orgdny mohou z uplatiiovani ¢ldnku 37 z¢asti nebo zcela vyjmout tyto expozice:

a) kryté dluhopisy;

b) expozice investi¢nitho podniku vii¢i jeho mateiskému podniku, viéi jingm dcefingm podnikiim takového matetského
podniku nebo vi¢i jeho vlastnim dcefinym podnikiim, podléhaji-li tyto podniky dohledu na konsolidovaném zakladé
podle ¢ldnku 7 tohoto nafizeni nebo podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013, nebo dohledu nad dodrzovanim skupinového

kapitdlového testu podle ¢linku 8 tohoto nafizeni nebo dohledu na zdkladé rovnocennych norem platnych ve tfeti
zemi, a jsou-li splnény tyto podminky:

i) neexistuje ani se nepfedpoklddd zddnd podstatnd vécnd nebo pravni prekdzka branici okamzitému pfevodu kapitdlu
nebo splaceni zdvazkt matefskym podnikem; a

ii) postupy hodnoceni, méfeni a kontroly rizika pouzivané v matefském podniku se vztahuji i na dany subjekt
finan¢niho sektoru.

Cldnek 42

Vyjimka pro obchodniky s komoditami a emisnimi povolenkami
1. Ustanoveni této ¢asti se nepouZiji na obchodniky s komoditami a emisnimi povolenkami, pokud jsou splnény
vSechny tyto podminky:
a) druhd protistrana je nefinan¢ni protistranou;
b) obé protistrany podléhaji vhodnym centralizovanym postuptim pro hodnoceni, méfeni a kontrolu rizik;
¢) obchod muze byt vyhodnocen jako snizujici rizika piimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporitnim

financovdnim této nefinanéni protistrany nebo uvedené skupiny.

2. Investi¢ni podnik uvédomi pfislusny organ pfed vyuzitim vyjimky podle odstavce 1.
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CAST PATA

LIKVIDITA

Cldnek 43

Pozadavek na likviditu

1. Investi¢ni podnik drzi likvidni aktiva ve vysi odpovidajici pfinejmensim tietiné pozadavkil dle fixnich rezijnich
naklada vypoctenych v souladu s ¢l. 13 odst. 1.

Odchylné od prvniho pododstavce tohoto odstavce mohou pFislusné organy od uplatiiovani prvntho pododstavce tohoto
odstavce osvobodit investi¢ni podniky, které spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohly byt
povazovény za malé a nepropojené investicni podniky, pficemz o této skute¢nosti nélezité informuji EBA.

Pro tcely prvniho pododstavce se za likvidni aktiva povazuji kterdkoli tato aktiva bez omezeni z hlediska jejich sloZeni:

a) aktiva uvedend v ¢lancich 10 aZ 13 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, kterd podléhaji stejnym podminkdm,
pokud jde o kritéria zptisobilosti, a stejnym piislusnym srazkdm pii ocenéni, jeZ jsou stanoveny v uvedenych ¢lancich;

b) aktiva uvedend v ¢lanku 15 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 do absolutni vyse 50 milionti EUR, nebo
ekvivalentni ¢astky v domdci méné, kterd podléhaji stejnym podminkdm, pokud jde o kritéria zptisobilosti, s vyjimkou
prahové hodnoty 500 milionti EUR uvedené v ¢l. 15 odst. 1 uvedeného nafizeni, a stejnym pfislusnym srazkdm pti
ocenéni, jez jsou stanoveny v uvedeném ¢lanku;

¢) finanéni néstroje nezahrnuté v pismenech a) a b) tohoto pododstavce, které jsou obchodovany v obchodnim systému
a pro které existuje likvidni trh ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 17 natizeni (EU) ¢. 600/2014 a ¢ldnkd 1 az 5 nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 (*), s uplatnénim 55% srazky;

d) nezatizené kratkodobé vklady u Gvérové instituce.

2. Za likvidni aktiva pro dcely odstavce 1 se nepovazuje hotovost, kritkodobé vklady ani finanéni ndstroje patiici
zdkaznik(im, a ani tehdy, pokud jsou drZeny vlastnim jménem investicniho podniku.

3. Protcely odstavce 1 tohoto ¢lanku miZe investi¢ni podnik, ktery splituje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 tohoto
nafizeni pro to, aby mohl byt povazovan za maly a nepropojeny investi¢ni podnik, a investi¢ni podnik, ktery podminky
stanovené v ¢l. 12 odst. 1 tohoto nafizeni pro to, aby mohl byt povazovadn za maly a nepropojeny investi¢ni podnik,
nespliije, ale neprovaddi zddné z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A pfilohy I smérnice 2014/65/EU, do
likvidnich aktiv zahrnout také pohledavky z obchodniho styku a pohleddvky z poplatkt a provizi splatné do 30 dnd,
pokud tyto pohledavky spliiuji ndsledujici podminky:

a) nepfesahuji jednu tfetinu minimdlnich pozadavkd na likviditu podle odstavce 1 tohoto ¢lanku;

b) nemaji byt pocitany k Zddnym dal$im pozadavkim na likviditu uloZenym piislusnym orgdnem s ohledem na rizika
specifickd pro dany podnik v souladu s ¢l. 39 odst. 2 pism. k) smérnice (EU) 2019/2034;

¢) podléhaji srdzce ve vysi 50 %.
4. Pro ucely odst. 1 druhého pododstavce vydd EBA po konzultaci s ESMA obecné pokyny déle upfesnjici kritéria,

kterd mohou pfislusné orgdny zohlednit pfi osvobozovani investi¢nich podnikd, jez spliiuji podminky stanovené v ¢l. 12
odst. 1 pro to, aby mohly byt povazovadny za malé a nepropojené investi¢ni podniky, od pozadavku na likviditu.

Clanek 44

Docasné sniZeni poZadavku na likviditu

1.  Investi¢ni podnik miZe ve vyjimecnych pfipadech a po schvileni p¥islusnym orgdnem sniZit objem likvidnich aktiv,
kterd drzi.

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/567 ze dne 18. kvétna 2016, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o definice, transparentnost, kompresi portfolia a dohledovd opatfeni v oblasti zdsahti u produkti
a pozic (UF. vést. L 87, 31.3.2017, 5. 90).
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2. Dodrzovani poZadavku na likviditu stanoveného v ¢l. 43 odst. 1 musi byt obnoveno do 30 dnt od ptivodniho
sniZeni.

Cldnek 45
Zaruky zdkaznikaim

Investi¢ni podnik navysi své likvidni aktiva o 1,6 % celkového objemu zaruk poskytnutych zakaznikam.

CAST SESTA

ZPRISTUPNOVANI INFORMACI INVESTICNIMI PODNIKY

Clanek 46

Oblast pisobnosti

1. Investi¢ni podnik, jenz nespliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt povazovan za maly a
nepropojeny investi¢ni podnik, vefejné zpfistupni informace stanovené v této ¢asti ve stejny den, kdy zvefejni svoji ro¢ni
ucetni zdvérku.

2. Investi¢ni podnik, jenz spliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt povazovin za maly a
nepropojeny investi¢ni podnik, a ktery vydava ndstroje vedlejsiho kapitdlu tier 1, vefejné zptistupni informace stanovené
v ¢lancich 47, 49 a 50 ve stejny den, kdy zvefejni svoji ro¢ni ucetni zavérku.

3. Pokud investi¢ni podnik pfestane spliiovat nékterou z podminek stanovenych v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt
povazovéan za maly a nepropojeny investicni podnik, vefejné zpfistupni informace stanovené v této ¢asti od tcetniho
obdobi nasledujictho po téetnim obdobi, v némz uvedené podminky prestal spliiovat.

4. Investi¢ni podnik si miiZe zvolit vhodny nosi¢ a umisténi pro Gi¢inné splnéni pozadavki na zpfistupiiovani informaci
podle odstavcii 1 a 2. Pokud je to mozné, zpiistupiuji se veskeré informace prostiednictvim jednoho nosice nebo na
jednom misté. Pokud jsou totozné nebo podobné informace zpfistupnény na dvou nebo vice nosicich, je odkaz na
obdobné informace na ostatnich nosicich soucdsti kazdého z nosici.

Cldnek 47

Cile a zdsady fizeni rizik

Investi¢ni podnik musi zpfistupnit cile a zdsady Fizeni rizik pro kazdou samostatnou kategorii rizik v &asti tieti, étvrté a
paté v souladu s ¢ldnkem 46, véetné shrnuti strategii a procest pro fizeni téchto rizik a stru¢ného prohldseni o riziku
schvileného vedoucim orgdnem investi¢ntho podniku, které vystizné popisuje celkovy rizikovy profil investi¢niho
podniku souvisejici se strategil podnikdni.

Cldnek 48

Sprava a Fizeni

Investi¢ni podnik zptistupni podle ¢lanku 46 tyto informace tykajici se vnitfnich systému spravy a fizeni:
a) pocet funkci ve vedoucim orgdnu spole¢nosti zastdvanych ¢leny vedouciho organu;

b) politika riznorodosti s ohledem na vybér ¢lenti vedouciho orgdnu, jeho cile a jakékoli relevantni cile stanovené v této
politice a rozsah, v jakém bylo téchto cilt dosazeno;

¢) zda investi¢ni podnik z#{dil zvlastni vybor pro rizika a kolikrat ro¢né tento vybor zasedal.
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Cldnek 49
Kapitdl

1. Investi¢ni podnik zpiistupni podle ¢lanku 46 tyto informace tykajici se kapitalu:

a) Uplné sesouhlaseni polozek kmenového kapitdlu tier 1, vedlejstho kapitalu tier 1, polozek kapitdlu tier 2 a filtrti a
odpoctt uplatnénych na kapitdl investicniho podniku a rozvahu v rdmci auditované Gcetni zdvérky investi¢niho
podniku;

b) popis hlavnich znakd ndstroji kmenového kapitalu tier 1 a vedlejsiho kapitdlu tier 1 a nastroji kapitalu tier 2 vydanych
investi¢énim podnikem;

) popis vech omezeni uplatnénych na vypocet kapitdlu v souladu s timto naf{zenim a ndstroji a odpoctt, na které se tato
omezen{ pouZiji.

2. EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro stanoveni $ablon pro

zpFistupniovani informaci podle odst. 1 pism. a), b) a c).

EBA predloZi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 26. ¢ervna 2021.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 50
Kapitdlové pozadavky
Investi¢ni podnik zp¥istupni v souladu s ¢ldnkem 46 tohoto nafizeni tyto informace tykajici se dodrzovédni pozadavkd

stanovenych v ¢l. 11 odst. 1 tohoto nafizeni a clanku 24 smérnice (EU) 2019/2034:

a) shrnuti pfistupu investicntho podniku k hodnoceni pfiméfenosti jeho vnitiné stanoveného kapitdlu vzhledem k
soudasnym a budoucim ¢innostem;

b) na vyzddani piislusného organu vysledek interntho postupu investiéniho podniku pro hodnoceni kapitdlové
pfiméfenosti véetné slozeni vedlejsitho kapitdlu na zdkladé procesu dohledu podle ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice (EU)
2019/2034;

¢) pozadavky dle K-faktorti vypoctené v souladu s ¢lankem 15 tohoto natizeni v souhrnné podobé ve vztahu k riziku pro
trh, riziku pro podnik a riziku pro klienta, na zakladé souctu piislusnych K-faktort;

d) pozadavek dle fixnich rezijnich ndkladd stanoveny v souladu s ¢lankem 13 tohoto nafizen.

Cldnek 51
Zisady a postupy odméfovani

Investi¢ni podniky zpFistupni v souladu s ¢ldnkem 46 tyto informace tykajici se jejich zdsad a postupti odméiiovani, véetné

aspektl genderové neutrality a rozdilt v odméfiovani Zen a muzd, u téch kategorif pracovnikd, jejichZ pracovni ¢innosti

maji podstatny dopad na rizikovy profil investi¢niho podniku:

a) nejdalezitéjsi charakteristiky systému odménovéni véetné trovné pohyblivé slozky a kritérii pro jeji pfiznani, zdsad
vyplaty prostfednictvim ndstrojii, zdsad pro odloZeni ndroku a kritérii pro pfizndni;

b) poméry mezi pevnou a pohyblivou slozkou odmény stanovené podle ¢l. 30 odst. 2 smérnice (EU) 2019/2034;

¢) souhrnné kvantitativn{ informace o odméndch v ¢lenéni na vrcholné vedeni a na pracovniky, jejichz Cinnost mé
podstatny dopad na rizikovy profil investi¢niho podniku, s uvedenim:

i)  vySe odmén pfiznanych v p¥islusném ticetnim obdobi v ¢lenéni na pevnou slozku odmény véetné popisu pevnych
slozek a na pohyblivou slozku odmény a poctu pijemct;

ii) vySe a forem ptiznané pohyblivé slozky odmény v ¢lenéni podle formy na penézni odmény, akcie, ndstroje spojené
s akciemi a ostatni, samostatné pro ¢ast vyplacenou ihned a ¢dst s odloZenou splatnosti;
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i) vySe odmény s odloZenou splatnosti za pfedchozi vykonnostni obdobi, v ¢lenéni na ¢astky, které maji byt pfiznany
v daném Gcetnim obdobf, a ¢astky, které maji byt prizndny v ndsledujicich letech;

iv) vy3e odmény s odloZenou splatnosti, kterd ma byt pfiznana v daném tcetnim obdobi, je v daném tcetnim obdobi
vyplacena a kterd byla snizena v disledku dprav na zdkladé vykonnosti;

v)  zarucené pohyblivé slozky odmény ptiznané béhem daného tietniho obdobi a po¢tu piijemcti téchto odmén;
vi) platby odstupného pfiznané v pfedchozim obdobi, které byly vyplaceny béhem daného téetniho obdobf;

vi) vySe odstupného pfiznaného béhem tcetniho obdobi v ¢lenéni na ¢ast vyplacenou ihned a ¢ast s odloZenou

splatnosti, po¢tu pifjemct téchto odstupnych a nejvyssi ¢dstky odstupného, kterd byla pfizndna jedné osobg;

d) informace, zda investi¢ni podnik vyuzivd odchylku stanovenou v ¢l. 32 odst. 4 smérnice (EU) 2019/2034.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. d) uvedou investi¢ni podniky vyuzivajici odchylku, zda byla zminénd odchylka
udélena na zdkladé ¢l. 32 odst. 4 pism. a) nebo b) smérnice (EU) 2019/2034 nebo na zdkladé obou pismen. Podniky
rovnéz uvedou, pro které zdsady odménovani vyuzivaji odchylku (odchylky), pocet pracovnikd, ktefi maji z odchylky
(odchylek) prospéch, a jejich celkovou odménu v €lenéni na pevnou a pohyblivou slozku odmény.

Timto ¢lankem nejsou dotéena ustanoveni nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 (¥).

Cldnek 52
Investi¢ni politika

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky, které nespliujf kritéria uvedend v ¢l. 32 odst. 4 pism. a) smérnice (EU
2019/2034, zpiistupnily v souladu s ¢lankem 46 tohoto nafizeni tyto informace:

a) podil hlasovacich prav spojenych s akciemi, které investi¢ni podnik pfimo nebo nepfimo drzi, v ¢lenéni podle ¢lenského
statu a odvétvi;

b) uplny popis hlasovani na valnych hromadach spole¢nosti, jejichz akcie jsou drzeny v souladu s odstavcem 2, vysvétleni
hlasovéni a podil ndvrha predlozenych vedoucim orgdnem spolecnosti, jez investi¢ni podnik schvalil;

¢) vysvétleni vyuzivani zmocnénych poradenskych podnik;

d) pokyny k hlasovani o spolecnostech, jejichz akcie jsou drzeny v souladu s odstavcem 2.

Pozadavek na zpfistupnéni informaci uvedenych v prvnim pododstavci pism. b) se neuplatni, pokud podle smluvnich
ujedndni vSech akcionafd, které na valné hromadé akciondit zastupuje investicni podnik, nemd investi¢ni podnik pravo
hlasovat jejich jménem, ledaze mu akciondfi po obdrZeni pofadu jedndni valné hromady udéli vyslovné pokyny
k hlasovéni.

2. Investi¢ni podnik uvedeny v odstavci 1 splni pozadavky podle uvedeného odstavce pouze ve vztahu ke kazdé
spolecnosti, jejiz akcie jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu a ve vztahu k akciim, s nimiZ jsou spojena
hlasovaci prava, pokud podil hlasovacich prav, kterd investi¢ni podnik piimo nebo nepi{mo drzi, pfekracuje prahovou
hodnotu 5 % vSech hlasovacich prav spojenych s akciemi vydanymi danou spole¢nosti. Hlasovaci prava se vypocitaji na
zakladé viech akcii, s nimiZ jsou hlasovaci prava spojena i v pfipadé, Ze je vykon téchto hlasovacich prav pozastaven.

3. EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiz upfesni Sablony pro
zptistupiiovani informaci podle odstavce 1.

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. ¢ervna 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

(¥) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Gdajli a o volném pohybu téchto Gdajii a o zrusenf smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich
udajt) (Ut. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).
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Cldnek 53

Environmentilni a socidlni rizika a rizika v oblasti sprdvy a fizeni

Od 26. prosince 2022 zpfistupiiuji investi¢ni podniky, které nespliiuji kritéria uvedend v ¢l. 32 odst. 4 smérnice (EU) 2019/
2034, informace o environmentdlnich a socidlnich rizicich a rizicich v oblasti spravy a fizeni, véetné fyzickych rizik a rizik
pfechodu, jak jsou vymezena ve zpravé uvedené v ¢lanku 35 smérnice (EU) 2019/2034.

Informace uvedené v prvnim pododstavci se v prvnim roce zpfistupni jednou ro¢né a posléze dvakrat ro¢né.

CAST SEDMA

PODAVANI ZPRAV INVESTICNIMI PODNIKY

Cldnek 54
PoZadavky na podavini zprav

1. Investi¢ni podnik predklddd pFislusnym orgdntim ctvrtletné zpravy obsahujici vSechny tyto informace:
a) vysi a sloZeni kapitélu;

b) kapitdlové pozadavky;

o
~

vypocty kapitdlovych pozadavkd;

d) intenzitu ¢innosti ve vztahu k podminkdm stanovenym v ¢l. 12 odst. 1, v¢etné rozvahy a pi{jmut v ¢lenéni podle
investi¢ni sluzby a pfislusného K-faktoru;

e) riziko koncentrace;

f) pozadavky na likviditu.

Odchylné od prvniho pododstavce se v piipadé investi¢nich podnikd, které spliiuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro
to, aby mohly byt povazoviany za malé a nepropojené investi¢ni podniky, predklddaji zpravy uvedené v prvnim pododstavci
jednou ro¢né.

2. Informace uvedené v odst. 1 pism. €) se pFislusnym orgdnim podévaji nejméné jednou ro¢né a zahrnuji tyto Girovné
rizika:

a) troven rizika koncentrace spojeného se selhdnim protistran a s pozicemi v obchodnim portfoliu, a to na bdzi
individudlnich protistran i souhrnng;

b) droven rizika koncentrace viici Uvérovym institucim, investiénim podnikiim a jinym subjektdm, které drzi penize
zdkaznik;

c) troven rizika koncentrace vii¢i Gvérovym institucim, investicnim podnikiim a jinym subjekttim, kde jsou uloZeny cenné
papiry zakaznikd;

d) droven rizika koncentrace vici ivérovym institucim, kde md investi¢ni podnik ulozenu vlastni hotovost; a
e) uroven rizika koncentrace plynouci ze ziskd,

f) droven rizika koncentrace podle pismen a) az e) vypoctenou, kromé expozic vyplyvajicich z pozic v obchodnim
portfoliu, rovnéz s pfihlédnutim k aktivim a podrozvahovym polozkdm nezaznamenanym v obchodnim portfoliu.

Pro Géely tohoto odstavce pojmy ,Gvérovd instituce” a ,investicni podnik” zahrnuji rovnéz vSechny soukromé nebo vefejné
podniky vcetné jejich pobocek, které by, pokud by byly usazeny v Unii, byly Gvérovymi institucemi nebo investi¢nimi
podniky ve smyslu tohoto nafizeni, a které ziskaly povoleni ve tfeti zemi, jez uplatiiuje pozadavky v oblasti
obezfetnostniho dohledu a regulace, jez jsou pfinejmensim rovnocenné pozadavkiim uplatiiovanym v Unii.

Odchylné od odstavce 1 tohoto ¢lanku neni investi¢ni podnik, ktery spliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to,
aby mohl byt povaZovin za maly a nepropojeny investicni podnik, povinen poddvat zpravy s informacemi uvedenymi
v odst. 1 pism. e) tohoto ¢ldnku, a pokud bylo ptizndno osvobozeni podle ¢l. 43 odst. 1 druhého pododstavce,
s informacemi uvedenymi v odst. 1 pism. f) tohoto ¢lanku.
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3. Pro Glely pozadavkd na podavani zprav stanovenych v tomto ¢ldnku vypracuje EBA po konzultaci s ESMA nédvrhy
provadécich technickych norem, jimiz upfesni:

a) formaty,

b) terminy pro poddvani zprav a definice a souvisejici pokyny popisujici zplisob pouzivani téchto formata.

Névrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci musi byt struéné a pfiméfené povaze, rozsahu a
slozitosti ¢innosti investi¢nich podnikd, s pfihlédnutim k rozdilim v drovni podrobnosti informaci pfedklddanych
investi¢nim podnikem, ktery splituje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 pro to, aby mohl byt povazovin za maly a
nepropojeny investi¢ni podnik.

EBA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem uvedené v prvnim pododstavci do 26. prosince 2020.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v tomto odstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni
(EU) & 1093/2010.

Cldnek 55

PozZadavky na poddvini zprdv pro nékteré investi¢ni podniky pro tcely prahovych hodnot uvedenych v ¢l 1
odst. 2 tohoto nafizeni a ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢&. 575/2013

1. Investi¢ni podniky, které vykondvaji nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A p#lohy 1 smérnice
2014/65[EU, mésicné ovéfuji celkovou hodnotu svych aktiv a ¢tvrtletné o ném poddvaji zpravu piislusnému orgdnu,
pokud celkovd hodnota konsolidovanych aktiv investi¢niho podniku vypoctend jako primér za ptredchozich 12 mésict
¢inf alesponl 5 miliard EUR. Piislu$ny orgdn o tom uvédomi EBA.

2. Je-li investi¢ni podnik uvedeny v odstavci 1 soucasti skupiny, ve které je jeden nebo vice podnikd investiénim
podnikem vykondvajicim nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A ptilohy 1 smérnice 2014/65/EU, ovétuji
viechny tyto investi¢ni podniky ve skupiné kazdy mésic celkovou hodnotu svych aktiv, pokud celkovd hodnota
konsolidovanych aktiv skupiny vypoctend jako primér za pfedchozich 12 mésict ¢ini alesponn 5 miliard EUR. Tyto
investi¢ni podniky se kazdy mésic vzdjemné informuji o celkovém objemu svych aktiv a podavaji relevantnim pfislusnym
organum ¢tvrtletné zpravy o svych konsolidovanych celkovych aktivech. Prislusné orgdny o tom uvédomi EBA.

3. Pokud priimér mési¢nich celkovych objemu aktiv investi¢nich podnikti uvedenych v odstavci 1 a 2 vypocteny jako
pramér za pfedchozich 12 mésict dosdhne kterékoli z prahovych hodnot stanovenych v ¢l. 1 odst. 2 tohoto nafizeni nebo
v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, EBA o této skutecnosti vyrozumi p¥islusné investi¢ni podniky a
piisludné orgdny, véetné orgdnt piislusnych pro udélovani povoleni v souladu s ¢lankem 8a smérnice 2013/36/EU.

4. Pokud z pfezkumu podle ¢ldnku 36 smérnice 2019/2034 vyplyne, Ze investi¢ni podnik uvedeny v odstavci 1 tohoto
¢lanku mizZe pfedstavovat systémové riziko podle ¢lanku 23 natizeni (EU) ¢. 1093/2010, pfislusné orgdny o vysledcich
tohoto pfezkumu neprodlené informuji EBA.

5.  EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiZz ddle upfesni povinnost
poskytnout informace relevantnim pfislusnym organtim podle odstaveti 1 a 2 s cilem umoznit G¢inné sledovani
prahovych hodnot stanovenych v ¢l. 8a odst. 1 pism. a) a b) smérnice 2013/36/EU.

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v tomto
odstavci v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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CAST OSMA

AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Cldnek 56
Vykon pfenesené pravomoci
1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 4 odst. 2 je svéfena Komisi na dobu péti let ode dne 25.
prosince 2019.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢l. 4 odst. 2 kdykoli zrusit. Rozhodnutim o
zru$eni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyvéd tc¢inku prvnim dnem po zvefejnéni v
Utednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotykd se platnosti jiz platnych akté
v pfenesené pravomoci.

4. Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi
stity v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby
pravnich pfedpist.

5. Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v prenesené pravomoci pfijaty podle ¢l. 4 odst. 2 vstoupi v platnost pouze tehdy, pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhaté dvou mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhaty informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o dva mésice.

CAST DEVATA

PRECHODNA USTANOVENI, ZPRAVY, PREZKUMY A ZMENY

HLAVA I

PRECHODNA USTANOVENI{

Cldnek 57
Pfechodnd ustanoveni
1. Clanky 43 az 51 se vztahuji na obchodniky s komoditami a s emisnimi povolenkami ode dne 26. cervna 2026.

2. Do 26. ¢ervna 2026, nebo do dne, kdy se na avérové instituce pouZije alternativni standardizovany ptistup stanoveny
v Casti tieti hlavé IV kapitole la nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a piistup zaloZeny na alternativnich internich modelech
stanoveny v Casti tfeti hlavé IV kapitole 1b nafizeni (EU) ¢. 575/2013, podle toho, co nastane pozdéji, uplatiiuje investi¢ni
podnik pro téely vypoctu K-NPR pozadavky stanovené v Casti teti hlavé IV nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znén{ nafizeni
(EU) 2019/630.

3. Odchylné od ¢l. 11 odst. 1 pism. a) a ¢) mohou investi¢ni podniky uplatiiovat nizsi kapitdlové pozadavky po dobu
péti let ode dne 26. ¢ervna 2021 v této vysi:

a) dvojndsobek pifslusného kapitilového pozadavku podle ¢asti tieti hlavy I kapitoly 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013
s vyhradou ¢l. 93 odst. 1 uvedeného nafizeni, s odkazem na tirovné pocdte¢niho kapitdlu stanovené v hlavé IV
smérnice 2013/36/EU ve znéni smérnice (EU) 2019/878, ktery by se pouzil, pokud by investicni podnik naddle
podléhal kapitdlovym pozadavkdm podle nafizeni (EU) & 575/2013 ve znéni nafizeni (EU) 2019/630; nebo
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b) dvojndsobek piislusného pozadavku podle fixnich rezijnich nakladi stanoveného v ¢lanku 13 tohoto nafizeni, pokud
investi¢ni podnik ke dni 26. ervna 2021 nebo pfed timto dnem neexistoval.

4. Odchylné od ¢l. 11 odst. 1 pism. b) mohou investi¢ni podniky uplatiiovat niz$i kapitdlové pozadavky po dobu péti let
ode dne 26. ¢ervna 2021 v této vysi:

a) pokud investi¢ni podniky az do 26. ¢ervna 2021 podléhaly pouze pozadavku na pocdtecni kapitdl, dvojndsobek
piislusného pozadavku na pocitecni kapitdl stanoveného v hlavé IV smérnice 2013/36/EU ve znéni smérnice (EU)
2019/878, s vyjimkou ¢l. 31 odst. 1 pism. b) a c) a odst. 2 uvedené smérnice;

b) investi¢ni podniky, které existovaly piede dnem 26. ¢ervna 2021, mohou omezit své trvalé minimalni kapitdlové
pozadavky na pozadavky podle ¢l. 93 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 ve znén{ nafizeni (EU) 2019/876, s odkazem
na trovné pocdtecniho kapitdlu stanovené v hlavé IV smérnice 2013/36/EU ve znéni smérnice (EU) 2019/878, které
by se pouzily, pokud by investiéni podnik nadéle podléhal uvedenému nafizeni, pfi¢emz kazdy rok béhem tohoto
pétiletého obdobi dojde k navy3eni téchto pozadavki o nejméné 5 000 EUR;

¢) investi¢ni podniky, které existovaly prede dnem 26. ¢ervna 2021 a které nemaji povoleni poskytovat dopliikové sluzby
uvedené v bodé 1 oddilu B piilohy I smérnice 2014/65/EU, poskytuji pouze jednu nebo vice investi¢nich sluzeb
a ¢innost{ vyjmenovanych v bodech 1, 2, 4 a 5 oddilu A piilohy I uvedené smérnice a nesméji drZet penize zdkaznika
ani cenné papiry patiici jejich zdkaznikim a které z tohoto diivodu nemohou byt nikdy dluzniky svych zdkaznikd,
mohou omezit svijj trvaly minimdln{ kapitdlovy pozadavek na nejméné 50 000 EUR, pficemz kazdy rok béhem tohoto
pétiletého obdobi dojde k navyseni o nejméné 5 000 EUR.

5. Odchylky uvedené v odstavci 4 pozbyvaji platnosti, pokud je povoleni investi¢niho podniku prodlouzeno ke dni 26.
¢ervna 2021 nebo pozdéji, takze je v souladu s ¢clankem 9 smérnice 2019/2034 pozadovan vyssi objem pocate¢niho
kapitalu.

6.  Odchylné od ¢ldnku 11 mohou investi¢ni podniky, které existovaly pfede dnem 25. prosince 2019 a které bud
obchoduji na vlastni Gcet na trzich finan¢nich futures ¢i opci nebo jinych derivitd a na hotovostnich trzich vyhradné s
jedinym tcelem zajistit pozice na derivatovych trzich, nebo obchoduji na Gcet jinych ¢lentt uvedenych trhd, a za které ruci
¢lenové clearingového systému tychZz trhl, pficemz odpovédnost za zajisténi plnéni smluv uzavienych takovymito
investi¢énimi podniky nesou ¢lenové clearingového systému tychz trhd, omezit své kapitdlové pozadavky po dobu péti let
od de dne 26. ¢ervna 2021 na nejméné 250 000 EUR, pticemz kazdy rok béhem tohoto pétiletého obdobi dojde k
navyseni o nejméné 100 000 EUR.

Bez ohledu na to, zda investi¢ni podnik uvedeny v tomto odstavci vyuzije odchylku uvedenou v prvnim pododstavci, se na
tento investi¢ni podnik nepouZije odst. 4 pism. a).

Cldnek 58

Odchylka pro podniky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni (EU) & 575/2013

Investiéni podniky, které ke dni 25. prosince 2019 spliuji podminky ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni (EU)
¢. 575/2013 a dosud neziskaly povoleni jako tvérové instituce v souladu s ¢lankem 8 smérnice 2013/36/EU, nadéle
spadaji do plisobnosti nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU.

Cldnek 59

Odchylka pro investi¢ni podniky uvedené v ¢l. 1 odst. 2

Na investi¢ni podnik, ktery ke dni 25. prosince 2019 splituje podminky stanovené v ¢l. 1 odst. 2 tohoto nafizeni, se i nadale
vztahuji nafizeni (EU) €. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU.
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HLAVA II

ZPRAVY A PREZKUM

Cldnek 60

Ustanoveni o pfezkumu

1. Do 26. ¢ervna 2024 provede Komise po konzultaci s EBA a ESMA pfezkum alesponi nésledujicich aspektti a predlozi
o tom zpravu Evropskému parlamentu a Radé, k niZ ptipadné pfipoji legislativni ndvrh:

a) podminek, za jakych jsou investi¢ni podniky povaZzoviny za malé a nepropojené investiéni podniky v souladu
s ¢lankem 12;

b) metod pro méfeni K-faktorti v ¢asti téeti hlavé II, véetné investi¢niho poradenstvi v ptisobnosti AUM, a v ¢lanku 39;
) koeficientt uvedenych v ¢l. 15 odst. 2;

d) metody pouzivané k vypoctu K-CMG, tirovné kapitdlovych pozadavkii odvozenych od K-CMG ve srovndni s K-NPR a
nastaveni koeficientu uvedeného v ¢ldnku 23;

e) ustanoveni ¢ldnkt 43, 44 a 45, a zejména zpusobilosti likvidnich aktiv uvedenych v ¢l. 43 odst. 1 pism. a) az ¢) pro
pozadavek na likviditu;

f) ustanoveni v ¢asti tieti hlavé IT kapitole 4 oddile 1;
g) uplatiiovéni &sti tfeti na obchodniky s komoditami a emisnimi povolenkami;

h) zmény definice ,Gvérové instituce v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 v dasledku ¢l. 62 bodu 3 pism. a) tohoto nafizeni
a moznych nezamyslenych negativnich disledkd;

i) ustanoveni ¢linkt 47 a 48 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a jejich harmonizace se soudrznym rdmcem pro rovnocennost v
oblasti finan¢nich sluzeb;

j)  prahovych hodnot stanovenych v ¢l. 12 odst. 1;
k) uplatiovdni standardt podle ¢dsti teti hlavy IV kapitol 1a a 1b nafizeni (EU) 575/2013 na investi¢ni podniky;

) metody stanoveni hodnoty derivitu v ¢l. 20 odst. 2 pism. b) a ¢l. 33 odst. 2 pism. b) a vhodnosti zavedeni
alternativniho méfeni nebo kalibrace;

m) ustanoveni ¢asti druhé, zejména pokud jde o povoleni pouzivat jako kapitdl dalsi ndstroje nebo penézni prostiedky
podle ¢l. 9 odst. 4, a moznosti udélit povoleni investicnim podnikiim, které spliiuji podminky stanovené v ¢l. 12
odst. 1 pro to, aby mohly byt povazovany za malé a nepropojené investi¢ni podniky;

n) podminek, za nichz investi¢n{ podniky uplatiiuji pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013 v souladu s ¢l. 1 odst. 2 tohoto
nafizen;

o) ustanoveni uvedend v ¢l. 1 odst. 5;

p) relevantnosti uplatilovani pozadavki na zpfistupnéni informaci uvedenych v ¢lanku 52 tohoto nafizeni na dalsi
sektory, v¢etné investi¢nich podnikti uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 a ¢l. 1 odst. 5 tohoto nafizeni a Gvérovych instituci ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) €. 575/2013

2. Do 31. prosince 2021 piedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zprdvu o potiebich v oblasti zdroji
vyplyvajicich z toho, ze ESMA pfevezme nové pravomoci a tikoly v souladu s ¢lankem 63 tohoto nafizeni, vetné
moznosti, Ze by ESMA vybiral registra¢ni poplatky od podnikd ze tfetich zemi, které se u néj v souladu s ¢l. 46 odst. 2
nafizeni (EU) ¢. 600/2014registruji, a k této zpravé piipadné pfipoji legislativni névrh.
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HLAVA III

ZMENY JINYCH NARIZENI

Cldnek 61
Zména nafizeni (EU) ¢ 1093/2010

V ¢l. 4 bodu 2 natizeni (EU) ¢. 1093/2010 se doplriuje novy podbod, ktery znf:

,viii) pokud jde o naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (*) a smérnici Evropského parlamentu a
Rady (EU) 2019/2034 (**), pfislusné orgdny ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 5 uvedené smérnice.

*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (EU) &. 575/2013, (EU) ¢ 600/2014
a (EU) & 806/2014 (Uk. vést. L 314, 5.12.2019,5.1).
(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu
nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61/ES, 2013/36/EU, 2014/59/EU a
2014/65/EU (U. vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).°

Cldnek 62
Zmény nafizeni (EU) & 575/2013

Nafizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:
1) ndzev se nahrazuje timto:

” Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich
na tivérové instituce a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/20127;

2) v clanku 2 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

5. Pii uplatiiovani ustanoveni ¢l. 1 odst. 2 a 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (*) na
investi¢ni podniky uvedené v danych odstavcich zachazeji ptislusné orgdny ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 5 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (**) s témito investiénimi podniky, jako by byly ,institucemi podle
tohoto nafizeni.

(*)  Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zmén¢ nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014
a (EU) ¢. 806/2014 (Uf. vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).
(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu
nad investicnimi podniky a 0 zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES, 2011/61ES, 2013[36/EU, 2014/59/EU a
2014/65/EU (Uf. vést. L 314, 5.12.2019, 5. 64).%

3) v ldnku 4 se odstavec 1 méni takto:
a) bod 1 se nahrazuje timto:
,1) ,uvérovou instituci“ podnik, jehoz ¢innost spo¢iva v nékteré z téchto ¢innosti:

a) pfijimdni vkladd nebo jinych splatnych penéznich prostredkd od vefejnosti a poskytovani Gvéra na vlastni
tcet;
b) vykon kterékoli z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A piilohy I smérnice Evropského parlamentu a

Rady 2014/65/EU (*) pokud plati jedna z téchto skutecnosti, aviak podnik neni obchodnikem s
komoditami a emisnimi povolenkami, subjektem kolektivniho investovani nebo pojistovnou:

i) celkovd hodnota konsolidovanych aktiv podniku ¢ini alespon 30 miliard EUR,

ii) celkovd hodnota aktiv podniku je nizsi nez 30 miliard EUR a podnik je soucdsti skupiny, v niz celkova
hodnota konsolidovanych aktiv v§ech podniki ve skuping, jez maji jednotlivé celkovd aktiva niZsi nez
30 miliard EUR a které vykonavaji nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A ptilohy I
smérnice 2014/65[EU, ¢ini alespoti 30 miliard EUR, nebo
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iii) celkovd hodnota aktiv podniku je nizsi nez 30 miliard EUR a podnik je soucdsti skupiny, v niz celkova
hodnota konsolidovanych aktiv vSech podnikii ve skuping, které vykondvaji nékterou z Cinnosti
uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A ptilohy I smérnice 2014/65/EU, &ini alespont 30 miliard EUR,
pokud tak orgdn vykondvajici dohled na konsolidovaném zdkladé po konzultaci s kolegiem orgdnti
dohledu rozhodne v zdjmu feSeni moznych rizik obchdzeni pravidel a moznych rizik pro finanéni
stabilitu Unie;

pro Ulely pism. b) bod ii) a iii) plati, Ze pokud je podnik soucdsti skupiny ze tfeti zemé, celkovd hodnota
aktiv kazdé pobocky takové skupiny ze tieti zemé, kterd je povolena v Unii, se zahrne do kombinované
celkové hodnoty aktiv v§ech podniki ve skuping;

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojti a o
zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).%;

b) bod 2 se nahrazuje timto:

,2) yinvesticnim podnikem“ investiéni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU, jez ma
povoleni podle uvedené smérnice, avsak s vyloucenim vérovych instituci;”

¢) bod 3 se nahrazuje timto:

,3) ,instituci” tvérovd instituce s povolenim podle ¢ldnku 8 smérnice 2013/36/EU nebo podnik uvedeny v ¢l. 8a
odst. 3 uvedené smérnice;*

d) bod 4 se zruduje;
e) bod 26 se nahrazuje timto:

,26) finan¢ni instituci“ podnik jiny neZ instituce a jiny nez ¢isté pramyslovd holdingova spole¢nost, jehoz hlavni
¢innosti je nabyvani G¢asti nebo vykon jedné nebo vice ¢innosti uvedenych v bodech 2 az 12 a v bodé 15
piilohy I smérnice 2013/36/EU, vcetné investicntho podniku, finanéni holdingové spolecnosti, smiSené
finan¢ni holdingové spole¢nosti, investi¢ni holdingové spole¢nosti, platebni instituce ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2015/2366/ES (*) a spolecnosti spravujici aktiva, av§ak s vyloucenim
pojistovacich holdingovych spolecnosti a pojistovacich holdingovych spole¢nosti se smiSenou ¢innosti ve
smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. f) a g) smérnice 2009/138/ES;

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2366 ze dne 25. listopadu 2015 o platebnich sluzbach na
vnitfnim trhu, kterou se mén{ smérnice 2002/65/ES, 2009/110/ES a 2013/36/EU a naiizen{ (EU) ¢. 1093/2010
a zruSuje smérnice 2007/64[ES (UF. vést. L 337, 23.12.2015, s. 35).

f) bod 29a se nahrazuje timto:

,29a) ,matefskym investiénim podnikem v ¢lenském stdté“ matefsky podnik v ¢lenském staté, ktery je investi¢nim
podnikem;*

g) bod 29b se nahrazuje timto:

,29b) ,matefskym investicnim podnikem v EU* matefsky podnik v EU, ktery je investi¢nim podnikem;*
h) bod 51 se nahrazuje timto:

,51) ,pocate¢nim kapitalem* vy3e a druhy kapitdlu uvedené v ¢lanku 12 smérnice 2013/36/EU;*
i) bod 60 se nahrazuje timto:

,60) ,hotovostnim ndstrojem* vkladni list, dluhopis véetné krytého dluhopisu nebo jakykoli jiny nepodiizeny
ndstroj, ktery instituce nebo investi¢ni podnik vydaly, za ktery jiz obdrzely tplnou dhradu a ktery musi
bezpodmine¢né proplatit v jeho nominalni hodnoté;*
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j)  vbodé 72 se pismeno a) nahrazuje timto:

"a) je regulovanym trhem nebo trhem tieti zemé, ktery je povazovan za rovnocenny regulovanému trhu v souladu
s postupem podle ¢l. 25 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/65/EU;”

k) dopliuje se novy bod, ktery zni:

,150) ,obchodnikem s komoditami a emisnimi povolenkami“ podnik, jehoZ hlavni podnikatelskou ¢innosti je
vyhradné poskytovani investi¢nich sluzeb nebo provadéni investi¢nich ¢innosti ve vztahu ke komoditnim
derivatim nebo komoditnim derivitovym smlouvdm uvedenym v bodech 5, 6, 7, 9 a 10, derivatim na
emisni povolenky uvedenym v bodé 4 nebo povolenkdm na emise uvedenym v bodé 11 oddilu C piilohy
I smérnice 2014/6 5[EU;";

4)  ¢lanek 6 se méni takto:
a) odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4.  Instituce plni na individudlnim zdkladé povinnosti stanovené v ¢asti Sesté a v ¢l. 430 odst. 1 pism. d) tohoto
nafizeni.

Povinnosti stanovené v ¢l. 413 odst. 1 tohoto nafizeni a s nimi spojené pozadavky na podavani zprav tykajicich se
likvidity stanovené v &sti sedmé A tohoto nafizeni nemusi plnit tyto instituce:

a) instituce, které jsou zdroveri povoleny v souladu s ¢lankem 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

b) instituce, které jsou zdroveil povoleny v souladu s ¢linkem 16 a ¢l. 54 odst. 2 pism. a) nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢ 909/2014 (), za predpokladu, Ze neprovddéji Zddnou vyznamnou transformaci
splatnosti, a

c) instituce uréené podle ¢l. 54 odst. 2 pism. b) natizeni (EU) ¢. 909/2014 za predpokladu, Ze:

i) je jejich ¢innost omezena na nabizeni sluzeb bankovniho typu, které jsou uvedeny v oddilu C pfilohy
uvedeného nafizeni, centrdlnim depozitdfdm cennych papirti povolenym podle ¢lanku 16 uvedeného
nafizeni a

ii) neprovadéji Zddnou vyznamnou transformaci splatnosti.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vypofddani
obchodd s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitdfich cennych papir a o zméné smérnic
98/26/ES a 2014/65[EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (Ut. vést. L 257, 28.8.2014,s. 1).

b) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Instituce, v jejichZ piipadé prislusné orgdny uplatnily vyjimku stanovenou v ¢l. 7 odst. 1 nebo 3 tohoto
nafizeni, a instituce, které jsou zdroven povoleny v souladu s ¢lankem 14 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, nemusi plnit
na individudlnim zdkladé povinnosti stanovené v &isti sedmé ani souvisejici poZadavky na podavani zprav
tykajicich se pdkového poméru stanovené v ¢dsti sedmé A tohoto nafizeni.”;

5) v &asti prvni hlavé II kapitole 2 oddilu 1 se vklddd novy cldnek, ktery zni:

,Cldnek 10a

Uplatiiovini obezfetnostnich pozadavkii na konsolidovaném zikladé, pokud jsou investini podniky
matefskym podnikem

Pro ucely uplatiiovani této kapitoly se investicni podniky povazuji za mateiské finanéni holdingové spole¢nosti
v Clenském stdté nebo matefské financni holdingové spolecnosti v Unii, pokud jsou tyto investiéni podniky
matefskymi podniky instituce nebo investi¢niho podniku uvedeného v ¢l. 1 odst. 2 nebo 5 nafizen{ (EU) 2019/2033,
na néjz se vztahuje toto nafizeni.;

6) v clanku 11 se odstavec 4 nahrazuje timto:

»4.  Materské instituce v EU plni pozadavky Cdsti Sesté a ¢l. 430 odst. 1 pism. d) tohoto nafizeni na zdkladé své
konsolidované situace, pokud se skupina sklddd z jedné nebo vice Gvérovych instituci nebo investicnich podnikd,
které jsou opravnény poskytovat investi¢ni sluzby a ¢innosti uvedené v bodech 3 a 6 oddilu A piilohy I smérnice
2014/65/EU.
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Pokud byla udélena vyjimka podle ¢l. 8 odst. 1 az 5, plni instituce a pfipadné finanéni holdingové spole¢nosti nebo
smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti, které jsou soucdsti podskupiny pro tcely likvidity, povinnosti stanovené
v Casti Sesté a v ¢l. 430 odst. 1 pism. d) tohoto naf{zeni na konsolidovaném zdkladé nebo na subkonsolidovaném
zdkladé v rdmci dané podskupiny pro téely likvidity.;

7) clanky 15,16 a 17 se zrusuji;
8) vl 81 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:
,a) dcefiny podnik je jednim z téchto subjekti:
i) instituc;

ii) podnikem, ktery na zdkladé pouzitelného vnitrostitniho prava podléhd pozadavkiim tohoto nafizeni a
smérnice 2013/36/EU;

iif) zprostfedkujici finan¢ni holdingovou spolecnosti nebo zprostredkujici smiSenou finanéni holdingovou
spolecnosti, kterd podléhd pozadavkim tohoto nafizeni na subkonsolidovaném zékladé, nebo zprostredkujici
investi¢n{ holdingovou spole¢nosti, kterd podléhd pozadavkiim nafizeni (EU) 2019/2033 na konsolidovaném
zakladg;

iv) investi¢nim podnikem;

v) zprostiedkujici finanéni holdingovou spole¢nosti ve tiet! zemi, pokud podléhd obezietnostnim pozadavkim,
jeZ jsou stejné piisné jako obezietnostni pozadavky pro tivérové instituce dané tfeti zemé, a pokud Komise v
souladu s ¢l. 107 odst. 4 pfijala rozhodnuti o tom, Ze tyto obezfetnostni poZadavky jsou pfinejmensim
rovnocenné pozadavkiim stanovenym v tomto nafizen;*;

9) v ¢clanku 82 se pismeno a) nahrazuje timto:
,a) dcefiny podnik je jednim z téchto subjekti:
i) instituc;

ii) podnikem, ktery na zdkladé pouzitelného vnitrostitniho prava podléhd pozadavkiim tohoto nafizeni a
smérnice 2013/36/EU;

iii) zprostfedkujici finan¢ni{ holdingovou spole¢nosti nebo zprostiedkujici smiSenou finanéni holdingovou
spolecnosti, kterd podléhd pozadavkim tohoto nafizeni na subkonsolidovaném zékladé, nebo zprostredkujici
investi¢n{ holdingovou spole¢nosti, kterd podléhd pozadavkiim nafizeni (EU) 2019/2033 na konsolidovaném
zdkladg;

iv) investi¢nim podnikem;

v) zprostiedkujici finanéni holdingovou spolecnosti ve treti zemi, pokud podléhd obezietnostnim pozadavkam,
jeZ jsou stejné piisné jako obezietnostni pozadavky pro Gvérové instituce dané tfeti zemé, pokud Komise v
souladu s ¢l. 107 odst. 4 prijala rozhodnuti o tom, Ze tyto obezfetnostni poZadavky jsou pfinejmensim
rovnocenné pozadavkiim stanovenym v tomto nafizeni;

10) clanek 84 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Instituce uréi hodnotu mensinovych podilt dcefiného podniku, kterd se zahrne do konsolidovaného
kmenového kapitdlu tier 1, tak, Ze z mensinovych podild daného podniku odectou soucin &dstky uvedené v
pismenu a) a procentniho podilu uvedeného v pismenu b) takto:

a) kmenovy kapitél tier 1 dcefiného podniku minus nizsi z téchto hodnot:
i) vySe kmenového kapitalu tier 1 daného dcefiného podniku, kterd se pozaduje pro hromadné splnénti:

— soucet pozadavku stanoveného v ¢l. 92 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni, pozadavki uvedenych v
¢lancich 458 a 459 tohoto nafizeni, specifickych poZzadavki na kapitdl uvedenych v ¢lanku 104
smérnice 2013/36/EU, pozadavku kombinovanych kapitdlovych rezerv ve smyslu ¢l. 128 bodu 6
uvedené smérnice, pozadavkii uvedenych v ¢lanku 500 tohoto nafizeni a veskerych dodate¢nych
mistnich predpist v oblasti dohledu ve tfetich zemich, pokud jsou tyto pozadavky stanoveny pro
kmenovy kapitl tier 1;

— je-li dcefiny podnik investi¢nim podnikem, soucet pozadavku stanoveného v ¢lanku 11 nafizeni (EU)
2019/2033, specifickych kapitdlovych pozadavka uvedenych v ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice (EU
2019/2034 a veskerych dodate¢nych mistnich predpisti v oblasti dohledu ve tietich zemich, pokud
jsou tyto pozadavky stanoveny pro kmenovy kapitdl tier 1;



5.12.2019 Utedni véstnik Evropské unie L 314/53

ii) vyse konsolidovaného kmenového kapitalu tier 1, kterd se vztahuje k danému dcefinému podniku a kterd se
pozaduje na konsolidovaném zdkladé pro hromadné splnéni pozadavku stanoveného v €l. 92 odst. 1 pism.
a) tohoto nafizeni, pozadavkd uvedenych v ¢ldncich 458 a 459 tohoto nafizen, specifickych pozadavki na
kapitdl uvedenych v ¢lanku 104 smérnice 2013/36/EU, pozadavku kombinovanych kapitdlovych rezerv ve
smyslu ¢l. 128 bodu 6 uvedené smérnice, pozadavki uvedenych v ¢ldnku 500 tohoto nafizeni a veskerych
dodate¢nych mistnich pfedpist v oblasti dohledu ve tfetich zemich, pokud jsou tyto pozadavky stanoveny
pro kmenovy kapitdl tier 1;

b) mensinové podily dcefiného podniku vyjadfené jako procentni podil vSech ndstroji zahrnovanych do
kmenového kapitdlu tier 1 tohoto podniku véetné souvisejictho emisntho dzia, nerozdéleného zisku a
ostatnich fonda.”;

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Pokud se pfislusny orgdn odchyli od uplatiiovani obezietnostnich pozadavkd na individudlnim zékladé, jak
je stanoveno v ¢ldnku 7 tohoto nafizeni nebo piipadné v ¢lanku 6 nafizeni (EU) 2019/2033, mensinovy podil
v ramci dcefinych podnikt, na néz se vyjimka uplatiuje, se nepovazuje za kapitdl na subkondosolidované &
pifpadné konsolidované trovni.”;

11) clének 85 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Instituce ur¢i vysi kvalifikovaného kapitdlu tier 1 dcefiného podniku, kterd se zahrne do konsolidovaného
kapitdlu, tak, Ze z kvalifikovaného kapitalu tier 1 daného podniku odectou soucin ¢astky uvedené v pismenu a)
a procentniho podilu uvedeného v pismenu b) takto:

a) kapitdl tier 1 dcefiného podniku minus nizsi z téchto hodnot:
i) vyse kapitalu tier 1 dcefiného podniku, kterd se pozaduje pro hromadné splnén:

— soucet pozadavku stanoveného v ¢l. 92 odst. 1 pism. a) tohoto nafizeni, pozadavki uvedenych v
Clancich 458 a 459 tohoto nafizeni, specifickych pozadavkid na kapitdl uvedenych v ¢lanku 104
smérnice 2013/36/EU, pozadavku kombinovanych kapitdlovych rezerv ve smyslu ¢l. 128 bodu 6
uvedené smérnice, pozadavkd uvedenych v ¢ldnku 500 tohoto nafizeni a veskerych dodatecnych
mistnich predpist v oblasti dohledu ve tfetich zemich, pokud jsou tyto pozadavky stanoveny pro
kapitdl tier 1;

— je-li dcefiny podnik investi¢nim podnikem, soucet poZadavku stanoveného v ¢lanku 11 nafizeni (EU)
2019/2033, specifickych kapitdlovych pozadavki uvedenych v ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice (EU)
2019/2034 a veskerych dodate¢nych mistnich pfedpisit v oblasti dohledu ve tfetich zemich, pokud
jsou tyto pozadavky stanoveny pro kapitél tier 1;

ii) vyse konsolidovaného kapitdlu tier 1, kterd se vztahuje k dcefinému podniku a kterd se pozaduje na
konsolidovaném zdkladé pro hromadné splnéni pozadavku stanoveného v ¢l. 92 odst. 1 pism. b) tohoto
nafizeni, pozadavkt uvedenych v ¢lincich 458 a 459 tohoto nafizeni, specifickych pozadavkd na kapital
uvedenych v ¢ldnku 104 smérnice 2013/36EU, pozadavku kombinovanych kapitalovych rezerv ve smyslu
¢l. 128 bodu 6 uvedené smérnice, poZadavkid uvedenych v ¢lanku 500 tohoto nafizeni a veskerych
dodate¢nych mistnich pfedpist v oblasti dohledu ve tietich zemich, pokud jsou tyto pozadavky stanoveny
pro kapitdl tier 1;

b) kvalifikovany kapitdl tier 1 dcefiného podniku vyjidfeny jako procentni podil viech ndstroji zahrnovanych do
kapitalu tier 1 tohoto podniku véetné souvisejictho emisntho dzia, nerozdéleného zisku a ostatnich fonda.;

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Pokud se pfislusny orgdn odchyli od uplatiiovani obezietnostnich pozadavkd na individudlnim zékladé, jak
je stanoveno v ¢lanku 7 tohoto nafizeni nebo ptipadné v ¢lanku 6 nafizeni (EU) 2019/203 3, néstroje zahrnované
do kapitélu tier 1 v rdmci dcefinych podnikd, na néz se vyjimka uplatiuje, se nepovazuji za kapital na subkondoso-
lidované ¢i ptipadné konsolidované Grovni.;

12) cldnek 87 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:
,1.  Instituce uréi vysi kvalifikovaného kapitdlu dcefiného podniku, kterd se zahrne do konsolidovaného

kapitdlu, tak, Ze z kvalifikovaného kapitdlu daného podniku odectou soucin ¢dstky uvedené v pismenu a) a
procentniho podilu uvedeného v pismenu b) takto:



L 314/54 Utedni véstnik Evropské unie 5.12.2019

a) kapital dcetiného podniku minus niZsf z téchto hodnot:
i) vyse kapitalu dcefiného podniku, kterd se poZaduje pro hromadné splnéni:

— soucet pozadavku stanoveného v ¢l. 92 odst. 1 pism. c) tohoto nafizeni, pozadavkii uvedenych v
Clancich 458 a 459 tohoto nafizeni, specifickych pozadavkd na kapitdl uvedenych v ¢lanku 104
smérnice 2013/36/EU, pozadavku kombinovanych kapitdlovych rezerv ve smyslu ¢l. 128 bodu 6
uvedené smérnice, pozadavki uvedenych v ¢ldnku 500 tohoto nafizeni a veskerych dodatecnych
mistnich predpist v oblasti dohledu ve tfetich zemich;

— je-li dcefiny podnik investi¢nim podnikem, soucet pozadavku stanoveného v ¢lanku 11 nafizeni (EU)
2019/2033, specifickych kapitdlovych pozadavki uvedenych v ¢l. 39 odst. 2 pism. a) smérnice (EU)
2019/2034 a veskerych dodatec¢nych mistnich pfedpisii v oblasti dohledu ve téetich zemich;

i) vySe kapitalu, kterd se vztahuje k tomuto dcefinému podniku a kterd se pozaduje na konsolidovaném
zakladé pro hromadné splnéni pozadavku stanoveného v ¢l. 92 odst. 1 pism. c) tohoto nafizeni, poZadavka
uvedenych v ¢lancich 458 a 459 tohoto nafizeni, specifickych pozadavkd na kapitdl uvedenych v ¢lanku
104 smérnice 2013/36/EU, pozadavku kombinovanych kapitdlovych rezerv ve smyslu ¢l. 128 bodu 6
uvedené smérnice, pozadavkl uvedenych v ¢lanku 500 tohoto nafizeni a veskerych dodate¢nych mistnich
dohledovych pozadavki na kapital ve tetich zemich;

b) kvalifikovany kapitdl dcefiného podniku vyjadfeny jako procentni podil viech kapitdlovych ndstrojii tohoto
podniku, které jsou zahrnuty do polozek kmenového kapitélu tier 1, vedlejstho kapitdlu tier 1 a kapitdlu tier 2,
vcetné souvisejiciho emisniho dzia, nerozdéleného zisku a ostatnich fonda.*

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Pokud se pfislusny orgdn odchyli od uplatiiovani obezietnostnich pozadavkd na individudlnim zékladé, jak
je stanoveno v ¢lidnku 7 tohoto nafizeni nebo pfipadné v ¢lanku 6 nafizeni (EU) 2019/2033, kapitdlové ndstroje
v ramci dcefinych podnikd, na néz se vyjimka uplatiiuje, se nepovazuji za kapitdl na subkondosolidované &i
pifpadné konsolidované trovni.”;
13) cldnek 93 se ménf takto:
a) odstavec 3 se zrusuje;

b) odstavce 4, 5 a 6 se nahrazuji timto:

»4.  Pokud nad instituci spadajici do kategorie uvedené v odstavci 2 pfevezme kontrolu jind fyzickd nebo
pravnickd osoba neZ ta, kterd méla nad instituci kontrolu dfive, musi vy3e kapitdlu této instituce dosdhnout
pozadované vyse pocate¢niho kapitdlu.

5. Pfi fazi dvou nebo vice instituci spadajicich do kategorie uvedené v odstavci 2 nesmi vyse kapitdlu instituce
vzniklé touto fazi klesnout pod souhrn kapitdlu fazujicich instituci v okamziku fize, pokud nebylo dosazeno
pozadované vyse pocate¢niho kapitdlu.

6.  Pokud piisluiné organy usoudi, Ze k zajisténi solventnosti instituce je nezbytné, aby byl pozadavek stanoveny
v odstavci 1 splnén, ustanoveni odstavch 2, 4 a 5 se nepouZiji.*;

14) v &asti tieti hlavé 1 kapitole I se s Gi¢inkem ode dne 26. ¢ervna 2026 zrusuje oddil 2 (¢lanky 95 az 98);

15) v ¢ldnku 119 se odstavec 5 nahrazuje timto:
5. Sexpozicemi viici finan¢nim institucim, které jsou povoleny pfislusnymi orgdny, podléhaji jejich dohledu a Fidi
se obezfetnostnimi pozadavky, které jsou co do daslednosti srovnatelné s poZadavky uplatiovanymi viéi institucim,

se zachdzi jako s expozicemi vidi institucim.

Pro tcely tohoto odstavce se obezietnostni pozadavky stanovené v naifzeni (EU) 2019/2033 povazuji co do
dtislednosti za srovnatelné s pozadavky uplatiiovanymi vici institucim.;

16) v ¢l 162 odst. 3 druhém pododstavci se pismeno a) nahrazuje timto:
,a) expozice vidi institucim nebo investi¢nim podniktim vyplyvajici z vyporddani ménovych zavazka;*
17) &lének 197 se méni takto:
a) vodstavci 1 se pismeno c) nahrazuje timto:
,¢) dluhové cenné papiry vydané institucemi nebo investiénimi podniky, pokud tyto cenné papiry maji tivérové

hodnoceni vypracované externi ratingovou agenturou, kterému EBA pfifadil stupen Gvérové kvality 3 nebo
lepsi podle pravidel pro stanoven rizikovych vah expozic vici institucim podle kapitoly 2;*
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b) v odstavci 4 se ndvéti nahrazuje timto:

,4.  Instituce miZe pouzivat dluhové cenné papiry, které jsou vydané jinymi institucemi nebo investi¢nimi
podniky a které nemaji Gvérové hodnoceni vypracované externi ratingovou agenturou, jako zpusobily kolaterdl,
pokud tyto dluhové cenné papiry spliuji vSechna tato kritéria:*;

18) v ¢lanku 200 se pismeno c) nahrazuje timto:

,€) ndstroje vydané tfeti stranou, ktera je instituci, nebo investi¢nim podnikem, jezZ budou na pozadani touto instituci
nebo timto investiénim podnikem zpétné odkoupeny.”;

19) v ¢lanku 202 se ndvéti nahrazuje timto:
Jnstituce mize vyuZivat instituce, investi¢ni podniky, poji§tovny a zajistovny a exportni Gvérové agentury jako
zpusobilé poskytovatele osobniho zajisténi tGvérového rizika, ktefi spliuji podminky pro uplatnéni postupu
stanoveného v ¢l. 153 odst. 3, v ptipadé, Ze spliiuji vSechny tyto podminky:*;

20) v ¢&lanku 224 se odstavec 6 nahrazuje timto:
,6.  V piipadé dluhovych cennych papirt bez ratingu vydanych institucemi nebo investi¢nimi podniky a spliujicich
kritéria uznatelnosti uvedend v ¢l. 197 odst. 4 jsou koeficienty volatility stejné jako v pipadé cennych papirt

vydanych institucemi nebo podniky s externim Gvérovym hodnocenim pfifazenym ke stupfiim Gvérové kvality 2
nebo 3.5

21) v ¢l 227 odst. 3 se vkladd nové pismeno, které zni:
,ba) investi¢ni podniky*;
22) vl 243 odst. 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

,V piipadé obchodnich pohleddvek se prvni pododstavec pism. b) nepouZije tam, kde je avérové riziko takovych
obchodnich pohledévek plné zajisténo zpusobilym zajisténim wvérového rizika v souladu s kapitolou 4, je-li
poskytovatelem zajisténi tivérového rizika instituce, investi¢ni podnik, pojistovna nebo zajistovna.”;

23) v ¢l 382 odst. 4 se pismeno (b) nahrazuje timto:

,b) obchody uvnitt skupiny podle ¢lanku 3 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud ¢lenské stty neptijmou vnitrostatni
pravni predpisy pozadujici strukturdlni oddéleni v rdmci bankovni skupiny, pficemZ v takovém ptipadé mohou
piislusné organy pozadovat, aby byly tyto obchody uvnité skupiny mezi strukturdlné oddélenymi subjekty
zahrnuty do kapitdlovych pozadavkd;®;

24) ¢lanek 388 se zrusuje;

25) v ¢lanku 395 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Instituce nesmi byt vystavena expozici viici klientovi nebo ekonomicky spjaté skupiné klientd, jejiz hodnota po
zohlednéni Gcinku sniZovdni tvérového rizika v souladu s ¢lanky 399 az 403 pfesahuje 25 % jejiho kapitalu tier 1.
Pokud je uvedeny klient instituci ¢ investiénim podnikem nebo pokud ekonomicky spjatd skupina klientd zahrnuje
jednu ¢ vice instituci nebo investi¢nich podnikd, nesmi tato hodnota presahnout 25 % kapitdlu tier 1 instituce nebo
¢astku 150 miliond EUR podle toho, co je vyssi, za podminky, Ze soucet hodnot expozic po zohlednéni ucinku
snizovani tvérového rizika v souladu s ¢ldnky 399 az 403 vici vSem ekonomicky spjatym klientdm, ktefi nejsou
institucemi, neptesahuje 25 % kapitdlu tier 1 instituce.”;

26) v ¢lanku 402 se odstavec 3 méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:
,a) protistranou je instituce nebo investi¢ni podnik;*
b) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) instituce podd ptislusnym orgdntim v souladu s ¢ldnkem 394 zpravu o celkovém objemu expozic viici kazdé
dal3{ instituci nebo investi¢énimu podniku, s nimiz zachdz{ v souladu s timto odstavcem.;

27) v ¢lanku 412 se odstavec 4a nahrazuje timto:
,4a. Akt v pfenesené pravomoci uvedeny v ¢l. 460 odst. 1 se pouzije na instituce.”;
28) vl 422 odst. 8 pism. a) se bod i) nahrazuje timto:

,i) matefskd nebo dcefind instituce prislusné instituce nebo matefsky nebo dcefiny investi¢ni podnik pfislusné
instituce nebo jiny dcefiny podnik téZze matefské instituce nebo matetského investi¢niho podniku;*;

29) v ¢lanku 428a se zrusuje pismeno d);
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30) v ¢lanku 430b se odstavec 1 nahrazuje timto:

31)

32)

33)

34)

35)

36)

,1. Ode dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v ¢lanku 461a podavaji Gvérové instituce, které
nespliuji podminky stanovené v ¢l. 94 odst. 1 ani podminky stanovené v ¢l. 325a odst. 1, pro vSechny své pozice v
obchodnim portfoliu a viechny své pozice v investicnim portfoliu, které jsou vystaveny ménovému nebo
komoditnimu riziku, zpravy o vysledcich vypocta zalozenych na pouziti alternativniho standardizovaného pfistupu
stanoveného v Casti tfeti hlavé IV kapitole la na stejném zdkladé, na némz tyto instituce podavaji zpravy o
povinnostech stanovenych v ¢l. 92 odst. 3 pism. b) bodu i) a ¢l. 92 odst. 3 pism. ¢).;

v ¢l. 456 odst. 1 se zrusuji pismena f) a g);
Clanek 493 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,Do dne 26. ¢ervna 2021 se ustanoveni o velkych expozicich uvedend v ¢l. 387 az 403 tohoto nafizeni nevztahuji
na investi¢ni podniky, jejichz hlavni podnikatelskou ¢innosti je vyhradné poskytovéni investi¢nich sluzeb nebo
provadéni investi¢nich ¢innosti ve vztahu k finanénim néstrojim stanovenym v bodech 5, 6, 7,9, 10 a 11 oddilu
C prilohy I smérnice 2014/65/EU a na néZ se k 31. prosinci 2006 nevztahovala smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2004/39[ES (*).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich néstrojt,
o zméné smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12[ES
a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS (UF. vést. L 145, 30.4. 2004, s. 1).

b) odstavec 2 se zrusuje;
v ¢l. 498 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,1. Do dne 26. ¢ervna 2021 se ustanoveni o kapitdlovych pozadavcich uvedend v tomto nafizeni nevztahuji na
investicni podniky, jejichz hlavni podnikatelskou ¢innosti je vyhradné poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
provadéni investi¢nich ¢innosti ve vztahu k finanénim ndstrojiim stanovenym v bodech 5, 6, 7, 9, 10 a 11 oddilu C
piilohy I smérnice 2014/65/EU a na néz se k 31. prosinci 2006 nevztahovala smérnice 2004/39/ES.%

v ¢ldnku 508 se zrusuji odstavee 2 a 3;
v piiloze I bodu 1 se pismeno d) se nahrazuje timto:
,d) indosamenty smének, které nenesou jméno jiné instituce nebo investiéniho podniku;*;
piiloha III se méni takto:
a) vbodé 3 se pismeno b) nahrazuje timto:
,b) nepredstavuji zdvazek instituce nebo investi¢niho podniku ani zddného jejich ptidruzeného subjektu;”
b) vbodé 5 se pismeno b) nahrazuje timto:
,b) nepredstavuji zdvazek instituce nebo investi¢niho podniku ani zddného jejich ptidruzeného subjektu;”
¢) vbodé 6 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) nepfedstavuji pohleddvku za sekuritiza¢ni jednotkou pro specidlni Géel, instituci nebo investiénim podnikem
ani zadnym jejich pfidruzenym subjektem;*

d) bod 7 se se nahrazuje timto:

,7. Pievoditelné cenné papiry jiné nez cenné papiry uvedené v bodech 3 az 6, které podle &sti téet! hlavy II
kapitoly 2 spliiuji podminky pro rizikovou vdhu 50 % nebo lepsi nebo maji podle interniho ratingu
rovnocennou Gvérovou kvalitu a nepfedstavuji pohleddvku za sekuritiza¢ni jednotkou pro specidlni tcel,
instituci nebo investi¢nim podnikem ani zddnym jejich pfidruzenym subjektem;*
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e) bod 11 se nahrazuje timto:

,11. Kmenové akcie obchodované na burze, jejichz clearing se provadi centrdlné a které jsou soucdsti hlavniho
akciového indexu, jsou denominovany v doméci méné ¢lenského stitu a nejsou emitovany instituci nebo
investi¢nim podnikem ani Zddnym jejich pfidruzZenym subjektem;*.

Cldnek 63
Zmény nafizeni (EU) ¢ 600/2014

Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se méni takto:
1) v ¢cldnku 1 se vkladd novy odstavec, ktery zni:

,4a.  Hlava VII kapitola 1 tohoto nafizeni se pouZije rovnéZ na podniky ze tietich zemi, které poskytuji investi¢ni
sluzby nebo vykondvaji investi¢ni ¢innosti v Unii.*;

2) nazev hlavy IIl se nahrazuje timto:

~TRANSPARENTNOST PRO SYSTEMATICKE INTERI\{ALIZATORY A INVESTICNI PODNIKY PROVOZU]I’C’I’
MIMOBURZOVNI OBCHODY (OTC) A REZIM KROKU KOTACE PRO SYSTEMATICKE
INTERNALIZATORY";

3) vklada se novy ¢lanek, ktery zni:

,Cldnek 17a
Kroky kotace

Kotace, zlepseni ceny téchto kotaci a ceny provedeni ze strany systematickych internalizdtord jsou v souladu s kroky
kotace stanovenymi podle ¢lanku 49 smérnice 2014/65/EU.

Pouziti krokii kotace nebrdni systematickym internalizdtorim v pdrovani pokynii velkého rozsahu na stiedu mezi
aktudlni kupni a prodejni cenou.”;

4) clanek 46 se méni takto:
a) v odstavci 2 se dopliiuje nové pismeno, které zni:
,d) podnik zavedl nezbytnd opatfeni a postupy pro poddvani zprév s informacemi uvedenymi v odstavci 6a.%;
b) v odstavci 4 se paty pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud Komise nepfijme rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1, pokud takové rozhodnuti pozbylo t¢innost nebo
pokud se rozhodnuti Komise na dot¢ené sluzby nebo ¢innosti nevztahuje, mohou ¢lenské stity na svém tzemi
povolit podnikiim z tfetich zemi poskytovat investi¢ni sluzby ¢i vykondvat investi¢ni ¢innosti spolu s dopliikovymi
sluzbami zptsobilym protistrandm a profesiondlnim zdkaznikiim ve smyslu oddilu I piilohy II smérnice 2014/65/
EU v souladu s vnitrostatnimi rezimy.";

¢) vodstavci 5 se tieti pododstavec nahrazuje timto:

,Clenské stity zajisti, aby se v piipadg¢, Ze zplisobild protistrana nebo profesionalni zdkaznik ve smyslu oddilu I
piflohy II smérnice 2014/65/EU usazeni nebo nachdzejici se v Unii iniciuji vyhradné z vlastniho podnétu
poskytnuti investi¢ni sluzby nebo vykondni investi¢ni ¢innosti podnikem ze tfeti zemé, tento ¢lanek nepouzil na
poskytnuti dané sluzby nebo vykon dané ¢innosti podnikem ze tfeti zemé dotcené osobé, vcetné vztahu
souvisejictho konkrétné s poskytnutim dané sluzby nebo vykonem dané ¢innosti. Aniz jsou dotCeny vztahy uvnitf
skupiny, pokud se podnik ze tfeti zemé snazi ziskat zdkazniky nebo potencidlni zdkazniky v Unii, mimo jiné
prostiednictvim subjektu jednajictho jeho jménem nebo majictho izké propojeni s timto podnikem ze tfeti zemé
nebo prostiednictvim jiné osoby jednajici jménem takového subjektu, nepovazuje se to za sluzbu poskytnutou
vyhradné z vlastntho podnétu zdkaznika. Iniciativa takovych zdkaznik( neopraviiuje podnik z tieti zemé, aby
uvadél na trh nové kategorie investicniho produktu ¢i sluzby pro tohoto jednotlivee.”;
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d) vkladaji se nové odstavce, které znéji:

,6a. Podniky z tietich zemi poskytujici sluzby nebo vykondvajici ¢innosti v souladu s timto ¢lankem kazdoro¢né
informuji organ ESMA o téchto skute¢nostech:

a) rozsahu a ucelu sluzeb a ¢innosti provozovanych podniky v Unii, v¢etné zemépisného rozdéleni mezi
¢lenskymi staty;

b) v ptipadé podniki vykondvajicich ¢innost uvedenou v bodé 3 oddilu A ptilohy I smérnice 2014/65/EU o
své mési¢ni minimdlni, primérné a maximadln{ expozici vii¢i protistrandm v EU;

¢) v piipadé podniki poskytujicich sluzbu uvedenou v bodé 6 oddilu A piilohy I smérnice 2014/65/EU
o celkové hodnoté finan¢nich ndstroji pochdzejicich od protistran v EU, které byly upsdny nebo umistény
na zakladé pevného zavazku pievzeti v pfedchozich 12 mésicich;

d) obratu a souhrnné hodnoté aktiv odpovidajicich sluzbdm a ¢innostem uvedenym v pismenu a);
e) pfijatych opatfenich na ochranu investort s jejich podrobnym popisem;

f) politice a opatfenich v oblasti fizen{ rizik, jez podnik uplatiiuje pfi poskytovani sluzeb a vykonu ¢innosti
uvedenych v pismenu a);

g) systémech spravy a fizen{ vetné osob zastavajicich kli¢ové funkce pro ¢innosti podniku v Unii;

h) veskerych dalsich informacich nezbytnych k tomu, aby mohly orgin ESMA nebo piislusné orginy
vykondvat své tikoly v souladu s timto nafizenim.

Organ ESMA sdéli informace, které obdrzi v souladu s timto odstavcem, piislusnym orgdntim ¢lenskych statd,
v nichZ podnik z tfet{ zemé poskytuje investi¢ni sluzby nebo vykondva investi¢ni ¢innosti v souladu s timto
¢lankem.

Je-li to nezbytné k naplnéni tikolti orgdnu ESMA nebo pfislusnych orgnti podle tohoto nafizeni, mize orgdn
ESMA mimo jiné i na zddost piislusnych orgnti ¢lenskych stitti, v nichz podniky z tieti zemé poskytuji
investi¢ni sluzby nebo vykondvaji investi¢ni ¢innosti v souladu s timto ¢ldnkem, pozadat tyto podniky z tfeti
zemgé, aby poskytly p¥ipadné dalsi informace tykajici se jejich ¢innosti.

6b. Pokud podnik z tfeti zemé poskytuje sluzby nebo vykondvé ¢innosti v souladu s timto ¢ldnkem, uchovéva po
dobu péti let k dispozici orgdnu ESMA udaje tykajici se vSech pokynt a vech obchodt s finan¢nimi ndstroji
v Unii, které proved], at jiZ na vlastni G¢et nebo na ticet zdkaznika.

Na zadost pfislusného orgdnu ¢lenského stitu, v némz podnik z tfeti zemé poskytuje investi¢ni sluzby nebo
vykonavd investi¢ni ¢innosti v souladu s timto ¢ldnkem, ziskd orgdn ESMA piistup k piislusnym ddajim
uchovdvanym k jeho dispozici v souladu s prvnim pododstavcem a tyto tdaje zpfistupni zddajicimu
piislusnému orgdnu.

6¢c. Pokud podnik z teti zemé nespolupracuje pii Setfeni nebo kontrole na misté provadéné v souladu s ¢l. 47
odst. 2 nebo nevyhovi v pfislu§né lhaté a fadnym zptisobem zadosti organu ESMA v souladu s odstavci 6a
nebo 6b tohoto ¢lanku, mize organ ESMA zrusit jeho registraci nebo docasné zakdzat ¢i omezit jeho ¢innosti
v souladu s ¢lankem 49.%

e) odstavec 7 se nahrazuje timto:

7. Organ ESMA po konzultaci s orgdnem EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem k upfesnéni

informaci, které musi zddajici podnik z tfeti zemé poskytnout v Zddosti o registraci uvedené v odstavci 4, a

informaci, které maji byt poskytoviny podle odstavce 6a.

Orgédn ESMA piedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. zaif 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych
v prvnim pododstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

f) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,8.  Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem k upfesnéni formdtu, v némz se md podavat
zddost o registraci uvedend v odstavci 4 a v némz se maji poskytovat informace uvedené v odstavci 6a.
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Organ ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 26. zaif 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim provadécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢ldnku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%

5) ¢ldnek 47 se méni takto:
a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Komise muiZe ve vztahu ke tfeti zemi pfijmout rozhodnuti v souladu s pfezkumnym postupem uvedenym v
¢l. 51 odst. 2 s prohldsenim, Ze pravni a dohledovd opatfeni v uvedené tieti zemi zajistuji veskeré tyto skutecnosti:

a) Ze podniky povolené v dané tieti zemi odpovidaji pravné zdvaznym pozadavkiim na obezfetnost, organizaci
a vykon ¢innosti, které maji rovnocenny ucinek jako pozZadavky stanovené v tomto nafizeni, v nafizeni (EU)
¢. 575/2013, v nafizeni Evropského parlamentu a Rady 2019/2033 (¥), ve smérnici 2013/36/EU, ve smérnici
2014/65/EU a ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (**), a v provadécich opatfenich
piijatych podle uvedenych legislativnich aktd;

b) Ze podniky povolené v dané tieti zemi podléhaji G¢innému dohledu a vynucovani s cilem zajistit dodrzovani
pravné zavaznych pozadavkd na obezietnost, organizaci a vikon ¢innosti a

¢) Ze pravni rdmec dané tfeti zemé stanovi Gcinny rovnocenny systém pro uzndvani investiCnich podnikt
povolenych podle pravnich rezimi tretich zemi.

Pokud je pravdépodobné, Ze rozsah a tcel sluzeb poskytovanych a ¢innosti vykondvanych podniky z tietich zemi v
Unii po pfijeti rozhodnuti uvedeného v prvnim pododstavci maji pro Unii systémovy vyznam, Ize se domnivat, Ze
pravné zdvazné poZzadavky na obezfetnost, organizaci a vykon ¢innosti, jez jsou uvedeny v prvnim pododstavci,
maji rovnocenny tcinek jako pozadavky stanovené akty uvedenymi ve zminéném pododstavci az po podrobném
a dikladném posouzeni. Za tim tcelem Komise rovnéz posoudi a zohledni sbliZovdni v oblasti dohledu mezi
doty¢nou treti zemi a Unii.

la.  Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢linkem 50 s cilem doplnit
toto naffzeni a blize upfesnit okolnosti, za kterych je pravdépodobné, Ze rozsah a ucel sluzeb poskytovanych a
¢innosti vykondvanych podniky z tietich zemi v Unii po pfijeti rozhodnuti o rovnocennosti uvedeného v odstavci 1
maji pro Unii systémovy vyznam.

Pokud je pravdépodobné, Ze rozsah a t&el sluzeb poskytovanych a ¢innosti vykondvanych podniky z tietich zemi v
Unii maji pro Unii systémovy vyznam, miZe Komise k rozhodnuti o rovnocennosti pfipojit zvlastni operaéni
podminky, které by zajistily, Ze ESMA a vnitrostatn{ ptislu§né orgdny maji nezbytné ndstroje k tomu, aby zabranily
regulatorni arbitrdZi a sledovaly ¢innosti investi¢nich podnikd z tfetich zemi, které jsou registrovany v souladu
s ¢l. 46 odst. 2, v souvislosti se sluzbami poskytovanymi a ¢innostmi vykondvanymi v Unii tim, Ze zajisti, aby tyto
podniky dodrzovaly:

a) pozadavky, jez maji rovnocenny téinek jako pozadavky uvedené v clncich 20 a 21;

b) pozadavky tykajici se podavani zprdv, jez maji rovnocenny tcinek jako pozadavky uvedené v ¢lanku 26, pokud
tyto informace nelze ziskdvat ptimo a prabéziné prostfednictvim memoranda o porozuméni s piislusnym
orgdnem z tfetf zemg;

¢) pozadavky, jez maji v pFislusnych pfipadech rovnocenny acinek jako obchodni povinnost uvedend v ¢lancich 23
a28.

Pfi ptijimani rozhodnuti podle odstavce 1 tohoto ¢lanku Komise zohledni, zda je tieti zemé oznacena za jurisdikei
nespolupracujici v dafiové oblasti v rdmci p¥islusné politiky Unie nebo za vysoce rizikovou tieti zemi podle ¢l. 9
odst. 2 smérnice (EU) 2015/849.

1b.  Ramec tieti zemé upravujici pozadavky na obezietnost, organizaci a vykon ¢innosti miize byt povazovan za
ramec s rovnocennym ucinkem, pokud spliiuje véechny ndsledujici podminky:

a) podniky poskytujici investicni sluzby nebo vykondvajici investi¢ni Cinnosti v dané tfeti zemi podléhaji
povolovani a je nad nimi pribéZné vykonavan t¢inny dohled a vymahdni;
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b) podniky poskytujici investiéni sluzby nebo vykondvajici investi¢ni ¢innosti v dané tfeti zemi podléhaji
dostate¢nym kapitdlovym pozadavkim; podniky poskytujici sluzby nebo vykondvajici ¢innosti uvedené v
bodech 3 nebo 6 oddilu A piilohy I smérnice 2014/65/EU zejména podléhaji kapitdlovym pozadavkiim
srovnatelnym s témi, jeZ by uplatniovaly, pokud by byly usazeny v Unii;

¢) podniky poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykondvajici investi¢ni ¢innosti v dané tieti zemi podléhaji vhodnym
pozadavkim pouzitelnym na akciondfe a ¢leny jejich vedouciho organu;

d) podniky poskytujici investi¢ni sluzby nebo vykondvajici investi¢ni ¢innosti podléhaji pfiméfenym pozadavkiim
na vykon ¢innosti a organizaci;

e) transparentnost a integrita trhu jsou zaji§tény tim, Ze se pfedchdzi zneuzivani trhu ve formé obchodovani
zasvécenych osob a manipulace s tthem.

Pro Glely odstavce la tohoto ¢ldnku Komise pfi posuzovéani rovnocennosti pravidel tfeti zemé, pokud jde
0 obchodni povinnost stanovenou v ¢lancich 23 a 28, rovnéz posoudi, zda pravni rdmec tfeti zemé stanovi kritéria
pro oznaceni obchodnich systéma za zptsobilé pro plnéni obchodni povinnosti, kterd maji podobny tcinek jako
kritéria stanovend v tomto naf{zen{ nebo ve smérnici 2014/65/EU.

()  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investiéni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢ 575/2013, (EU) <.
600/2014 a (EU) &. 806/2014 (Ut. vést. L 314, 5.12.2019, . 1).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim
dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ ES, 2009/65/ES, 2011/61/ES, 2013/36/EU,
2014/59/EU a 2014/65(EU (Uk. vést. L 314, 5.12.2019, 5. 64).

b) odstavec 2 se méni takto:
i) pismeno a) se nahrazuje timto:

,a) mechanismus pro vyménu informaci mezi orgdnem ESMA a piislusnymi orgdny dotCenych tfetich zemi,
véetné pistupu ke vdem informacim, které orgdn ESMA pozaduje o podnicich ze zemi mimo Unii
povolenych v tfetich zemich a v pfislusnych piipadech postupy pro ndsledné sdileni téchto informaci
organem ESMA s pifslusnymi orgdny ¢lenskych stdtd;*

ii) pismeno c) se nahrazuje timto:

,€) postupy tykajici se koordinace ¢innosti dohledu, véetné Setfeni a kontrol na misté, které miize organ ESMA
provadeét ve spolupraci s ptislusnymi orgdny ¢lenskych statd, pokud podnik z téet{ zemé poskytuje investi¢ni
sluzby nebo vykondva investi¢ni ¢innosti v souladu s ¢lankem 46, je-li to nezbytné pro plnéni kol organu
ESMA nebo pfislusnych orgdnii podle tohoto nafizeni a poté, co fddné informovaly prislusny orgdn treti
zemg;”

i) dopliuje se nové pismeno, které znf:

,d) postupy tykajici se Zddosti o informace podle ¢l. 46 odst. 6a a 6b, jeZ muze orgdn ESMA podat podniku
z tieti zemé registrovanému v souladu s ¢l. 46 odst. 2.%

) dopliuji se nové odstavce, které znéji:

,5.  Organ ESMA sleduje vyvoj v oblasti regulace a dohledu, postupti vynucovani pravnich predpisti a dalsi
relevantni trzni vyvoj ve tietich zemich, pro které Komise pfijala rozhodnuti o rovnocennosti podle odstavce 1, aby
ovétil, zda podminky, na jejichz zdkladé byla tato rozhodnuti pfijata, jsou stdle splnény. Orgdn ESMA Komisi
kazdorocné predlozi davérnou zpravu o svych zjisténich. Povazuje-li to orgdn ESMA za vhodné, miize ohledné
zpravy konzultovat orgdn EBA.

Uvedend zpréva zohlediiuje rovnéz trendy pozorované na zakladé tdaji shromdzdénych podle ¢l. 46 odst. 6a,
zejména pokud jde o podniky poskytujici sluzby nebo vykonavajici ¢innosti uvedené v bodech 3 a 6 oddilu A
piilohy I smérnice 2014/65/EU.

6. Komise na zdkladé zpravy uvedené v odstavci 5 poddvd nejméné jednou ro¢né zpravu Evropskému
parlamentu a Radé. Zprava obsahuje seznam rozhodnuti o rovnocennosti, kterd Komise v roce, za ktery se zprava
podavd, piijala nebo zrusila, jakoz i veskerych opatfeni, kterd orgdn ESMA pfijal podle ¢lanku 49, a uvede divody,
na nichZ jsou dand rozhodnuti a opatfeni zaloZena.
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Zprava Komise obsahuje informace o sledovani vyvoje v oblasti regulace a dohledu, postupt vynucovani pravnich
piedpisti a dalsiho relevantniho trzntho vyvoje ve tfetich zemich, pro které Komise pfijala rozhodnuti o
rovnocennosti. Posoudi rovnéz vyvoj v oblasti preshrani¢ntho poskytovani investicnich sluzeb podniky z tfetich
zemi obecné, a zejména pokud jde o sluzby a ¢innosti uvedené v bodech 3 a 6 oddilu A pfilohy I smérnice
2014/65[EU. Zprava obsahuje v patficnou dobu rovnéZz informace o pribé&zném posuzovéni rovnocennosti, které
Komise ve vztahu k téetim zemim provadi.*;

6) clanek 49 se nahrazuje timto:

,Cldnek 49

Opatieni prijimand orginem ESMA

1. Orgdn ESMA muzZe podniku z téet{ zemé docasné zakdzat nebo omezit poskytovani investi¢nich sluzeb nebo
vykondvani investi¢nich ¢innosti s doplitkovymi sluzbami nebo bez nich v souladu s ¢l. 46 odst. 1, pokud podnik
z tieti zemé nedodrzel zdkaz nebo omezeni, jez mu ulozily orgdn ESMA nebo orgdn EBA v souladu s ¢lanky 40 a 41
nebo piislusny organ v souladu s ¢lankem 42, nebo pokud v piisluiné lhiité a fadnym zpiisobem nevyhovél zadosti
organu ESMA v souladu s ¢l. 46 odst. 6a a 6b nebo pokud podnik z t¥eti zemé nespolupracuje pii Setfeni nebo
kontrole na misté provadénych v souladu s ¢l. 47 odst. 2.

2. Aniz je dotéen odstavec 1, zrusi orgdn ESMA registraci podniku z tfeti zemé v registru z¥{zeném v souladu
s ¢lankem 48, pokud orgdn ESMA pfedal zdleZitost ptislusnému orgdnu z tieti zemé a dotéeny piislusny orgdn nepfijal
nalezitd opatfeni nezbytnd pro ochranu investorti nebo fadné fungovani trhi v Unii nebo neprokizal, ze dotéeny
podnik z tfeti zemé plni pozadavky pouzitelné v dané tiet{ zemi nebo podminky, na jejichz zdkladé bylo pfijato
rozhodnuti v souladu s ¢l. 47 odst. 1, a soucasné plati kterdkoli z ndsledujicich situaci:

a) orgdn ESMA md na zdkladé doloZenych dikazd, mimo jiné vcetné kazdoro¢nich informaci poskytovanych
v souladu s ¢l. 46 odst. 6a, opravnéné divody se domnivat, Ze poskytovanim investi¢nich sluzeb ¢i vykonem
investi¢nich ¢innosti v Unii se podnik z tfeti zemé dopousti jednani, které jasné poskozuje zdjmy investorti nebo
fadné fungovani trha;

b) orgin ESMA md na zdkladé dolozenych dikazi, mimo jiné vcetné kazdoro¢nich informaci poskytovanych
v souladu s ¢l. 46 odst. 6a, opravnéné divody domnivat se, Ze poskytovanim investi¢nich sluzeb ¢i vykonem
investi¢nich ¢innosti v Unii podnik z tfeti zemé zdvaznym zpsobem poruSuje ustanoveni, kterym podléhd v
dotcené tieti zemi a na jejichz zdkladé Komise pfijala rozhodnuti v souladu s €l. 47 odst. 1.

3. Orgén ESMA vcas vyrozumi piislusny orgdn z tfeti zemé o svém zdméru p¥ijmout opatfeni podle odstavce 1 nebo

Pfi rozhodovini o prijeti vhodného opatieni podle tohoto ¢lanku pfihlédne orgdn ESMA k povaze a zdvaznosti rizika
pro investory a fddné fungovani trhtt v Unii s ohledem na tato kritéria:

a) dobu trvani a Cetnost vznikajiciho rizika;
b) zda riziko odhalilo zdvazné nebo systémové nedostatky v postupech podniku z tieti zemé;

¢) zda byl spachdn nebo umoznén trestny ¢in finan¢n{ povahy, ¢i zda Ize uvedenému riziku takovy trestny ¢in jinak
pricist;

d) zda riziko vzniklo zdmérnym jednanim nebo z nedbalosti.

Orgén ESMA bezodkladné informuje Komisi a dot¢eny podnik z tfeti zemé o veskerych opatfenich pfijimanych podle
odstavce 1 nebo 2 a uvefejni své rozhodnuti na svych internetovych strankdch.

Komise posoudi, zda ve vztahu k dotcené tieti zemi naddle trvaji podminky, za kterych bylo pfijato rozhodnuti v
souladu s ¢l. 47 odst. 1.%
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7) v clanku 52 se doplituje novy odstavec, ktery zni:

,13. Do 31. prosince 2020 vyhodnoti orgin ESMA své potieby v oblasti lidskych a finan¢nich zdroji, které
vyplyvaji z jeho prevzeti pravomoci a povinnosti v souladu s ¢lankem 63 nafizen{ (EU) 2019/2033, a pfedlozi o tom
hodnotici zpravu Evropskému parlamentu, Radé a Komisi.“;

8) v ¢lanku 54 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Podniky ze tietich zemi mohou nadile poskytovat sluzby a vykondvat ¢innosti v ¢lenskych stitech v souladu s
vnitrostatnimi rezimy do tif let od okamziku, kdy Komise pfijme v souvislosti s danou tiet{ zemi rozhodnut{ postupem
podle ¢ldnku 47. Sluzby a ¢innosti, na néz se takové rozhodnuti nevztahuje, mohou byt dale poskytovany a vykondvany
na zdklad¢ vnitrostatniho rezimu.”

Cldnek 64
Zmény nafizeni (EU) ¢. 806/2014
V ¢lanku 12a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 (**) se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

,3.  Pokud jde o pozadavky na kapitdl na individudlnim zdkladé investi¢nich podniki uvedenych v ¢l. 2 pism. ¢)
tohoto nafizeni, které nejsou investiénimi podniky uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2 nebo 5 nafizeni (EU) 2019/2033, jsou v
souladu s ¢linkem 65 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (*) v tomto nafizen{ odkazy na ¢lanek
92 natizeni (EU) €. 575/2013 chdpény takto:

a) odkazy na ¢l. 92 odst. 1 pism. ¢) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na celkovy kapitdlovy pomér, v
tomto naffzeni se povazuji za odkazy na ¢l. 11 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033;

b) odkazy na ¢l. 92 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o celkovy objem rizikové expozice, v tomto nafizeni se
povazuji za odkazy na piislusny pozadavek podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 vyndsobeny koeficientem
12,5.

Pokud jde o dodatecné kapitdlové pozadavky na investini podniky uvedené v ¢l. 2 pism. c) tohoto nafizeni, které nejsou
investicnimi podniky uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2 nebo 5 nafizeni (EU) 2019/2034, povazuji se v souladu s clankem 65
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (**) v tomto nafizeni odkazy na ¢linek 104a smérnice
2013/36/EU za odkazy na ¢lanek 40 smérnice (EU) 2019/2034.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnich poZadavcich na
investiéni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 10932010 (EU) & 575/2013, (EU) . 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (UF.
vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu nad

investicnimi podniky a o zméné smérnic 2002/87[ES, 2009/65[ES, 2011/61/ES, 2013/36/EU, 2014/59/EU a
2014/65/EU (Ut. vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).«

CAST DESATA

ZAVERECNA USTANOVENI

Cldnek 65
Odkazy na nafizeni (EU) € 5752013 v jinych pravnich aktech Unie

Pro tcely obezfetnostnich pozadavki na investi¢ni podniky se odkazy na nafizeni (EU) 575/2013 v jinych pravnich aktech
Unie povazuji za odkazy na toto nafizeni.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 806/2014 ze dne 15. Cervence 2014, kterym se stanovi jednotnd pravidla a jednotny
postup pro feSeni krize Gvérovych instituc a nékterych investicnich podnikii v rdmci jednotného mechanismu pro feseni krizf
a Jednotného fondu pro feseni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ut. vést. L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Cldnek 66
Vstup v platnost a pouZitelnost
1. Toto naiizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.
2. Pouzije se ode dne 26. ¢ervna 2021.

3. Bez ohledu na odstavec 2:
a) ustanoveni ¢l. 63 bodt 2 a 3 se pouzije ode dne 26. bfezna 2020;

b) ustanoveni ¢l. 62 bodu 30 pism. b) se pouzije ode dne 25. prosince 2019.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

Ve Strasburku dne 27. listopadu 2019.

Za Evropsky parlament Za Radu

piedseda piedsedkyné
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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