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L 283/28 UREDNI VESTNIK EVROPSKYCH SPOLECENSTVI 27.10.2001

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2001/65/ES
ze dne 27. za¥i 2001,
kterou se méni smérnice 78/660/EHS, 83/349/EHS a 86/635EHS, pokud se jednd o pravidla ocefiovani pro
ro¢ni tcetni zdvérky a konsolidované dcetni zavérky nékterych forem spolecnosti, bank a ostatnich
financnich instituci

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE, 91/674/EHS ze dne 19. prosince 1991 o rocnich tcetnich
zdvérkach a konsolidovanych ticetnich zavérkdch pojisto-
ven (7). Zmény smérnic 78/660/EHS a 83/349/EHS se
netykaji smérnice 91/674[EHS, avsak Komise muze
piedlozit obdobné navrhy na zménu uvedené smérnice po
konzultaci s ptislusnym poradnim vyborem.

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi,
a zejména na ¢l. 44 odst. 2 pism. g) této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise (1),

s ohledem na stanovisko Hospodaiského a socidlntho vyboru (2),
(6)  Dynamickd povaha mezindrodnich finan¢nich trhi vedla
| , Lank | , k sirokému vyuzivani nejen tradi¢nich primdrnich finan¢-
v souladu s postupem stanovenym v ¢ldnku 251 Smlouvy (%), nich néstrojt, jako jsou akcie a dluhopisy, ale také riiznych

forem derivatovych finan¢nich ndstroju, jako jsou futures,
vzhledem k témto diivodfim: opce, forwardové transakce a swapy.

(1)  Podle ¢lanku 32 ¢tvrté smérnice Rady 78/660/EHS ze dne
25. cervence 1978 o ro¢nich téetnich zavérkich nékterych (7)
forem spolecnosti () se pii oceflovani polozek vykazo-
vanych v ro¢ni aéetni zavérce vychdzi z principu ndkladt
na pofizeni nebo ndkladt na vyrobu.

Predni vydavatelé tcetnich standardii ve svété prechdzeji
pii ocefiovani téchto finan¢nich néstroji od stdvajictho
modelu historickych cen k modelu G¢tovani v redlnych
hodnotach (,fair value®).

(2)  Podle ¢lanku 33 smérnice 78/660/EHS mohou clenské
staty povolit nebo nafidit spole¢nostem, aby ur¢itd aktiva

nové ocentovaly nebo ocenovaly metodou reprodukéni (8)  Sdéleni Komise nazvané ,Harmonizace ucetnictvi: nova
hodnoty nebo aby polozky uvedené v rocni ticetn{ zdvérce strategie vi¢i mezindrodni harmonizaci“ vyzvalo Evrop-
oceniovaly jinymi metodami, které jsou navrzeny tak, aby skou unii, aby dbala na zachovani souladu mezi Gcetnimi
vzaly v Gvahu inflaci. smérnicemi Spolecenstvi a vyvojem ve vyddvdni mezind-

rodnich tG¢etnich standardd, zejména v ramci Internatio-

(3)  Podle ¢lanku 29 sedmé smérnice Rady 83/349/EHS ze dne nal Accounting Standards Committee (IASC).

13. Cervna 1983 o konsolidovanych aéetnich zavérkach (%)
se aktiva a pasiva zahrnovand do konsolidované déetni
zavérky oceniuji v souladu s ¢lanky 31 az 42 a 60 smér- 9)

nice 78/660[EHS. K zachovdni takového souladu mezi mezindrodné

uzndvanymi  ufetnimi  standardy a  smérnicemi
78/660[EHS, 83/349/EHS a 86/635/EHS je nutné tyto
(4)  Podle ¢clanku 1 smérnice Rady 86/635/EHS ze dne 8. pro- smérnice zménit, aby bylo mozné ocenovat nékterd

since 1986 o ro¢nich tcetnich zdvérkach a konsolidova-
nych acetnich zavérkdch bank a ostatnich finan¢nich insti-
tuci (%) se aktiva a pasiva ocefiuji v souladu s ¢lanky 31 az
42  smérnice 78/660/EHS, nestanovi-li smérnice
86/635/EHS jinak.

Ro¢ni éetni zavérky a konsolidované ticetni zavérky pojis-
toven jsou sestavovany v souladu se smérnici Rady

UF. vést. C 311, 31.10.2000, s. 1.

Uk. vést. C 268, 19.9.2000, s. 1.

Stanovisko Evropského parlamentu ze dne 15. kvétna 2001 (dosud
nezvefejnéné v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
30. kvétna 2001.

Uf. vést. L 222, 14.8.1978, s. 11. Smérnice naposledy pozménéna
smérnici 1999/60[ES (UE. vést. L 162, 26.6.1999, s. 65).

Uf. vést. L 193, 18.7.1983, s. 1. Smérnice naposledy pozménénd
aktem o piistoupeni z roku 1994.

Ut. vést. L 372, 31.12.1986, s. 1.

finan¢ni aktiva a pasiva v redlnych hodnotéch. To umozni
evropskym spole¢nostem sestavovat vykazy v souladu se
soudasnym mezinarodnim vyvojem.

Tato zména smérnic 78/660/EHS, 83/349/EHS
a 86/635[EHS je v souladu se sdélenim Komise Evrop-
skému parlamentu a Radé ze dne 13. ¢ervna 2000 o stra-
tegii Evropské unie v oblasti finan¢niho vykaznictvi, které
navrhuje, aby spolecnosti kotované na burze cennych
papirdt pouzivaly pfi sestavovani konsolidovanych dcet-
nich zdvérek uznavané mezindrodni ucetni standardy. Uce-
lem této zmény je umoznit uplatiovani mezindrodniho
ucetniho standardu zabyvajictho se Gétovanim a oce-
fiovanim finanénich néstroji.

UK. vést. L 374, 31.12.1991, s. 7.
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(11)

(13)

(14)

V zdjmu srovnatelnosti finan¢nich tidajti v celém Spolecen-
stvi je nutné, aby ¢lenské staty zavedly u nékterych finané-
nich ndstrojti systém dctovani v redlnych hodnotéch. Clen-
ské stity by mély povolit zavedeni takového systému
u vSech spole¢nosti nebo jednotlivych typt spole¢nosti, na
které se vztahuji smérnice 78/660/EHS, 83/349/EHS
a 86/635/EHS, bud pro jejich ro¢ni Géetni zdvérky i pro
konsolidované ticetni zdvérky, nebo pouze pro konsolido-
vané Gcetn{ zavérky. Déle by mély mit ¢lenské staty moz-
nost naridit zavedeni takového systému u vsech spole¢-
nosti nebo jednotlivych druht spolecnosti bud pro ro¢ni
ucetni zavérky i konsolidované Géetni zdvérky, nebo pouze
pro konsolidované tcetni zdvérky.

Uttovani v redlnych hodnotich by mélo byt mozné pouze
u téch polozek, kde existuje irokd mezindrodni shoda
o tom, Ze je vhodné je ti¢tovat v redlnych hodnotdch. Sou-
Casna shoda je takova, Ze uctovani v redlnych hodnotich
by se nemélo uplatiovat u viech finan¢nich aktiv a pasiv,
naptiklad ne u vétsiny finan¢nich aktiv a pasiv vztahujicich
se k bankovnimu portfoliu (,banking book*).

Komentar k ticetni zdvérce by mél obsahovat urcité infor-
mace tykajici se finan¢nich néstroji v rozvaze, které byly
ocenény redlnou hodnotou. Vyro¢ni zprava by méla uvadét
cile a postupy spolecnosti v oblasti Fzeni rizik ve vztahu
k pouzitym finanénim ndstrojim.

Derivatové finanéni nastroje mohou mit zavazny dopad na
finan¢ni pozici spole¢nosti. Zvefejiiovani  ddaji
o derivdtovych finan¢nich ndstrojich a jejich redlné hod-
noté se povazuje za vhodné, i kdyz spole¢nost nepouziva
uctovéni v redlnych hodnotich. Aby se omezilo admini-
strativni zat{Zeni malych podnikti, mélo by byt ¢lenskym
statim umoznéno malé spole¢nosti od téchto pozadavka
na zvefejiovani osvobodit.

Ucetnictvi v oblasti finanénich nastrojii je rychle se
vyvijejici oblasti Gcetniho vykaznictvi, kterd vyzaduje pra-
videlné pfezkoumani Komisi zaloZené na praktickych zku-
Senostech clenskych statt s ctovanim v redlnych hod-
notach,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

Cldnek 1

Smérnice 78/660/EHS se méni takto:

1. Vklddd se novy oddil, ktery zni:

,ODDIL 7a

Ocefiovani redlnou hodnotou

Cldnek 42a

1. Odchylné od ¢lanku 32 ¢lenské stity za podminek stano-
venych v odstavcich 2 az 4 tohoto ¢lanku povoli nebo nafidi
u vSech spole¢nosti nebo typt spole¢nosti ocefiovani financ-
nich ndstroji véetné derivitt redlnou hodnotou.

Toto povoleni nebo povinnost mohou byt omezeny na kon-
solidované tcetni zdvérky ve smyslu smérnice 83/349/EHS.

2. Pro tcely této smérnice se komoditni transakce, které jsou
smluvni{ strany opravnény vypofadat v hotovosti nebo jinym
finan¢nim néstrojem, povazuji za derivatové finan¢ni ndstroje,
s vyjimkou transakci, které

a) byly uzavieny a trvaji, aby zajistily pfedpoklddané poza-
davky spole¢nosti na nakup, prodej nebo pouziti komo-
dity;

b) byly od svého vzniku uréeny k tomuto tcelu a

¢) maji byt vypofadany doddvkou komodity.

3. Odstavec 1 se pouZije pouze na pasiva, kterd
a) jsou drzena jako &dst obchodniho portfolia nebo

b) jsou derivatovymi finan¢nimi nastroji.

4. Ocenéni podle odstavce 1 se nepouzije

a) na nederivatové finan¢ni ndstroje drzené do jejich splat-
nosti;

b) na poskytnuté Gvéry a pohledavky vytvotené spole¢nosti,
které nejsou drzeny k obchodnim tceltim, a

¢) na ucasti v deefinych podnicich, ptidruzenych podnicich
a spole¢nych podnicich, na kapitdlové ndstroje emitované
spolecnosti, smlouvy o podminéném protiplnéni pfi pod-
nikové kombinaci a jiné finan¢ni néstroje s takovymi
zvlastnimi vlastnostmi, ze by mély byt podle obecného
minéni G¢tovany odlisné od ostatnich finan¢nich ndstroj.

5. Odchylné od ¢lanku 32 mohou ¢lenské staty u nékterych
aktiv a pasiv, kterd jsou v rdmci systému zaji§tovaciho dcet-
nictvi v redlnych hodnotdch povazovéna za zajisténé polozky,
nebo u identifikovanych &asti takovychto aktiv nebo pasiv
povolit ocenéni specifickou ¢astkou vyzadovanou podle
tohoto systému.
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Cldnek 42b

1. Redlnd hodnota uvedend v ¢ldnku 42a se stanovi

a) podle trzni hodnoty u téch finan¢nich ndstrojt, pro které
lze snadno identifikovat hodnovérny trh. Nelze-li pro
néktery ndstroj snadno zjistit trzni hodnotu, ale lze ji zjis-
tit pro jeho jednotlivé slozky nebo pro podobny néstroj, je
mozné odvodit trzn{ hodnotu z trzni hodnoty jednotlivych
slozek nebo podobného néstroje nebo

b) podle hodnoty vyplyvajici z obecné uznavanych ocefo-
vacich modelt a technik u téch ndstrojd, u kterych nelze
snadno identifikovat hodnovérny trh. Tyto ocefiovaci
modely a techniky musi zajistit ptijatelny odhad trzni hod-
noty.

2. Finan¢ni ndstroje, které nelze spolehlivé ocenit zddnou
z metod popsanych v odstavci 1, se ocenuji postupem podle
Clanka 34 az 42.

Cldnek 42¢

1. Bez ohledu na ¢l. 31 odst. 1 pism. ¢) se v ptipadé oce-
novani finan¢ntho néstroje postupem podle ¢lanku 42b
zahrnuje zména hodnoty do vysledovky. Tato zména se viak
zahrne pfimo do vlastniho kapitdlu do fondu z pfecenéni na
redlnou hodnotu, pokud

a) je ndstroj, o kterém je G¢tovano, zajistovaci ndstroj v ramci
systému zaji§tovaciho dcetnictvi, které umoznuje, aby
nékteré nebo veskeré zmény hodnoty nebyly uvddény
ve vysledovce, nebo

b) se zména hodnoty tyka kursového rozdilu vyplyvajiciho
z ménové slozky tvorici ¢dst &isté investice spolenosti
v zahrani¢nim subjektu.

2. Clenské stéty mohou povolit nebo naiidit, aby zména hod-
noty realizovatelného finanéniho aktiva, které neni
derivatovym finanénim ndstrojem, byla zahrnuta pfimo do
vlastniho kapitdlu do fondu z pfecenéni na redlnou hodnotu.

3. Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu se upravi, pokud
¢astky v ném uvedené jiz nejsou nutné k uplatiovani odstavct
la2.

Cldnek 42d

Bylo-li pouzito ocenéni finan¢nich ndstrojti redlnou hodno-
tou, v komentdfi k G¢etnim zdvérkdm se uvedou

a) hlavni pfedpoklady, na kterych jsou zaloZeny pouZité oce-
fiovaci modely a techniky, pokud byla redlnd hodnota sta-
novena postupem podle ¢l. 42b odst. 1 pism. b);

b) v ¢lenéni podle kategorii finan¢nich néstroji redlnd hod-
nota, zmény hodnoty zahrnuté piimo ve vysledovce
a zmény zahrnuté ve fondu z pfecenéni na redlnou hod-
notu;

) pro kazdou t¥idu derivitovovych finan¢nich ndstroji tdaje
o rozsahu a podstaté nastrojti, véetné hlavnich podminek
a okolnosti, které mohou ovlivnit vysi, asovy pribéh
a uréitost budoucich penéznich tokd, a

d) tabulka s uvedenim pohybt ve fondu z pfecenéni na real-
nou hodnotu béhem tcetniho obdobi.”

.Vl 43 odst. 1:

a) se v bod¢ 10) slova ,v ¢lancich 31 a 34 az 42“ nahrazuji
slovy ,v ¢lancich 31 a 34 az 42c“ a

b) dopliuje se novy bod, ktery zni:

,14) Nebylo-li pouzito ocenéni finan¢nich ndstroju redl-
nou hodnotou v souladu s oddilem 7a,

a) pro kazdou tiidu derivitovych finané¢nich
ndstroji:

i) redlnou hodnotu ndstroji, pokud lze tuto
hodnotu stanovit nékterou z metod stano-
venych v ¢l. 42b odst. 1;

i) ddaje o rozsahu a podstaté ndstroje a

b) pro finan¢ni aktiva uvedend v ¢lanku 42a, jejichz
zlistatkovd hodnota ptevysuje jejich redlnou hod-
notu a u kterych nebyla vyuzita moznost provést
tpravu hodnoty postupem podle ¢l. 35 odst. 1
pism. ¢) bodu aa),

i) ucetni hodnotu a redlnou hodnotu bud jed-
notlivého aktiva, nebo vhodné stanoveného
seskupeni téchto jednotlivych aktiv;

ii) davody, pro¢ nebyla snizena Géetni hodnota,
véetné podstaty dukaz, které vedly spolec-
nost k presvédéeni, Ze ucetni hodnota bude
ziskdna zpét.“

3. V ¢lanku 44 se odst. 1 nahrazuje timto:

,1. Clenské stity mohou povolit, aby spolecnosti uvedené
v ¢lanku 11 sestavovaly zkriceny komentdi ke své acetni
zdvérce bez tidaji pozadovanych v &l. 43 odst. 1 bodech 5) az
12) a bodé 14) pism. a). V komentdii k Gcetni zdvérce viak
mus{ uvést tidaje stanovené v ¢l. 43 odst. 1 bodé 6) souhrnné
pro viechny polozky, jichz se to tykd.”
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4. V¢l 46 odst. 2 se doplituje nové pismeno, které znf:

L) ve vztahu k pouzivani finan¢nich ndstrojii u spole¢nosti,
mé-li to vyznam pro posouzeni jejich aktiv, pasiv, finan¢ni
pozice a zisku nebo ztréty,

— cile a postupy spole¢nosti pfi fizeni financ¢nich rizik,
véetné jeji strategie pro zajisténi vSech hlavnich typt
predpoklddanych transakci, u kterych se pouzivd
zajistovaci ucetnictvi, a

— cenova rizika, Gvérovd rizika a rizika souvisejici
s likviditou a penéznimi toky, kterym je spole¢nost
vystavena.”

5. V&l 59 odst. 2 pism. a) a b) se slova ,podle ¢lankd 31 az 42

nahrazuji slovy ,podle oddilu 7 nebo 7a“.

. Vklada se novy clnek, ktery znf:
,Cldnek 61a

Nejpozdgji k 1. lednu 2007 pfezkoumd Komise ¢lanky 42a az
42d, ¢l. 43 odst. 1 body 10) a 14), ¢l. 44 odst. 1, ¢l. 46 odst. 2
pism. f) a ¢l. 59 odst. 2 pism. a) a b) na zdkladé zkusSenosti
ziskanych pfi uplatiiovdni téchto ustanoveni o uctovani
v redlnych hodnotich a s ohledem na mezinarodni vyvoj
v oblasti ucetnictvi, a pFipadné predlozi Evropskému
parlamentu a Radé ndvrh na zménu vyse uvedenych ¢lanka.

Cldnek 2

Smérnice 83/349/EHS se méni takto:

1. V ¢ldnku 29 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. Aktiva a pasiva zahrnovand do konsolidované d&etni
zavérky se ocefuji podle jednotnych metod a v souladu
s oddily 7 a 7a a ¢lankem 60 smérnice 78/660/EHS."

. V¢cldnku 34

a) se v bodé 10 slova ,v ¢lancich 31 a 34 az 42“ nahrazuji
slovy ,v ¢lancich 31 a 34 az 42c“a

b) dopliwuji se nové body, které zngji:

,14. Bylo-li pouzito ocenéni finan¢nich nastroji redlnou
hodnotou v souladu s oddilem 7a smérnice
78/660/EHS,

a) hlavni predpoklady, na kterych jsou zaloZeny
ocenovaci modely a techniky, pokud byla redlnd
hodnota stanovena podle ¢l. 42b odst. 1 pism. b)
uvedené smérnice;

.0

b) v ¢lenéni podle kategorii finanénich ndstroji
redlnd hodnota, zmény hodnoty zahrnuté ptimo
ve vysledovce, jakoZ i zmény zahrnuté ve fondu
z piecenéni na redlnou hodnotu v souladu s ¢lan-
kem 42c uvedené smérnice;

¢) pro kazdou tfidu derivitovych finanénich
ndstrojii tidaje o rozsahu a podstaté ndstroj,
vCetné hlavnich podminek a okolnosti, které
mohou ovlivnit vysi, ¢asovy prabéh a urcitost
budoucich penéznich tokt, a

d) tabulku s uvedenim pohybti ve fondu z pfecenéni
na redlnou hodnotu béhem déetniho obdobi.

15. Nebylo-li pouzito ocenéni finan¢nich ndstrojii redl-
nou hodnotou v souladu s oddilem 7a smérnice
78/660/EHS,

a) pro kazdou tfidu derivitovych finanénich
ndstroju:

i) redlnou hodnotu néstrojii, pokud lze tuto
hodnotu stanovit nékterou z metod stano-
venych v ¢l. 42b odst. 1 uvedené smérnice;

ii) tidaje o rozsahu a podstaté ndstroje a

b) pro finan¢ni aktiva uvedend v ¢lanku 42a zmi-
néné smérnice, jejichz zistatkovd hodnota
pfevySuje jejich redlnou hodnotu a u kterych
nebyla vyuzita moznost provést tipravu hodnoty
podle ¢l. 35 odst. 1 pism. ¢) bodu aa) uvedené
smérnice

i) acetni hodnotu a redlnou hodnotu bud jed-
notlivého aktiva, nebo vhodné stanoveného
seskupeni téchto jednotlivych aktiv;

ii) davody, pro¢ nebyla snizena tcetni hodnota,
vCetné podstaty dikazd, které vedly spolec-
nost k presvédceni, Ze Gcetni hodnota bude
ziskdna zpét.“

3. V¢l 36 odst. 2 se dopliuje nové pismeno, které zni:

,€) ve vztahu k pouzivani finan¢nich néstroju spole¢nostmi,
mé-li to vyznam pro posouzeni aktiv, pasiv, finan¢ni
pozice a zisku nebo ztréty,

— cile a postupy spolecnosti pii fizeni finan¢nich rizik,
vletné jejich strategie pro zajisténi vSech hlavnich
typti predpoklddanych transakci, u kterych se

pouzivd zajistovaci tcetnictvi, a

— vystaveni cenovym rizikim, dvérovym rizikim
arizikdm souvisejicim s likviditou a penéznimi toky.*
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4. Vkladé se novy ¢lanek, ktery zni: Cldnek 4

Clinek 50a 1. Clenské stity uvedou v Gcinnost prévni a sprévni predpisy
g nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 1. ledna 2004.

Neprodlené o nich uvédom{ Komisi.
Nejpozdgji k 1. lednu 2007 pfezkoumd Komise ¢l. 29 odst. 1,

¢l. 34 body 10, 14 a 15 a ¢l. 36 odst. 2 pism. e) na zdkladé Tato opatien{ pfijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na

zkusenosti ziskanych pfi uplatiovani téchto ustanoveni tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ulinén pfi jejich

o tic¢tovani v redlnych hodnotéch a s ohledem na mezindrodni Gifednim vyhldseni. Zpiisob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

vyvoj v oblasti Gicetnictvi, a pfipadné ptedlozi Evropskému

parlamentu a Radé ndvrh na zménu vyse uvedenych clankd. 2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitros-
tatnich prévnicﬁ/ predpist, které pfijmou v oblasti ptisobnosti této

smérnice.

Cldnek 3
Cldnek 5

V ¢lénku 1 smérnice 86/635/EHS se odstavec 1 nahrazuje timto: o L
Tato smérnice je uréena clenskym statim.

,1. Nestanovi-li tato smérnice jinak, pouZiji se na instituce uve-
dené v ¢lanku 2 této smérnice ¢lanky 2, 3, ¢l. 4 odst. 1, 3 az 5,
¢lanky 6, 7, 13, 14, ¢l. 15 odst. 3 a 4, ¢lanky 16 az 21, 29 az
35,37 az 41, ¢l. 42 prvni véta, clanky 42a a7 42d, ¢l. 45 odst. 1,
¢l. 46 odst. 1 a 2, ¢lanky 48 az 50, ¢ldnek 50a, ¢l. 51 odst. 1, ;
clanky 56 a7 59 a clénky 61 a 61a smérnice 78/660/EHS. Usta- Za Eyropsky parlament Za Radu

noven? ¢l. 35 odst. 3, élépky 36, 37 a él. 39 odst. 1 az 4 této predsedkyné predseda

smérnice se viak nepouZiji v pfipadé aktiv a pasiv, kterd se oce-

fiuji v souladu s oddilem 7a smérnice 78/660/EHS.” N. FONTAINE C. PICQUE

V Bruselu dne 27. zai{ 2001.



