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Tento dokument slouzi vyhradné k informa¢nim ucelim a nema Zadny pravni u¢inek. Organy a instituce Evropské unie
nenesou za jeho obsah Zadnou odpovédnost. Zavazna znéni p¥islusnych pravnich predpisi, véetné jejich pravnich vychodisek
a oditvodnéni, jsou zveiejnéna v Ufednim véstniku Evropské unie a jsou k dispozici v databazi EUR-Lex. Tato wiedni znéni

jsou pfimo dostupna pies odkazy uvedené v tomto dokumentu

> B NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/2402
ze dne 12. prosince 2017,

kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou,
transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012

(UL vést. L 347, 28.12.2017, s. 35)
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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU)
2017/2402

ze dne 12. prosince 2017,

kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci a vytvari se

zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni

a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice

2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
a (EU) ¢. 648/2012

KAPITOLA 1
OBECNA USTANOVENI

Cléanek 1

Pi‘edmét a oblast ptiisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi obecny ramec pro sekuritizaci. Definuje
sekuritizaci a pro strany Ucastnici se sekuritizaci stanovi pozadavky na
nalezitou péci, ponechani si rizika a transparentnost, kritéria pro udélo-
vani uvért, pozadavky na prodej sekuritizaci neprofesionalnim zakazni-
ktm, zakaz resekuritizace, pozadavky na sekuritizacni jednotky a také
podminky a postupy pro registry sekuritizaci. Vytvaii rovnéz zvlastni
ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci
(dale jen ,,STS sekuritizace").

2. Toto nafizeni se vztahuje na institucionalni investory a na
puvodce, sponzory, pivodni véfitele a sekuritizacni jednotky.

Cléanek 2

Definice

Pro ucely tohoto nafizeni se rozumi:

1) ,.sekuritizaci® transakce nebo systém, jimZ je Gvé&rové riziko souvi-
sejici s jednou expozici ¢i seskupenim expozic rozlozeno do transi,
se vSemi témito vlastnostmi:

a) financni toky v rdmci této transakce nebo systému zaviseji na
vykonnosti expozice ¢i seskupeni expozic;

b) podfizenost transi urcuje rozloZeni ztrat v pribchu transakce
nebo systému;

¢) pri transakci nebo systému nedochéazi ke vzniku expozic, které
maji vSechny vlastnosti uvedené v ¢l. 147 odst. 8 nafizeni (EU)
¢. 575/2013;

2) ,.sekuritiza¢ni jednotkou pro specialni Gic¢el*“ nebo jen ,,sekuritizacni
jednotkou* korporace, svéfensky fond nebo jiny subjekt, ktery neni
puvodcem ani sponzorem a je ziizen za ucelem provedeni jedné ¢i
vice sekuritizaci, jeho ¢innost je omezena na Ukony, které jsou
nezbytné k dosazeni uvedeného cile, a jeho struktura je navrzena
tak, aby zajistila oddé€leni dluhid tohoto subjektu od dluhd ptivodce;
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3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

»puvodcem® subjekt, ktery:

a) byl at jiz samostatné, nebo prostiednictvim spfiznénych
subjektti pfimo ¢i nepiimo zapojen do pivodni smlouvy, ktera
zalozila dluhy nebo potencialni dluhy dluznika ¢i potencialniho
dluznika, jez daly vzniknout expozicim, které jsou sekuritizo-
vany, nebo

b) na vlastni ucet nakupuje expozice od tieti strany a pak je sekuri-
tizuje;

resekuritizaci sekuritizace, v niz alespon jedna z podkladovych
expozic je sekuritizovanou pozici;

»Ssponzorem® Uvérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, bez ohledu na to, nachazi-li se v Unii
nebo nikoli, nebo investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
smérnice 2014/65/EU, jez nejsou plivodcem a jez:

a) vytvoii a spravuji program ABCP nebo jinou sekuritizaci, jez
nakupuje expozice od tfetich stran, nebo

b) vytvofi program ABCP nebo jinou sekuritizaci, jez nakupuje
expozice od tietich stran, a kazdodenni aktivni spravou portfolia
v ramci dané sekuritizace poveri subjekt, ktery ma v souladu se
smérnici  2009/65/ES, smérnici 2011/61/EU nebo smérnici
2014/65/EU povoleni tuto ¢innost vykonavat;

~ree

»transi smluvné vytvoreny segment uvérového rizika souvisejiciho
s expozici nebo seskupenim expozic, pfiCemz pozice v tomto
segmentu piedstavuje vEétsi nebo mensi uvérové riziko nez stejné
velkd pozice v jiném segmentu, aniz by se pfihlizelo k zajiSténi
uvérového rizika, které drzitelim pozic v daném segmentu nebo
v jinych segmentech piimo poskytly treti strany;

»programem komerénich papirt zajisténych aktivy® neboli ,,pro-
gramem ABCP* sekuritizatni program, ve kterém vyd4vané
cenné papiry maji prevazné formu komercnich papirti zajisténych
aktivy s pivodni splatnosti nejvyse jeden rok;

»transakci komer¢nich papirt zajisténych aktivy* neboli ,transakei
ABCP* sekuritizace v ramci programu ABCP;

Htradiéni sekuritizaci sekuritizace, ve které dochazi k pievodu
ekonomického podilu v sekuritizovanych expozicich prevodem
vlastnictvi téchto expozic z puvodce na sekuritizatni jednotku
nebo subparticipaci sekuritiza¢ni jednotky, pficemz vyd4vané
cenné papiry nepiedstavuji platebni povinnost ptivodce;

»syntetickou sekuritizaci“ sekuritizace, pii niz k pfeneseni rizika
dochédzi pouzitim uvérovych derivati nebo zaruk a expozice,
které jsou predmétem sekuritizace, zlistavaji expozicemi puvodce;
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11)

12)

13)

14)

15)

16)

Q)

»investorem* fyzickd nebo pravnicka osoba, ktera drzi sekuritizo-
vanou pozici;

»institucionalnim investorem® investor, ktery je:

a) pojistovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice 2009/138/ES;

b) zajistovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES;

¢) instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi spadajici do
oblasti plsobnosti smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/2341 (') v souladu s ¢lankem 2 uvedené smérnice,
ledaze se Clensky stat rozhodl uvedenou smérnici v souladu
s jejim clankem 5 na tuto instituci zcela nebo ¢aste¢né neuplat-
novat; nebo investi¢nim spravcem nebo povolenym subjektem
jmenovanym instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
podle ¢lanku 32 smérnice (EU) 2016/2341;

d) spravcem alternativniho investicniho fondu ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU, ktery v Unii spravuje
nebo nabizi alternativni investi¢ni fondy;

e) spravcovskou spolecnosti subjektu kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirtt (SKIPCP) ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
pism. b) smérnice 2009/65/ES;

f) samospravnym SKIPCP, totiz investi¢ni spole¢nosti povolenou
v souladu se smérnici 2009/65/ES, jez pro ucely své spravy
neustanovila spravcovskou spole¢nost povolenou podle uvedené
smérnice; nebo

g) uvérovou instituci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 pro ucely uvedeného nafizeni nebo investi¢nim
podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 uvedeného nafizeni;

»obsluhovatelem* subjekt, ktery kazdodenné spravuje seskupeni
pohledavek nabytych za uplatu nebo podkladovych tuvérovych
€Xpozic;

Hlikviditnim piislibem* sekuritizovana pozice vyplyvajici ze smluv-
ntho ujedndni o poskytnuti penéznich prostiedki na pieklenuti
nesouladl v penéznich tocich viéi investorum;

»revolvingovou expozici® jakdkoli expozice, kdy mize vyse dluhu
dluznika az do dohodnutého limitu kolisat na zakladé jeho rozhod-
nuti pujcit si nebo splatit dluh;

»revolvingovou sekuritizaci sekuritizace, u niz se obménuje
samotna struktura sekuritizace tim, ze jsou expozice do seskupeni
expozic ptidavany nebo jsou z néj odebirany, bez ohledu na to, zda
se expozice obmeénuji, ¢i nikoli;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/2341 ze dne

14. prosince 2016 o ¢innostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
(IZPP) a dohledu nad nimi (Uf. vést. L 354, 23.12.2016, s. 37).
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17)

18)

19)

20)

21)

22)

23)

»dolozkou o pfed¢asném umoteni* smluvni ustanoveni v sekuritizaci
revolvingovych expozic nebo v revolvingové sekuritizaci, ktera
vyzaduji, aby pfi definovanych udalostech byly sekuritizované
pozice investorll splaceny pied jejich pivodné uvedenou dobou
splatnosti;

LHtranSi prvni ztraty” nejpodiizenéjsi transe v sekuritizaci, ktera je
prvni tranSi, jeZ nese ztraty na sekuritizovanych expozicich, a tim
poskytuje ochranu transim druhé ztraty a ptipadné tran$im s vyS$im
pofadim;

»sekuritizovanou pozici® expozice vuci sekuritizaci,

»puvodnim véfitelem* subjekt, ktery sdm nebo prostiednictvim
sptiznénych subjekt pfimo nebo nepifimo uzaviel plvodni
smlouvu, ktera zalozila dluhy nebo potencialni dluhy dluznika ¢i
potencialniho dluznika, jez daly vzniknout expozicim, které jsou
sekuritizovany;

»plné podporovanym programem ABCP* program ABCP, ktery
jeho sponzor ptimo a pIn¢ podporuje tim, ze sekuritizacni jednotce
¢i jednotkam poskytuje jeden ¢i vice likviditnich pfislibd pokryva-
jicich pfinejmensim veskeré tyto prvky:

a) veSkerd rizika likvidity a Gvérova rizika programu ABCP;

b) veskera podstatna rizika rozmélnéni sekuritizovanych expozic;

c¢) jakékoli jiné néklady na trovni transakce ABCP a programu
ABCP, které¢ jsou potfebné k tomu, aby bylo investorovi
zaruceno plné splaceni jakékoli ¢astky podle komer¢niho papiru
zajisténého aktivy;

,»pIn¢ podporovanou transakci ABCP* transakce ABCP, ktera je na
urovni transakce nebo na urovni programu ABCP podporovana
likviditnim pfislibem pokryvajicim pfinejmensim veSkeré tyto
prvky:

a) veskera rizika likvidity a Gvérova rizika transakce ABCP;

b) veskerd podstatnd rizika rozmélnéni expozic sekuritizovanych
v ramci dané transakce ABCP;

¢) jakékoli jiné néklady na trovni transakce ABCP a programu
ABCP, které jsou potfebné k tomu, aby bylo investorovi
zaruceno plné splaceni jakékoli ¢astky podle komer¢niho papiru
zajisténého aktivy;

Hregistrem sekuritizaci pravnickd osoba, kterd centralné sbira
a vede zdznamy o sekuritizacich.

Pro ucely ¢lanku 10 tohoto natizeni se odkazy na ,registr obchod-
nich udaju* v ¢lancich 61, 64, 65, 66, 73, 78, 79 a 80 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 povazuji za odkazy na ,registr sekuritizaci®;

»hevykonnou expozici® expozice, ktera splituje nékterou z podminek
stanovenych v ¢l. 47a odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;
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25)

26)

27)

28)

29

~

30)

31)

1.

»sekuritizaci NPE* sekuritizace, ktera je zajiSténa seskupenim nevy-
konnych expozic, jejichz nominalni hodnota tvoii nejméné 90 %
nomindlni hodnoty seskupeni v dobé& vzniku i v pozdé&jsi dobg,
kdy jsou aktiva pfidana do podkladového seskupeni nebo z néj
vyfazena z divodu doplnéni, restrukturalizace nebo z jakéhokoli
jiného relevantniho diivodu;

»smlouvou o zajisténi tveérového rizika“ dohoda uzaviena mezi
puvodcem a investorem za UCelem pievedeni uvérového rizika
sekuritizovanych expozic z pluvodce na investora prostiednictvim
uvérovych derivatd nebo zaruk, pficemz pavodce se zavazuje
zaplatit ¢astku oznaCovanou jako prémie za zajiSténi uvérového
rizika investorovi a investor se zavazuje zaplatit ¢astku oznaco-
vanou jako platba ze zajisténi tivérového rizika puvodci v ptipade,
7e nastane jedna ze smluvné stanovenych uvérovych udalosti;

»prémii za zaji$téni Gveérového rizika™ castka, kterou se plivodce
zavazal zaplatit investorovi ve smlouveé o zajisténi Gvérového rizika
za zajisténi uvérového rizika slibené investorem;

»platbou ze zajisténi verového rizika® Castka, kterou se investor
zavazal zaplatit plivodci ve smlouvé o zajisténi tvérového rizika
v piipad¢, Ze nastala uvérova udalost vymezena ve smlouvé o zajis-
téni uvérového rizika;

syntetickym nadmérnym rozpétim* ¢astka, kterou podle dokumen-
tace syntetické sekuritizace ptivodce smluvné urcil na absorbci ztrat
sekuritizovanych expozic, ke kterym muze dojit pfed datem splat-
nosti transakce;

»faktory udrzitelnosti“ faktory udrzitelnosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 24
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (!);

»hevratnou slevou z kupni ceny* rozdil mezi zlstatkem expozic
v podkladovém seskupeni a cenou, za kterou ptivodce tyto expozice
prodava sekuritizacni jednotce, pfi¢emz tento rozdil neni pivodci
ani puvodnimu véfiteli proplacen.

Clanek 3

Prodej sekuritizaci neprofesionalnim zakaznikim

Prodavajici sekuritizované pozice neproda tuto pozici neprofesi-

onalnimu zakaznikovi ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 11 smérnice
2014/65/EU, pokud nejsou splnény vSechny tyto podminky:

a)

Q)

prodavajici sekuritizované pozice provedl posouzeni vhodnosti
v souladu s ¢l. 25 odst. 2 smérnice 2014/65/EU;

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu

2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢-
nich sluzeb (Ut. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
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b) prodavajici sekuritizované pozice je na zéklad¢ posouzeni uvedeného
v pismeni a) presvédéen, Zze sekuritizovand pozice je pro danc¢ho
neprofesiondlniho zédkaznika vhodn;

¢) prodavajici sekuritizované pozice okamzité¢ poda neprofesionalnimu
zakaznikovi zpravu o vysledku posouzeni vhodnosti.

2. Jsou-li splnény podminky uvedené v odstavci 1 a portfolio financ-
nich nastroji neprofesiondlniho zakaznika nepfesahuje 500 000 EUR,
prodavajici na zakladé informaci poskytnutych neprofesionalnim
zakaznikem v souladu s odstaveem 3 zajisti, aby tento neprofesionalni
zékaznik neinvestoval do sekuritizovanych pozic souhrnnou ¢astku
ptesahujici 10 % jeho portfolia financnich néstroji a aby pocate¢ni
castka investovana do jedné nebo vice sekuritizovanych pozic Cinila
minimalné 10 000 EUR.

3. Neprofesiondlni zdkaznik poskytne prodévajicimu piesné infor-
mace o svém portfoliu finan¢nich nastroji, vcetné jakychkoli investic
do sekuritizovanych pozic.

4. Pro ucely odstavcti 2 a 3 zahrnuje portfolio finan¢nich nastroju
neprofesionalniho zakaznika hotovostni vklady a finanéni nastroje, ale
nezahrnuje financni nastroje, které byly poskytnuty jako kolateral.

Cléanek 4

Pozadavky na sekuritizacni jednotky

Sekuritizacni jednotky nesméji byt usazeny ve tfeti zemi, kterd:

a) je uvedena na seznamu vysoce rizikovych tretich zemi, jejichz
rezimy boje proti prani penéz a financovani terorismu vykazuji
strategické nedostatky, v souladu s ¢lankem 9 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (1);

aa) tfeti zem¢ je uvedena v priloze I nebo v pfiloze II unijniho
seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti,

b) nepodepsala s zddnym clenskym statem dohodu za Gcelem zajisténi
toho, aby plné spliiovala standardy podle c¢lanku 26 vzorové
umluvy Organizace pro hospodaiskou spolupraci a rozvoj (OECD)
o danich z pfijmu a majetku nebo podle vzorové imluvy OECD
o vyméné informaci o dafiovych zélezitostech a aby zajiStovala
ucinnou vyménu informaci o danovych =zalezitostech, vcetné
jakychkoli mnohostrannych danovych dohod.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna
2015 o predchazeni vyuzivani finan¢niho systému k prani penéz nebo finan-
covani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES
a smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).
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V ptipadé sekurizacni jednotky, ktera je ode dne 9. dubna 2021 usazena
v jurisdikci uvedené v pfiloze II z divodu provozovani Skodlivych
danovych rezimii, oznami investor investici do cennych papird
vydanych touto sekurizacni jednotkou piislusnému danovému organu
¢lenského statu, v némz je investor rezidentem pro danové ucely.

KAPITOLA 2
USTANOVENI POUZITELNA NA VSECHNY SEKURITIZACE

Clanek 5

Pozadavky na naleZitou péci pro institucionalni investory

1. Nez se instituciondlni investor, ktery neni ptivodcem, sponzorem
ani puvodnim véfitelem, stane drzitelem sekuritizované pozice, ovéri,
ze:

a) puvodce nebo puvodni véfitel usazeny v Unii, ktery neni Givérovou
instituci ani investi¢nim podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodti 1 a 2
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, poskytuje veskeré uvéry vedouci
k podkladovym expozicim na zédklad¢ fadnych a jasné vymezenych
kritérii a jasné stanovenych postupti pro schvalovani, zménu, obno-
veni a financovéani téchto uvérli a Ze ma zavedeny U¢inné systémy
uplatiovani téchto kritérii a postupti v souladu s ¢l. 9 odst. 1 tohoto
nafizeni;

b) ptivodce nebo plvodni véfitel usazeny ve tieti zemi poskytuje
veskeré tuveéry vedouci k podkladovym expozicim na zakladé
fadnych a jasné vymezenych kritérii a jasné stanovenych postupti
pro schvalovani, zménu, obnoveni a financovani téchto uvérd a ze
ma zavedeny Ucinné systémy uplatiovani téchto kritérii a postupt
v zajmu zajisténi toho, aby poskytovani Uvért bylo zalozeno na
dikladném posouzeni Gvéruschopnosti dluznika;

¢) puvodce, sponzor nebo puvodni vétitel usazeny v Unii si ponechava
prabézné podstatny Cisty ekonomicky podil v souladu s ¢lankem 6
a institucionalni investor je o tomto ponechani si rizika informovan
v souladu s ¢lankem 7;

d) ptivodce, sponzor nebo plvodni vétitel usazeny ve tieti zemi si
ponechava priubézné podstatny Cisty ekonomicky podil, ktery
nesmi byt v zaddném pfipadé niz§i nez 5 %, jak je stanoveno
v souladu s ¢lankem 6, a o tomto ponechani si rizika informuje
institucionalni investory;

e) puvodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka zpfistupnili informace
ptipadné pozadované v ¢lanku 7 s Cetnosti a zpisobem stanovenymi
v uvedeném c¢lanku;

f) v pripadé nevykonnych expozic jsou pii vybéru a stanoveni ceny
expozic uplatiovany fadné standardy.
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2. Odchylné od odstavce 1 se v pfipad¢ plné podporovanych tran-
sakci ABCP pozadavek uvedeny v odst. 1 pism. a) uplatni na sponzora.
V takovych pripadech sponzor ovéii, ze pivodce nebo plivodni véfitel,
ktery neni tvérovou instituci ani investicnim podnikem, poskytuje
veskeré uvéry vedouci k podkladovym expozicim na zakladé fadnych
a jasné vymezenych kritérii a jasné stanovenych postupti pro schvalo-
vani, zménu, obnoveni a financovani téchto Gveéri a Zze ma zavedeny
ucinné systémy uplatiiovani téchto kritérii a postupt v souladu s ¢l. 9
odst. 1.

3. Nez se institucionalni investor, ktery neni ptivodcem, sponzorem
ani pivodnim véfitelem, stane drzitelem sekuritizované pozice, provede
provérku s nalezitou pééi za ticelem posouzeni piislusnych rizik. Toto
posouzeni se zamé&fi pfinejmensim na:

a) rizikové charakteristiky dané sekuritizované pozice a podkladovych
expozic;

b) vSechny strukturalni rysy sekuritizace, které mohou vyznamné
ovlivnit vykonnost sekuritizované pozice, véetné smluvnich priorit
plateb a priority s nimi souvisejicich spoustécich mechanisma,
uvérovych posileni, posileni likvidity, spoustécich mechanismi
zalozenych na trzni cené a definic selhani specifickych pro danou
transakci, a

c) soulad sekuritizace s pozadavky stanovenymi v ¢lancich 19 az 22
nebo v ¢lancich 23 az 26 a v ¢lanku 27, pokud jde o sekuritizaci
oznamenou jako STS sekuritizace podle ¢lanku 27. Institucionalni
investofi se mohou pfimétené, avSak nikoli vyhradné ¢i mechanicky,
spoléhat na oznameni STS sekuritizace podle ¢l. 27 odst. 1 a na
informace poskytnuté ptivodcem, sponzorem a sekuritizaéni jedno-
tkou ohledné splnéni pozadavkd na STS sekuritizace.

Bez ohledu na prvni pododstavec pism. a) a b) zvazi institucionalni
investofi do komerénich papirt vydanych plné podporovanym
programem ABCP charakteristiky daného programu ABCP a plnou
podporu likvidity.

4.  Institucionalni investor, ktery neni puvodcem, sponzorem ani
puvodnim véfitelem a drzi sekuritizovanou pozici, musi alespon:

a) zavést vhodné pisemné postupy, které jsou pfimétené rizikovému
profilu sekuritizované pozice a ptipadnému obchodnimu a investi¢-
nimu portfoliu institucionalniho investora, s cilem pribézné sledovat,
zda jsou dodrzovany odstavce 1 a 3, a sledovat vykonnost sekuriti-
zované pozice a podkladovych expozic.

Je-li to v souvislosti se sekuritizaci a podkladovymi expozicemi
relevantni, zahrnuji uvedené pisemné postupy sledovani druhu expo-
zice, procenta pljcek po splatnosti vice nez 30, 60 a 90 dni, mér
selhani, mér pred¢asného splaceni, pujéek, u nichz bylo zahajeno
vymahani zajisténi, mér zpétného ziskani, zpétnych koupi, zmén
pujcek, platebnich prazdnin, druhG a vyuziti zajisténi, rozlozeni
Cetnosti Givérového hodnoceni nebo jinych méfeni uvéruschopnosti
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podkladovych expozic, odvétvové a geografické diverzifikace a rozlo-
zeni Cetnosti poméru pijcek k hodnoté se Sitkou pasem, jez usnad-
nuji adekvatni analyzu citlivosti. Pokud jsou podkladové expozice
samy sekuritizatnimi pozicemi, jak povoluje ¢lanek 8, sleduji insti-
tucionalni investofi rovnéz podkladové expozice uvedenych pozic;

b) v ptipadé sekuritizace, kterd neni plné podporovanym programem
ABCP, pravidelné¢ provadét zatézové testy penéznich tokl a hodnot
zaji$téni podporujiciho podkladové expozice nebo, nejsou-li k dispo-
zici dostate¢né udaje o penéznich tocich a hodnotach zajisténi,
provadét zatézové testy predpokladt ztraty, a to s ohledem na
povahu, rozsah a slozitost rizika dané sekuritizované pozice;

¢) v ptipad¢ plné podporovaného programu ABCP pravideln¢ provadét
zatézové testy solventnosti a likvidity sponzora;

d) zajistit podavani internich zprav svému fidicimu organu, aby si byl
védom podstatnych rizik vyplyvajicich ze sekuritizované pozice
a aby dana rizika byla nélezité fizena;

e) byt schopen na pozadani prokdzat svym piisluSnym organiim, ze
komplexné¢ a dukladné rozumi sekuritizovanym pozicim a jejich
podkladovym expozicim a ze zavedl pisemné strategie a postupy
pro fizeni rizik dané sekuritizované pozice a pro vedeni zaznami
o oveéfovani a nalezité péci v souladu s odstavci 1 a 2 i o dalsich
relevantnich informacich, a

f) v ptipad¢é expozic vuci plné podporovanému programu ABCP byt
schopen na pozadani prokazat svym pfislusnym organim, ze
komplexné¢ a dikladné rozumi uveérové kvalit¢ sponzora
a podminkam poskytnutého likviditniho pfislibu.

5. Aniz jsou dotCeny odstavce 1 az 4 tohoto ¢lanku, muZze instituci-
ondlni investor, ktery povéfil jiného instituciondlniho investora, aby
¢inil rozhodnuti tykajici se spravy investic, z nichz by mu mohla vznik-
nout expozice vuci sekuritizaci, dat tomuto spravujicimu subjektu pokyn
k plnéni povinnosti podle tohoto ¢lanku v souvislosti s jakoukoli expo-
zici vigi sekuritizaci, kterd mu z téchto rozhodnuti vznikne. Clenské
staty zajisti, aby v piipadech, kdy institucionalni investor obdrzel podle
tohoto odstavce pokyn k plnéni povinnosti jiné¢ho institucionalniho in-
vestora a tyto povinnosti nesplni, bylo mozné veskeré sankce podle
¢lankd 32 a 33 ulozit spravujicimu subjektu, a nikoliv institucionalnimu
investorovi, jemuz expozice vuci sekuritizaci vznikla.

Clanek 6

Ponechani si rizika

1. Phvodce, sponzor nebo puvodni véfitel sekuritizace si v této
sekuritizaci nepfetrzit¢ ponechdva podstatny cisty ekonomicky podil
ve vySi nejméné 5 %. Tento podil se méti pfi vzniku a stanovi se
podle nominalni hodnoty podrozvahovych polozek. Pokud se ptvodce,
sponzor nebo puivodni véfitel mezi sebou nedohodli, kdo si podstatny
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Cisty ekonomicky podil ponecha, ponecha si podstatny cisty ekono-
micky podil ptivodce. Pozadavky na ponechani si rizika nesméji byt
pro zadnou sekuritizaci uplatiovany vicenasobné. Podstatny Cisty
ekonomicky podil nesmi byt rozdélen mezi rizné druhy subjektl pone-
chavajicich si riziko ani byt pfedmétem jakéhokoli snizovani uvérového
rizika nebo zajisténi.

Pro tucely tohoto ¢lanku se za pivodce nepovazuje subjekt, jenz byl
zfizen nebo jenz funguje vylucné pro ucely sekuritizace expozic.

Subjekt ponechavajici si riziko zohledni pii méfeni podstatného Cistého
ekonomického podilu veskeré poplatky, které mohou byt v praxi
pouzity ke snizeni efektivniho podstatného cistého ekonomického
podilu.

V piipad¢ tradi¢nich sekuritizaci NPE miliZze byt poZadavek tohoto
odstavce splnén i obsluhovatelem, pokud tento obsluhovatel muze
prokazat, ze disponuje odbornymi znalostmi v oblasti obsluhy expozic,
které jsou svou povahou podobné sekuritizovanym expozicim, a ze ma
nalezit¢ zdokumentované a zavedené pfiméfené zasady, postupy
a kontroly fizeni rizik v souvislosti s obsluhou expozic.

2. Plvodci nesmé&ji vybirat aktiva, kterda maji byt pfevedena na
sekuritizacni jednotku, s cilem dosahnout toho, aby ztraty z aktiv
pfevedenych na sekuritiza¢ni jednotku — méfené za celou dobu Zzivot-
nosti transakce, nebo za nejvyse Ctyfi roky, pokud je Zivotnost transakce
deli nez Ctyfi roky — byly vyS8i neZz ztrity ze srovnatelnych aktiv
v rozvaze puvodce za totéz obdobi. Ziska-li pfislusny organ dikazy,
které naznacuji, ze tento zakaz byl porusen, proSetii vykonnost aktiv
pfevedenych na sekuritizacni jednotku a srovnatelnych aktiv v rozvaze
pivodce. Pokud je vykonnost pfevedenych aktiv vyrazné niz$i nez
vykonnost srovnatelnych aktiv v rozvaze pivodce v disledku umysl-
ného jednani plvodce, ulozi pfislusny organ sankci podle clankt 32
a 33.

3. Ponechanim si podstatného cistého ekonomického podilu ve vysi
nejméné 5 % ve smyslu odstavce 1 se rozuméji pouze tato jednani:

a) ponechdni si nejméné€ 5 % nomindlni hodnoty kazdé tranSe prodané
investorim ¢i na né prevedeng;

b) v ptipad¢ revolvingovych sekuritizaci nebo sekuritizaci revolvingo-
vych expozic ponechani si podilu ptivodce ve vysi nejméné 5 %
nominalni hodnoty kazdé ze sekuritizovanych expozic;

c) ponechdni si ndhodn€ zvolenych expozic, odpovidajicich nejméné
5 % nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic, pokud by tyto
nesekuritizované expozice jinak byly sekuritizovany v ramci sekuri-
tizace, za predpokladu, Ze pocet expozic urCenych k potencialni
sekuritizaci €ini pfi vzniku nejméné 100;
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d) ponechani si transe prvni ztraty, a pokud takové ponechani nedosa-
huje 5% nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic, podle
potieby jinych transi, které maji stejny nebo horsi profil rizika nez
tranSe pievedené na investory nebo jim prodané a nejsou splatné
dfive nez tyto transe, tak aby ponechané expozice v celkovém souctu
Cinily nejméné 5 % nominalni hodnoty sekuritizovanych expozic,
nebo

e) ponechani si prvni ztratové expozice v hodnoté nejméné 5 % z kazdé
sekuritizované expozice v ramci sekuritizace.

3a.  Odchyln¢ od odstavce 3 nesmi byt pro ucely uvedeného odstavce
v piipadé sekuritizaci NPE, kdy byla dohodnuta nevratna sleva z kupni
ceny, ponechany podstatny Cisty ekonomicky podil nizsi nez 5 % c&astky
¢isté hodnoty sekuritizovanych expozic, které jsou nevykonnymi expo-
zicemi, a piipadn¢ nez nominalni hodnota jakychkoli vykonnych sekuri-
tizovanych expozic.

Cistd hodnota nevykonné expozice se vypoéitd odedtenim nevratné
slevy z kupni ceny dohodnuté na tirovni jednotlivé sekuritizované expo-
zice v dobé vzniku nebo piipadné odpovidajiciho podilu nevratné slevy
z kupni ceny dohodnuté na trovni seskupeni podkladovych expozic
v dobé vzniku od nominalni hodnoty expozice nebo jeji piipadné
nesplacené hodnoty v dobé vzniku. Za ucelem stanoveni Cisté hodnoty
sekuritizovanych nevykonnych expozic muze navic nevratnd sleva
z kupni ceny zahrnovat rozdil mezi nominalni hodnotou transi sekuriti-
zace NPE upsanych plivodcem pro nésledny prodej a cenou, za kterou
jsou tyto tranSe poprvé prodany nespiiznénym tfetim stranam.

4. Pokud smiSena finan¢ni holdingova spolecnost usazena v Unii ve
smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ('),
matei'ska instituce nebo finanéni holdingova spolecnost usazena
v Unii nebo néktery z jejich dcefinych podnikii ve smyslu nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 sekuritizuje jakoZto pivodce ¢i sponzor expozice od
jedné nebo vice uv€rovych instituci, investi¢nich podnikii nebo jinych
financ¢nich instituci, jez spadaji do oblasti piisobnosti dohledu na konso-
lidovaném zaklad¢, lze pozadavky uvedené v odstavei 1 splnit na
zékladé konsolidované situace dotéené mateiské instituce, finanéni
holdingové spolecnosti nebo smisené finanéni holdingové spolecnosti
usazené v Unii.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002
o doplitkovém dozoru nad uveérovymi institucemi, pojistovnami a investi¢nimi
podniky ve finanénim konglomeratu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS,
79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (Ut vést. L 35,
11.2.2003, s. 1).
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Prvni pododstavec se pouzije pouze tehdy, pokud tvérové instituce,
investicni podniky nebo financni instituce, které vytvofily sekuritizo-
vané expozice, dodrzuji pozadavky stanovené v Clanku 79 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (!) a poskytuji informace
nezbytné ke splnéni pozadavki stanovenych v ¢lanku 5 tohoto nafizeni
vCas puvodci nebo sponzorovi a matefské Gverové instituci v Unii,
finan¢ni holdingové spolecnosti ¢i smiSené financni holdingové spolec-
nosti usazené v Unii.

5. Odstavec 1 se nepouzije, pokud sekuritizované expozice piedsta-
vuji expozice vici nize uvedenym subjektim nebo jsou jimi plné,
nepodminéné a neodvolatelné zarucené:

a) ustiedni vlady nebo centralni banky;

b) regiondlni vlady, mistni organy a subjekty vefejného sektoru clen-
skych stati ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 8 nafizeni (EU)
¢. 575/2013;

¢) instituce, jimz byla podle ¢asti tieti hlavy II kapitoly 2 natizeni (EU)
¢. 575/2013 pridélena rizikova vaha nejvyse 50 %;

d) narodni podptrné banky nebo instituce ve smyslu ¢l. 2 bodu 3
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 (?), nebo

e) mezinarodni rozvojové banky uvedené v ¢lanku 117 nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

6. Odstavec 1 se nepouzije na transakce zaloZzené na jasném, trans-
parentnim a dostupném indexu, jehoz podkladové referencni nastroje
jsou shodné s témi, které tvoii Siroce obchodovany index, nebo se
jedna o jiné obchodovatelné cenné papiry, které nejsou sekuritizova-
nymi pozicemi.

7.  Orgén EBA v 0zké spolupraci s organem ESMA a Evropskym
organem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (dale jen
»organ EIOPA*) zfizenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 1094/2010 (}), vypracuje navrhy regula¢nich technickych
norem pro upiesnéni pozadavku na ponechani si rizika, zejména
pokud jde o:

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o piistupu k ¢innosti Gveérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad
Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zmén€ smérnice 2002/87/ES
a zruSeni smérnic 2006/48/ES a 2006/49/ES (Ut. vést. L 176, 27.6.2013,
s. 338).

(®) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/1017 ze dne
25. Cervna 2015 o Evropském fondu pro strategické investice, Evropském
centru pro investicni poradenstvi a Evropském portalu investicnich projekti
a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1291/2013 a (EU) ¢. 1316/2013 — Evropsky fond
pro strategické investice (Ut. vést. L 169, 1.7.2015, s. 1).

(®) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listo-
padu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zmeéné rozhodnuti
& 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Ut. vést.
L 331, 15.12.2010, s. 48).
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a) zplsoby ponechani si rizika podle odstavce 3, véetné splnéni synte-
tickou nebo podminénou formou;

b) méfeni miry ponechani si rizika podle odstavce 1;

¢) zékaz zajisténi nebo prodeje ponechaného podilu;

d) podminky pro ponechani si rizika na konsolidovaném zakladé
v souladu s odstavcem 4;

e) podminky pro osvobozeni transakci zalozené na jasném, trans-
parentnim a dostupném indexu uvedeném v odstavci 6.

f) zplsoby ponechani si rizika podle odstavet 3 a 3a v pfipadé sekuri-
tizaci NPE;

g) dopad poplatkd zaplacenych subjektu ponechavajicimu si riziko na
efektivni podstatny cisty ekonomicky podil ve smyslu odstavce 1.

Organ EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 10. fijna 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clanek 7

Pozadavky na  transparentnost pro ptvodce, sponzory
a sekuritizacni jednotky

1. Pavodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka zpftistupni v souladu
s odstavcem 2 tohoto ¢lanku drzitelim sekuritizované pozice,
prislusnym organtim uvedenym v ¢lanku 29 a na zadost potencidlnim
investorim alespon tyto informace:

a) informace o podkladovych expozicich se ctvrtletni frekvenci, nebo
v piipadé komercnich papirti zajisténych aktivy informace o podkla-
dovych pohledavkach nebo pohledavkach z uvéru s mésicni
frekvenci;

b) veskerou podkladovou dokumentaci, kterd je zasadni pro porozumeni
transakci, véetné mimo jiné v piislusnych piipadech téchto
dokumentti:

i) kone¢ny nabidkovy dokument nebo prospekt spolu s doklady
o uzavfeni transakce, vyjma pravni posudky;

ii) u tradi¢ni sekuritizace smlouvu o prodeji aktiv, smlouvu
0 postoupeni, novaci nebo pievodu a relevantni zakladatelské
jednani svéfenského fondu;

iii) dohody o derivatech a zarukach a veSkeré ptislusné dokumenty
tykajici se ujednani o zajisténi, pokud sekuritizované expozice
zustavaji expozicemi pivodce;
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iv) smlouvy o obsluze, ndhradni obsluze, administraci a fizeni hoto-
vosti,

v) statut svétenského fondu, zajistovaci listinu, dohodu o zastou-
peni, smlouvu s bankou o vedeni uctu, smlouvu o zarucené in-
vestici a smlouvu o podminkach ¢i o ramci hlavniho svéfen-
ského fondu ¢i o pouziti hlavnich definic nebo pravni dokumen-
taci s rovnocennou pravni hodnotou,

vi) relevantni dohody mezi véfiteli, dokumentaci tykajici se derivatu,
smlouvy o podfizenych pujckach, smlouvy o pujckach pro
zacinajici podniky a dohody o likviditnim pfislibu.

Tato podkladova dokumentace musi obsahovat podrobny popis prio-
rity plateb u sekuritizace;

¢) jestlize neni vypracovan prospekt v souladu se smérnici Evropského

d)

(¢
~

parlamentu a Rady 2003/71/ES (!), shrnuti transakce nebo piehled
hlavnich prvka sekuritizace, véetné v piislusnych piipadech:

i) udaji o struktufe transakce, vcetné strukturnich diagrami obsa-
hujicich prehled transakce, penéznich tokt a vlastnické struktury;

ii) 0daji o charakteristikach expozice, penéznich tocich, rozlozeni
ztraty, ivérovém posileni a prvcich podpory likvidity;

iii) udaji o hlasovacich pravech drziteld sekuritizované pozice
a o jejich vztahu k jinym zajisténym véfitelim a

iv) seznamu vSech rozhodnych hodnot a wudalosti uvedenych
v dokumentech zpfistupnénych v souladu s pismenem b), které
by mohly mit vyznamny dopad na vykonnost sekuritizované
pozice;

v pripadé¢ STS sekuritizaci oznameni STS sekuritizace podle
¢lanku 27,

Ctvrtletni zpravy pro investory, nebo v pfipadé komerénich papirt
zajisténych aktivy mésicni zpravy pro investory, obsahujici:

i) veskeré podstatné relevantni udaje o uvérové kvalité a vykonnosti
podkladovych expozic;

ii) informace o udalostech, které vyvolavaji zmény v priorit¢ plateb
nebo nahrazeni jakékoli protistrany, a v pfipadé sekuritizace,
ktera neni transakci ABCP, daje o penéznich tocich generova-
nych podkladovymi expozicemi a dluhy ze sekuritizace;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES ze dne 4. listopadu 2003

o prospektu, ktery ma byt zvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papiri k obchodovani, a o zméné¢ smérnice 2001/34/ES (Ut. vést. L 345,
31.12.2003, s. 64).
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iii) informace o riziku ponechaném v souladu s ¢lankem 6, vcetné
informaci o tom, kterd z moznosti podle ¢l. 6 odst. 3 byla
uplatnéna;

f) jakékoli vnitini informace souvisejici se sekuritizaci, které jsou
puvodce, sponzor nebo sekuritizatni jednotka povinni zvefejnit
v souladu s ¢lankem 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 596/2014 (') o obchodovani zasvécenych osob a manipulaci
s trhem;

g) pokud se pismeno f) nepouzije, jakoukoli vyznamnou udalost, jako
je:

i) zavazné poruSeni povinnosti stanovenych v dokumentech zpfis-
tupnénych podle pismene b), vcetné¢ jakéhokoli ndpravného
prostiedku, zprosténi povinnosti nebo souhlasu nasledné posky-
tnutych v souvislosti s takovym poruSenim;

ii) zména strukturalnich rysi, ktera mize vyznamné ovlivnit vykon-
nost sekuritizace;

iii) zména rizikovych charakteristik sekuritizace nebo podkladovych
expozic, ktera mize vyznamné ovlivnit vykonnost sekuritizace;

iv) v piipadé¢ STS sekuritizaci skuteCnost, ze dand sekuritizace
prestane spliovat pozadavky na STS sekuritizace nebo ze
prislusné orgéany prijaly napravna nebo spravni opatieni;

v) jakakoli podstatna zména transakénich dokumentd.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. b), ¢) a d) se zpiistupni
pfed stanovenim ceny.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. a) a e) se zpiistupni
soucasné kazdé Ctvrtleti nejpozdéji jeden mésic po dni splatnosti troku
nebo v pripad¢ transakci ABCP nejpozdéji jeden mésic po skonceni
obdobi, kterého se zprava tyka.

V piipadé¢ komerénich papirt zajisténych aktivy musi byt drzitelim
sekuritizované pozice a na zadost potencidlnim investorim zpiistupnény
informace uvedené v prvnim pododstavci pism. a), pism. ¢) bodé ii)
a pism. e) bodé i) v souhrnné formé. Udaje na trovni piijéek se zpiis-
tupnuji sponzorovi a na zadost piislusnym organiim.

Aniz je dotCeno nafizeni (EU) ¢. 596/2014, informace uvedené v prvnim
pododstavci pism. f) a g) se zpfistupni neprodlené.

Pii plnéni pozadavkd tohoto odstavce dodrzuji puivodce, sponzor
a sekuritizatni jednotka wvnitrostatni a unijni pravo, kterym se fidi
ochrana duvérnosti informaci a zpracovani osobnich udaji, s cilem
pfedejit moznym poruSenim tohoto prava, jakoz i jakékoli povinnosti
tykajici se divérnosti ve vztahu k informacim o zékaznikovi, plivodnim
vetiteli €1 dluznikovi, nejsou-li tyto diivérné informace anonymizovany
¢l agregovany.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne
16. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o zruseni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise
2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES (Uft. vést. L 173, 12.6.2014, s. 1).
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Zejména v souvislosti s informacemi uvedenymi v prvnim pododstavci
pism. b) mohou ptvodce, sponzor a sekuritizatni jednotka poskytnout
shrnuti piislusné dokumentace.

Prislusné organy uvedené v ¢lanku 29 mohou vyzadovat, aby jim byly
tyto davérné informace poskytnuty pro splnéni jejich povinnosti podle
tohoto nafizeni.

2. Pavodce, sponzor a sekuritizacni jednotka mezi sebou urci jeden
subjekt, ktery bude plnit informacni pozadavky podle odst. 1 prvniho
pododstavce pism. a), b), d), e), f) a g).

Subjekt urceny v souladu s prvnim pododstavecem zpfistupni informace
o sekuritiza¢ni transakci prostiednictvim registru sekuritizaci.

Povinnosti uvedené ve druhém a C¢tvrtém pododstavei se nevztahuji na
sekuritizace, pro n¢z nemusi byt sestaven prospekt podle smérnice
2003/71/ES.

Neni-li zadny registr sekuritizaci registrovan v souladu s ¢lankem 10,
zpfistupni subjekt uréeny pro ucely plnéni pozadavki uvedenych
v odstavci 1 tohoto ¢lanku doty¢né informace prostfednictvim interne-
tovych stranek, které:

a) maji dobfe fungujici systém kontroly kvality udaju;

b) podléhaji ptisluSnym standardim spravy a maji udrzbu a provoz
adekvatni organiza¢ni struktury, které zajiStuji kontinuitu a fadné
fungovani danych internetovych stranek;

¢) maji vhodné systémy, kontroly a postupy, které identifikuji veskeré
relevantni zdroje provozniho rizika;

d) zahrnuji systémy, které zajistuji ochranu a integritu obdrzenych
informaci a jejich okamzité zaznamenani, a

e) umoziuji uchovavéani zdznami o informacich po dobu nejméné pét
let po dni splatnosti sekuritizace.

Subjekt odpovédny za podavani informaci a registr sekuritizaci, kde
jsou informace zpfistupnény, musi byt uvedeny v sekuritiza¢ni
dokumentaci.

3. Orgén ESMA v Gzké spolupraci s organy EBA a EIOPA vypra-
cuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujicich informace,
které musi puvodce, sponzor a sekuritizacni jednotka poskytnout, aby
splnili své povinnosti podle odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) a e),
s piihlédnutim k tomu, zda je pro drzitele sekuritizované pozice uzitecna
informace o tom, zda je tato sekuritizovana pozice kratkodobé povahy a,
v ptipadé¢ transakce ABCP, zda je pln¢ podporovana sponzorem.

Organ ESMA pfedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 18. ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.
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4. Za ucelem zajisténi jednotnych provadécich podminek pro infor-
mace, jez maji byt urCeny v souladu s odstavcem 3, vypracuje organ
ESMA v 0zké spolupraci s organy EBA a EIOPA navrh provadécich
technickych norem urcujici jejich format prostiednictvim standardizova-
nych Sablon.

Organ ESMA pfedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 18. ledna 2019.

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 8

Zakaz resekuritizace

1. Podkladové expozice pouzité v sekuritizaci nesmgéji zahrnovat
sekuritizované pozice.

Prvni pododstavec se v§ak nevztahuje na:

a) sekuritizace téch cennych papirti, které byly vydany pred 1. lednem
2019, a

b) sekuritizace, které maji byt vyuzivany pro legitimni ucely vymezené
v odstavci 3 a jejich cenné papiry byly vydany dne 1. ledna 2019
nebo pozdéji.

2. Prislusny organ urCeny v pfislusnych piipadech podle ¢l. 29
odst. 2, 3 nebo 4 mlze subjektu pod svym dohledem povolit, aby do
sekuritizace zahrnul jakozto podkladové expozice sekuritizované pozice,
pokud ma za to, Ze resekuritizace je vyuzivana pro legitimni ucely
vymezené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

Pokud je timto subjektem podléhajicim dohledu tvérova instituce nebo
investiéni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodd 1 a 2 nafizeni (EU)
¢. 575/2013, ptislusny organ uvedeny v prvnim pododstavci tohoto
odstavce pred tim, nez povoleni k zahrnuti sekuritizovanych pozic
jakozto podkladovych expozic do sekuritizace udéli, konzultuje organ
pfislusny pro feseni krize nebo jakykoli jiny organ relevantni pro tento
subjekt. Tato konzultace trvd nejdéle 60 dni pocinaje dnem, kdy
pfislusny organ oznami organu ptislusnému pro feseni krize a jakému-
koli jinému organu relevantnimu pro dany subjekt, ze je dana konzul-
tace zapotiebi.

Pokud z konzultace vyplyne rozhodnuti povolit vyuZiti sekuritizovanych
pozic jakozto podkladovych expozic v sekuritizaci, pfislusny organ
o tom informuje organ ESMA.

3. Pro ucely tohoto ¢lanku se za legitimni ucely povazuje:

a) usnadnéni likvidace tvérové instituce, investiniho podniku nebo
finan¢ni instituce;

b) zajisSténi Zzivotaschopnosti uvérové instituce, investiéniho podniku
nebo finanéni instituce jakozto fungujiciho subjektu s cilem zabranit
jejich likvidaci, nebo

¢) zachovani z4jmid investor v piipad¢ nevykonnych podkladovych
expozic.
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4. PlIn¢€ podporovany program ABCP se nepovazuje za resekuritizaci
pro ucely tohoto ¢lanku za predpokladu, Ze zadna z transakci ABCP
v jeho rdamci neni resekuritizaci a ze Gvé€rové posileni nezavadi druhou
vrstvu tran$i na arovni programu.

5. Za ucelem zohlednéni trzniho vyvoje jinych resekuritizaci vyuzi-
vanych pro legitimni ucely a s ohledem na obecné cile finan¢ni stability
a v nejlep$im zajmu investort mize organ ESMA v uzké spolupraci
s organem EBA vypracovat navrhy regulacnich technickych norem,
kterymi se doplni seznam legitimnich Gcell uvedeny v odstavei 3.

Organ ESMA predlozi jakékoli takové navrhy regulacnich technickych
norem Komisi.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 9

Kritéria pro poskytovani uvéru

1. Pavodci, sponzofi a puvodni véfitelé u expozic, které maji byt
sekuritizovany, uplatiuji stejna fadna a jasné vymezena kritéria pro
poskytovani uvéra jako u expozic nesekuritizovanych. Za timto tcelem
se pouziji stejné jasné stanovené postupy pro schvalovani a ptipadné
zménu, obnoveni a refinancovani Gveért. Pavodci, sponzofi a puvodni
vétitelé musi mit zavedeny U€inné systémy uplatiiovani téchto kritérii
a postupl s cilem zajistit, aby poskytovani tveért vychazelo z duklad-
ného posouzeni uveruschopnosti dluznika s nalezitym piihlédnutim
k faktorim dtlezitym pro ovéfeni perspektivy, ze dluznik své dluhy
z uvérové smlouvy splati.

Odchylné od prvniho pododstavce se v souvislosti s podkladovymi
expozicemi, které byly nevykonnymi expozicemi v dobé, kdy je
puvodce zakoupil od relevantni tfeti strany, uplatni pfi vybéru a stano-
veni ceny expozic fadné standardy.

2. Jestlize jsou podkladovymi expozicemi sekuritizaci piajcky na
obytné nemovitosti sjednané po vstupu smérnice 2014/17/EU v platnost,
nesmi seskupeni téchto ptjcek obsahovat zadnou pujcku, ktera je nabi-
zena a uzaviena s tim, ze zadateli o pij¢ku nebo pfipadné zprostiedko-
vatelim bylo déno najevo, ze informace poskytnuté zadatelem o pujcku
nemusi byt véfitelem ovéreny.

3. Koupi-li plvodce na vlastni ucet expozice tieti strany, které
nasledné sekuritizuje, ovéfi, ze subjekt, ktery byl piimo ¢&i nepiimo
zapojen do puvodni smlouvy, ktera zalozila dluhy nebo potencialni
dluhy, jez maji byt sekuritizovany, spliuje pozadavky podle odstavce 1.
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4. Odstavec 3 se nepouzuje, pokud;

a) puvodni dohoda, jez zalozila dluhy nebo potencialni dluhy dluznika
nebo potencidlniho dluznika, byla sjednana pred vstupem smérnice
2014/17/EU v platnost a

b) ptvodce, ktery koupi expozice tieti strany na vlastni ucet a nasledné
je sekuritizuje, splni povinnosti, které byla instituce, jez je ptvod-
cem, povinna splnit podle ¢l. 21 odst. 2 nafizeni v pfenesené pravo-
moci (EU) ¢. 625/2014 pied 1. lednem 2019.

KAPITOLA 3

PODMINKY A POSTUPY PRO REGISTRACI REGISTRU
SEKURITIZACI

Clanek 10

Registrace registru sekuritizaci

1. Registr sekuritizaci se zaregistruje u organu ESMA pro ucely
¢lanku 5 v souladu s podminkami a postupy stanovenymi timto ¢lan-
kem.

2. Registr sekuritizaci musi byt pravnickou osobou usazenou v Unii,
uplatiovat postupy k ovéfeni uplnosti a spravnosti informaci, které jsou
mu zpiistupnény podle ¢l. 7 odst. 1, a spliiovat pozadavky stanovené
v ¢lancich 78, 79 a ¢l. 80 odst. 1, 2, 3, 5 a 6 natizeni (EU) ¢. 648/2012,
aby byl zpisobily k registraci podle tohoto ¢lanku. Pro ucely tohoto
¢lanku se odkazy v ¢lancich 78 a 80 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 na
¢lanek 9 uvedeného nafizeni povazuji za odkazy na c¢lanek 5 tohoto
nafizeni.

3. Registrace registru sekuritizaci je u¢inna pro celé uzemi Unie.

4. Registrovany registr sekuritizaci musi trvale spliiovat podminky
pro registraci. Registr sekuritizaci oznami organu ESMA bez zbytec-
ného odkladu veskeré zdsadni zmény podminek pro registraci.

5. Registr sekuritizaci poda organu ESMA bud:

a) zadost o registraci, nebo

b) zadost o rozsifeni registrace pro ucely clanku 7 tohoto nafizeni
v piipadé registru obchodnich tudaji, ktery byl jiz registrovan
podle hlavy VI kapitoly 1 natfizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo podle
kapitoly III nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/2365 (V).

6. Do 20 pracovnich dnt od obdrzeni zadosti orgdn ESMA posoudi,
zda je zadost Gplna.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listo-

padu 2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich financovani a opétovného
pouziti a o zméné& nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 337. 23.12.2015,
s. 1).
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Neni-li zadost Uplna, stanovi organ ESMA lhltu, v nizZ ma registr
sekuritizaci poskytnout doplnujici informace.

Posoudi-li organ ESMA Zéadost jako Uplnou, oznami to registru sekuri-
tizaci.

7. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢lanku vypracuje organ
ESMA navrhy regulacnich technickych norem, které podrobné vymezi:

a) postupy uvedené v odstavci 2 tohoto c¢lanku, které maji registry
sekuritizaci uplatiiovat k ovéfeni uUplnosti a spravnosti informaci,
jez jim byly zpfistupnény podle ¢l. 7 odst. 1;

b) zadost o registraci uvedenou v odst. 5 pism. a);

¢) zjednodusenou zadost o rozsifeni registrace uvedenou v odst. 5 pism.
b).

Organ ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 18. ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

8. K zajisténi jednotnych podminek uplatiovani odstavet 1 a 2
vypracuje organ ESMA navrhy provadécich technickych norem, které
stanovi format:

a) zadosti o registraci uvedené v odst. 5 pism. a) a
b) zadosti o rozsifeni registrace uvedené v odst. 5 pism. b).

Ve vztahu k prvnimu pododstavei pism. b) vypracuje organ ESMA
zjednoduseny format s cilem zabranit zdvojovani postupt.

Organ ESMA predlozi tyto navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 18. ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy
uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 natfizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cléanek 11

Oznamovani prisluSnym organiim a Konzultace s nimi pred
registraci nebo rozsifenim registrace

1. Zada-li registr sekuritizaci o registraci nebo o jeji rozsiteni jakozto
registr obchodnich udaji a je subjektem povolenym nebo registrovanym
prislusnym organem v cClenském staté, v némz je usazen, oznami to
organ ESMA pied registraci registru sekuritizaci nebo jejim rozsifenim
bez zbytecného odkladu uvedenému pfislusnému organu a konzultuje
s nim.
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2. Orgén ESMA si s danym piisluSnym orgdnem vymeéni veskeré
informace, které jsou nezbytné pro registraci registru sekuritizaci nebo
pro jeji rozSifeni i pro dohled nad tim, zda dany subjekt spliuje
podminky pro registraci nebo povoleni v ¢lenském staté, v némz je
usazen.

Clanek 12

Posouzeni Zadosti

1. Do 40 pracovnich dnli od oznameni podle ¢l. 10 odst. 6 posoudi
organ ESMA zadost o registraci nebo o jeji rozsifeni v zavislosti na
tom, zda registr sekuritizaci splituje pozadavky této kapitoly, a pfijme
fadné¢ odtvodnéné rozhodnuti o registraci nebo o jejim rozsifeni nebo
rozhodnuti o zamitnuti zadosti o registraci nebo o jeji rozsifeni.

2. Rozhodnuti, které orgin ESMA pfijme podle odstavce 1, nabyva
ucinnosti patym pracovnim dnem ode dne pfijeti.

Clének 13

Ozniameni rozhodnuti organu ESMA o registraci nebo jejim
rozSifeni

1.  Pfijme-li orgdn ESMA rozhodnuti podle ¢lanku 12 nebo zrusi-li
registraci podle ¢l. 15 odst. 1, oznami to do péti pracovnich dnil registru
sekuritizaci a své rozhodnuti fadné odtvodni.

Organ ESMA své rozhodnuti bez zbytecného odkladu oznami piislus-
nému organu uvedenému v ¢l. 11 odst. 1.

2. Organ ESMA kazdé rozhodnuti pfijaté v souladu s odstavcem 1
bez zbyte¢ného odkladu sdéli Komisi.

3. Organ ESMA zvefejni na svych internetovych strankadch seznam
registril sekuritizaci registrovanych v souladu s timto nafizenim. Tento
seznam se aktualizuje do péti pracovnich dnti od pfijeti rozhodnuti
podle odstavce 1.

Clanek 14

Pravomoci organu ESMA

1. Pravomoci svétené organu ESMA podle ¢lankd 61 az 68, 73 a 74
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ve spojeni s piilohami I a II uvedeného
nafizeni jsou vykonavany rovnéz ve vztahu k tomuto nafizeni. Odkazy
na ¢l. 81 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 v pfiloze I uvedeného
nafizeni se povazuji za odkazy na ¢l. 17 odst. 1 tohoto nafizeni.

2. Pravomoci svétené podle clankt 61, 62 a 63 nafizeni (EU)
¢. 648/2012 organu ESMA ¢i kterémukoli z jeho tfedniklii nebo jiné
jim povétené osobé nesméji byt pouzity k tomu, aby se vyzadovalo
poskytnuti informaci nebo dokumentti, na néz se vztahuje ochrana
z dtvodu jejich davérné povahy.
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Clanek 15

ZruSeni registrace

1. Aniz je dotCen c¢lanek 73 nafizeni (EU) €. 648/2012, zrusi organ
ESMA registraci registru sekuritizaci, jestlize dany registr:

a) se registrace vyslovné vzda nebo jiz po dobu Sesti predchozich
mesict neposkytuje sluzby;

b) ziskal registraci na zakladé nepravdivych informaci nebo jinymi
protipravnimi prostfedky nebo

¢) jiz nespliiuje podminky, za nichz byl zaregistrovan.

2. Organ ESMA své rozhodnuti zrusit registraci registru sekuritizaci
oznami bez zbytecného odkladu relevantnimu pfislusnému organu
uvedenému v ¢l. 11 odst. 1.

3.  Piislusny organ clenského statu, ve kterém registr sekuritizaci
vykonava své sluzby a Cinnosti, jenz se domniva, Ze byla splnéna
nékterd z podminek uvedenych v odstavei 1, mize pozadat organ
ESMA, aby posoudil, zda jsou splnény podminky pro zruseni registrace
dotyéného registru sekuritizaci. Pokud organ ESMA rozhodne, ze regis-
traci dotycného registru sekuritizaci nezrusi, své rozhodnuti podrobné
odtvodni.

4.  PrisluSnym organem uvedenym v odstavci 3 tohoto ¢lanku je
organ urceny podle ¢lanku 29 tohoto nafizeni.

Clanek 16
Poplatky za dohled

1. Organ ESMA uctuje registrim sekuritizaci poplatky v souladu
s timto nafizenim a s akty v prenesené pravomoci pfijatymi podle
odstavce 2 tohoto ¢lanku.

Tyto poplatky musi byt pfimétené obratu doty¢ného registru sekuritizaci
a pln¢ pokryvat vydaje organu ESMA nezbytné pro registraci registra
sekuritizaci a dohled nad nimi a pro uhradu veskerych nakladd, jez
mohou piislusnym organtim vzniknout v dasledku jakéhokoli pfeneseni
ukoli podle ¢l. 14 odst. 1 tohoto nafizeni. Pokud jde o odkaz na
¢lanek 74 natfizeni (EU) ¢. 648/2012 uvedeny v ¢l. 14 odst. 1 tohoto
nafizeni, povazuji se odkazy na ¢l. 72 odst. 3 uvedeného nafizeni za
odkazy na odstavec 2 tohoto ¢lanku.

Jestlize je jiz dany registr obchodnich udaju registrovan podle hlavy VI
kapitoly 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 nebo podle kapitoly III natfizeni
(EU) 2015/2365, poplatky uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce se pouze upravi tak, aby zohlednovaly dodatecné vydaje
a naklady nezbytné pro registraci registri sekuritizaci a dohled nad
nimi podle tohoto nafizeni.
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2. Komisi je svéfena pravomoc piijmout akt v pfenesené pravomoci
v souladu s ¢lankem 47, kterym doplni toto nafizeni upfesnénim typu
poplatktll, zalezitosti, za néz se poplatky vybiraji, vySe poplatkd
a zpusobu jejich uhrady.

Clanek 17

Dostupnost idaji v registru sekuritizaci

1. Aniz je dotéen C¢l. 7 odst. 2, registr sekuritizaci shromazd'uje
a uchovava udaje o sekuritizaci. Poskytuje vSem nize uvedenym
subjektiim bezplatné ptimy a bezprostfedni pfistup, ktery jim umoziuje
vykonéavat své pravomoci, povéieni a povinnosti:

a) organ ESMA;

b

~

organ EBA;

¢) organ EIOPA;

d

=

Evropska rada pro systémova rizika;

e) prislusni clenové Evropského systému centralnich bank (ESCB),
véetn¢ Evropské centralni banky (ECB) pii plnéni kol v ramci
jednotného mechanismu dohledu podle natizeni (EU) ¢. 1024/2013;

f) relevantni organy, jejichZ pravomoci a povéfeni v oblasti dohledu se
tykaji transakci, trhli, ucastnikd a aktiv, které¢ spadaji do oblasti
pusobnosti tohoto nafizeni;

~

organy piislusné k feSeni krize urcené podle ¢lanku 3 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU (1),

g

h

~

Jednotny vybor pro feSeni krizi, zfizeny natizenim Evropského parla-
mentu a Rady (EU) ¢. 806/2014 (3);

i) organy uvedené v ¢lanku 29;
j) investofi a potencialni investofi.

2. Organ ESMA v uzké spolupraci s organy EBA a EIOPA
a s ohledem na potieby subjektd uvedenych v odstavci 1 vypracuje
navrhy regulacnich technickych norem, které uptesni:

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014,
kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feSeni krize uvérovych
instituci a investicnich podnika a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES,
2004/25/ES,  2005/56/ES,  2007/36/ES,  2011/35/EU,  2012/30/EU
a 2013/36/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010
a (EU) & 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).

(®) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 806/2014 ze dne
15. cervence 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup
pro feSeni krize uvérovych instituci a nékterych investicnich podniki v ramci
jednotného mechanismu pro feSeni krizi a Jednotného fondu pro feSeni krizi
a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (Ut. vést. L 225, 30.7.2014, s. 1).
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a) udaje o sekuritizaci uvedené v odstavci 1, které ptivodce, sponzor
nebo sekuritiza¢ni jednotka poskytuji za acelem plnéni svych povin-
nosti podle ¢l. 7 odst. 1;

b) pozadované provozni normy, aby udaje mohly byt vCasnym, struk-
turovanym a ucelenym zpasobem:

i) shromazd’ovany registry sekuritizaci a

ii) seskupovany a porovnavany mezi t€mito registry;

¢) podrobnosti o informacich, k nimz maji mit pfistup subjekty uvedené
v odstavci 1, s ohledem na jejich povéfeni a specifické potieby;

d) podminky, za nichz maji mit subjekty uvedené v odstavci 1 pfimy
a bezprostiedni pristup k tdajim v registrech sekuritizaci.

Orgdan ESMA pfedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 18. ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

3. Za ucelem zajisténi jednotnych podminek pro provadéni odstavce
2 vypracuje organ ESMA v zké spolupraci s organy EBA a EIOPA
navrh provadécich technickych norem pro stanoveni standardizovanych
Sablon, na jejichz zakladé puvodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka
poskytuji informace registru sekuritizaci, pii zohlednéni feseni vyvinu-
tych stavajicimi subjekty, které shromazd'uji tidaje o sekuritizacich.

Organ ESMA pfredlozi tyto navrhy provadécich technickych norem
Komisi do 18. ledna 2019.

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

KAPITOLA 4

JEDNODUCHA, TRANSPARENTNI A STANDARDIZOVANA
SEKURITIZACE

Clanek 18

PouZivani oznaceni ,jednoducha, transparentni a standardizovana
sekuritizace

Plvodci, sponzofi a sekuritizacni jednotky mohou pro své sekuritizace
pouzivat oznaceni ,,STS* nebo ,,jednoduchad, transparentni a standardizo-
vand“ nebo oznaceni, které na tyto pojmy pifimo nebo nepfimo odka-
zuje, pouze pokud:

a) dana sekuritizace spliuje vSechny pozadavky uvedené v oddilu 1, 2
nebo 2a této kapitoly a organ ESMA obdrzel oznameni podle ¢l. 27
odst. 1; a
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b) dana sekuritizace je na seznamu uvedeném v ¢l. 27 odst. 5.

Plvodce, sponzor a sekuritizani jednotka zapojeni do sekuritizace,
ktera je povazovana za STS sekuritizaci, musi byt usazeni v Unii.

ODDIL 1

Pozadavky na jednoduchou, transparentni a standardizovanou
tradi¢ni sekuritizaci odliSnou od komer¢nich papira zajiSténych
aktivy

Clének 19

Jednoducha, transparentni a standardizovana tradic¢ni sekuritizace
odlisna od komerc¢nich papirt zajiSténych aktivy

1. Tradiéni sekuritizace, s vyjimkou programii ABCP, transakci
ABCP, které splituji pozadavky stanovené v ¢lancich 20, 21 a 22, se
povazuji za STS sekuritizace.

2. Do 18. fijna 2018 pfijme organ EBA v uzké spolupraci s organy
ESMA a EIOPA a v souladu s ¢lankem 16 natizeni (EU) ¢. 1093/2010
pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatiovani poza-
davkt stanovenych v ¢lancich 20, 21 a 22.

Clanek 20

Pozadavky na jednoduchost

1. Sekuritizacni jednotka musi prava k podkladovym expozicim
nabyt skuteénym prodejem nebo postoupenim nebo pievodem se
stejnym pravnim uc¢inkem takovym zplsobem, jenz je vymahatelny
vuci prodavajicimu nebo jakékoli jiné tieti strané. V piipad¢ platebni
neschopnosti prodavajiciho nesmi pievod prava na sekuritizacni
jednotku podléhat pfisnym ustanovenim o zpétném vymahani (,,severe
clawback®).

2. Pro ucely odstavce 1 se za ptisna ustanoveni o zpétném vymahani
povazuji:

a) ustanoveni, podle kterych muze insolvenéni spravce prodavajiciho
rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych expozic z pouhého
divodu, ze k prodeji doslo v urCitém obdobi pted prohlasenim
platebni neschopnosti prodavajiciho;

b) ustanoveni o tom, Ze sekuritizaéni jednotka mlze zneplatnéni podle
pismene a) zabranit, jen prokdze-li, Ze ji platebni neschopnost
prodavajiciho nebyla v okamziku prodeje znama.

3. Pro GcCely odstavce 1 se ustanoveni vnitrostatniho insolvenéniho
prava o zpétném vymahani (,,clawback®), podle kterych mohou insol-
vencni spravee nebo soud rozhodnout o neplatnosti prodeje podklado-
vych expozic v piipadé podvodnych pievodl, nespravedlivého posko-
zeni véfiteld nebo prevodi provedenych za ucelem nekalého zvyhod-
néni konkrétnich véfiteld, nepovazuji za pfisna ustanoveni o zpétném
vymahani.



02017R2402 — CS — 09.04.2021 — 001.001 — 27

4.  Pokud prodavajici neni pivodnim véfitelem, musi pozadavky
stanovené v odstavcich 1, 2 a 3 splinovat skute¢ny prodej podkladovych
expozic nebo jejich postoupeni nebo prevod se stejnym pravnim
ucinkem tomuto prodavajicimu, at’ probiha piimo, nebo prostiednictvim
jednoho ¢i nékolika dil¢ich krokd.

5. Pokud se prevod podkladovych expozic provadi postoupenim
a perfektuje se pozdé€ji nez pii uzavieni transakce, musi rozhodné
udalosti pro provedeni této perfekce zahrnovat alespon tyto udalosti:

a) zavazné zhorSeni Gvérové kvality prodavajiciho;

b) platebni neschopnost prodavajiciho a

¢) nenapravené porusSeni smluvnich povinnosti prodavajicim, vcetné
jeho selhani.

6.  Prodavajici musi poskytnout prohlaseni a zaruky, ze podle jeho
nejlepsich znalosti nejsou podkladové expozice zahrnuté v dané sekuri-
tizaci zatizeny ani neexistuje zadny jiny duvod ocekavat, ze vykonatel-
nost skutecného prodeje nebo postoupeni nebo prevodu se stejnym
pravnim uc¢inkem bude nepiiznivé dotcena.

7. Podkladové expozice prevedené z prodavajiciho na sekuritizaéni
jednotku nebo postoupené této jednotce prodavajicim musi spliiovat
pfedem stanovena, jasna a zdokumentovana kritéria zpusobilosti, ktera
neumoznuji aktivni diskre¢ni spravu portfolia téchto expozic. Pro Ucely
tohoto odstavce se za aktivni spravu portfolia nepovazuji substituce
expozic, které jsou v rozporu s prohlaSenimi a zarukami. Expozice
prevedené na sekuritizacni jednotku po uzavieni transakce musi
spliiovat kritéria zpusobilosti uplatiiovana na ptvodni podkladové expo-
zice.

8. Sekuritizace musi byt zajisténa seskupenim podkladovych expozic,
které jsou homogenni z hlediska druhu aktiv pfi zohlednéni konkrétnich
charakteristik souvisejicich s penéznimi toky daného druhu aktiv, véetné
jejich smluvnich charakteristik a charakteristik tykajicich se uvérového
rizika a predCasného splaceni. Seskupeni podkladovych expozic smi
obsahovat pouze jeden druh aktiv. Podkladové expozice musi obsahovat
dluhy, které jsou smluvné zavazné a vymahatelné s pravem plného
postihu dluzniki, pfipadné ruciteld.

Podkladové expozice musi mit definovany pravidelné platebni toky,
jejichz splatky se mohou lisit z hlediska vySe a které souviseji s prondj-
mem, jistinou ¢i platbou Urokd nebo jinym pravem na piijem z aktiv
podporujicich takové platby. Podkladové expozice mohou rovnéz
dosahovat vynost z prodeje financovanych aktiv nebo aktiv financova-
nych leasingy.

Podkladové expozice nesméji zahrnovat prevoditelné cenné papiry ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné nez podnikové
dluhopisy nekétované v obchodnim systému.

9.  Podkladové expozice nesmgji obsahovat zadnou sekuritizovanou
pozici.
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10.  Podkladové expozice musi vznikat v rdmci bézné podnikatelské
¢innosti puvodce nebo puivodniho véfitele podle standardi pro upiso-
vani, které nejsou méné pfisné nez ty, které pivodce nebo plvodni
vétitel uplatnoval v dobé jejich vzniku u podobnych expozic, jez sekuri-
tizovany nejsou. O standardech pro upisovani, na jejichz zaklade¢
podkladové expozice vznikly, a o jakychkoli jejich podstatnych
zménach oproti piedchozim standardim pro upisovani musi byt
v uplnosti a bez zbytecného odkladu informovani potencialni investofi.

V piipad¢ sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi ptjc¢ky na
obytné nemovitosti, nesmi seskupeni pujcek obsahovat zadnou pujcku,
kterd byla nabizena a uzaviena s tim, ze Zzadateli o pujcku nebo
pripadné zprostfedkovatelim bylo dano najevo, ze poskytnuté informace
nemusi byt véfitelem ovéteny.

Posouzeni tvéruschopnosti dluznika musi spliiovat pozadavky stano-
vené v ¢lanku 8 smérnice 2008/48/ES nebo v ¢l. 18 odst. 1 az 4, odst. 5
pism. a) a odst. 6 smérnice 2014/17/EU nebo v pfislusnych piipadech
rovnocenné pozadavky ve tietich zemich.

Pivodce nebo piivodni veéfitel musi mit odborné znalosti v oblasti
vytvareni expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

11.  Podkladové expozice musi byt bez zbyte¢ného odkladu po
vybéru pievedeny na sekuritizacni jednotku a nesmé&ji v dobé vybéru
obsahovat expozice v selhani ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 ani expozice vuci rizikovému dluznikovi nebo ruditeli, pro
né&jz podle nejlepsiho védomi plivodce nebo pltivodniho véfitele plati, ze:

a) byla u ng v dobé tii let pfede dnem vzniku dluhu prohlasena
platebni neschopnost nebo soud v disledku neprovedeni splatky
pravomocné rozhodl ve prospéch jeho véfiteli o jejich pravu nebo
o nahrad¢ Skody, nebo u n&j v dobé tii let pfede dnem pievodu ¢i
postoupeni podkladovych expozic na sekuritizacni jednotku probéhla
restrukturalizace dluhti s ohledem na jeho nevykonné expozice,
s vyjimkou pfipadil, kdy:

i) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedo-
platky ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit alespoii jeden
rok pfede dnem pievodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na
sekuritizaéni jednotku a

ii) informace poskytnuté pivodcem, sponzorem nebo sekuritizacni
jednotkou v souladu s ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavcem
pism. a) a pism. e¢) bodem i) vyslovné popisuji rozsah restruktu-
ralizovanych podkladovych expozic, dobu provedeni restruktura-
lizace a souvisejici podrobnosti, jakoz i vykonnost podkladovych
expozic ode dne restrukturalizace;

b) figuroval v dobé vzniku dluhu v pfislusnych ptipadech ve vefejném
rejstiiku osob s nepfiznivou tGvérovou historii, nebo neni-li takovy
vefejny rejstiik, v jiném uvérovém rejstiiku, k némuz mé plvodce
nebo puvodni véfitel piistup, nebo
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¢) ma rating nebo uvérové ohodnoceni, z n¢hoz vyplyva, Ze riziko, ze
nebudou uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vyssi
nez u srovnatelnych expozic v drzeni plivodce, které nejsou sekuri-
tizovany.

12. 'V dobé ptevodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alespon
jednu splatku, s vyjimkou pfipadu revolvingovych sekuritizaci zajisté-
nych expozicemi, které jsou splatné v jediné splatce nebo které maji
splatnost kratsi nez jeden rok, véetné mésicnich splatek revolvingovych
avéru.

13.  Vyplaceni drziteld sekuritizovanych pozic nesmi byt strukturo-
vano tak, aby zaviselo pfedevS§im na prodeji aktiv zajistujicich podkla-
dové expozice. To vSak nebrani naslednému obnovovani nebo refinan-
covani téchto aktiv.

Vyplaceni drzitelt sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice
jsou zajistény aktivy, jejichZz hodnota je zarucena nebo zcela vyvazena
povinnosti zpétné koupé prodavajicim aktiv zajistujicich podkladové
expozice nebo jinou tieti stranou, se nepovazuje za zavislé na prodeji
aktiv zajistujicich dané podkladové expozice.

14.  Organ EBA v uzké spolupraci s organy ESMA a EIOPA vypra-
cuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujici, které podkla-
dové expozice uvedené v odstavci 8 se povazuji za homogenni.

Organ EBA piedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 18. cervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1093/2010.

Cléanek 21

Pozadavky na standardizaci

1. Puavodce, sponzor nebo pivodni vétitel musi spliovat pozadavek
na ponechani si rizika v souladu s ¢lankem 6.

2. Urokova a ménova rizika vyplyvajici ze sekuritizace musi byt
patficné snizovana a vesSkera opatieni pfijatd za timto Gcelem musi
byt zvetejnéna. Sekuritizacni jednotka smi derivatové smlouvy uzavirat
pouze pro ucely zajisténi urokového nebo ménového rizika a musi
zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo derivaty.
Uvedené derivaty se musi uzavirat a dokumentovat v souladu s béznymi
standardy v oblasti mezinarodnich financi.

3. Veskeré referencné stanovené platby urokll v ramci sekuritizova-
nych aktiv a zavazkll musi vychazet z obecné¢ pouzivanych trznich
urokovych sazeb nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odraze-
jicich naklady financovani a nesméji odkazovat na komplexni vzorce
nebo derivaty.

4. Pokud byla dorucena vyzva k vynucenému splaceni nebo vyzva
k pted¢asnému splaceni:
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a) nesmi byt v sekuritiza¢ni jednotce zablokovéana zadna ¢astka nad to,
co je nezbytné k zajisténi provozniho fungovani této jednotky nebo
k provedeni fadnych splatek investorim v souladu se smluvnimi
podminkami dané sekuritizace, pokud mimoiadné okolnosti nevyza-
duji, aby castka byla zablokovana pro pouziti v nejlepsim zajmu
investorll na vydaje, jez zabrani zhorSeni uvérové kvality podklado-
vych expozic;

b) hlavni pfijmy z podkladovych expozic musi byt piedany investorim
prostfednictvim postupné platby sekuritizovanych pozic podle pred-
nosti dané sekuritizované pozice;

¢) u splaceni sekuritizovanych pozic se nesmi ménit pofadi s ohledem
na jejich ptrednost a

d) zadné ustanoveni nesmi pozadovat automatickou likvidaci podklado-
vych expozic v trzni hodnoté.

5.V transakcich s nonsekven¢ni prioritou plateb musi byt stanoveny
rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti podkladovych expozic, jez
povedou k tomu, Ze se priorita plateb vrati k sekvencnim platbam
v pofadi podle pfednosti. Tyto rozhodné udalosti souvisejici s vykon-
nosti musi zahrnovat pfinejmensim zhorSeni tivérové kvality podklado-
vych expozic pod pfedem stanovenou prahovou hodnotu.

6. Je-li sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni
dokumentace obsahovat vhodnad ustanoveni pro predCasné splaceni
nebo vhodné rozhodné udalosti pro ukonceni revolvingového obdobi,
zahrnujici pfinejmensim:

a) zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stano-
venou prahovou hodnotu nebo pod ni;

b) udalost souvisejici s platebni neschopnosti tykajici se piivodce nebo
obsluhovatele;

¢) pokles hodnoty podkladovych expozic v drzeni sekuritizacni
jednotky pod pfedem stanovenou prahovou hodnotu (rozhodna
udalost pro piedcasné splaceni) a

d) nevytvofeni dostate¢ného objemu novych podkladovych expozic
dosahujicich pfedem stanovené tvérové kvality (rozhodna udalost
pro ukonceni revolvingového obdobi).

7.  Transak¢ni dokumentace musi jasn¢ uvadét:

a) smluvni zavazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele, piipad-
ného svéfenského spravce a jinych poskytovatelt pomocnych sluzeb;

b) postupy a povinnosti nezbytné¢ k zajisténi toho, aby selhani nebo
platebni neschopnost obsluhovatele nevedly k ukonceni obsluhy,
jako naptiklad smluvni ujednani, které umozinuje nahrazeni obsluho-
vatele v pripadé selhani nebo platebni neschopnosti, a

¢) ustanoveni zajistujici, aby byly protistrany derivati, poskytovatelé
likvidity a banky vedouci ucet v piipadé svého selhani, platebni
neschopnosti a jinych specifikovanych udalosti podle potieby nahra-
zeni.
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8. Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expo-
zic, které jsou svou povahou obdobné expozicim sekuritizovanym, a mit
nélezit¢ zdokumentované a vhodné zasady, postupy a kontroly fizeni
rizik v souvislosti s obsluhou expozic.

9.  Transakéni dokumentace musi stanovit jasnym a jednotnym
zpuisobem formulované definice, ndpravna opatreni a kroky v souvislosti
s prodlenim a selhanim dluzniki, restrukturalizaci dluhu, odpusténim
dluhu, dlevou, platebnimi prazdninami, ztratami, odpisy, zpétné ziska-
nymi prostiedky a jinymi opatfenimi napravujicimi vykonnost aktiv.
Transakéni dokumentace musi jasné urCovat priority plateb, udalosti,
které vyvolavaji zmény v téchto prioritdch plateb, a povinnost takové
udalosti oznamovat. Jakékoli zména v prioritach plateb, ktera vyznamné
neptiznivé ovlivni splaceni sekuritizované pozice, musi byt investorim
oznamena bez zbytecného odkladu.

10.  Transak¢éni dokumentace musi obsahovat jasna ustanoveni usnad-
nujici véasné feSeni konfliktli mezi riznymi kategoriemi investoru,
hlasovaci prava musi byt jasn¢ vymezena a piidélena drzitelim cennych
papird a odpovédnosti svéfenského spravce a dalSich subjektl, které
maji fiduciarni povinnost vici investorim, musi byt jasné urceny.

Clanek 22

Pozadavky na transparentnost

1. Pavodce a sponzor musi potencialnim investorim pred stanovenim
ceny zpristupnit Gdaje o statické a dynamické historické vykonnosti
v oblasti selhani a ztraty, jako jsou udaje o prodleni a selhani, u zasadné
podobnych expozic a zdroje téchto udaji i divody uvadéné podobnosti.
Tyto tidaje musi pokryt dobu nejméné péti let.

2. Pred vydanim cennych papiri vzniklych sekuritizaci se vzorek
podkladovych expozic podrobi vnéjsimu ovéfeni vhodnou a nezavislou
osobou, véetné ovéreni toho, zda jsou udaje zvetfejnéné ve vztahu
k podkladovym expozicim spravné.

3. Plvodce nebo sponzor zpfistupni potencidlnim investorfiim pied
stanovenim ceny sekuritizace model penéznich tokd ze zavazku, ktery
piesné zachycuje smluvni vztah mezi podkladovymi expozicemi a toky
plateb mezi pGivodcem, sponzorem, investory, ostatnimi tietimi stranami
a sekuritizacni jednotkou, a po stanoveni ceny sekuritizace zpfistupni
tento model investorim priubézné a potencidlnim investorim na poza-
dani.

4. 'V pripadé sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou
pljcky na obytné nemovitosti nebo plij¢ky ¢i leasingy na automobily,
zvetejni ptivodce a sponzor v ramci informaci zpfistupiiovanych podle
¢l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) dostupné informace o envi-
ronmentalni vykonnosti aktiv, kterd jsou danymi ptjckami na obytné
nemovitosti nebo pljckami ¢i leasingy na automobily financovana.
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Odchylné od prvniho pododstavce muze ptvodce od 1. cervna 2021
rozhodnout o zvetejnéni dostupnych informaci tykajicich se hlavnich
nepfiznivych dopadli aktiv financovanych na zékladé podkladovych
expozic na faktory udrzitelnosti.

5. Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovidaji pivodce a sponzor. Informace
pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) se pred stano-
venim ceny zprfistupni potencidlnim investorim na jejich zadost. Infor-
mace pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci pism. b), ¢) a d) se
pfed stanovenim ceny zpfistupni alespont v pracovni nebo pocatecni
podob¢. Konecnd dokumentace se investorim zpfistupni nejpozdéji
patnact dnli po uzavieni transakce.

6. Do 10. cervence 2021 vypracuji evropské organy dohledu
v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 prostfednictvim spolecného vyboru
evropskych organtt dohledu navrhy regula¢nich technickych norem
tykajicich se obsahu, metodologie a struktury informaci uvedenych
v druhém pododstavci odstavce 4 tohoto ¢lanku, pokud jde o ukazatele
udrzitelnosti ve vztahu k nepfiznivym dopadim na klima a dal$im
nepfiznivym environmentdlnim a socidlnim dopadlim a dopadim na
spravu a fizeni.

Navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci piipadné zohledni regulaéni technické normy vypracované
v souladu s mandatem, ktery evropskym orgdniim dohledu udéluje
nafizeni (EU) 2019/2088, zejména ¢lanek 2a a ¢l. 4 odst. 6 a 7 uvede-
ného nafizeni, nebo z nich vychazeji.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei postupem podle
¢lanka 10 az 14 natizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) €. 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010.

ODDIL 2

PoZadavky na jednoduché, transparentni a standardizované
sekuritizace komercnich papirit zajisténych aktivy

Clének 23

Jednoducha, transparentni a standardizovana sekuritizace
komer¢nich papirt zajiSténych aktivy

1.  Transakce ABCP se povazuje za STS sekuritizaci, pokud spliuje
pozadavky na trovni transakce stanovené v ¢lanku 24.

2. Program ABCP se povazuje za STS sekuritizaci, pokud spliuje
pozadavky stanovené v c¢lanku 26 a sponzor programu ABCP spliuje
pozadavky stanovené v ¢lanku 25.

Pro tucely tohoto oddilu se ,,prodavajicim“ rozumi ,,ptvodce” nebo
»puvodni véritel.

3. Do 18. fijna 2018 pfijme organ EBA v uzké spolupraci s organy
ESMA a EIOPA a v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010
pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatiovani poza-
davkt stanovenych v ¢lancich 24 a 26 tohoto nafizeni.
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Clanek 24

Pozadavky na urovni transakce

1. Sekuritizani jednotka musi nabyt prava k podkladovym expo-
zicim skutenym prodejem nebo postoupenim nebo prevodem se
stejnym pravnim u¢inkem takovym zplsobem, jenz je vymahatelny
vuci prodavajicimu nebo jakékoli jiné tieti strané. V piipad¢ platebni
neschopnosti  prodavajiciho nesmi pfevod prava na sekuritizaéni
jednotku podléhat prisnym ustanovenim o zpétném vymahani.

2. Pro ucely odstavce 1 se za pfisnd ustanoveni o zpétném vymahani
povazuji:

a) ustanoveni, podle kterych miZe insolvencni sprdvce prodavajiciho
rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych expozic z pouhého
divodu, ze k prodeji doslo v urcitém obdobi pfed prohlasenim
platebni neschopnosti prodavajiciho;

b) ustanoveni o tom, Ze sekuritizacni jednotka mize zneplatnéni podle
pismene a) zabranit, jen prokaze-li, ze ji platebni neschopnost
prodavajiciho nebyla v okamziku prodeje znama.

3. Pro Gcely odstavce 1 se ustanoveni vnitrostatniho insolvenéniho
prava o zpétném vymahani, podle kterych mohou insolvenéni spravce
nebo soud rozhodnout o neplatnosti prodeje podkladovych expozic
v ptipadé podvodnych pievodi, nespravedlivého poskozeni véfitel
nebo prevodu provedenych za ticelem nekalého zvyhodnéni konkrétnich
vétiteld, nepovazuji za piisna ustanoveni o zpétném vymahani.

4. Pokud prodavajici neni pivodnim véfitelem, musi pozadavky
stanovené v odstavcich 1, 2 a 3 splinovat skutecny prodej podkladovych
expozic nebo jejich postoupeni nebo prevod se stejnym pravnim
uc¢inkem prodavajicimu, at' probiha pifimo, nebo prostiednictvim
jednoho ¢i nékolika dil¢ich krokd.

5. Pokud se prevod podkladovych expozic provadi postoupenim
a perfektuje se pozdéji nez pii uzavieni transakce, musi rozhodné
udalosti pro provedeni této perfekce zahrnovat alespon tyto udalosti:

a) zavazné zhorSeni Gvérové kvality prodavajiciho;
b) platebni neschopnost prodavajiciho a

¢) nenapravené poruseni smluvnich zavazkl prodavajicim, vcetné jeho
selhani.

6.  Prodavajici musi poskytnout prohlaseni a zaruky, Ze podle jeho
nejlepsich znalosti nejsou podkladové expozice zahrnuté v dané sekuri-
tizaci zatizeny ani neexistuje zadny jiny duvod ocekavat, ze vykonatel-
nost skutecného prodeje nebo postoupeni nebo pievodu se stejnym
pravnim uc¢inkem bude neptiznivé dotlena.

7. Podkladové expozice pievedené z prodavajicitho na sekuritizacni
jednotku nebo postoupené této jednotce prodavajicim musi spliovat
pfedem stanovend, jasnad a zdokumentovand kritéria zpUsobilosti, kterd
neumoznuji aktivni diskre¢ni spravu portfolia t€chto expozic. Pro tcely
tohoto odstavce se za aktivni spravu portfolia nepovazuji substituce
expozic, které jsou v rozporu s prohlaSenimi a zarukami. Expozice
pfevedené na sekuritizani jednotku po uzavieni transakce musi
spliiovat kritéria zpusobilosti uplatiiovana na ptivodni podkladové expo-
zice.
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8. Podkladové expozice nesméji obsahovat zadnou sekuritizovanou
pozici.

9.  Podkladové expozice musi byt bez zbytecného odkladu po vybéru
pfevedeny na sekuritizacni jednotku a nesméji v dobé vybéru obsahovat
expozice v selhdni ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) €. 575/2013
ani expozice vUci rizikovému dluznikovi nebo ruciteli, pro néjz podle
nejlepsiho védomi piivodce nebo pivodniho véfitele plati, Ze:

a) u n¢ byla v dobé tii let pfede dnem vzniku dluhu prohlasena
platebni neschopnost nebo soud v dusledku neprovedeni splatky
pravomocné rozhodl ve prospéch jeho véfiteli o jejich pravu na
vymahani nebo o nahrad¢ Skody, nebo u néj v dobé tii let prede
dnem pievodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na sekuritizacni
jednotku probéhla restrukturalizace dluhd s ohledem na jeho nevy-
konné expozice, s vyjimkou piipadd, kdy:

i) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedo-
platky ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit alespon jeden
rok pfede dnem pievodu ¢i postoupeni podkladovych expozic na
sekuritizacni jednotku, a

ii) informace poskytnuté pivodcem, sponzorem nebo sekuritizacni
jednotkou v souladu s ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavcem
pism. a) a pism. e) bodem i) vyslovné popisuji rozsah restruktu-
ralizovanych podkladovych expozic, dobu provedeni restruktura-
lizace a souvisejici podrobnosti, jakoz i vykonnost podkladovych
expozic ode dne restrukturalizace;

b

~

figuroval v dob¢ vzniku dluhu v piislusnych piipadech ve vetejném
rejstfiku osob s nepfiznivou Uvérovou historii, nebo neni-li takovy
vetejny rejstiik, v jiném uvérovém rejstiiku, k némuz ma puvodce
nebo pivodni véfitel ptistup, nebo

¢) ma rating nebo tvérové ohodnoceni, z né¢hoz vyplyva, ze riziko, ze
nebudou uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vyssi
nez u srovnatelnych expozic v drzeni ptivodce, které nejsou sekuri-
tizovany.

10.  V dobé prevodu expozic musi mit dluznici uhrazenou alespon
jednu splatku, s vyjimkou pfipadu revolvingovych sekuritizaci zajisté-
nych expozicemi, které jsou splatné v jediné splatce nebo které maji
splatnost krat$i nez jeden rok, vcetné mésicnich splatek revolvingovych
uvérd.

11.  Vyplaceni drziteld sekuritizovanych pozic nesmi byt strukturo-
vano tak, aby zaviselo pfedev§im na prodeji aktiv zajistujicich podkla-
dové expozice. To vSak nebrani naslednému obnovovani nebo refinan-
covani téchto aktiv.

Vyplaceni drziteld sekuritizovanych pozic, jejichz podkladové expozice
jsou zajistény aktivy, jejichz hodnota je zarucena nebo zcela vyvazena
povinnosti zpétné koupé prodavajicim aktiv zajistujicich podkladové
expozice nebo jinou tieti stranou, se nepovazuje za zavislé na prodeji
aktiv zajistujicich podkladové expozice.
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12.  Urokova a ménova rizika vyplyvajici ze sekuritizace musi byt
patficné snizovana a veSkera opatieni pfijatd za timto Ucelem musi
byt zvefejnéna. Sekuritizacni jednotka smi derivatové smlouvy uzavirat
pouze pro ucely zajisténi urokového nebo ménového rizika a musi
zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo derivaty.
Uvedené derivaty se musi sjednavat a dokumentovat v souladu
s béznymi standardy v oblasti mezinarodnich financi.

13.  Transakéni dokumentace musi stanovit jasnym a jednotnym
zpusobem formulované definice, ndpravna opatieni a kroky v souvislosti
s prodlenim a selhanim dluzniki, restrukturalizaci dluhu, odpusténim
dluhu, ulevou, platebnimi prazdninami, ztratami, odpisy, zpétné ziska-
nymi prostiedky a s jinymi opatfenimi napravujicimi vykonnost aktiv.
Transakéni dokumentace musi jasné urcovat priority plateb, udélosti,
které vyvolavaji zmény v téchto prioritich plateb, a také povinnost
takové udalosti oznamovat. Jakakoli zména v prioritach plateb, ktera
vyznamné nepiiznivé ovlivni splaceni sekuritizované pozice, musi byt
investorim oznamena bez zbyte¢ného odkladu.

14.  Plvodce a sponzor musi potencidlnim investorim pifed stano-
venim ceny zpfistupnit tidaje o statické a dynamické historické vykon-
nosti v oblasti selhani a ztraty, jako jsou udaje o prodleni a selhani,
u expozic zasadn¢ podobnych tém, které¢ byly sekuritizovany, a zdroje
téchto udaji i divody uvadéné podobnosti. Pokud sponzor pfistup
k témto udajim nemd, musi piistup k Gdajim na statickém ¢i dyna-
mickém zakladé¢ o historické vykonnosti, jako jsou tdaje o prodleni
a selhani, u zasadné podobnych expozic ziskat od prodavajiciho.
Vsechny tyto tdaje musi byt za dobu nejméné péti let, s vyjimkou
udaji o pohledavkach z obchodniho styku a dalsich kratkodobych
pohledavkach, u kterych tato doba nesmi byt kratsi nez tfi roky.

15.  Transakce ABCP musi byt zajistény seskupenim podkladovych
expozic, které jsou homogenni z hlediska druhu aktiv, pfi zohlednéni
charakteristik souvisejicich s penéznimi toky rlznych druhd aktiv,
vcetné jejich smluvnich charakteristik a charakteristik tykajicich se
uveérového rizika a predCasného splaceni. Seskupeni podkladovych
expozic musi obsahovat pouze jeden druh aktiv.

Seskupeni podkladovych expozic musi mit zbytkovou vazenou
pramérnou zivotnost nejvyse jeden rok a zadna podkladova expozice
nesmi mit zbytkovou splatnost del§i nez tii roky.

Odchyln¢ od druhého pododstavce musi mit seskupeni pujcek a leasingi
na automobily a leasingli na zafizeni zbytkovou véazenou priamérnou
zivotnost nejvyse tii a pal roku a zadna podkladova expozice nesmi
mit zbytkovou splatnost del$i nez Sest let.

Podkladové expozice nesméji obsahovat zadné pujcky zajisténé hypo-
teCnimi uvé€ry na obytné nemovitosti nebo hypote¢nimi uvéry na
komer¢ni nemovitosti nebo pln€ zajiSténymi Gvéry na obytné nemovi-
tosti uvedenymi v ¢l. 129 odst. 1 prvnim pododstavci pism. e) nafizeni
(EU) €. 575/2013. Podkladové expozice musi obsahovat dluhy, které
jsou smluvné zavazné a vymahatelné s pravem plného postihu dluzniku,
s definovanymi platebnimi toky souvisejicimi s pronajmem, jistinou,
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uroky nebo jinym pradvem na piijem z aktiv odivodiujicich takové
platby. Podkladové expozice mohou rovnéz dosahovat vynosa z prodeje
financovanych aktiv nebo aktiv financovanych leasingy. Podkladové
expozice nesméji zahrnovat prevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4
odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné nez korporatni dluhopisy
nekotované v obchodnim systému.

16.  Veskeré referencné stanovené platby trokti v ramci aktiv
a zavazkl transakce ABCP musi vychédzet z obecné pouzivanych trznich
urokovych sazeb nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odraze-
jicich ndklady financovéani, ale nesmé&ji odkazovat na slozité vzorce
nebo derivaty. Referencné stanovené platby urokti v ramci zavazki
transakce ABCP mohou vychazet z urokovych sazeb odrazejicich
naklady na financovani programu ABCP.

17.  Po selhani prodavajiciho nebo po doruceni vyzvy k pred¢asnému
splaceni:

a) nesmi byt v sekuritiza¢ni jednotce zablokovéana zadna ¢astka nad to,
co je nezbytné k zajiSténi provozniho fungovani této jednotky nebo
k provedeni fadnych splatek investorim v souladu se smluvnimi
podminkami sekuritizace, pokud mimofadné okolnosti nevyzaduji,
aby Castka byla zablokovana pro pouziti v nejlepsim z4jmu investor
na vydaje, jez zabrani zhorSeni Gvérové kvality podkladovych expo-
zic;

b) hlavni pfijmy z podkladovych expozic musi byt predany investorim
drzicim sekuritizovanou pozici prostfednictvim postupné platby
sekuritizovanych pozic podle pfednosti dané sekuritizované pozice a

¢) zadné ustanoveni nesmi pozadovat automatické zpenézeni podklado-
vych expozic v trzni hodnoté.

18.  Podkladové expozice musi vznikat v ramci bézné podnikatelské
¢innosti prodavajiciho podle standardl pro upisovani, které nejsou méné
prisné nez ty, které prodavajici uplatituje v dobé jejich vzniku u podob-
nych expozic, jez sekuritizovany nejsou. O standardech pro upisovani,
na jejichz zékladé podkladové expozice vznikly, a o jakychkoli jejich
podstatnych zménach oproti pfedchozim standardim pro upisovani musi
byt v uplnosti a bez zbyte¢ného odkladu informovani sponzor a dalsi
strany s pfimou expozici v transakci ABCP. Prodavajici musi mit
odborné znalosti v oblasti vytvareni expozic podobné povahy, jako
jsou sekuritizované expozice.

19.  Je-li transakce ABCP revolvingovou sekuritizaci, musi transakcni
dokumentace obsahovat rozhodné udalosti pro ukonceni revolvingového
obdobi, zahrnujici pfinejmensim:

a) zhorSeni uvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stano-
venou prahovou hodnotu nebo pod ni a

b) udalost souvisejici s platebni neschopnosti u prodavajiciho nebo
obsluhovatele.

20.  Transak¢éni dokumentace musi jasné uvadét:

a) smluvni zavazky, povinnosti a odpovédnost sponzora, obsluhovatele,
pripadného svéfenského spravce a jinych poskytovatelit pomocnych
sluzeb;

b) postupy a povinnosti nezbytné¢ k zajisténi toho, aby selhani nebo
platebni neschopnost obsluhovatele nevedly k ukoncéeni obsluhy;
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¢) ustanoveni zajist'ujici, aby byly protistrany derivati a banky vedouci
ucet v ptipad¢ svého selhani, platebni neschopnosti a jinych speci-
fikovanych udalosti podle potfeby nahrazeny, a

d) zptlsob, jakym sponzor spliuje pozadavky ¢l. 25 odst. 3.

21.  Organ EBA v Gzké spolupraci s orgainy ESMA a EIOPA vypra-
cuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujici, které podkla-
dové expozice uvedené v odstavci 15 se povazuji za homogenni.

Organ EBA pfedlozi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi
do 18. cervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavei postupem podle
¢lank 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1093/2010.

Cldnek 25
Sponzor programu ABCP

1. Sponzorem programu ABCP musi byt Gvérova instituce, ktera je
pfedmétem dohledu podle smérnice 2013/36/EU.

2. Sponzor programu ABCP je poskytovatelem likviditniho pfislibu
a podporuje veskeré sekuritizované pozice na urovni programu ABCP
tim, ze kryje veSkerd rizika likvidity a Uvérova rizika a veSkerd
podstatna rizika rozmélnéni sekuritizovanych expozic, jakoz i jakékoli
jiné naklady na urovni transakce a programu, které jsou potiebné
k tomu, aby tato podpora investorovi zaruCila plné splaceni jakékoli
¢astky v ramci komeréniho papiru zajisténého aktivy. Popis podpory
poskytované na Grovni transakce, véetné popisu poskytovanych likvidit-
nich pfislibl, poskytne sponzor investortim.

3. Aby uvérova instituce mohla sponzorovat program ABCP pro STS
sekuritizace, musi svému pfislusSnému organu prokazat, ze jeji uloha
podle odstavce 2 ani v mimofadné zatéZzovych situacich na trhu neohro-
zuje jeji solventnost a likviditu.

Pozadavek uvedeny v tomto odstavci se povazuje za splnény, pokud
piislusny organ na zaklad¢ prezkumu a hodnoceni podle ¢l. 97 odst. 3
smérnice 2013/36/EU urcil, Ze opatieni, strategie, postupy a mechanismy
zavedené danou Gvérovou instituci a vlastni kapital a likvidita, které tato
instituce drzi, zajist'uji fadné fizeni a pokryti jejich rizik.

4. Sponzor provadi vlastni provérku s nalezitou péci a ovéiuje, zda
jsou v prislusnych ptipadech dodrzeny pozadavky stanovené v ¢l. 5
odst. 1 a 3 tohoto nafizeni. Ovéfuje také, zda ma prodavajici kapacity
pro obsluhovani a postupy inkasa, jez spliuji pozadavky uvedené
v €l. 265 odst. 2 pism. h) az p) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo rovno-
cenné pozadavky ve tfetich zemich.
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5. Prodavajici na urovni transakce nebo sponzor na Urovni programu
ABCP musi spliovat pozadavek na ponechani si rizika uvedeny
v ¢lanku 6.

6.  Sponzor odpovidd za dodrzovéni ¢lanku 7 na Urovni programu
ABCP a za to, ze se pred stanovenim ceny potencialnim investorim
na jejich zadost zpfistupni:

a) souhrnné informace pozadované podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho
pododstavce pism. a) a

b) informace pozadované podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce pism.
b) az e), alespon v pracovni nebo pocate¢ni podobé.

7.V pfipadé, ze sponzor neobnovi zavazek financovani likviditniho
pfislibu do uplynuti doby jeho platnosti, likviditni piislib se vycerpa
a cenné papiry, u nichz nastane splatnost, se vyplati.

Clének 26

Pozadavky na urovni programu

1. Veskeré transakce ABCP provedené v ramci programu ABCP
musi splilovat pozadavky ¢l. 24 odst. 1 az 8 a 12 az 20.

Status daného programu ABCP jako STS sekuritizace zistava zachovan
i tehdy, je-li nejvySe 5 % souhrnného objemu podkladovych expozic
transakci ABCP, financovanych programem ABCP docasné v nesouladu
s pozadavky ¢l. 24 odst. 9, 10 a 11.

Pro tucely druhého pododstavce tohoto odstavce se vzorek podklado-
vych expozic pravidelné podrobuje vnéjSimu ovéieni shody vhodnou
nezavislou osobou.

2. Zbytkova vazend primérna zivotnost podkladové expozice
programu ABCP nesmi byt delsi nez dva roky.

3. Program ABCP musi byt plné podporovan sponzorem v souladu
s ¢l. 25 odst. 2.

4. Program ABCP nesmi obsahovat zadnou resekuritizaci a Gvérové
posileni nesmi zavadét druhou vrstvu transi na Grovni programu.

5. Cenné papiry vydavané programem ABCP nesméji zahrnovat
kupni opce, dolozky o rozsifeni nebo jinad ustanoveni, kterd maji vliv
na jejich kone¢nou splatnost, pokud tyto opce nebo dolozky mohou byt
uplatnény dle vlastniho uvazeni prodejce, sponzora nebo sekuritiza¢ni
jednotky.

6. Urokova a ménova rizika vznikajici na arovni programu ABCP
musi byt patiiéné snizovana a veSkera opatfeni pfijatd za timto tcelem
musi byt zvefejnéna. Sekuritizani jednotka smi derivatové smlouvy
uzavirat pouze pro ucely zajisténi Grokového nebo ménového rizika
a musi zajistit, aby seskupeni podkladovych expozic nezahrnovalo deri-
vaty. Uvedené derivaty se musi uzavirat a dokumentovat v souladu
s béznymi standardy v oblasti mezinarodnich financi.
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7.  Dokumentace souvisejici s programem ABCP musi jasné uvadét:

a) odpovédnost svétenského spravee a dalSich subjektti s ptipadnou
fiduciarni povinnosti vici investortim;

b) smluvni zavazky, povinnosti a odpovédnost sponzora, jenz musi mit
odborné znalosti v oblasti upisovani uvérti, ptipadného svétenského
spravce a jinych poskytovatelt pomocnych sluzeb;

¢) postupy a povinnosti nezbytné k zajisténi toho, aby selhani nebo
platebni neschopnost obsluhovatele nevedly k ukonceni obsluhy;

d) ustanoveni pro nahrazeni protistran derivatii a banky vedouci ucet na
urovni programu ABCP v piipadé¢ jejich selhdni, platebni neschop-
nosti a jinych specifikovanych udalosti, které nejsou zahrnuty v likvi-
ditnim pfislibu;

e) ze v piipadé specifikovanych udalosti, selhani nebo platebni
neschopnosti sponzora budou podniknuta néapravna opatieni za
ucelem zajiSténi zdvazku financovani nebo nahrazeni poskytovatele
likviditniho pfislibu a

f) ze se likviditni pfislib vyCerpa a cenné papiry, u nichz nastane
splatnost, se vyplati, pokud sponzor neobnovi zavazek financovani
likviditniho pfislibu do uplynuti doby jeho platnosti.

8. Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expo-
zic, které jsou svou povahou obdobné expozicim sekuritizovanym,
a musi mit nalezit¢ zdokumentovany zasady, postupy a kontroly fizeni
rizik v souvislosti s obsluhou expozic.

ODDIL 2a

PoZadavky na jednoduché, transparentni a standardizované rozvahové
sekuritizace

Clanek 26a
Jednoduché, transparentni a  standardizované rozvahové

sekuritizace

1. Syntetické sekuritizace, které spliuji pozadavky stanovené v ¢lan-
cich 26b az 26e, jsou povazovany za STS rozvahové sekuritizace.

2. Organ EBA v uzké spolupraci s organy ESMA a EIOPA muze
v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) €. 1093/2010 pfijmout pokyny
a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatnovani pozadavku
stanovenych v ¢lancich 26b az 26e tohoto nafizeni.

Clanek 26b

Pozadavky na jednoduchost

1. Pavodce je subjektem, ktery ma opravnéni nebo povoleni v ramci
Unie.
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Puvodce, ktery na vlastni Gcet nakupuje expozice od tieti strany a pak je
sekuritizuje, uplatni s ohledem na uvér, vybér, restrukturalizaci dluhu
a obsluhu, jez se pouziji u téchto expozic, zdsady, které nejsou méné
pfisné nez ty, které puvodce uplatiiuje na srovnatelné expozice, jez
nebyly zakoupeny.

. Podkladové expozice vznikaji v ramci hlavni podnikatelské

2
¢innosti ptivodce.

3. Pfi uzavfeni transakce jsou podkladové expozice drzeny v rozvaze
puvodce nebo subjektu stejné skupiny, do niz ptivodce patii.

Pro ucely tohoto odstavce se skupinou rozumi:

a) skupina pravnickych osob podléhajicich obezietnostni konsolidaci
v souladu s casti prvni hlavou II kapitolou 2 nafizeni (EU)
¢. 575/2013;

b) skupina ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. c¢) smérnice 2009/138/ES.

4. Plvodce nesmi svou expozici vici uvérovému riziku podklado-
vych expozic sekuritizace zajistit nad ramec ochrany ziskané prostfed-
nictvim smlouvy o zajisténi uvérového rizika.

5. Smlouva o zaji$téni uv€rového rizika musi spliiovat pravidla zmir-
novani uvérového rizika stanovena v clanku 249 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 nebo pozadavky, které nejsou méné piisné nez pozadavky
stanovené v daném c¢lanku, pokud dany ¢lanek neni pouzitelny.

6.  Piavodce poskytne prohlaseni a zaruky, ze byly splnény nasledujici
pozadavky:

a) puvodce nebo subjekt skupiny, ke které ptivodce patii, maji platny
pravni titul k podkladovym expozicim a souvisejicim pravim;

b) pokud je ptivodce uvérovou instituci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1
natizeni (EU) €. 575/2013, nebo pojistovnou ve smyslu ¢l. 13 bodu
1 smérnice 2009/138/ES, ponechava pivodce nebo subjekt, ktery je
zahrnut v rozsahu dohledu na konsolidovaném =zaklad¢, tGvérové
riziko podkladovych expozic ve své rozvaze;

¢) ke dni svého zafazeni do sekuritizovaného portfolia spliiuje kazda
podkladova expozice kritéria zpusobilosti a vSechny podminky jiné
nez vyskyt tvérové udalosti podle ¢l. 26e odst. 1 za ucelem platby
ze zajisténi uveérového rizika v souladu se smlouvou o zajisténi
uverového rizika zahrnutou do sekuritiza¢ni dokumentace;

d) podle nejlepsiho védomi pliivodce obsahuje smlouva o kazdé podkla-
dové expozici pravni, platny, zadvazny a vymahatelny zavazek
dluznika zaplatit ¢astky uvedené v dané smlouvg,

e) podkladové expozice spliuji kritéria upisovani, ktera nejsou méné
prisnd nez standardni kritéria upisovani, kterd pivodce uplatiuje na
podobné expozice, které nejsou sekuritizované;
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f) k datu, kdy byly podkladové expozice zahrnuty do sekuritizovaného
portfolia, nedoslo podle nejleps$itho védomi plvodce ze strany
zadného z dluznikd k zdvaznému poruSeni nebo nesplnéni jakékoli
z jejich povinnosti v souvislosti s podkladovou expozici;

g) transakéni dokumentace podle nejlepsiho védomi plvodce neobsa-
huje nepravdivé informace tykajici se podrobnosti podkladovych
€Xpozic;

h) pfi uzavieni transakce nebo v okamziku, kdy je podkladova expozice
zahrnuta do sekuritizovaného portfolia, nebyla smlouva mezi
dluznikem a pvodnim véfitelem v souvislosti s danou podkladovou
expozici zménéna tak, aby to me¢lo vliv na vymahatelnost nebo
moznost inkasovani této podkladové expozice.

7. Podkladové expozice spliuji pfedem stanovena, jasna a zdokumen-
tovana kritéria zpusobilosti, ktera neumoziuji volnost uvazeni pii spraveé
portfolia téchto expozic.

Pro ucely tohoto odstavce se nahrazovani expozic, které jsou v rozporu
s prohlasenimi ¢i zérukami, nebo pfidavani expozic, které spliuji dané
podminky doplnéni v piipadé, Zze sekuritizace zahrnuje lhitu na
doplnéni, nepovazuje za aktivni spravu portfolia.

Jakékoli expozice pfidand po datu uzavfeni transakce musi spliiovat
kritéria zptsobilosti, ktera nejsou méné pfisnd nez ta pouzitd pfi
puvodnim vybéru podkladovych expozic.

Podkladova expozice mlze byt odstranéna z transakce, pokud:

a) byla plné splacena ¢i dosahla splatnosti jinym zptsobem;

b) byla odprodina b&éhem beézné obchodni cCinnosti pivodce, pokud
takovy odprodej neznamena skrytou podporu uvedenou v ¢lanku 250
nafizeni (EU) €. 575/2013;

¢) podléha zménam, které nevyplyvaji z jeji tivérové podstaty, jako je
refinancovani nebo restrukturalizace dluhu, a ke kterym dochazi
béhem bézné obsluhy dané podkladové expozice; nebo

d) v dobé¢, kdy byla zahrnuta do transakce, nespliiovala kritéria zptso-
bilosti.

8. Sekuritizace je zajisténa seskupenim podkladovych expozic, které
jsou homogenni z hlediska druhu aktiv pii zohlednéni konkrétnich
charakteristik souvisejicich s penéznimi toky daného druhu aktiv, véetné
jejich smluvnich charakteristik a charakteristik tykajicich se uvérového
rizika a predCasného splaceni. Seskupeni podkladovych expozic smi
obsahovat pouze jeden druh aktiv.

Podkladové expozice podle prvniho pododstavce obsahuji zavazky,
které jsou smluvné zdvazné a vymahatelné s pravem plného postihu
dluznikd, ptipadné ruciteld.
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Podkladové expozice podle prvniho pododstavce maji definované pravi-
delné platebni toky, jejichz splatky se mohou lisit z hlediska jejich vySe
a které souviseji s pronajmem, jistinou Ci platbou urokii nebo jinym
pravem na piijem z takovych aktiv, z nichz pravidelné platebni toky
vyplyvaji. Podkladové expozice mohou rovné€z dosahovat vynosu
z prodeje jakychkoli financovanych aktiv nebo aktiv financovanych
leasingy.

Mezi podkladové expozice podle prvniho pododstavce tohoto odstavce
nepatii pfevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 44
smérnice 2014/65/EU  jiné nez podnikové dluhopisy nekoétované
v obchodnim systému.

9.  Podkladové expozice neobsahuji zadnou sekuritizovanou pozici.

10.  Potencialni investofi jsou v uplnosti a bez zbytecného odkladu
informovani o standardech pro upisovani, na jejichz zakladé podkladové
expozice vznikly, a o jakychkoli jejich podstatnych zménach oproti
predchozim standardiim pro upisovani. Podkladové expozice jsou upiso-
vany s pravem plného postihu dluznika, ktery neni sekuritizaéni jedno-
tkou. Rozhodnuti tykajici se Gvéru nebo upsani podkladovych expozic
se neucastni zadné tieti strany.

V ptipad¢ sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi pijcky na
obytné nemovitosti, nesmi seskupeni pijcek obsahovat zadnou ptjcku,
kterd byla nabizena a uzaviena s tim, ze Zzadateli o pujcku nebo
ptipadn¢ zprostiedkovatelim bylo dano najevo, ze poskytnuté informace
nemusi byt véfitelem ovéreny.

Posouzeni tvéruschopnosti dluznika musi spliovat pozadavky stano-
vené v ¢lanku 8 smérnice 2008/48/ES nebo v ¢l. 18 odst. 1 az 4, ¢l. 18
odst. 5 pism. a) a ¢l. 18 odst. 6 smérnice 2014/17/EU nebo v ptislusnych
ptipadech rovnocenné pozadavky ve tetich zemich.

Pivodce nebo piivodni veéfitel musi mit odborné znalosti v oblasti
vytvareni expozic podobné povahy, jako jsou sekuritizované expozice.

11.  Podkladové expozice v dobé vybéru neobsahuji expozice
v selhani ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo
expozice vici rizikovému dluznikovi nebo ruciteli, u kterého podle
nejlepsiho védomi plivodce nebo pivodniho véfitele:

a) byla béhem tii let pfede dnem vzniku dluhu prohldsena platebni
neschopnost nebo soud v disledku neprovedeni splatky pfiznal
pravomocnym rozhodnutim jeho véfitelim vymahatelny narok
nebo narok nahrady Skody nebo u n¢j béhem tii let pfede dnem
vybéru podkladovych expozic probéhla restrukturalizace dluht
s ohledem na jeho nevykonné expozice, s vyjimkou pripadt, kdy:

i) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedo-
platky ode dne restrukturalizace, k niz muselo dojit alespoii jeden
rok ptede dnem vybéru podkladovych expozic; a
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ii) informace poskytnuté ptivodcem v souladu s ¢l. 7 odst. 1 prvnim
pododstavcem pism. a) a pism. e) bodem i) vyslovné stanovuji
rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu
provedeni restrukturalizace a souvisejici podrobnosti i vykonnost
podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;

b) byl v okamziku vzniku podkladové expozice v pfislusnych piipadech
veden ve vefejném rejstiiku osob s nepfiznivou uvérovou historii,
nebo neni-li takovy vefejny rejstiik, v jiném tvérovém rejstiiku,
k némuz ma pivodce nebo plvodni véfitel pristup; nebo

¢) ma rating nebo Uvérové ohodnoceni, z n¢hoz vyplyva, Ze riziko, ze
nebudou uhrazeny smluvné dohodnuté splatky, je podstatné vyssi
nez u srovnatelnych expozic v drzeni ptivodce, které nejsou sekuri-
tizovany.

12. Dluznici v dobé zaclenéni podkladovych expozic provedli
alesponi jednu platbu, s vyjimkou piipadi, kdy:

a) je sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, kterd je zajiSténd expozi-
cemi, které jsou splatné v jediné splatce nebo které maji splatnost
krats$i nez jeden rok, véetné mési¢nich splatek revolvingovych Gveérd;
nebo

b) expozice predstavuje refinancovani expozice, ktera je jiz zahrnuta
v transakci.

13.  Organ EBA v uzké spolupraci s organy ESMA a EIOPA vypra-
cuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujici, které podkla-
dové expozice uvedené v odstavci 8 se povazuji za homogenni.

Organ EBA predlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 10. fijna 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Clének 26¢

Pozadavky na standardizaci

1.  Phvodce nebo piavodni vefitel musi v souladu s clankem 6
spliiovat pozadavek na ponechani si rizika.

2. Urokova a ménova rizika vychazejici ze sekuritizace a jejich
potencialni vliv na platby plvodci a investorim musi byt uvedeny
v transakéni dokumentaci. Takova rizika je nutné vhodné omezit
a veskera opatfeni pfijata za timto ucelem zvefejnit. Jakykoli kolateral
zajistujici zavazky investora v souladu se smlouvou o zajisténi uvéro-
vého rizika musi byt uveden ve stejné meéné, jako je uvedena platba ze
zajisténi aveérového rizika.

V pripad¢ sekuritizace pomoci sekuritizaéni jednotky musi byt vyse
zavazku sekuritizaéni jednotky za platbu trokt investorim ke kazdému
datu platby stejnd nebo nizsi nez vyse prijmu sekuritizacni jednotky od
puvodce a z jakychkoli ujednani o kolateralu.



02017R2402 — CS — 09.04.2021 — 001.001 — 44

Seskupeni podkladovych expozic nesmi zahrnovat derivaty, kromé
ucelu zajisténi trokového nebo ménového rizika. Uvedené derivaty se
musi uzavirat a dokumentovat v souladu s béznymi standardy v oblasti
mezinarodnich financi.

3. Veskeré referenéné stanovené platby urokt ve vztahu k transakci
museji byt zalozeny na:

a) obecné pouzivanych trznich urokovych sazbach nebo obecné pouzi-
vanych odvétvovych sazbach odrazejicich naklady financovani
a neodkazuji na komplexni vzorce nebo derivaty,

b) prijmu vyplyvajicim z kolateralu, ktery zajiStuje zavazky investora
v souladu se smlouvou o zajisténi.

Veskeré referencné stanovené platby urokt splatné v souvislosti
s podkladovymi expozicemi museji vychazet z obecné pouzivanych
trznich Grokovych sazeb nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb
odrazejicich naklady financovani a nesméji odkazovat na komplexni
vzorce nebo derivaty.

4.  Poté, co nastane rozhodna udalost pro vymahani ve vztahu
k plivodci, je investor opravnén piistoupit k vymahani .

V pfipadé sekuritizace pomoci sekuritizacni jednotky, je-li dorucena
vyzva k vynucenému splaceni nebo ukonceni smlouvy o zajisténi uvéro-
vého rizika, nesmi byt v sekuritizacni jednotce zablokovana Zzadna
castka nad ramec toho, co je nezbytné k zajisténi provozniho fungovani
této sekuritizacni jednotky, uhrazeni platby ze zajisténi podkladovych
expozic v selhdni, u kterych v dob¢ ukonceni stale probiha restruktura-
lizace, nebo tadného vyplaceni investori v souladu se smluvnimi
podminkami sekuritizace.

5.  Ztraty budou alokovany drzitelim sekuritizaéni pozice podle
seniority transi, poc¢inaje nejpodfizenéjsi transi.

Postupné splaceni se pouzije na vSechny tranSe s cilem stanovit dluznou
castku transi ke kazdému datu platby, pocCinaje transi s nejvyssi pred-
nosti.

Odchylné¢ od druhého pododstavce musi byt v transakcich s nonse-
kvenéni prioritou plateb stanoveny rozhodné udalosti souvisejici
s vykonnosti podkladovych expozic, jez povedou k tomu, Ze se priorita
plateb splatek vrati k sekvencnim platbam v pofadi podle piednosti.
Tyto rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti museji zahrnovat ales-
pori:

a) bud’ navyseni celkového objemu expozic v selhani, nebo navyseni
kumulativnich ztrat pfesahujici urcity procentni podil nesplacené
castky podkladového portfolia;

b) jednu dodatecnou rozhodnou udélost zakotvenou v minulosti a

¢) jednu rozhodnou udalost zaméfenou na budoucnost.

Organ EBA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem tykajicich
se specifikace a piipadné kalibrace rozhodnych udalosti souvisejicich
s vykonnosti.
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Organ EBA pfedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi
do 30. cervna 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych ve ¢tvrtém pododstavei postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1093/2010.

Pfi splaceni transi se kolateral ve vysi splatky danych transi vrati inves-
torim, pokud investofi dané tranSe zajistili kolaterdlem.

Pokud ve spojeni s podkladovymi expozicemi dojde k tvérové udalosti
uvedené v clanku 26e a restrukturalizace dluhu pro dané expozice
nebyla dokoncena, vyse zajisténi Gvérového rizika, které zbyva k jaké-
mukoli datu platby, se musi pfinejmensim rovnat nesplacené nominalni
hodnoté danych podkladovych expozic, pii odecteni vyse jakékoli
prubézné platby, ktera byla ve spojeni s danymi podkladovymi expozi-
cemi provedena.

6. Je-li sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni
dokumentace obsahovat vhodnd ustanoveni pro piedcasné splaceni
nebo vhodné rozhodné udalosti pro ukonceni revolvingového obdobi,
zahrnujici alespon:

a) zhorSeni tvérové kvality podkladovych expozic na pfedem stano-
venou prahovou hodnotu nebo pod ni;

b) nardst ztrat nad pfedem stanovenou prahovou hodnotu,

¢) nevytvoreni dostate¢ného objemu novych podkladovych expozic
dosahujicich pfedem stanovené uvérové kvality béhem stanoveného
obdobi.

7.  Transakéni dokumentace musi jasné uvadét:

a) smluvni zavazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele, svéten-
ského spravce a jinych poskytovateli pomocnych sluzeb, podle
potieby, a nezavislého ovétovatele uvedené¢ho v €l. 26¢ odst. 4;

b) ustanoveni, kterd =zajisti nahrazeni obsluhovatele, svéfenského
spravee, jinych poskytovateld pomocnych sluzeb nebo nezéavislého
ovétovatele uvedeného v ¢l. 26e odst. 4 v piipadé selhani nebo
platebni neschopnosti nekterého z téchto poskytovateli, pokud se
tito poskytovatelé sluzeb 1isi od ptvodce, a to zplsobem, ktery
nevede k ukonceni poskytovani téchto sluzeb;

¢) postupy obsluhy, jez se pouziji na podkladové expozice od data
uzavérky transakce, a okolnosti, za kterych mohou byt takové
postupy zménény;

d) normy obsluhy, které musi obsluhovatel dodrzovat v souvislosti
s obsluhou podkladovych expozic po celou dobu existence sekuriti-
zace.

8. Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expo-
zic, které jsou svou povahou obdobné sekuritizovanym expozicim, a mit
nélezit¢ zdokumentované a vhodné zasady, postupy a kontroly fizeni
rizik v souvislosti s obsluhou expozic.
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Obsluhovatel uplatiiuje na podkladové expozice postupy obsluhy, které
jsou alespon stejné prisné jako ty, které pouzil ptvodce na obdobné
expozice, jez nejsou sekuritizovany.

9. Plvodce vede aktudlni rejstiik referenci, aby mohly byt vzdy
identifikovany podkladové expozice. Rejstiik identifikuje referencni
dluzniky, referencni zévazky, na jejichz zékladé vznikaji podkladové
expozice, a u kazdé podkladové expozice nominalni hodnotu, ktera je
chranéna a nesplacena.

10.  Transak¢ni dokumentace musi obsahovat jasna ustanoveni usnad-
nujici véasné feSeni konflikth mezi riznymi kategoriemi investoru.
V pripadé sekuritizace pomoci sekuritizacni jednotky musi byt hlasovaci
prava jasné vymezena a piidélena drzitelim cennych papirii, a musi byt
jasn¢ uréena odpovédnost svéfenského spravce a dalSich subjektl, které
maji fiduciarni povinnost vici investortim.

Clanek 26d

Pozadavky na transparentnost

1. Plvodce musi potencidlnim investorim pfed stanovenim ceny
zptistupnit udaje o statické a dynamické historické vykonnosti v oblasti
selhani a ztraty, jako jsou udaje o prodleni a selhani, u expozic zasadné
podobnych tém, které¢ jsou sekuritizovany, a zdroje téchto udaji
i dvody uvadéné podobnosti. Tyto udaje museji pokryt dobu nejméné
péti let.

2. Pred wuzavienim transakce se vzorek podkladovych expozic
podrobi vnéjsimu ovéfeni vhodnou a nezavislou osobou, véetné oveteni
toho, Ze podkladové expozice jsou zpusobilé pro zajisténi uvérového
rizika podle smlouvy o zajisténi uvérového rizika.

3. Pivodce zpfistupni potencialnim investoriim pfed stanovenim ceny
sekuritizace model penéznich tokt ze zavazki, ktery presné zachycuje
smluvni vztah mezi podkladovymi expozicemi a toky plateb mezi
puvodcem, investory, ostatnimi tfetimi stranami a v piislusném ptipadé
sekuritizacni jednotkou, a po stanoveni ceny sekuritizace zpfistupni
tento model investorim prubézné a potencidlnim investorim na poza-
dani.

4. 'V piipad¢ sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou
pujcky na obytné nemovitosti nebo pijcky ¢i leasingy na automobily,
zvefejni piivodce v ramci informaci zptistupnovanych podle ¢l. 7 odst. 1
prvniho pododstavce pism. a) dostupné informace o environmentalni
vykonnosti aktiv, ktera jsou danymi pujckami na obytné nemovitosti
nebo pijckami ¢i leasingy na automobily financovana.

Odchylné od prvniho pododstavce muze puvodce od 1. cervna 2021
rozhodnout o zvetejnéni dostupnych informaci tykajicich se hlavnich
nepfiznivych dopadi aktiv financovanych na zékladé podkladovych
expozic na faktory udrzitelnosti.
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5. Za dodrzovani ¢lanku 7 odpovida pivodce. Informace pozadované
v ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) se pred stanovenim ceny
zpiistupni potencidlnim investoriim na jejich zadost. Informace poZado-
vané v €l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci pism. b) az d) se zpfistupni
pfed stanovenim ceny alespoit v pracovni nebo pocate¢ni podobeé.
Konecna dokumentace se investorim zpiistupni nejpozdéji 15 dnl po
uzavieni transakce.

6. Do 10. cervence 2021 vypracuji evropské organy dohledu
v souladu s c¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU)
¢. 1094/2010 a (EU) €. 1095/2010 prostiednictvim spoleéného vyboru
evropskych organt dohledu navrhy regulacnich technickych norem
tykajicich se obsahu, metodologie a struktury informaci uvedenych
v druhém pododstavci odstavce 4 tohoto ¢lanku, pokud jde o ukazatele
udrzitelnosti ve vztahu k nepfiznivym dopadim na klima a dalSim
nepfiznivym environmentalnim a socialnim dopadim a dopadim na
spravu a fizeni.

Navrhy regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci tohoto odstavce piipadné zohledni regulacni technické
normy vypracované v souladu s mandatem, ktery evropskym organtim
dohledu udé@luje natizeni (EU) 2019/2088, zejména clanek 2a a ¢l. 4
odst. 6 a 7 uvedeného natizeni, nebo z nich vychazeji.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac¢nich
technickych norem uvedenych v prvnim pododstavei postupem podle
¢lankd 10 az 14 natfizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU)
¢. 1095/2010.

Clének 26e

PoZadavky tykajici se smlouvy o zajiSténi tvérového rizika,
nezavislého ovérovatele a syntetického nadmérného rozpéti

1. Smlouva o zajiSténi Gvérového rizika pokryvé alesponn nasledujici
uvérové udalosti:

a) pokud je pfeneseni rizika dosazeno pouzitim zaruk, uvérové udalosti
uvedené v ¢l. 215 odst. 1 pism. a) natizeni (EU) ¢. 575/2013;

b) pokud je pieneseni rizika dosazeno pouzitim uvérovych derivata,
uvérové udalosti uvedené v ¢l. 216 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU)
¢. 575/2013.

Vsechny tvérové udalosti museji byt zdokumentovany.

Ulevy ve smyslu &lanku 47b natizeni (EU) ¢. 575/2013 poskytnuté na
podkladové expozice nebrani tomu, aby nastaly zplsobilé uvérové
udalosti.

2.  Platba ze zajisténi Gvérového rizika, ktera nasleduje po vzniku
uvéroveé udalosti, se vypocita na zakladé skutecné ztraty, kterou ptivodce
nebo plvodni véfitel utrpél, v souladu s jejich standardnimi zasadami
a postupy zpétného ziskani pro ptislusné typy expozic a bude zazname-
nana do jejich ucetnich zavérek v okamziku provedeni platby. Posledni
platba ze zajisténi uveérového rizika je splatnd ve stanoveném casovém
obdobi nasledujicim po restrukturalizaci dluhu za piislusnou podkladovou
expozici, pokud je restrukturalizace dluhu dokoncena pfed stanovenym
okamzikem zavazné splatnosti nebo predcasnym ukoncenim smlouvy
0 zajisténi uverového rizika.
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Pribézna platba ze zajiSténi Uvérového rizika musi byt provedena
nejpozdéji Sest mésicli po vzniku Uveérové udalosti podle odstavce 1
v piipadech, kdy restrukturalizace dluhu u ztrat za piisluSnou podkla-
dovou expozici nebyla dokonc¢ena do konce dan¢ho Sestimésicniho
obdobi. Pribézna platba ze zajisténi uvérového rizika musi byt mini-
malné vyssi nez:

a) ocekavana ztrata, kterd se rovna snizeni hodnoty zaznamenanému
pivodcem v jeho ucetnich zaveérkach v souladu s platnym ucetnim
ramcem v okamziku provadéni pribézné platby, za ptredpokladu, ze
smlouva o zajisténi uverového rizika neexistuje a nepokryva zadné
ztraty;

r o

b) pripadna ocekavana ztrata stanovena v souladu s tieti asti hlavou II
kapitolou 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Pokud je provedena pribézna platba ze zajisténi Gveérového rizika, musi
byt posledni platba ze zajisténi Gvérového rizika uvedend v prvnim
pododstavci provedena za Ucelem uUpravy prubé€zného vyrovnani ztrat
dle skute¢né ztraty.

Metodu vypoctu pribézné a posledni platby ze zajisténi uvérového
rizika stanovi smlouva o zajisténi Givérového rizika.

Platba ze zajisténi Gvérového rizika je tmérna podilu nesplacené nomi-
nalni hodnoty odpovidajici podkladové expozice, na kterou se vztahuje
smlouva o zajisténi uvérového rizika.

Pravo plvodce ziskat platbu ze zajisténi uvérového rizika je vymaha-
telné. Castky splatné investorem na zakladé smlouvy o zajisténi uvéro-
vého rizika jsou jasné stanoveny ve smlouvé o zajisténi uveérového
rizika a omezeny. Dané castky je mozné vypocitat za vSech okolnosti.
Smlouva o zajisténi ivérového rizika jasné stanovi okolnosti, za nichz
jsou investofi povinni platbu provést. Nezavisly ovétovatel uvedeny
v odstavci 4 posoudi, zda takové okolnosti nastaly.

Vyse platby ze zajisténi uvérového rizika se vypocte na rovni jedno-
tlivé podkladové expozice, u které nastala uvérova udalost.

3. Smlouva o zajisténi uverového rizika stanovi maximalni dobu
prodlouzeni, ktera se pouzije na restrukturalizaci dluhu za podkladové
expozice, v souvislosti s nimiz nastala tivérova udalost podle odstavce 1,
ale kde restrukturalizace dluhu nebyla k planovanému zédkonnému
terminu splatnosti nebo k datu pfedasného ukonceni smlouvy o zajisténi
uvérového rizika dokoncena. Tato doba prodlouzeni neni delsi nez dva
roky. Smlouva o zajisténi uveérového rizika stanovi, ze do konce takové
doby prodlouzeni musi byt provedena posledni platba ze zajisténi Gvéro-
vého rizika na zaklad¢ ptvodcova odhadu konecné ztraty, ktery by
puvodce musel zaznamenat v jeho ucetni uzavérce v dané dobé
v piipadé, ze by smlouva o zajisténi uvérového rizika neexistovala
a nepokryvala Zadné ztréty.

V pfipadé, ze byla smlouva o zajisténi uvérového rizika ukoncena, bude
restrukturalizace dluhu pokracovat s ohledem na veSkeré nevyfizené
uvérové udalosti, které nastaly pfed timto ukoncenim, a to stejnym
zpusobem, ktery je uveden v prvnim pododstavci.
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Prémie za zajisténi Uverového rizika, které maji byt uhrazeny podle
smlouvy o zajisténi avérového rizika, jsou strukturovany jako
podminéné nesplacenou nomindlni hodnotou vykonnych sekuritizova-
nych expozic v okamziku platby a zohlednuji riziko zajisténé transe.
Smlouva o zajisténi uveérového rizika pro takové ucely nestanovi
zarucené¢ odmény, Uhrady odmén predem, slevové mechanismy nebo
jiné mechanismy, které mohou zabranit skutecné alokaci ztrat inves-
torim nebo ji snizit nebo vratit ¢ast uhrazené odmény piavodci po
uplynuti doby splatnosti transakce.

Odchylné od tetiho pododstavce tohoto odstavce je povoleno provadét
uhradu odmén piedem, pokud je to v souladu s predpisy tykajicimi se
poskytovani statni pomoci, a to v pfipadech, kdy je ve vnitrostatnim
pravu Clenského statu vyslovné stanoven systém zaruk a vyuziva proti-
zaruku kteréhokoli ze subjektl uvedenych v ¢l. 214 odst. 2 pism. a) az
d) natizeni (EU) ¢. 575/2013.

Transak¢éni dokumentace popisuje, jak jsou prémie za zajisténi Gvéro-
vého rizika a pfipadné kupoény vypocitany s ohledem na kazdé datum
platby po dobu celé existence sekuritizace.

Pravo investorli ziskat prémii za zajiSténi Gvérového rizika je vymaha-
telné.

4.  Plvodce jmenuje nezavislého ovérovatele prede dnem uzavieni
transakce. Nezavisly ovéfovatel u kazdé podkladové expozice, pro
kterou je vydano oznameni o uvérové udalosti, ovéiuje alesponn nasle-
dujici skutecnosti:

a) ze uveérova udalost uvedend v oznameni o Uvérové udalosti je
uveérovou udalosti v souladu s podminkami uvedenymi ve smlouvé
o0 zajisténi uverového rizika;

b) ze podkladova expozice byla v dobé vzniku dané uvérové udalosti
zahrnuta v referen¢nim portfoliu;

¢) ze podkladova expozice spliiovala v dobé svého zahrnuti do referen-
¢niho portfolia kritéria zptisobilosti;

d) ze v ptipadech, kdy byla podkladova expozice piidana do sekuriti-
zace v disledku doplnéni, spliovalo takové doplnéni piislusné
podminky;

e) ze konecna ztrata souhlasi se ztratou, kterou pivodce zaznamenal do
svého vykazu ziskl a ztrat;

f) ze ztraty ve vztahu k podkladovym expozicim byly v okamziku
posledni platby ze zajisténi tUveérového rizika spravné pridéleny
investorim.

Nezavisly ovéiovatel je nezavisly na ptivodci, investorech a v prislusnych
pripadech i sekuritizacni jednotce a své jmenovani do funkce nezavi-
slého ovéfovatele prijal pred datem uzavérky transakce.

Nezavisly ovéfovatel miize provést ovéfeni na vzorku namisto ovéfo-
vani kazdé jednotlivé podkladové expozice, za kterou je platba ze zajis-
téni Gvérového rizika pozadovana. Investofi vSak mohou pozadat
o oveieni zpuUsobilosti jakékoli podkladové expozice, pokud nejsou
spokojeni s ovéfenim prostiednictvim vzorku.
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Pivodce do transakéni dokumentace zahrne zavazek, Ze nezavislému
ovétovateli poskytne vSechny nezbytné informace k ovéfeni pozadavki
uvedenych v prvnim pododstavci.

5. Pavodce nesmi ukoncit transakci pfed jeji planovanou splatnosti
z jiného nez nize uvedené¢ho divodu:

a) platebni neschopnost investora;

b) neschopnost investora zaplatit jakékoli ¢astky splatné podle smlouvy
o0 zajisténi uveérového rizika nebo poruseni jakékoli vyznamné povin-
nosti stanovené v transakénich dokumentech, k némuz dojde ze
strany investora;

¢) relevantni regulacni udalosti, vcetné:

i) relevantni zmény v unijnich nebo vnitrostatnich pravnich ptedpi-
sech, relevantni zmény ptipadné provedené pfislusSnymi organy
v souvislosti s Ufedné zvefejiiovanym vykladem téchto pravnich
predpisti, nebo prislusné zmény ve zdanéni ¢i ucetnim zpracovani
transakci, které maji vyznamny neptfiznivy dopad na ekono-
mickou uc¢innost transakce, vzdy porovnavané s ekonomickou
ucinnosti transakce, jez byla ocekavana v okamziku uzavieni
transakce, a které nebylo mozné v takovém okamziku rozumné
ocekavat,

ii) rozhodnuti pfislusného organu, ze pivodce nebo jakykoli pfidru-
zeny subjekt plivodce neni nebo jiz neni oprdvnén uznat prevod
vyznamného tvérového rizika v souladu s ¢l. 245 odst. 2 nebo 3
nafizeni (EU) ¢. 575/2013 v souvislosti se sekuritizaci;

d) vyuziti opce na ukonceni transakce v daném casovém okamziku
(,time call), pokud se casové obdobi méfené¢ od data uzavérky
transakce rovna nebo je delSi nez vazena primérna zivotnost ptivod-
niho referencniho portfolia ke dni uzavérky transakce;

e) uplatnéni opce na zpétny odkup ve smyslu ¢l. 242 bodu 1 nafizeni
(EU) ¢&. 575/2013;

f) v pfipadé osobniho zajisténi uvérového rizika se investor jiz nadale
nekvalifikuje jako zplisobily poskytovatel zajisténi v souladu s poza-
davky stanovenymi v odstavci 8.

Transakéni dokumentace uvadi, zda jsou jakdkoli prava na koupi
uvedena v pismenech d) a e) zahrnuta v dot¢ené transakcéni dokumentaci
a jakym zpisobem jsou tato prava na koupi strukturovana.

Pro ucely pismene d) nesmi byt opce typu ,time call“ strukturovana
zpusobem, ktery by zabranil alokaci ztrat na pozice uvérového posileni
nebo jiné pozice, jez drzi investofi, ani jinym zpusobem poskytujicim
uvérové posileni.

Pokud se uplatni opce typu ,time call®, pivodci informuji piislusné
organy o tom, jak jsou pozadavky uvedené ve druhém a tfetim
pododstavci plnény, véetné odivodnéni pouziti opce typu ,time call”
a daveéryhodného vysvétleni prokazujiciho, ze diivodem pro pouziti této
opce neni zhorSeni kvality podkladovych aktiv.
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V piipadé majetkového zajisténi uveérového rizika je po ukonceni
smlouvy o zajisténi uvérového rizika kolateral vracen investorim
podle seniority transi na zdklad¢ ustanoveni pfislusného insolvené¢niho
prava, které se vztahuje na pavodce.

6. Investofi nesméji ukoncit transakci pted jeji planovanou splatnosti
z z4dného jiného diivodu, neZ je neschopnost uhradit prémii za zaji$té€ni
uvérového rizika nebo jiné zavazné poruseni smluvnich zavazklt ze
strany puvodce.

7.  Plvodce mize provést syntetické nadmérné rozpéti, které je pro
investory dostupné jako uvérové posileni, pokud jsou splnény vsechny
z nasledujicich podminek:

a) vyse syntetického nadmérného rozpéti, které ptivodce pouzije jako
uvérové posileni v kazdém platebnim obdobi, je uvedena v transakéni
dokumentaci a vyjadfena fixni procentudlni sazbou celkového
zustatku portfolia na pocatku piislusného platebniho obdobi (fixni
syntetické nadmérné rozpéti);

b) syntetické nadmérné rozpéti, které neni pouzito k pokryti avérovych
ztrat, které nastanou b&hem kazdého platebniho obdobi, musi byt
vraceno puvodci;

¢) v pripadé puvodct, ktefi pouzivaji pfistup zaloZeny na internim

ratingu (dale jen ,pfistup IRB“) uvedeny v ¢l. 143 nafizeni (EU)
¢. 575/2013, neni ro¢ni celkova pridélena castka vySSi nez vyse
regulacni ocekavané ztraty vSech podkladovych expozic za dany
rok, kterd se vypocita v souladu s ¢lankem 158 uvedeného nafizeni;

d) v pripadé pavodct, ktefi nepouzivaji pristup IRB uvedeny
v ¢lanku 143 natizeni (EU) ¢. 575/2013, je vypocet ro¢ni oekavané
ztraty podkladového portfolia jasné stanoven v transakéni dokumen-
taci;

e) transakéni dokumentace stanovi podminky uvedené v tomto
odstavci.

8. Smlouva o zajiSténi Gvérového rizika musi mit jednu z nésleduji-
cich forem:

a) zaruka, kterd spliuje pozadavky uvedené v Casti teti hlave II kapi-
tole 4 natizeni (EU) ¢. 575/2013, kterou je uvérové riziko pfevedeno
na jakykoli subjekt uvedeny v ¢l. 214 odst. 2 pism. a) az d) nafizeni
(EU) ¢. 575/2013, pokud vysSe expozice vici investorovi ¢ini 0 %
rizikové vahy podle c¢asti tieti hlavy II kapitoly 2 uvedeného nafi-
zeni;

b) zaruka, ktera spliuje pozadavky uvedené v Casti treti hlave I1 kapi-
tole 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, ktera vyuziva protizaruku jakého-
koli subjektu uveden¢ho v pismenu a) tohoto odstavce; nebo

¢) jiné zajisténi avérového rizika neuvedené v pismenech a) a b) tohoto
odstavce ve formé zaruky, uvérového derivatu nebo tuvérového
dluhového cenného papiru, které splnuji pozadavky stanovené
v Clanku 249 natizeni (EU) €. 575/2013, pokud jsou zavazky inves-
tora zajistény kolateralem, ktery spliiuje pozadavky stanovené
v odstavcich 9 a 10 tohoto ¢lanku.
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9. Jiné zajisténi Uvérového rizika uvedené v odst. 8 pism. ¢) musi
spliovat nasledujici pozadavky:

a) pravo puvodce pouzit kolateral ke splnéni zavazkl investori ohledné
thrady ze zajisténi je vymahatelné a jeho vymahatelnost je zajisténa
vhodnou dohodou o kolateralu;

b) pravo investort vratit jakykoli kolaterdl, ktery nebyl pouzit za
ucelem provedeni platby ze zajisténi, je-li sekuritizace zruSena
nebo jsou-li transe splaceny, je vymahatelné;

¢) pokud je kolateral investovan do cennych papirti, jsou v transakcni
dokumentaci stanovena kritéria zpiisobilosti a ujednani o tschoveé
danych cennych papirt.

Transak¢ni dokumentace ur¢i, zda jsou investoii nadale vystaveni
uvérovému riziku pavodce.

Plvodce ziskd stanovisko kvalifikovaného pravniho poradce, ktery
potvrdi vymahatelnost zajisténi uvérového rizika ve vSech piislusnych
jurisdikcich.

10.  V ptipadech, ve kterych je zajisténi tivérového rizika poskytnuto
v souladu s odst. 8 pism. c¢) tohoto ¢lanku, maji pGvodce a investor
moznost vyuzit kolateral vysoké kvality, kterym se rozumi:

a) kolateral ve form¢ dluhovych cennych papirii s rizikovou vahou 0 %
uvedenych v ¢asti tieti hlavé II kapitole 2 nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
které spliuji vSechny nasledujici podminky:

1) tyto dluhové cenné papiry maji zbyvajici maximalni dobu splat-
nosti tii mésice, coz neptresahuje dobu zbyvajici do pristiho data
platby;

i) tyto dluhové cenné papiry mohou byt vyplaceny v hotovosti ve
vysi rovnajici se zlstatku zajisténé transe,

iii) tyto dluhové cenné papiry drzi schovatel, ktery je nezavisly na
puvodci a investorech;

b) kolateral v hotovosti drzeny nezavislou Uv€rovou instituci se
stupném uveérové kvality 3 nebo vyssim v souladu s pfifazovanim
stanovenym v ¢lanku 136 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Odchylné od prvniho pododstavce tohoto odstavce, s vyhradou vyslov-
ného souhlasu v kone¢né transakéni dokumentaci ze strany investora
a po provedeni postupll nalezité péce podle ¢lanku 5 tohoto nafizeni,
vcetné posouzeni piipadné relevantni expozice uvérového rizika proti-
strany, smi mit pouze plivodce pfistup k vysoce kvalitnimu kolateralu
ve formé hotovostnich vkladii u ptvodce nebo jednoho z jeho piidru-
zenych subjektt, pokud plvodce nebo jeden z jeho pfidruzenych
subjektt splituje Gveérovou kvalitu minimalné na stupni 2 v souladu
s piifazovanim stanovenym v ¢lanku 136 natizeni (EU) ¢. 575/2013.
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Piislusné organy urcéené podle ¢l. 29 odst. 5 mohou po konzultaci
s organem EBA povolit kolateral ve formé hotovostnich vkladd
u pivodce nebo jednoho z jeho pridruzenych subjektl, pokud plivodce
nebo jeden z jeho pridruzenych subjektt spliiuje Gveérovou kvalitu na
stupni 3, Ize-li dolozit obtize na trhu, objektivni pfekazky souvisejici se
stupném uvérové kvality pridélenym clenskému statu instituce nebo
vyznamné potencialni problémy v oblasti koncentrace v dot¢eném clen-
ském staté kvili uplatnovani pozadavku, aby tvérova kvalita byla mini-
malné na stupni 2, ktery je uveden ve druhém pododstavci.

Pokud nezavisla uvérova instituce nebo plivodce nebo jeden z jeho
pfidruzenych subjektll jiz nespliiuji minimalni stupenn uvérové kvality ,
je kolateral do deviti mésict preveden na nezavislou Gvérovou instituci
se stupném uvérové kvality 3 nebo vyssim, nebo se kolateral investuje
do cennych papirt, které splnuji kritéria stanovena v pismeni a) prvniho
pododstavce.

Pozadavek stanoveny timto odstavcem se povazuje za splnény v piipadé
investic do Gvérovych dluhovych cennych papirG vydanych ptivodcem
v souladu s ¢lankem 218 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Organ EBA sleduje uplatnovani postupl zajisténi stanovenych v tomto
¢lanku a vénuje pozornost predev§im uvérovému riziku protistrany
a dalsim hospodafskym a finanénim rizikim nesenym investory, ktera
z téchto postupt zajisténi vyplyvaji.

Organ EBA poda zpravu o svych zjisténich Komisi do 10. dubna 2023.

Do 10. fijna 2023 ptedlozi Komise na zaklad¢é zpravy organu EBA
Evropskému parlamentu a Rad€ zprdvu o uplatilovani tohoto c¢lanku
se zvlaStnim zaméfenim na riziko nadmérného nahromadéni tvérového
rizika protistrany ve finan¢nim systému, pfipadné spolu s legislativnim
navrhem na zménu tohoto ¢lanku.

ODDIL 3

Oznameni STS sekuritizace

Clének 27

Pozadavky na oznameni STS sekuritizace

1. Pavodci a sponzofi pomoci Sablony uvedené v odstavci 7 tohoto
¢lanku spolecné oznami organu ESMA, Ze sekuritizace spliiuje poza-
davky uvedené v clancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26, nebo ¢lancich
26a az 26e (dale jen ,,oznameni STS sekuritizace™). V ptipad¢ programu
ABCP za oznameni skuteénosti, Ze tento program a v jeho ramci i trans-
akce ABCP splnuji pozadavky clanku 24, odpovida pouze sponzor.
V pripadé syntetické sekuritizace je za oznameni odpovédny pouze
puvodce.

Oznameni STS sekuritizace musi obsahovat vysvétleni ptivodce a spon-
zora o zpusobu dosazeni souladu s kritérii pro STS sekuritizace stano-
venymi v c¢lancich 20 az 22, ¢lancich 24 az 26 nebo c¢lancich 26b az
26e.



02017R2402 — CS — 09.04.2021 — 001.001 — 54

Organ ESMA oznameni STS sekuritizace zvefejni na svych oficialnich
internetovych strankach podle odstavce 5 tohoto ¢lanku. Pavodci a spon-
zofi sekuritizace informuji o ozndmeni STS sekuritizace své piislusné
organy a ur¢i mezi sebou jeden subjekt, ktery bude prvnim kontaktnim
mistem pro investory a piisluSné organy.

2. »MI1 Piavodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka mohou pii
posuzovani toho, zda sekuritizace spliuje pozadavky ¢lanka 19 az 22,
¢lankd 23 az 26 nebo ¢lankt 26a az 26e, vyuzivat sluzeb tfeti strany
s povolenim podle clanku 28. € Vyuzitim takové sluzby vsak nesmi
byt za zadnych okolnosti dotéena odpovédnost ptivodce, sponzora nebo
sekuritizacni jednotky za plnéni jejich pravnich povinnosti vyplyvajicich
z tohoto nafizeni. Vyuzitim takové sluzby nejsou doteny povinnosti
institucionalnich investorti stanovené v c¢lanku 5.

» M1 Pokud plivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka pii posuzo-
vani toho, zda sekuritizace spliiuje ¢lanky 19 az 22, ¢lanky 23 az 26
nebo ¢lanky 26a az 26e, vyuziji sluzeb tfeti strany s povolenim podle
¢lanku 28, musi oznameni STS sekuritizace obsahovat prohlaseni, ze
dodrzeni kritérii pro STS sekuritizace bylo potvrzeno touto tfeti stranou
s povolenim. € Ozndmeni musi obsahovat nazev této tfeti strany
s povolenim, jeji misto usazeni a ndzev piislusného organu, ktery ji
povoleni udélil.

3. Neni-li pivodce nebo plivodni véfitel Gvérovou instituci nebo
investicnim podnikem ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodd 1 a 2 nafizeni
(EU) €. 575/2013 usazenym v Unii, k ozndmeni podle odstavce 1 tohoto
¢lanku se piipoji:

a) potvrzeni ptivodce nebo ptivodniho véfitele, ze tivéry poskytuje na
zakladé tadnych a jasné vymezenych kritérii a jasné stanovenych
postupi pro schvalovani, zménu, obnoveni a financovani uvérd
a ze ma zavedeny uCinné systémy uplatiiovani téchto postupl
v souladu s ¢lankem 9 tohoto nafizeni, a

b) prohlaseni ptivodce nebo plivodniho véfitele o tom, zda je poskytnuti
uvéru uvedené v pismeni a) predmétem dohledu.

4.  Prestane-li sekuritizace spliovat pozadavky uvedené v ¢lancich 19
az 22, Clancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26e, oznami to pivodce
a pripadné sponzor neprodlen¢ organu ESMA a informuji svij ptislusny
organ.

5. Ml Organ ESMA vede na svych oficidlnich internetovych
strankach seznam vSech sekuritizaci, ve vztahu k nimz mu pivodci
a sponzofi oznamili, Ze splnuji pozadavky uvedené¢ v ¢lancich 19 az
22, c¢lancich 23 az 26 nebo clancich 26a az 26e. €4 Organ ESMA
kazdou takto oznamenou sekuritizaci neprodlené¢ doplni na uvedeny
seznam. Organ ESMA tento seznam aktualizuje, pokud dané sekuriti-
zace na zéakladé rozhodnuti pfislusnych organti nebo oznameni ptivodce
nebo sponzora jiz nejsou povazovany za STS sekuritizace. Pokud
prislusny organ ulozil spravni sankce v souladu s ¢lankem 32, oznami
to neprodlené organu ESMA. Organ ESMA ve svém seznamu neprod-
lené¢ uvede, ze prislusny organ ve vztahu k dané sekuritizaci ulozil
spravni sankce.
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6. Orgén ESMA v uzké spolupraci s organy EBA a EIOPA vypra-
cuje navrhy regulacnich technickych norem upfesnujicich informace,
které musi ptivodce, sponzor a sekuritizatni jednotka poskytnout, aby
splnili povinnosti uvedené v odstavci 1.

Organ ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 10. fijna 2021

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni piijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lankt 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

7.  Za ucelem zajisténi jednotnych podminek pro provadéni tohoto
nafizeni vypracuje organ ESMA v Uzké spolupraci s organy EBA
a EIOPA navrh provadécich technickych norem pro stanoveni Sablon
k pouziti pfi poskytovani informaci podle odstavce 6.

Organ ESMA predlozi tyto ndavrhy provadécich technickych norem
Komisi do 10. fijna 2021

Komisi se svéfuje pravomoc piijimat provadéci technické normy
uvedené v tomto odstavci podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 28

Treti strana ovérujici soulad s kritérii pro STS sekuritizace

1. »MI1 Tieti strana uvedend v ¢l. 27 odst. 2 musi mit povoleni
pfislusného organu posuzovat soulad sekuritizaci s kritérii pro STS
sekuritizace stanovenymi v ¢lancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26 nebo
¢lancich 26a az 26e. « Prislusny organ povoleni udéli, pokud jsou
splnény tyto podminky:

a) tfeti strana uctuje ptvodcim, sponzorim nebo sekuritizacnim jedno-
tkam zapojenym do sekuritizaci, které posuzuje, pouze nediskrimi-
na¢ni poplatky, které jsou zaloZzeny na nékladech a nelisi se podle
vysledku jejiho posouzeni ani na nich jinak nezavisi,

b) tfeti strana neni ani regulovanym podnikem ve smyslu ¢l. 2 bodu 4
smérnice 2002/87/ES, ani ratingovou agenturou ve smyslu ¢l. 3
odst. 1 pism. b) nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, a provadéni ostatnich
¢innosti této tfeti strany neohrozuje nezavislost ani Cestnost a pocti-
vost jejich posouzeni;

c) tfeti strana neposkytuje puivodci, sponzorovi nebo sekuritizacni
jednotce zapojenym do sekuritizaci, které posuzuje, zadny druh pora-
denskych, auditnich ani srovnatelnych sluzeb;

d) ¢lenové ftidiciho organu teti strany maji odbornou kvalifikaci,
znalosti a zkuSenosti, které jsou piimérené jejimu ukolu, maji dobrou
poveést a jsou bezthonni,
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e) v fidicim orgéanu tieti strany jsou alespon jednou tietinou a nejméné
dvéma ¢leny zastoupeni nezavisli odbornici;

f) tfeti strana uCini vSechny nezbytné kroky k zajisténi toho, aby
ovéfeni souladu s kritérii pro STS sekuritizace nebylo ovlivnéno
existujicimi ¢i potencidlnimi stfety z4jml nebo obchodnimi vztahy
této tieti strany, jejich akcionafti ¢i podilnikli, manazerti, zamést-
nanct ¢i jakychkoli jinych fyzickych osob, jejichz sluzby ma tato
tieti strana k dispozici nebo nad jejichz sluzbami ma kontrolu. Za
timto ucelem tfeti strana zifidi, udrzuje, vynucuje a dokumentuje
ucinny systém vnitini kontroly, kterym se fidi provadéni zasad
a postupt s cilem ur€it potencialni stiety zajmt a predchazet jim.
Potencialni nebo existujici stfety zajmi, které byly ureny, musi byt
neprodlen¢ odstranény nebo zmirnény a zvetfejnény. Pro zajisténi
nezavislosti posouzeni dodrzeni podminek pro STS sekuritizace
tieti strana zfidi, udrZzuje, vynucuje a dokumentuje odpovidajici
zasady a postupy. Treti strana tyto zasady a postupy pravidelné
sleduje a prezkoumava, aby vyhodnotila jejich ucinnost a posoudila,
zda je tfeba je aktualizovat, a

g) tieti strana muiZze prokazat, Zze zavedla vhodnd provozni opatieni
a interni postupy, jez ji umoziuji posoudit dodrzeni podminek pro
STS sekuritizace.

Piislusny organ mulize povoleni odejmout, domniva-li se, ze tfeti strana
zasadnim zplsobem porusuje prvni pododstavec.

2. Treti strana s povolenim podle odstavce 1 neprodlen¢ svému
prislusnému orgénu oznami veskeré podstatné zmény informaci posky-
tnutych na zakladé uvedeného odstavce nebo jakékoli jiné zmény,
o kterych se lze pfiméfené domnivat, Ze by mohly mit vliv na posouzeni
jejiho pfislusného organu.

3.  Piislusny orgdn muze tfeti stran¢ uvedené v odstavci 1 uctovat
poplatky zaloZené na nakladech, aby pokryl nezbytné vydaje souvisejici
s posuzovanim zadosti o povoleni a s naslednym sledovanim souladu
s podminkami stanovenymi v odstavci 1.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem
upfesiiyjici informace, které maji byt poskytnuty pfisluSnym organim
v zadosti teti strany o povoleni v souladu s odstavcem 1.

Orgdn ESMA pfedlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem
Komisi do 18. cervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.
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KAPITOLA 5
DOHLED

Clanek 29

Urdeni prislusnych organi

1. Na dodrzovani povinnosti stanovenych v ¢lanku 5 tohoto nafizeni
dohlizeji nasledujici pfislusné organy v souladu s pravomocemi udéle-
nymi piislusSnymi pravnimi akty:

a) pro pojistovny a zajisStovny piislusny organ urceny v souladu s ¢l. 13
bodem 10 smérnice 2009/138/ES;

b) pro spravce alternativnich investi¢nich fondt odpovédny pfislusny
organ urceny v souladu s ¢lankem 44 smérnice 2011/61/EU;

¢) pro SKIPCP a jejich spravcovské spolecnosti piislusny organ urceny
v souladu s ¢lankem 97 smérnice 2009/65/ES;

d) pro instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi pfislusny organ
urceny v souladu s ¢l. 6 pism. g) smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2003/41/ES (1),

e) pro uvérové instituce nebo investicni podniky pfislusny orgén urceny
v souladu s ¢lankem 4 smérnice 2013/36/EU, véetné¢ ECB, pokud
jde o zvlastni tkoly, které ji svétfuje natizeni (EU) ¢. 1024/2013.

2.  Prislusné organy odpovédné za dohled nad sponzory v souladu
s ¢lankem 4 smérnice 2013/36/EU, véetné ECB, pokud jde o zvlastni
ukoly, kter¢ ji svéfuje natizeni (EU) ¢. 1024/2013, dohlizeji na to, aby
sponzoii dodrzovali povinnosti stanovené v ¢lancich 6 az 9 tohoto
nafizeni.

3. Pokud jsou ptvodci, puvodni véfitelé a sekuritizacni jednotky
subjekty podléhajicimi dohledu v souladu se smérnicemi 2003/41/ES,
2009/138/ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2013/36/EU a s nafizenim
(EU) ¢. 1024/2013, dohlizeji relevantni pfislusné organy urcené
v souladu s uvedenymi akty, v¢éetn¢ ECB, pokud jde o zvlastni tkoly,
které ji svéfuje nafizeni (EU) ¢. 1024/2013, na dodrzovani povinnosti
stanovenych v ¢lancich 6 az 9 tohoto nafizeni.

4. Pro pivodce, pivodni véfitele a sekuritizaéni jednotky, ktefi jsou
usazeni v Unii a na néZz se nevztahuji legislativni akty Unie uvedené
v odstavci 3, ur€i Clenské staty jeden nebo vice pfislusnych organi pro
dohled nad dodrzovanim povinnosti stanovenych v ¢lancich 6 az 9.
Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o uréeni pfisluinych
organi podle tohoto odstavce do 1. ledna 2019. Tato povinnost neplati
ve vztahu k subjektim, které pouze prodavaji expozice v ramci
programu ABCP ¢i jiné sekuritizacni transakce nebo systému a nevytva-
feji aktivné expozice primarné pro ucely jejich pravidelné sekuritizace.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. Cervna 2003
o Cinnostech instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad
nimi (Uf. vést. L 235, 23.9.2003, s. 10).
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5. Clenské staty uréi jeden nebo vice piisluinych organt pro dohled
nad tim, jak pvodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky dodrzuji ¢lanky
18 az 27 a jak tfeti strany dodrzuji ¢lanek 28. »MI1 Clenské staty
informuji Komisi a organ ESMA o urceni piislusnych organt podle
tohoto odstavce do 10. fijna 2021. Do doby, nez bude urcen pfislusny
organ pro dohled nad dodrzovanim pozadavki uvedenych v ¢lancich
26a az 26e, dohlizi na jejich dodrzovani rovnéz pfislusny organ urceny
pro dohled nad dodrzovanim pozadavkid uvedenych v ¢lancich 18 az 27
platnych ke dni 8. dubna 2021. «

6. Odstavec 5 tohoto ¢lanku se nepouzije ve vztahu k subjektim,
které pouze prodavaji expozice v ramci programu ABCP ¢i jiné sekuri-
tizaéni transakce nebo systému a nevytvaieji aktivné expozice primarné
pro ucely jejich pravidelné sekuritizace. V takovém piipadé ptivodce
nebo sponzor ovéri, ze tyto subjekty spliuji pfislusné povinnosti stano-
vené v Clancich 18 az 27.

7.  Organ ESMA zajisti v souladu se svymi tkoly a pravomocemi
stanovenymi v nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 disledné uplatiiovani
a vymahani povinnosti stanovenych v ¢lancich 18 az 27 tohoto nafizeni.
Organ ESMA sleduje v souladu s ¢lankem 39 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 (1) sekuritiza¢ni trh v Unii
a v souladu s c¢lankem 40 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 uplatiuje své
pravomoci docasné zasahnout.

8. Organ ESMA na svych internetovych strankach zvefejni a aktuali-
zuje seznam piislusnych organti uvedenych v tomto ¢lanku.

Cléanek 30

Pravomoci prisluSnych organi

1.  Kazdy c¢lensky stat zajisti, aby pfislusny organ urceny v souladu
s ¢l. 29 odst. 1 az 5 mél dohledové, vySetfovaci a sankéni pravomoci
nezbytné k plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni.

2.  Prislusny organ pravidelné prezkoumava ujedndni, postupy
a mechanismy, které ptivodci, sponzofi, sekuritizacni jednotky a pivodni
vétitelé zavedli pro dosazeni souladu s timto natizenim.

Soucasti prezkumu podle prvniho pododstavce jsou:

a) postupy a mechanismy pro spravné oceniovani a prubézné ponecha-
vani si podstatného Cistého ekonomického podilu v souladu s ¢l. 6
odst. 1 a pro shromazd’ovani a v€asné poskytovani veskerych infor-
maci v souladu s ¢lankem 7;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 ze dne
15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zmén¢ nafizeni (EU)
¢. 648/2012 (Ut. vest. L 173, 12.6.2014, s. 84).
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aa) u expozic, které nejsou soucasti sekuritizace NPE:

i) kritéria pro poskytovani Gvért uplatiovana na vykonné expo-
zice v souladu s ¢lankem 9;

ii) fadné standardy pro vybér a stanoveni ceny uplatiované na
podkladové expozice, které jsou nevykonnymi expozicemi
podle ¢l. 9 odst. 1 druhého pododstavce;

b) u STS sekuritizaci, které nejsou sekuritizacemi v rdmci programu
ABCP, postupy a mechanismy pro zajisténi souladu s ¢l. 20 odst. 7
az 12, s ¢l. 21 odst. 7 a s ¢lankem 22;

¢) u STS sekuritizaci, které jsou sekuritizacemi v ramci programu
ABCP, postupy a mechanismy pro zajisténi souladu s clankem 24
v souvislosti s transakcemi ABCP a s ¢l. 26 odst. 7 a 8 v souvislosti
s programy ABCP;

d) u sekuritizaci NPE postupy a mechanismy zajist'ujici soulad s ¢l. 9
odst. 1 a branici zneuziti vyjimky stanovené v ¢l. 9 odst. 1 druhém
pododstavci; a

e) u STS rozvahovych sekuritizaci postupy a mechanismy zajist'ujici
soulad s ¢lanky 26b az 26e.

3.  Ptislusné organy vyzaduji, aby rizika plynouci ze sekuritizaénich
transakei, vcetné rizik ztraty dobré povésti, byla hodnocena a feSena
prostiednictvim vhodnych politik a postupti ptivodct, sponzoru, sekuri-
tiza¢nich jednotek a pivodnich véfiteld.

4.  Piislusny orgén v piisluSnych piipadech sleduje v rdmci obezfet-
nostniho dohledu, jejz vykonava v oblasti sekuritizace, konkrétni
dopady ucasti na sekuritizacnim trhu na stabilitu financni instituce, jez
pusobi jako ptvodni véfitel, pivodce, sponzor nebo investor, pficemz,
aniz by tim byla dotéena pfisnéj$i odvétvova regulace, zohlednuje:

a) velikost kapitalovych rezerv;

b) velikost rezerv v oblasti likvidity a

¢) riziko likvidity pro investory v dasledku nesouladu mezi splatnosti
jejich financovani a investicemi.

Jestlize ptislusny organ odhali podstatné riziko ohrozujici finanéni stabi-
litu finan¢ni instituce nebo financ¢niho systému jako celku, pfijme bez
ohledu na své povinnosti vyplyvajici z ¢lanku 36 opatieni ke snizeni
téchto rizik a poda zpravu o svych zjisténich uréenému organu piislus-
nému k uplatnéni makroobezietnostnich nastroji podle natizeni (EU)
¢. 575/2013 a Evropské radé pro systémova rizika.
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5. Piislusny organ sleduje kazdé piipadné obchdzeni povinnosti
stanovenych v ¢l. 6 odst. 2 a zajisti, aby byly uplatiovany sankce
podle ¢lanki 32 a 33.

Clének 31

Makroobezietnostni dohled nad sekuritizaénim trhem

1.V ramci svého mandatu odpovida Evropskd rada pro systémova
rizika za makroobezietnostni dohled nad sekuritiza¢nim trhem Unie.

2. Evropska rada pro systémova rizika nepfetrzité¢ sleduje vyvoj na
sekuritizacnich trzich s cilem pfispivat k predchazeni systémovym
rizikim pro finanéni stabilitu v Unii, ktera jsou dusledkem vyvoje
v ramci finan¢niho systému, nebo k jejich snizovani, pfi zohlednéni
makroekonomického vyvoje, aby nedochazelo k vyskytu rozsahlych
finan¢nich problémi. Kdykoli to povazuje za nezbytné, avSak alespon
jednou za tii roky, zvetejni Evropskd rada pro systémova rizika ve
spolupraci s organem EBA zpravu o dopadech sekuritizaéniho trhu na
finan¢ni stabilitu s cilem poukdzat na rizika pro financni stabilitu.

3. Aniz je doten odstavec 2 tohoto c¢lanku a zprdva uvedend
v ¢lanku 44, zvetejni Evropska rada pro systémova rizika v uzké spolu-
praci s evropskymi organy dohledu do 31. prosince 2022 zpravu posu-
zujici dopad zavedeni STS rozvahovych sekuritizaci na finan¢ni stabilitu
a pripadna potencialni systémova rizika, jako jsou rizika vyplyvajici
z koncentrace a vzajemné propojenosti mezi nevefejnymi prodejci
uvérového zajisténi.

Zprava Evropské rady pro systémova rizika uvedena v prvnim
pododstavci zohledni specifika syntetické sekuritizace, totiz jeji
typickou nestandardni a soukromou povahu na financnich trzich,
pficemz Evropska rada pro systémova rizika ve své zpravé dale zhod-
noti, zda zachazeni s STS rozvahovymi sekuritizacemi prispiva k celko-
vému snizeni rizik v rdmci finan¢niho systému a k lepSimu financovani
realné ekonomiky.

Pii ptipravé své zpravy vyuziva Evropska rada pro systémova rizika
ruzné relevantni zdroje udajt, jako jsou:

a) udaje shroméazdéné piislusSnymi organy v souladu s ¢l. 7 odst. 1;

b) vysledky ptezkumii provedenych piislusnymi organy v souladu
s ¢l. 30 odst. 2 a

¢) udaje ulozené v registrech sekuritizaci v souladu s ¢lankem 10.

4.V souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 poskytne
Evropskd rada pro systémova rizika varovani a v pfipad¢ potieby
vyda doporuceni pro pfijeti napravného opatfeni v reakci na rizika
uvedend v odstavcich 2 a 3 tohoto ¢lanku, mimo jiné ohledné vhodnosti
zmény Urovni ponechaného rizika, nebo pro pfijeti dalSich makroobez-
fetnostnich opatieni.

Do tii mésict od obdrzeni doporuceni informuje adresat tohoto doporu-
Ceni v souladu s c¢lankem 17 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 Evropsky
parlament, Radu, Komisi a Evropskou radu pro systémova rizika
0 opatfenich, jez piijal v reakci na toto doporuceni a v pfipadé necin-
nosti poskytne nalezité zdivodnéni.
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Clanek 32

Spravni sankce a napravna opatieni

1. Aniz je dotéeno pravo Clenskych statl stanovit a ukladat trestni
sankce podle c¢lanku 34, stanovi Clenské staty pravidla pro ukladani
pfiméfenych spravnich sankci v pfipadé¢ imyslného nebo nedbalostniho
poruseni predpisti a napravnych opatfeni alespon v situacich, kdy:

a) puvodce, sponzor nebo plivodni véfitel nesplnili pozadavky stano-
vené v ¢lanku 6;

b) ptivodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka nesplnili pozadavky
stanovené v ¢lanku 7;

¢) puvodce, sponzor nebo pivodni veéfitel nesplnili kritéria stanovena
v Clanku 9;

d) ptvodce, sponzor nebo sekuritizaéni jednotka nesplnili pozadavky
stanovené v ¢lanku 18;

e) sekuritizace je oznaCena jako STS sekuritizace a plivodce, sponzor
nebo sekuritizacni jednotka této sekuritizace nesplnili pozadavky
stanovené v Clancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich
26a az 26e;

f) plvodce nebo sponzor poskytli zavadéjici oznameni podle ¢l. 27
odst. 1;

g) puvodce nebo sponzor nesplnili pozadavky stanovené v ¢l. 27
odst. 4;

h) tfeti strana s povolenim podle c¢lanku 28 neozndmila podstatné
zmény informaci poskytnutych na zakladé ¢l. 28 odst. 1 nebo jaké-
koli jiné zmény, o kterych se lze pfiméfené¢ domnivat, ze by mohly
mit vliv na posouzeni jejiho pfislusného organu.

Clenské staty rovnéz zajisti, aby byly spravni sankce nebo napravna
opatieni U€inn¢ uplatiiovany.

Tyto sankce a opatfeni musi byt ucinné, primétené a odrazujici.

2. Clenské staty svéfi piislusnym organiim pravomoc uplatiiovat
v piipad¢é poruseni ptfedpisi uvedeného v odstavci 1 alespon tyto
spravni sankce a jina opatieni:

a) vefejné oznameni provedené v souladu s ¢lankem 37, v némz je
uvedena totoznost fyzické nebo pravnické osoby a povaha daného
poruseni;

b) piikaz fyzické nebo pravnické osobé, aby upustila od zavadného
jednéani a zdrzela se jeho opakovani;

¢) ve vztahu ke kterémukoli ¢lenovi fidiciho orgédnu ptivodce, sponzora
nebo sekuritizaéni jednotky nebo jakékoli jiné fyzické osobé, ktera je
odpovédna za toto poruSeni predpist, ulozeni docasného zékazu
vykonavat fidici funkce v uvedenych subjektech;
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d) v pripadé poruseni uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. )
nebo f) tohoto ¢lanku docasny zakaz zabranujici pivodci a sponzo-
rovi oznamovat podle ¢l. 27 odst. 1, Ze sekuritizace spliiuje poza-
davky stanovené v c¢lancich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26 nebo clan-
cich 26a az 26e.

e) v piipadé fyzickych osob spravni penézité sankce, jejichz maximalni
vySe €ini alespont 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech, jejichz
ménou neni euro, odpovidajici ¢astku v narodni méné¢ ke dni
17. ledna 2018;

f) v ptipad¢ pravnickych osob spravni pené€zité sankce, jejichz maxi-
malni vySe ¢ini alespori 5000 000 EUR nebo v ¢lenskych statech,
jejichz ménou neni euro, odpovidajici ¢astku v narodni méné ke dni
17. ledna 2018, nebo az 10 % celkového cistého ro¢niho obratu
pravnické osoby podle posledni dostupné ucetni zavérky schvalené
fidicim organem; je-li pravnickd osoba matefskym podnikem nebo
dcefinym podnikem matetského podniku, ktery je povinen sestavovat
konsolidovanou Ucetni zavérku podle smérnice Evropského parla-
mentu a Rady 2013/34/EU (1), je piislusnym celkovym ro¢nim
Cistym obratem celkovy ro¢ni Cisty obrat nebo odpovidajici druh
piijmt v souladu s pfislusnymi ucetnimi legislativnimi akty podle
nejnovejsi dostupné konsolidované ucetni zavérky schvalené tidicim
organem vrcholného matefského podniku;

g) spravni penézité sankce, jejichz maximalni vyse Cini alespon dvoj-
nasobek vyhody, které bylo v dasledku poruseni pravidel dosazeno,
jestlize ji lze urcit, a to i pokud je tato ¢astka vys$$i neZ maximalni
castky uvedené v pismenech e) a f), a

h

=

v piipadé poruseni uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. h)
tohoto ¢lanku docasné odnéti povoleni tfeti strany podle ¢lanku 28
posuzovat soulad sekuritizace s ¢lanky 19 az 22, clanky 23 az 26
nebo Clanky 26a az 26e.

3. Pokud se ustanoveni uvedend v odstavci 1 pouziji na pravnické
osoby, sveéii Clenské staty prislusSnym organim pravomoc uplatiiovat
spravni sankce a ndpravnd opatfeni stanovend v odstavci 2, s vyhradou
podminek stanovenych ve vnitrostatnim pravu, na ¢leny fidiciho organu
a na dalsi osoby, které nesou podle vnitrostatniho prava odpovédnost za
dané poruseni.

4. Clenské staty zajisti, aby veskera rozhodnuti o uloZeni spravnich
sankci nebo napravnych opatieni uvedenych v odstavci 2 byla fadné
odivodnéna a aby bylo mozné podat proti nim opravny prostiedek.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013
o ro¢nich ucetnich zavérkach, konsolidovanych tcetnich zavérkach a souvise-
jicich zpravach nékterych forem podnikl, o zméné smeérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruSeni smérnic Rady 78/660/EHS
a 83/349/EHS (Ui. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).
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Clanek 33

Vykon pravomoci ukladat spravni sankce a napravna opatieni

1. PfisluSné organy vykondvaji pravomoc ukladat spravni sankce
a napravna opatfeni podle ¢lanku 32 v souladu se svym vnitrostatnim
pravnim fadem:

a) pfimo;

b) ve spolupraci s jinymi organy;

c) na svou odpovédnost pfenesenim na jiné organy;
d) podanim navrhu pfislusnym justicnim organtim.

2. Prislusné organy pfi stanoveni druhu a miry spravni sankce nebo
napravného opatfeni ulozeného podle clanku 32 zohlednuji, do jaké
miry bylo poruseni piedpisi zplisobeno tmysiné nebo z nedbalosti,
a vSechny ostatni relevantni okolnosti, pfipadné vcetné:

a) vyznamu, zdvaznosti a délky trvani daného poruseni;

b) miry odpovédnosti fyzické nebo pravnické osoby odpovédné za
poruseni;

¢) finan¢ni sily odpovédné fyzické nebo pravnické osoby;

d) vyse zisku, kterého odpovédna fyzickda nebo pravnicka osoba
dosahla, nebo ztraty, které zabranila, jestlize je 1ze urcit;

e) ztrat tfetich stran zptisobenych porusenim, pokud je lze urcit;

f) miry spoluprace odpovédné fyzické nebo pravnické osoby
s prislusnym organem, aniz je dotCena potieba zajistit vydani zisku,
kterého uvedena osoba dosahla, nebo ztraty, které zabranila;

g) predchozich poruseni piedpisi odpovédnou fyzickou nebo prav-
nickou osobou.

Clanek 34

Trestni sankce

1. Clenské staty se mohou rozhodnout, 7e nestanovi pravidla pro
spravni sankce nebo ndpravna opatfeni za ta poruseni predpist, na
ktera se podle jejich vnitrostatniho prava vztahuji trestni sankce.

2. Pokud se clenské staty rozhodly v souladu s odstavcem 1 tohoto
Clanku stanovit za poruseni uvedena v €¢l. 32 odst. 1 trestni sankce,
zajisti, aby byla zavedena vhodnd opatieni k tomu, aby pfislusné organy
meély veSkeré pravomoci nezbytné ke spolupraci s organy cinnymi
v trestnim fizeni v rdmci své jurisdikce, aby mohly ziskat konkrétni
informace tykajici se trestniho vySetfovani Ci fizeni zahajeného pro
poruseni uvedena v ¢l. 32 odst. 1 a predat tyto informace ostatnim
piislusnym organtm, jakoz i organim ESMA, EBA a EIOPA, a splnit
tak svou povinnost spoluprace pro ucely tohoto nafizeni.
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Clanek 35

Oznamovaci povinnosti

Clenské staty oznami pravni a spravni predpisy k provedeni této kapi-
toly, v€etné pripadnych relevantnich trestnépravnich ustanoveni, Komisi
a organim ESMA, EBA a EIOPA do 18. ledna 2019. Dale Komisi
a organim ESMA, EBA a EIOPA bez zbyte¢ného odkladu oznami
veskeré nasledné zmeény téchto predpisu.

Clanek 36

Spoluprace mezi prisluSnymi organy a evropskymi organy dohledu

1. Pfislusné organy uvedené v ¢lanku 29 a organy ESMA, EBA
a EIOPA vzajemné tUzce spolupracuji a vyménuji si informace za
ucelem plnéni svych tkoli podle ¢lankt 30 az 34.

2.  Piislusné organy uzce koordinuji sviij dohled za ucelem zjistovani
pripadt poruseni tohoto nafizeni a jejich napravy, rozvoje a prosazovani
osvédéenych postupi, usnadiiovani spoluprace, prosazovani jednotnosti
vykladu a poskytovani hodnoceni napfi¢ jurisdikcemi v piipadé¢ jakékoli
neshody.

3.V ramci Spole¢ného vyboru evropskych organtt dohledu je
vytvofen zvlastni sekuritizaéni vybor, v némz piislusné organy uzce
spolupracuji, aby mohly plnit své povinnosti podle ¢lanka 30 az 34.

4. Pokud pfislusny organ zjisti nebo ma diavod se domnivat, ze byl
porusen jeden nebo vice pozadavkl podle ¢lankd 6 az 27, informuje
o svych zjisténich dostate¢né podrobné prislusny orgén subjektu ci
subjektti podezielych z tohoto poruseni. Dotfené piislusné organy
uzce koordinuji sviij dohled s cilem zajistit jednotnost svych rozhodnuti.

5. Pokud se poruseni ptredpisti uvedené v odstavci 4 tohoto clanku
tykd zejména nespravného nebo zavadé¢jiciho oznameni podle ¢l. 27
odst. 1, oznami pfisludny organ, jenz takové poruseni zjistil, sva zjisténi
neprodlen¢ piislusnému organu subjektu uréeného jako prvni kontaktni
misto podle ¢l. 27 odst. 1. Piislusny organ subjektu ur¢eného jako prvni
kontaktni misto podle ¢l. 27 odst. 1 néasledn¢ informuje organy ESMA,
EBA a EIOPA a fidi se postupem stanovenym v odstavci 6 tohoto
¢lanku.

6. Po obdrzeni informaci uvedenych v odstavci 4 provede piisluSny
organ subjektu podezielého z poruseni predpisti do patnécti pracovnich
dni veskera nezbytna opatfeni pro feseni zjisténého poruseni a oznami je
ostatnim zapojenym pfislusSnym orgéntim, zejména pfislusSnym organtim
puvodce, sponzora a sekuritizaéni jednotky a pfislusnym organtim drzi-
tele sekuritizované pozice, je-li znam. Jestlize piislusny organ nesou-
hlasi s postupem nebo obsahem opatieni nebo necinnosti jiného ptislus-
ného organu, oznami to bez zbyte¢ného odkladu vSem ostatnim
zapojenym prislusSnym organiim. Pokud se tento spor nevytesi do tii
mésictl ode dne, kdy byl ozndmen vSem zapojenym piisluSnym orga-
nim, je zalezitost v souladu s ¢lankem 19 a tam, kde je to relevantni,
s Clankem 20 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 postoupena organu ESMA.
Lhiita pro smirné urovnani sporu uvedena v ¢l. 19 odst. 2 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 je jeden mésic.
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Pokud dotcené prislusné organy nedosdhnou dohody ve 1hité pro
smirné urovnani sporu uvedené v prvnim pododstavci tohoto odstavce,
pfijme organ ESMA rozhodnuti podle ¢l. 19 odst. 3 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010 do jednoho mésice. Béhem postupu stanoveného
v tomto ¢lanku se sekuritizace uvedena na seznamu vedeném organem
ESMA podle ¢lanku 27 tohoto nafizeni nadale povazuje za STS sekuri-

tizaci podle kapitoly 4 tohoto nafizeni a zlstava na tomto seznamu.

Pokud se dotcené pfiislusné organy shodnou, Ze porusSeni piedpist
souvisi s nedodrzenim pozadavkd podle clanku 18 v dobré vife,
mohou se rozhodnout poskytnout ptivodei, sponzorovi a sekuritizaéni
jednotce az tiimésicni lhitu k ndpravé zjiSténého poruseni, kterd bézi
ode dne, kdy byli pivodce, sponzor a sekuritiza¢ni jednotka ptislusSnym
organem o poruSeni informovani. Béhem této lhlty se sekuritizace
uvedena na seznamu vedeném organem ESMA podle ¢lanku 27 nadale
povazuje za STS sekuritizaci podle kapitoly 4 a zlstava na tomto
seznamu.

Pokud se jeden nebo vice zapojenych pfislusnych organt domniva, ze
poruseni piedpist nebylo ve 1hité uvedené ve tfetim pododstavci nale-
zité napraveno, pouzije se prvni pododstavec.

7. Tii roky po dni pouzitelnosti tohoto natizeni provede organ ESMA
srovnavaci hodnoceni podle ¢lanku 30 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
zamétené na plnéni pozadavkll stanovenych v ¢lancich 19 az 26 tohoto
nafizeni.

8. Organ ESMA v 1zké spolupraci s organy EBA a EIOPA vypra-
cuje navrhy regulacnich technickych norem upfiesiujicich obecnou
povinnost spoluprace, informace, jez maji byt vymeéiovany podle
odstavce 1, a oznamovaci povinnosti podle odstavct 4 a 5.

Organ ESMA v uzké spolupraci s organy EBA a EIOPA piedlozi tyto
navrhy regulacnich technickych norem Komisi do 18. ledna 2019.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich
technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lanka 10 az 14 nafizeni (EU) €. 1095/2010.

Clének 37

Uverejiiovani spravnich sankei

1. Clenské staty zajisti, aby piislusné organy na svych oficialnich
internetovych strankach bez zbyte¢ného odkladu uvefejnily alespon
veskera rozhodnuti o ulozeni spravni sankce, proti nimz jiz neni
mozné podat opravny prostiedek a jez byly ulozeny za poruseni
¢lankd 6, 7 nebo 9 nebo ¢l. 27 odst. 1 tohoto nafizeni poté, co bylo
uvedené rozhodnuti oznameno osobé, jiz byla sankce ulozena.

2. Uvefejnéni uvedené v odstavci 1 zahrnuje informace o druhu
a povaze poruSeni predpisu, totoznosti odpovédné osoby a ulozenych
sankcich.
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3. Ma-li pfislusny organ na zéklad€ individualniho posouzeni za to,
ze by uvetejnéni totoznosti v piipadé pravnickych osob nebo totoznosti
a osobnich Udaji v piipadé fyzickych osob bylo nepfimétené, ze by
ohrozilo stabilitu finan¢nich trhii nebo probihajici trestni vysetfovani,
nebo ze by, nakolik to 1ze urcit, zpusobilo dotéené osob& nepfiméienou
Skodu, zajisti Clenské staty, aby pfislusné organy ucinily jedno z nasle-
dujicich opatfeni:

a) uvefejnéni rozhodnuti o ulozeni spravni sankce odlozi, dokud
divody pro nezvefejnéni nepominou;

b) uvefejni rozhodnuti o ulozeni spravni sankce anonymizované zplso-
bem, ktery je v souladu s vnitrostatnim pravem, nebo

¢) rozhodnuti o ulozeni spravni sankce neuvetejni, pokud se ma za to,
ze moznosti uvedené v pismenech a) a b) dostatecné nezajist'uji:

i) Ze nebude ohrozena stabilita finan¢nich trhl, nebo

ii) pfiméfenost uvefejnéni takovych rozhodnuti s ohledem na
opatfeni, kterd jsou povaZovana za méné vyznamna.

4. 'V ptipad¢ rozhodnuti uvefejnit sankci anonymizované mize byt
uvetejnéni prislusnych udaji odlozeno. Pokud pfislusny organ uvetejni
rozhodnuti o uloZeni spravni sankce, vi¢i némuz je podan opravny
prostiedek k pfislusSnym soudnim orgéniim, piislusné organy tuto infor-
maci ihned uvedou na svych oficidlnich internetovych strankach spolu
s pfipadnymi naslednymi informacemi o vysledku fizeni o tomto
opravném prostiedku. Rovnéz se uvefejni jakékoli soudni rozhodnuti,
kterym se rozhodnuti o uloZeni spravni sankce rusi.

5. Ptislusné organy zajisti, aby jakékoli uvefejnéni podle odstavcd 1
az 4 zistalo na jejich oficidlnich internetovych strankach po dobu
nejméné péti let od uvefejnéni. Osobni udaje, jez takova uvefejnéna
informace obsahuje, se na oficialnich internetovych strankach pfislus-
ného organu ponechaji pouze po dobu, kterd je nezbytné nutna podle
pfislusnych pravidel pro ochranu udaju.

6.  Prislusné organy informuji organ ESMA o veskerych ulozenych
spravnich sankcich véetné veskerych ptipadnych opravnych prostiedki
proti nim a jejich vysledka.

7.  Organ ESMA vede centralni databazi spravnich sankci, které mu
byly sdéleny. Tato databaze je piistupna pouze organim ESMA, EBA
a EIOPA a pfisluSnym orgdnim a aktualizuje se na zaklad¢ informaci
poskytnutych ptislusnymi organy v souladu s odstavcem 6.
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KAPITOLA 6
ZMENY

Cldnek 38
Zména smérnice 2009/65/ES

Clanek 50a smérnice 2009/65/ES se nahrazuje timto:

., Clanek 50a

Spravcovské spole¢nosti SKIPCP nebo samospravné SKIPCP s expozici
vuci sekuritizaci, kterd jiz nespliiuje pozadavky stanovené v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), jednaji v nejlepSim
zajmu investord do daného SKIPCP a pfipadné pfijmou napravna
opatfeni.

(*) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne
12. prosince 2017, kterym se stanovi spole¢na pravidla pro sekuri-
tizaci a vytvari se evropsky ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a natizeni (ES) ¢. 1060/2009
a (EU) & 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).«

Cldnek 39
Zména smérnice 2009/138/ES

Smérnice 2009/138/ES se méni takto:
1) V clanku 135 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:

»2. Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 301a této smérnice a dopliujici tuto smérnici stanovenim
specifikaci pro okolnosti, za nichz lze ulozit pfiméfeny dodatecny
kapitalovy pozadavek, pokud byly poruseny pozadavky stanovené
v ¢lanku 5 nebo 6 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (*), aniz je dotCen ¢l. 101 odst. 3 této smérnice.

3. Za ucelem zajisténi dusledné harmonizace v souvislosti
s odstavcem 2 tohoto clanku vypracuje EIOPA, s vyhradou
¢lanku 301b, navrhy regulacnich technickych norem, ve kterych
vymezi metody pro vypocet pifiméfeného dodate¢ného kapitdlového
pozadavku zminéné¢ho v uvedeném odstavci.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regulac-
nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci postupem podle
¢lankd 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1094/2010.

(*) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne
12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuri-
tizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017,
s. 35).«
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2) V clanku 308b se zrusuje odstavec 11.

Cldnek 40
Zména narizeni (ES) ¢. 1060/2009

Natizeni (ES) ¢. 1060/2009 se méni takto:

1) Ve 22., 34., 40. a 41. bodé¢ odivodnéni, v ¢l. 8 odst. 4 prvnim
a druhém pododstavci, v ¢lanku 8c, v ¢l. 10 odst. 3, v ¢l. 39 odst. 4,
v priloze I oddile A bod¢ 2, v oddile B bod¢ 5 a v oddile D ¢asti II.
nadpise a bodech 1 a 2 a v piiloze III ¢asti I bodech 8, 24 a 45
a Casti III bod¢ 8 se slova ,strukturovany finan¢ni néstroj* nahrazuji
slovy ,.sekuritizovany nastroj v odpovidajicim mluvnickém tvaru.

2) V ceském znéni zahrnuto do bodu 1.
3) V clanku 1 se druhy pododstavec nahrazuje timto:

»Toto nafizeni také stanovi emitentim a spfiznénym tfetim stranam
usazenym v Unii povinnosti ve vztahu k sekuritizovanym nastro-
jam.

4) V ¢l. 3 odst. 1 se pismeno 1) nahrazuje timto:

,l) sekuritizovanym nastrojem finan¢ni nastroj nebo jina aktiva
vyplyvajici ze sekuritizacni transakce nebo systému ve smyslu
¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (natizeni o sekuritizaci);

5) Clanek 8b se zrusuje.

6) V ¢l. 4 odst. 3 pism. b), v €l. 5 odst. 6 druhém pododstavci pism. b)
a v Clanku 25a se zruSuje odkaz ,,8b,“.

Clanek 41
Zména smérnice 2011/61/EU

Clanek 17 smérnice 2011/61/ES se nahrazuje timto:

., Clanek 17

Spréavcei alternativnich investicnich fondd s expozici vici sekuritizaci,
kterd jiz nespliiuje pozadavky stanovené v nafizeni Evropského parla-
mentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), jednaji v nejlepSim z4jmu investord
do danych alternativnich investicnich fondd a pfipadné piijmou
napravna opatfeni.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne
12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuritizaci
a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standar-
dizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
& 648/2012 (Ut vést. L 347, 28.12.2017, s. 35).“
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Cldanek 42
Zména naiizeni (EU) ¢. 648/2012

Natizeni (EU) ¢. 648/2012 se méni takto:

1)

2)

3)

V ¢lanku 2 se doplnuji nové body, které znéji:

,»30) krytym dluhopisem® dluhopis spliiujici pozadavky ¢lanku 129
nafizeni (EU) €. 575/2013;

31) ,subjektem krytého dluhopisu® emitent krytého dluhopisu nebo
kryci portfolio krytého dluhopisu.*

V clanku 4 se dopliiuji nové odstavee, které znéji:

»d.  Odstavec 1 tohoto c¢lanku se nepouzije na OTC derivatové
smlouvy, které uzaviely subjekty krytého dluhopisu v souvislosti
s krytym dluhopisem, nebo sekuritizacni jednotka pro specialni
ucel v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 (*), pokud:

a) v piipadé sekuritizanich jednotek pro specidlni Gcel dana sekuri-
tizaCni jednotka pro specialni ucel vydava vyhradné sekuritizace,
které spliuji pozadavky clanku 18 a c¢lankd 19 az 22 nebo
clanki 23 az 26 natizeni (EU) 2017/2402(nafizeni o sekuritizaci);

b) dana OTC derivatova smlouva je pouzita pouze pro ucely zajis-
téni urokové sazby nebo nesouladu mén v ramci krytého dluho-
pisu nebo sekuritizace a

¢) uyjednani v ramci daného krytého dluhopisu nebo sekuritizace
nalezité snizuji uvérové riziko protistrany ve vztahu k OTC deri-
vatovym smlouvam uzavienym subjektem krytého dluhopisu
nebo sekuritizatni jednotkou pro specialni ucel v souvislosti
s danym krytym dluhopisem nebo sekuritizaci.

6. S cilem zajistit jednotné uplatiiovani tohoto ¢lanku a s ohledem
na potiebu predchazet regulatorni arbitrazi vypracuji evropské
organy dohledu navrhy regulacnich technickych norem upftesiujicich
kritéria pro stanoveni toho, kterd ujednani v ramci krytych dluhopist
nebo sekuritizaci nalezit¢ snizuji uverové riziko protistrany ve
smyslu odstavce 5.

Evropské organy dohledu predlozi tyto navrhy regula¢nich technic-
kych norem Komisi do 18. cervence 2018.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulac-
nich technickych norem uvedenych v tomto odstavci v souladu
s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010
nebo (EU) ¢. 1095/2010.

(*) Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne
12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny ramec pro sekuri-
tizaci a vytvari se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni
a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice
2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES)
&. 1060/2009 a (EU) ¢&. 648/2012 (Ut. vést. L 347, 28.12.2017,
s. 35).«

V c¢lanku 11 se odstavec 15 nahrazuje timto:
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»15. K zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku vypracuji
evropské organy dohledu spole¢né navrhy regulacnich technickych
norem, které blize urcuji:

a) postupy fizeni rizik vCetné trovni a typu kolaterdlu a zptisobl
jeho oddéleni pozadované k dosazeni souladu s odstavcem 3;

b) postupy, jimiz se maji ridit smluvni strany a relevantni piislusné
organy pii uplatiovani osvobozeni podle odstavcd 6 az 10;

¢) pouzitelna kritéria podle odstavet 5 az 10, zejména vcetné toho,
co ma byt povazovano za vécnou nebo pravni piekazku branici
okamzitému pievodu kapitalu a splaceni zdvazki mezi smluvnimi
stranami.

Uroveri a typ kolateralu pozadovaného ve vztahu k OTC deriva-
tovym smlouvam, které uzavfely subjekty krytého dluhopisu
v souvislosti s krytym dluhopisem nebo sekuritizacni jednotka pro
specialni ucel v souvislosti se sekuritizaci ve smyslu tohoto nafizeni
a které splnuji podminky ¢l. 4 odst. 5 tohoto nafizeni a pozadavky
¢lanku 18 a ¢lankd 19 az 22 nebo ¢lankt 23 az 26 natizeni (EU)
2017/2402 (nafizeni o sekuritizaci), se stanovi s ptihlédnutim
k ptipadnym prekazkam vznikajicim pti vyméné kolateralu ve vztahu
ke stavajicim ujednanim o kolateralu v ramci krytého dluhopisu nebo
sekuritizace.

Evropské organy dohledu predlozi tyto navrhy regulacnich technic-
kych norem Komisi do 18. cervence 2018.

V zavislosti na pravni povaze smluvni strany jsou na Komisi
preneseny pravomoci k piijeti regulacnich technickych norem uvede-
nych v tomto odstavci postupem podle ¢lankd 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢&. 1093/2010, (EU) ¢&. 1094/2010 nebo (EU) ¢. 1095/2010.

Clének 43

Pirechodna ustanoveni

1. Toto nafizeni se pouzije na sekuritizace téch cennych papirQ, které
byly vydany 1. ledna 2019 nebo pozdé&ji, s vyhradou odstavcl 7 a 8.

2. Ve vztahu k sekuritizacim téch cennych papirt, které byly vydany
pred 1. lednem 2019, sméji puvodci, sponzofi a sekuritizacni jednotky
pouzivat oznaceni ,,STS* nebo ,,jednoducha, transparentni a standardizo-
vand“ nebo oznaceni, které na tyto pojmy pifimo nebo nepifimo odka-
zuje, pouze pokud jsou splnény pozadavky stanovené v clanku 18
a podminky stanovené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

3. Sekuritizace cennych papirQ, které byly vydany pfed 1. lednem
2019, jiné neZz sekuritizované pozice souvisejici s transakci ABCP nebo
programem ABCP, se povazuji za STS sekuritizace, pokud:

a) v dob¢ vydani téchto cennych papirti spliiovaly pozadavky stanovené
v ¢l 20 odst. 1 az 5,7,8,9, 11,12 al13av ¢l 21 odst. 1 a3 a
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b) od okamziku ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1 spliovaly pozadavky
stanovené v ¢l. 20 odst. 6 a 10, v ¢l. 21 odst. 2 a 4 az 10 a v ¢l. 22
odst. 1 az 5.

4. Pro ucely odst. 3 pism. b) plati:

a) v ¢l. 22 odst. 2 se slovy ,,pifed vydanim® rozumi ,,pfed ozndmenim
podle ¢l. 27 odst. 1%

b) v ¢l. 22 odst. 3 se slovy ,,pfed stanovenim ceny sekuritizace™ rozumi
»pred oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1%

c) v ¢l. 22 odst. 5:

i) ve druhé vété se slovy ,pfed stanovenim ceny* rozumi ,,pied
oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1%

ii) ve tfeti vété se slovy ,pfed stanovenim ceny ... alespon
v pracovni nebo pocateéni podob&“ rozumi ,pred oznamenim
podle ¢l. 27 odst. 1°;

iii) pozadavek uvedeny ve Ctvrté vété se nepouzije;

iv) odkazy na dodrzovani ¢lanku 7 se vykladaji tak, jako by se
Clanek 7 na dané sekuritizace vztahoval bez ohledu na ¢l. 43
odst. 1.

5. Ve vztahu k sekuritizacim, jejichz cenné papiry byly vydany dne
1. ledna 2011 nebo pozdéji, avSak pfed 1. lednem 2019, a ve vztahu
k sekuritizacim, jejichz cenné papiry byly vydany pied 1. lednem 2011,
pokud byly po dni 31. prosince 2014 pfidany nebo nahrazeny nové
podkladové expozice, se pozadavky tykajici se nalezité péCe stanovené
v nafizeni (EU) ¢&. 575/2013, nafizeni v pifenesené pravomoci (EU)
2015/35 a nafizeni v prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013 nadale
pouziji ve znéni pouzitelném k 31. prosinci 2018.

6. Ve vztahu k sekuritizacim, jejichz cenné papiry byly vydany pied
1. lednem 2019, uplatiiuji uvérové instituce nebo investi¢ni podniky ve
smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodi 1 a 2 nafizeni (EU) €. 575/2013, pojistovny
ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice 2009/138/ES, zajistovny ve smyslu
¢l. 13 bodu 4 smérnice 2009/138/ES a spravci alternativnich investic-
nich fondl ve smyslu €l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU nadéle
¢lanek 405 natizeni (EU) €. 575/2013 a kapitoly I, IT a III a ¢lanek 22
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 625/2014, Clanky 254 a 255
nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2015/35 a clanek 51 nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) €. 231/2013, ve znéni platném k 31. prosinci
2018.

7. Do pouzitelnosti regulacnich technickych norem, jez ma Komise
pfijmout podle ¢l. 6 odst. 7 tohoto nafizeni, uplatiiuji plivodci, sponzofi
nebo puvodni véfitelé pro ucely povinnosti stanovenych v c¢lanku 6
tohoto nafizeni na sekuritizace téch cennych papiri, které byly vydany
1. ledna 2019 nebo pozdé&ji, kapitoly I, II a IIT a c¢lanek 22 nafizeni
v ptrenesené pravomoci (EU) €. 625/2014.
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8. Do pouzitelnosti regulacnich technickych norem, jez ma Komise
pfijmout podle ¢l. 7 odst. 3 tohoto nafizeni, zptistupnuji ptvodci, spon-
zofi a sekuritizaCni jednotky pro Ucely povinnosti stanovenych v ¢l. 7
odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) a e) tohoto nafizeni informace
uvedené v pfilohach 1 az VIII nafizeni v pfenesené¢ pravomoci (EU)
2015/3 v souladu s ¢l. 7 odst. 2 tohoto nafizeni.

9. Pro ucely tohoto ¢lanku se v ptipadé sekuritizaci, které nezahrnuji
vydani cennych papirdi, odkazy na ,sekuritizace, jejichz cenné papiry
byly vydany*, chapou jako odkazy na ,sekuritizace, jejichz pocate¢ni
sekuritizované pozice byly vytvoreny®, pokud se toto nafizeni pouZije
na kterékoli sekuritizace, kter¢ 1. ledna 2019 nebo pozdé€ji vytvoii nové
sekuritizované pozice.

Clének 43a

Piechodna ustanoveni tykajici se STS rozvahovych sekuritizaci

1. Ve vztahu k syntetickym sekuritizacim, pro které smlouva o zajis-
téni Uveérového rizika nabyla GCinnosti pfed 9. dubnem 2021, sméji
puvodci a sekuritizaéni jednotky pouzivat oznaceni ,,STS* nebo ,,jedno-
ducha, transparentni a standardizovana“ ¢i oznaceni, které na tyto pojmy
pifimo nebo nepiimo odkazuje, pouze tehdy, pokud jsou v dobé ozna-
meni podle ¢l. 27 odst. 1 splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 18
a podminky stanovené v odstavci 3 tohoto ¢lanku.

2. Do dne pouzitelnosti regulacnich technickych norem uvedenych
v €l. 27 odst. 6 pivodci pro Gcely povinnosti stanovené v ¢l. 27 odst. 1
pisemné zpfistupni nezbytné informace organu ESMA.

3. Sekuritizace, jejichz pocate¢ni sekuritizované pozice byly vytvo-
feny pred 9. dubnem 2021, jsou povazovany za STS, pokud:

a) v okamziku vytvofeni pocatecnich sekuritizovanych pozic spliovaly
pozadavky stanovené v ¢l. 26b odst. 1 az 5, odst. 7 az 9 a odst. 11
a 12, ¢l. 26¢ odst. 1 a 3, €l. 26e odst. 1, ¢l. 26e odst. 2 prvnim
pododstavci, €l. 26e odst. 3 tietim a Ctvrtém pododstavci a ¢l. 26e
odst. 6 az 9 a

b) od okamziku oznameni podle ¢l. 27 odst. 1 spliuji pozadavky stano-
vené v ¢l. 26b odst. 6 a 10, ¢l. 26¢ odst. 2 a 4 az 10, ¢l. 26d odst. 1
az 5 a ¢l. 26e odst. 2 druhém az sedmém pododstavci, ¢l. 26e odst. 3
prvnim, druhém a patém pododstavci a €l. 26e odst. 4 a 5.

4. Pro ucely odst. 3 pism. b) tohoto ¢lanku plati:

a) v ¢l. 26d odst. 2 se slovy ,,pfed uzavienim transakce* rozumi ,,pied
oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1

b) v ¢l. 26d odst. 3 se slovy ,pfed stanovenim ceny sekuritizace"
rozumi ,,pfed oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1°;
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¢) v ¢l 26d odst. 5:

i) ve druhé vété se slovy ,pfed stanovenim ceny* rozumi ,pied
oznamenim podle ¢l. 27 odst. 1%

i) ve tieti vété se slovy ,,pfed stanovenim ceny alesponl v pracovni
Xee

nebo pocate¢ni podobé” rozumi ,,pfed oznamenim podle ¢l. 27
odst. 1%

iii) pozadavek uvedeny ve Ctvrté vété se nepouzije;

iv) odkazy na dodrzovani ¢lanku 7 se vykladaji tak, jako by se
Clanek 7 na dané sekuritizace vztahoval bez ohledu na ¢l. 43
odst. 1.

Cldanek 44
Zpravy

Do 1. ledna 2021 a poté kazdé tii roky zvetejni Spoleény vybor evrop-
skych organti dohledu zpravu o:

a) provadeéni pozadavkl na STS sekuritizace stanovenych v ¢lancich 18
az 27,

b) posouzeni opatfeni, kterd pfijaly piislusné orgdny, podstatnych rizik
a novych slabych mist, jez se mohla objevit, a opatfeni pfijatych
ucastniky trhu za Gc¢elem dalsi standardizace sekuritizaéni dokumen-
tace;

¢) fungovani pozadavkd na nalezitou péci stanovenych v clanku 5
a pozadavkl na transparentnost stanovenych v ¢lanku 7 a o tGrovni
transparentnosti sekuritiza¢niho trhu v Unii, vCetné toho, zda poza-
davky na transparentnost stanovené v ¢lanku 7 umoznuji ptislusnym
organlim mit dostate¢ny piehled o trhu, a plnit tak své povéfeni;

d) pozadavcich stanovenych v ¢lanku 6, mimo jiné o jejich plnéni
ucastniky trhu a o moznostech ponechani si rizika podle ¢l. 6
odst. 3;

e) zemepisné poloze sekuritizacnich jednotek

Komise na zéklad¢ informaci, které jsou ji poskytovany kazdé tfi roky
podle pismene e), poskytne posouzeni diivodi pro vybér dané polohy,
véetné informaci, pokud jsou dostupné a pfistupné, o tom, do jaké miry
hraje existence pfiznivého daiiového a regulac¢niho rezimu zésadni Glohu
pfi tomto vybéru.

Clanek 45a

Vypracovani ramce pro udrZitelnou sekuritizaci

1. Organ EBA zvefejni do 1. listopadu 2021 v uzké spolupréci
s organy ESMA a EIOPA zpravu o vypracovani konkrétniho ramce
pro udrzitelnou sekuritizaci, aby byly do tohoto nafizeni zapracovany
pozadavky na zajiSténi transparentnosti souvisejici s udrzitelnosti. Tato
zprava fadné posoudi zejména:
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a) uplatnovani pfiméfenych pozadavkii na zpfistupiiovani informaci
a zajisténi nalezité¢ péce, které¢ se tykaji potencialniho piiznivého
i nepfiznivého dopadu aktiv financovanych prostiednictvim podkla-
dovych expozic na faktory udrzitelnosti,

b) obsah, metodologii a strukturu informaci tykajicich se faktorti udrzi-
telnosti s ohledem na jejich pfiznivé i nepfiznivé environmentalni
a socialni dopady a dopady na spravu a fizeni;

c) jak zavést konkrétni ramec pro udrzitelnou sekuritizaci, ktery
zohledni finan¢ni produkty, na které se vztahuji ¢lanky 8 a 9 natizeni
(EU) 2019/2088, nebo z nich vychazi a ktery piipadné vezme
v uvahu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 (1);

d) mozny vliv ramce pro udrzitelnou sekuritizaci na finan¢ni stabilitu,
rozsifeni unijniho sekuritiza¢niho trhu a tivérovou kapacitu bank.

2. Pfi vypracovavani zpravy uvedené v odstavei 1 tohoto ¢lanku
organ EBA pfipadné¢ zohledni pozadavky na transparentnost stanovené
v ¢lancich 3, 4, 7, 8 a 9 nafizeni (EU) 2019/2088 nebo z nich vychazi
a vyuzivd informaci ziskanych od Evropské agentury pro Zzivotni
prostiedi a Spole¢ného vyzkumného stfediska Evropské komise.

3. Spolu se zpravou o prezkumu podle ¢lanku 46 piedlozi Komise na
zaklad¢é zpravy organu EBA uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku Evrop-
skému parlamentu a Radé zpravu o vytvofeni zvlastniho ramce pro
udrzitelnou sekuritizaci. Ke zpravé Komise pfipadné pfipoji legislativni
navrh.

Clanek 46

Piezkum

Do 1. ledna 2022 ptedlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé
zpravu o fungovani tohoto nafizeni, kterou pfipadné¢ doprovodi legisla-
tivnim navrhem.

V této zpravé zohledni predevsim zjiSténi obsazend ve zpravach uvede-
nych v ¢lanku 44 a vyhodnoti:

a) dopady tohoto nafizeni, véetné zavedeni oznaceni STS sekuritizace,
na fungovani trhu sekuritizaci v Unii, pfinos sekuritizace pro redlnou
ekonomiku, zejména pro pristup k Gvérim pro malé a stiedni
podniky a pro investice, a propojenost mezi finanénimi institucemi
a stabilitu finan¢niho sektoru;

b) rozdily ve vyuzivani moznosti uvedenych v ¢l. 6 odst. 3 na zaklad¢
udaji uvedenych ve zpravé podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho pododstavce
pism. e) bodu iii). Pokud ze zjisténi vyplyne narast obezietnostniho
rizika zptsobeny vyuzivanim moznosti uvedenych v ¢l. 6 odst. 3
pism. a), b), ¢) a e), bude zvazena vhodna naprava;

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna
2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic a o zméné natizeni
(EU) 2019/2088 (Uf. vest. L 198, 22.6.2020, s. 13).
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<)

d)

e)

2)

h)

1.

zda od pocatku pouzivani tohoto nafizeni doSlo k nepfiméfenému
nartstu poctu transakci podle ¢l. 7 odst. 2 tfetiho pododstavee a zda
ucastnici trhu strukturovali transakce tak, aby obesli povinnost zpfis-
tupnovat informace prostfednictvim registri sekuritizaci uvedenou
v ¢lanku 7;

zda je zapotiebi rozsifit pozadavky tykajici se zpfistupfiovani podle
¢lanku 7, tak aby se vztahovaly na transakce uvedené v ¢l. 7 odst. 2
tietim pododstavci a na pozice investort;

zda by mohl byt v oblasti STS sekuritizaci zaveden rezim rovnocen-
nosti pro ptvodce, sponzory a sekuritizacni jednotky ze tietich zemi,
pti zohlednéni mezinarodniho vyvoje v oblasti sekuritizace, zejména
pak iniciativ tykajicich se jednoduchych, transparentnich a srovnatel-
nych sekuritizaci;

plnéni pozadavkl stanovenych v ¢l. 22 odst. 4 a ¢l. 26d odst. 4
a otazku, zda mohou byt rozsifeny na sekuritizace, jejichz podkla-
dovymi expozicemi nejsou pujcky na obytné nemovitosti nebo
pujcky ¢i leasingy na automobily, s ohledem na to, aby se usnadnilo
zpfistupiiovani informaci o zivotnim prostiedi, socidlnich zalezitos-
tech a spravé a fizeni;

pfiméfenost rezimu ovéfovani tfeti stranou stanoveného v c¢lancich
27 a 28 a skutecnost, zda rezim udé€lovani povoleni tfetim stranam
stanoveny v ¢lanku 28 podporuje dostatecnou hospodaiskou soutéz
mezi tfetimi stranami a zda je nutné provést zmény v dohledovém
ramci za Ucelem zajisténi financni stability, a

zda je nutné doplnit rdmec pro sekuritizaci vymezeny timto naii-
zenim vytvofenim systému bank s omezenou licenci zajistujicich
funkce sekuritizacnich jednotek s vyhradnim pravem nakupovat
expozice od plivodci a prodavat investorim pohledavky papirt
krytych nakoupenymi expozicemi.

moznost dalsi standardizace a dalSich pozadavki na zpfistupnovani
informaci s ohledem na vyvijejici se trzni postupy, zejména za
pomoci Sablon, pro tradi¢ni i syntetické sekuritizace, vetné nestan-
dardnich soukromych sekuritizaci, u nichz podle naftizeni Evrop-
ského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 (') neni stanovena povin-
nost vypracovat prospekt.

Clének 47

Vykon pienesené pravomoci

Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi

za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna

2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii verejné nabidce nebo prijeti
cennych papirli k obchodovéni na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice
2003/71/ES (Ut. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).
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2. Pravomoc pfijimat akty v pienesené pravomoci uvedené v ¢l. 16
odst. 2 je svéfena Komisi na dobu neurcitou ode dne 17. ledna 2018.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pifeneseni pravomoci
uvedené v ¢l. 16 odst. 2 kdykoli zrusSit. Rozhodnutim o zruSeni se
ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize ur¢ené. Rozhodnuti nabyva
Gginku prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie,
nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotyka se platnosti
jiz platnych akt v pfenesené pravomoci.

4.  Pred pfijetim aktu v prenesené pravomoci Komise vede konzultace
s odborniky jmenovanymi jednotlivymi Clenskymi staty v souladu se
zasadami  stanovenymi v interinstitucionalni dohod¢ ze dne
13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich predpisu.

5. Pfijeti aktu v prenesené pravomoci Komise neprodlené oznami
soucasné Evropskému parlamentu a Radg.

6. Akt v prenesené pravomoci piijaty podle ¢l. 16 odst. 2 vstoupi
v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky parlament nebo Rada
nevyslovi namitky ve lht¢ dvou mésicti ode dne, kdy jim byl tento
akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pred uplynutim
této lhuty informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhita prodlouzi o dva mésice.

Clének 48
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaSeni
v Urednim vestniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ledna 2019.

Toto nafizeni je zavazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech
Clenskych statech.
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