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STANOVISKO RADY

k aktualizovanému programu stability Luxemburska na roky 2009 - 2014

(2010/C 143/03)

RADA EUROPSKE] UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej tnie,

so zretefom na nariadenie Rady (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jala 1997
o posilneni dohladu nad stavmi rozpoctov a o dohlade nad
hospodarskymi politikami a ich koordindcii ('), a najmd na
jeho clanok 5 ods. 3,

so zretelom na odpordcanie Komisie,

po konzulticii s Hospodarskym a finanénym vyborom,

PREDLOZILA TOTO STANOVISKO:

(1)

2

Rada 26. aprila 2010 preskiimala aktualizovany program
stability Luxemburska na roky 2009 aZ 2014.

Luxemburské hospodérstvo bolo vdzne zasiahnuté krizou:
redlny HDP sa po nulovom raste v roku 2008 podla
najnovsich odhadov znizil v roku 2009 o 3,9%
v redlnom vyjadreni, pretoze doslo k poklesu vsetkych
prvkov dopytu s vynimkou verejnych vydavkov. Prispevok
Cistého vyvozu zostal pozitivny, pretoze dovoz klesol
dokonca este viac ako vyvoz, pravdepodobne v dosledku
kolapsu investicii do zariadeni. Zdd sa Ze finan¢ny sektor
bol krizou zasiahnuty menej, ako by sa mohlo ocakavat, aj
napriek tomu, Ze na konci roku 2008 museli luxemburské
organy zorganizovat operdciu na podporu dvoch najvac-
§ich bank v krajine, ktoré patria do medzindrodnych
skupin. Zamestnanost sa v roku 2009 este zvysila
v priemere o 1,2 %, ale vylucne vdaka prenosu vyplyvaji-
cemu z velmi silného rastu zaznamenanému v roku 2008
(+ 4,7 %). Doslo len k miernemu poklesu vo finanénom
sektore, ale ovela silnejsi pokles nastal v priemysle. Neza-
mestnanost vzrastla zo 4,9 % v roku 2008 v priemere na
5,7 % v roku 2009 napriek rozsiahlemu vyuzivaniu prace
na skrateny pracovny avdzok, ktord podporovali orgdny.
Hlavnou vyzvou pre Luxembursko v stcasnom kritickom
obdobi je udrzat si a rozvijat priaznivy stav, vdaka
ktorému sa za poslednych 25 rokoch dosiahol pozoru-
hodny rast zaloZeny na zvysujicej sa Specializdcii tejto
krajiny na ¢innosti v oblasti sluzieb, osobitne finan¢nych
sluzieb. Okrem toho, pokial ide o rozpoctovi politiku,
dlhodobd perspektiva si zasluhuje plnd pozornost. Po
prvé, ndrast vydavkov bol v poslednych rokoch pomerne
silny a opakované prebytky bolo mozné dosiahnut vdaka
rasticim prijmom, ¢o uZz nemusi dalej pokracovat.
Zarovenn sa predpokladd, Ze zvySenie vydavkov
v savislosti so starnutim obyvatelstva md patrit
k najvicsim v EU, v prevaznej miere v dosledku $tedrosti
dochodkového systému v krajine.

U U.v.ES L 209, 2.8.1997, s. 1. Dokumenty uvedené v tomto texte si
dostupné na webovej stranke: http://ec.europa.cu/economy_finance/
sgp/index_en.htm

()

Hoci je pokles redlncho HDP zaznamenany v kontexte
krizy z vidcSej Casti sposobeny hospoddrskym cyklom,
kriza negativne ovplyvnila aj droven potencidlneho
produktu. Kriza méze okrem toho ovplyvnit potencidlny
rast v strednodobom horizonte prostrednictvom nizsich
investicii, obmedzeni v dostupnosti Gverov, zvy$ovania
Strukturdlnej nezamestnanosti a dlhodobého oslabenia
rastu finanénych aktivit na celom svete. Vplyv hospodar-
skej krizy sa okrem toho zndsobuje negativiymi vplyvmi
demografického  starnutia na  potencidlny  produkt
a udrzatelnost verejnych financii. V takejto situdcii bude
nevyhnutné  zrychlit tempo S$trukturdlnych reforiem
s cielom podporit potencidlny rast. V pripade Luxem-
burska je predovietkym dolezité zvysit mieru zamestna-
nosti obyvatelstva, zvysit pritazlivost podnikatelského
prostredia, presadzovat také sprdvanie v mzdovej oblasti,
pri ktorom sa zohladiiuje znaéné zvySenie ndkladov na
pricu pozorované v poslednych rokoch, a pokracovat
v Gsili o zintenzivnenie c¢innosti v oblasti vyskumu
a vyvoja v krajine.

V  makroekonomickom scendri, z ktorého program
vychddza, sa predpokladd zvySenie redlneho HDP
0 2,5% v roku 2010 po znizeni o 3,9 % v roku 2009
a ndrast v priemere o 2,9 % rocne pocas zostdvajiiceho
obdobia programu. Pri hodnoteni na zdklade informdcii
dostupnych v stcasnosti () sa zdd, Ze tento scendr
vychddza z mierne nadhodnotenych predpokladov rastu
na rok 2010, a to aj ked sa zohladnia ddaje pre treti
Stvrtrok, ktoré boli lepsie, ako sa ocakédvalo. Programové
progndzy rastu na obdobie 2011 az 2014 st zhruba
realistické v porovnani s odhadmi potencidlneho rastu,
ktoré vypracovali ttvary Komisie, a st predpokladom
postupného uzatvirania produkénej medzery. Zda sa, Ze
programové prognézy, pokial ide o zamestnanost, neza-
mestnanost a infliciu, st takisto realistické.

V programe sa odhaduje deficit verejnych financii v roku
2009 na drovni 1,1 % HDP. Toto vyrazné zhorenie
z prebytku 2,5% HDP v roku 2008 vyplynulo hlavne
z prudkého zvysenia verejnych vydavkov takmer o 5
percentudlnych bodov HDP, ktoré bolo len <¢iastocne
kompenzované zvysenim podielu prijmov (ktoré vyplynulo
len zo skuto¢nosti, ze nomindlny HDP klesol este viac ako
prijmy). Vo zvy3eni podielu vydavkov sa vo velkej miere
odzrkadluje vplyv krizy na verejné financie prostrednic-
tvom automatickych stabilizatorov, ale sposobili ho aj
stimulaéné opatrenia dosahujice 1,75% HDP, ktoré
vldda prijala v silade s eurépskym pldnom na oZivenie
hospodarstva (dalej len ,EERP“). Tieto opatrenia zahffiali
hlavne  znaéné  zrychlenie  verejnych  investi¢nych
programov, ako aj vyznamné zniZenia dani, zvlast dani
z prijmov fyzickych osob, ktoré si trvalej povahy. Ako
sa plinuje v programe, fiskdlna politika bude mat aj
v roku 2010 podporny charakter, ¢o je vzhladom na
relativne priaznivii rozpoc¢tovi a hospoddrsku situdciu

() V hodnoteni sa zohladnuje najmi predpoved dtvarov Komisie

z jesene 2009, ale aj iné informdcie, ktoré sa odvtedy spristupnili.
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Luxemburska v stlade s EERP. Od roku 2011 sa vSak do
programovych prognéz za predpokladu nezmenenej poli-
tiky nepremieta restriktivna pozicia v stilade so stratégiou
na ukoncenie angazovanosti $tatu, ktori zastiva Rada, aj
ked program potvrdzuje, Ze orgdny planujd uskutoénit
kroky na napravu.

Predpokladd sa zvySenie deficitu verejnych financii na
3,9% HDP v roku 2010, ¢o je zhorSenie, ktoré by
mohlo vyplyvat zo zvySenia vydavkov o 0,9 percentudl-
neho bodu HDP a poklesu prijmov o 2 percentudlne body
HDP. Toto zvySenie vydavkov bude vyplyvat hlavne
z vysSich vydajov v oblasti skolstva (0,3 percentuidlneho
bodu HDP), rodinnej politiky (0,25 percentudlneho bodu
HDP) a verejnej infrastruktiry (0,5 percentudlneho bodu
HDP). Znizenie prijmov by bolo désledkom poklesu
prijmov z priamych dani (o 1,4 percentudlnecho bodu
HDP) sposobeného v podstate acinkami krizy, a to
obzvlast poklesu prijmov z dani pravnickych osob. Sadzba
tejto dane sa okrem toho zniZila z 22 % na 21 %, pri
odhadovanom vplyve ex ante na urovni priblizne 0,1
percentudlneho bodu HDP. Znizenie prijmov by takisto
v mensej miere vyplyvalo z poklesu nepriamych dani
a prispevkov socidlneho zabezpecenia v pomere k HDP
(v prvom pripade o 0,4 a v druhom pripade o 0,2 percen-
tudlneho bodu HDP). KedZe deficit na rok 2009 bol revi-
dovany smerom nadol o 1,2 percentudlneho bodu HDP so
zretelom na odhad uvedeny v rozpocte, pricom cielovy
deficit na rok 2010 bol revidovany smerom nadol o 0,5
percentudlneho bodu, v programe sa predpokladd, ze zhor-
Senie salda verejnych financii dosiahne v roku 2010 2,8
percentudlneho bodu HDP (v porovnani s 2,1 percentudl-
neho bodu v rozpocte). Strukturdlne saldo (t. j. cyklicky
upravené saldo vypocitané podla spolocne dohodnutej
metodiky na zdklade informdcii uvedenych v programe,
bez jednorazovych a inych docasnych opatreni) by sa
zhorsilo  priblizne o 3  percentudlne body HDP
z prebytku na drovni priblizne 1% HDP v roku 2009.

Na obdobie po roku 2010 sa v programe predkladd plno-
hodnotny  rozpoctovy  scendr,  ktory  vychddza
z predpokladu ,nezmenenej politiky“ a v ktorom by sa
deficit verejnych financii este predtym, ako by dosiahol
3,1 % HDP v roku 2014, najprv zvysil na 5,0 % HDP
v roku 2011 a potom by sa s postupne doznievajicimi
ucinkami krizy pomaly znizoval na droven 4,6 % HDP
v roku 2012 a 4,3% HDP v roku 2013. Tento scendr
teda znamend, Ze deficit verejnych financii by zostal nad
droviiou 3 % HDP do konca obdobia, na ktoré sa vztahuje
program. Automatické znizovanie deficitu by vyplyvalo
z postupného zotavovania prijmov, ako aj z mierneho
poklesu podielu vydavkov. Podiel prijmov by sa mal
podla progndézy mierne zvysit z nizkej drovne zazname-
nanej v priebehu roka 2011 (38,1 % HDP) na 39,5% HDP,
a to hlavne v dosledku znovuozivenia priamych dani od
roku 2011, kedy podla predpokladu odlozeny vplyv krizy
na prijmy dosiahne svoje maximum. Stcasne sa v dosledku

=

postupného zrychlovania rastu predpokladd mierny pokles
podielu vydavkov z najvyssej Grovne vo vyske 43,6 % HDP
dosiahnutej v roku 2010 na 42,7 % v roku 2014. Struk-
turdlny deficit (prepocitany dtvarmi Komisie) by sa mal
najprv zvysit z 2,25 % HDP v roku 2010 na priblizne
3,5% v roku 2011, kedy by celkovy deficit dosiahol
vrchol na drovni 5% HDP, a potom by sa mierne znizil
na trovent 2,25 % HDP v roku 2014 v sulade s poklesom
celkového deficitu. V programe sa potvrdzuje, Ze hlavnym
cielom strednodobej rozpoctovej stratégie je opitovné
dosiahnutie rovnovdhy v oblasti verejnych financii do
roku 2014 prostrednictvom kazdoroéného zniZovania
celkového deficitu priblizne o jeden percentudlny bod.
Akékolvek informdcie z hladiska drovni prijmov
a vydavkov spojené s tymto procesom upravy alebo
podpornymi opatreniami sa odkladaji dovtedy, kym sa
neuskuto¢ni konzultdcia so socidlnymi partnermi, ktord
sa mé uzavriet do konca aprila tohto roka.

V programe sa uvadza, Ze v dosledku vyznamu implicit-
nych zdvizkov spojenych so starnutim obyvatelstva bol
strednodoby rozpoctovy ciel upraveny zo Strukturdlneho
deficitu 0,8 % HDP na Strukturdlny prebytok 0,5 % HDP.
Vzhladom na najnovsie progndzy a trovne dlhu sa zdd, ze
v tomto strednodobom rozpoétovom cieli sa dostato¢ne
nezohladnuji implicitné zdvizky spojené so starnutim
obyvatelstva, a to aj naprieck tomu, Ze dlh nedosahuje
referencnd hodnotu uvedentt v zmluve. V programe sa
nepredpokladd, Ze sa tento strednodoby rozpoctovy ciel
dosiahne v rdmci obdobia, na ktoré sa program vztahuje.

Rozpoctovy vysledok na rok 2010 by mohol byt do
urcitej miery lepsi, ako sa predpokladalo v programe.
Nijako to vSak nemeni dovody na pokracovanie pldno-
vanej fiskdlnej konsolidicie v rokoch 2011 - 2014.
Pripadné zlepSenie vysledku v roku 2010 savisi
s bazickym dcinkom vyplyvajicim z revizie smerom
nadol o 1,2 percentudlneho bodu HDP v deficite z roku
2009 (so zretelom na povodnd prognézu deficitu
v rozpocte na rok 2010), ¢o sa v plnej miere neprenieslo
do lepsieho vysledku v roku 2010. V désledku toho sa
teraz predpokladd, Ze zhorSenie salda verejnych financii
v roku 2010 dosiahne 2,8 % HDP, zatial ¢o podla
prognézy v rozpocte malo dosiahnut 2,1 %. Rozpoctové
vysledky boli v Luxembursku pred krizou casto ovela
lepsie, ako sa povodne planovalo. Pokial ide o obdobie
2011 az 2014, v ,scendri nezmenenej politiky” sa pred-
klada realisticky obraz vyvoja verejnych financii, pricom
mozny pozitivny bazicky efekt je zhruba vyvdzeny nega-
tivnymi  rizikami spojenymi s  makroekonomickym
vyhladom. Pokial ide o alternativny proces tpravy,
ktorého cielom je zniZenie verejného salda do roku
2014 pod 3 %, vzhladom na to, Ze chybaji akékolvek
informdcie o drovni prijmov a vydavkov spojenych
s olakdvanymi deficitmi a o opatreniach potrebnych na
dosiahnutie predpokladanej konsolidicie, hodnotenie nie
je mozné.
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(9) Pomer dlhu k HDP sa zdvojndsobil zo 6,6 % v roku 2007
na 13,5 % v roku 2008, a to v zdsade v dosledku financnej
podpory urcenej finanénému sektoru. V programe sa pred-
pokladd dalsie zvysenie zo 14,9 % HDP v roku 2009 na
37,4 % v roku 2014. Toto zvySenie presiahne sumu plno-
vanych deficitov v dosledku rozsiahlej$ich prevodov
z verejnej spravy do socidlneho zabezpecenia. Aj ked sa
pomer dlhu k HDP zvysuje, stile zostdva vyrazne pod
referenénou drovilou stanovenou v zmluve v priebehu
celého programového obdobia. Systém socidlneho zabez-
peCenia a v menSej miere aj verejnd sprava disponujd
velkymi finanénymi aktivami, ktoré sa akumulovali
z opakovanych prebytkov z minulosti. Tieto aktiva st
v§ak nedostatoéné na pokrytie buddcich zavizkov
v oblasti socidlneho zabezpecenia.

(10) V strednodobych prognézach dlhu do roku 2020,
v ktorych sa predpokladd, Ze miera rastu HDP sa len
postupne zotavi na hodnoty predpokladané pred krizou,
miery zdanenia sa vratia na predkrizové Grovne a zahrnd
prognézované zvysenie vydavkov stvisiacich so starnutim
obyvatelstva, sa ukazuje, Ze rozpoctovy vyvoj, s ktorym sa
pocita v programe, by v sacasnej situdcii a v pripade
nezmenenej politiky nestacil na stabilizdciu dlhu do roku
2020.

(11) Dlhodoby vplyv starnutia obyvatelstva na rozpocet je
vyrazne vy$si ako priemer EU a ovplyviiuje ho najmi
znané planované zvySenie vydavkov na starobné
dochodky. Zna¢né aktiva akumulované v oblasti socidl-
neho zabezpeCenia pomoézu ciastocne financovat pldno-
vané zvySenie vydavkov na dochodky, aj ked sa
v rozpoctovych plinoch do roku 2014 naznacuje, Ze
Strukturdlny primdrny prebytok uz nebude postacovat na
kompenzaciu zvysujicich sa nédkladov spojenych so star-
nutim obyvatelstva. Dosiahnutie vysokych primarnych
prebytkov v strednodobom horizonte, a ako uzndvajda
organy, zavadzanie opatreni na obmedzenie podstatného
zvysenia vydavkov na dochodky by prispelo k zniZeniu
rizik v oblasti udrzatelnosti verejnych financii, ktoré boli
hodnotené v sprive Komisie o udrzatelnosti (') z roku
2009 ako stredné.

(12) Zda sa, Ze numerické fiskdlne pravidld a strednodobé
rozpotové rdmce (s vynimkou S$titneho viacrocného
programu kapitalovych vydavkov) nemajt
v Luxembursku vyznamnd dlohu. Nezdd sa vsak, Ze by
to v minulosti malo za ndsledok vyrazné sklzy
v rozpolte, aj ked to mohlo hrat dlohu v opakovanych
a rozsiahlych revizidch tdajov o verejnych financiach
zaznamenanych v poslednych rokoch (vSeobecne vedicich
k pozitivnejSiemu vysledku). V programe sa v tejto stvis-
losti neuvadzaju Ziadne plany.

(") V zdveroch Rady z 10. novembra 2009 o udrzatelnosti verejnych
financif ,Rada vyzyva clenské stity, aby vo svojich nadchadzajicich
programoch stability a konvergen¢nych programoch sustredili
pozornost na stratégie orientované na udrzatelnost®, a dalej ,vyzyva
Komisiu, aby spolu s Vyborom pre hospodarsku politiku a s Hospo-
ddrskym a finanénym vyborom dalej vcas pre dalsiu spravu
o udrzatelnosti pripravovala metodiky na posudzovanie dlhodobej
udrzatelnosti verejnych financii “, ktord sa ocakdva v roku 2012.

(13) Zda sa, ze $truktira verejnych financii je v Luxembursku
pomerne priaznivé: verejné vydavky a dafiové zataZenie su
relativne nizke v porovnani s inymi clenskymi S$tdtmi.
Najmé zdafiovanie pracovného prijmu a verejnd spotreba
st pomerne nizke. Okrem toho, verejné investicie patria
medzi najvyssie v celej EU. Existuje tu viak priestor na
zlepSovanie efektivnosti verejnych vydavkov aj v oblasti
vzdeldvania. Okrem toho sa zdd, Ze vzdjomné poOsobenie
Stedrych socidlnych ddvok a pomerne nizkeho zdanovania
pracovného prijmu neposkytuje ludom s priemernymi
a nizkymi prijmami dostatoénii motiviciu na to, aby
pracovali. V konecnom désledku bude potrebné uskutocnit
reformy relativne $tedrého  dochodkového — systému
s cielom vyrovnat sa s bremenom starnutia obyvatelstva.

(14) Celkovo, ak sa vezme do tvahy priaznivd vychodiskova
rozpoltovd pozicia Luxemburska na zaciatku krizy
a nizka droven verejného dlhu, planovand podporna
fiskdlna pozicia v roku 2010 je primerand a v stlade
s eurépskym pldnom na ozivenie hospoddrstva. Prognéza
nezmenenej politiky v programe od roku 2011 nie je
v silade s poziadavkami paktu, pretoze neobsahuje
potrebnt konsolidaciu, ktord by bola potrebnd na zniZenie
deficitu pod 3 % HDP a na to, aby sa primeranym tempom
dosiahol strednodoby rozpoctovy ciel, to znamend
prebytok 0,5 % HDP. Progndza nie je ani v sdlade ani so
zdvermi Rady z 20. oktébra o fiskdlnej stratégii ukoncenia
angazovanosti $titu. Na druhej strane, ozndmeny zdmer
vlddy zacat s konsoliddciou od roku 2011 a zniZovat
Strukturalny deficit priblizne o 0,75 percentudlneho bodu
HDP kazdy rok od roku 2011 nie je mozné hodnotit
vzhladom na to, Ze nie st k dispozicii Ziadne informécie
o opatreniach, o ktoré sa takd konsolidacnd stratégia
opiera.

(15) Pokial ide o poziadavky na tdaje $pecifikované v kédexe
pravidiel pre programy stability a konvergenéné programy,
program md urcité nedostatky v povinnych i nepovinnych
udajoch (2).

Celkovy zéver je taky, ze vzhladom na pokles a zdravi rozpo¢-
tovi vychodiskovii poziciu Luxemburska je docasné zhorSenie
salda verejnych financif v rokoch 2009 a 2010, do ktorého sa
¢iastone premieta prijatie stimulacnych opatreni, primerané.
Od roku 2011 sa v3ak fiskdlna pozicia, ako sa uvddza
v programovom ,scendri nezmenenej politiky, nemodze pova-
Zovat za poziciu, ktord je v stlade s poziadavkami paktu, kedZze
verejny deficit by zostal nad troviiou 3 % HDP do roku 2014;
preto by tu neexistovala Ziadna konsoliddcia, aby sa zabezpe-
¢ilo, Ze deficit sa dostane pod trovent 3 % HDP a ani pokrok
smerom k dosiahnutiu strednodobého rozpoctového ciela by
nebol dostato¢ny. Hoci organy uvadzaji svoj zdmer sledovat
ambici6znejsi konsolidacny trend s cielom opit obnovit rovno-
vahu verejnych financif do roku 2014 a dosiahnut strednodoby
ciel v nasledujicich rokoch, tento proces tpravy nemozno
primerane hodnotit vzhladom na nedostatok akychkolvek

(%) Chybajii najméd tdaje o sektorovych saldich s vynimkou verejnej
spravy.
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informdcii vritane vychodiskovych opatreni. Preto by bolo
vitané, keby o tychto opatreniach bolo viac informdcii. Pretrva-
vajii obavy o dlhodobt udrzatelnost verejnych financii, ktoré
budt musiet v buddcich rokoch zndsat mimoriadne velké zata-
Zenie, pretoZe sa oclakdva, Ze zvySenie verejnych vydavkov
v savislosti so starnutim obyvatelstva by malo patri
k najvyssim v celej EU.

V stvislosti s uvedenym hodnotenim sa Luxembursko vyzyva,
aby:

i) zacalo fiskdlnu konsoliddciu od roku 2011 s cielom
dosiahnut zniZenie deficitu pod 3 % HDP a potom pokra-

ii

=

¢ovat smerom k dosiahnutiu strednodobého rozpoctového
ciela a aby stanovilo na tento tcel opatrenia, ktoré buda
potrebné na dosiahnutie tejto konsoliddcie; a

vzhladom na vyrazny plidnovany ndrast vydavkov v stvislosti
so starnutim obyvatelstva zlepsilo dlhodobt udrzatelnost
verejnych financii reformovanim systému dochodkového
zabezpeenia a stanovilo strednodoby ciel, v ktorom sa
dostato¢ne zohladnuju implicitné zdvazky spojené so star-
nutim obyvatelstva.

Porovnanie hlavnych makroekonomickych a rozpoétovych prognéz

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Redlny HDP PS jan. 2010 0,0 -39 2,5 3,0 2,7 2,9 3,1
(zmena v %)
KOM nov. 2009 0,0 -3,6 1,1 1,8 — — —
PS okt. 2008 1,0 -0,9 1,4 4,5 — — —
Inflicia HISC | PS jan. 2010 4,1 4,1 0,0 2,1 1,8 — —
(%)
KOM nov. 2009 4,1 0,0 1,8 1,7 — — —
PS okt. 2008 4,1 0,6 2,5 2,9 — — —
Produk¢nd PS jan. 2010 1,9 -4,0 -34 -28 -24 -2,0 -1,7
medzera (1)
(% potencié]- KOM nov. 2009 (%) 1,7 -39 - 4,6 -50 — — —
neho HDP)
PS okt. 2008 1,1 -23 -3,5 — — — —
Cist¢ poskyt- | PS jan. 2010 — — — — — — —
nuté  tvery/
prijat¢  Gvery | KOM nov. 2009 4,9 — — — — — —
vo&i  zvysku
sveta PS okt. 2008 — — — _ _ _ _
(% HDP)
Verejné prijmy | PS jan. 2010 402 | 416 39,6 38,3 38,5 39,0 39,5
(% HDP)
KOM nov. 2009 40,2 41,1 39,7 39,4 — — —
PS okt. 2008 43,2 42,8 42,8 40,3 — — —
Verejné PS jan. 2010 37,7 42,6 43,5 43,2 43,2 43,3 42,6
vydavky
(% HDP) KOM nov. 2009 37,7 43,3 43,9 43,6 — — —
PS okt. 2008 41,2 43,4 44,3 39,4 — — —
Saldo  verej- | PS jan. 2010 2,5 -1,1 -39 -50 -4,6 -43 -3,1
nych financif
(% HDP) KOM nov. 2009 25 | -22 ~42 -4 — — —
PS okt. 2008 43,2 42,8 42,8 40,3 — — —
Primdrne PS jan. 2010 2,8 -0,5 -3,3 -43 -3,7 -3,3 -2,1
saldo
(% HDP) KOM nov. 2009 27 | -16 -36 -36 — — —
PS okt. 2008 2,3 -0,3 -1,2 1,5 — — —
Cyklicky upra- | PS jan. 2010 1,6 0,9 -22 -3,6 -34 -33 -23
vené saldo (1)
(% HDP) KOM nov. 2009 1,6 -0,3 -2,0 -1,8 — . —
PS okt. 2008 2,4 1,6 0,3 — — — —
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Strukturalne PS jan. 2010 1,6 0,9 -22 -3,6 -34 -33 -23
saldo (%)
(% HDP) KOM nov. 2009 1,6 -03 -2,0 -1,8 — — —
PS okt. 2008 2,4 1,6 0,3 — — — s
Hruby verejny | PS jan. 2010 13,5 14,9 18,3 23,9 29,3 34,1 37,4
Eg)hHDP) KOM nov. 2009 13,5 15,0 16,4 17,7 — — —
PS okt. 2008 14,4 14,9 17,0 14,3 — — —
Pozndmky:

(") Produkéné medzery a cyklicky upravené saldd podla programov prepocitané ttvarmi Komisie na zdklade informécii v programoch.

(3) Zalozené na odhadovanom potencidlnom raste 3,6 %, 2,0 %, 1,9 % a 2,2 % postupne v obdobi 2008 - 2011.

(}) Cyklicky upravené saldo bez jednorazovych a inych docasnych opatreni. Podla najnovsieho programu a podla prognéz titvarov Komisie
z jesene 2009 sa od roku 2010 do roku 2014 nepldnuji Ziadne jednorazové a iné docasné opatrenia.

Zdroj:

Program stability (PS); progndzy titvarov Komisie z jesene 2009 (KOM); vypocty titvarov Komisie.




