
STANOVISKO RADY 

k aktualizovanému programu stability Luxemburska na roky 2009 – 2014 

(2010/C 143/03) 

RADA EURÓPSKEJ ÚNIE, 

so zreteľom na Zmluvu o fungovaní Európskej únie, 

so zreteľom na nariadenie Rady (ES) č. 1466/97 zo 7. júla 1997 
o posilnení dohľadu nad stavmi rozpočtov a o dohľade nad 
hospodárskymi politikami a ich koordinácii ( 1 ), a najmä na 
jeho článok 5 ods. 3, 

so zreteľom na odporúčanie Komisie, 

po konzultácii s Hospodárskym a finančným výborom, 

PREDLOŽILA TOTO STANOVISKO: 

(1) Rada 26. apríla 2010 preskúmala aktualizovaný program 
stability Luxemburska na roky 2009 až 2014. 

(2) Luxemburské hospodárstvo bolo vážne zasiahnuté krízou: 
reálny HDP sa po nulovom raste v roku 2008 podľa 
najnovších odhadov znížil v roku 2009 o 3,9 % 
v reálnom vyjadrení, pretože došlo k poklesu všetkých 
prvkov dopytu s výnimkou verejných výdavkov. Príspevok 
čistého vývozu zostal pozitívny, pretože dovoz klesol 
dokonca ešte viac ako vývoz, pravdepodobne v dôsledku 
kolapsu investícií do zariadení. Zdá sa že finančný sektor 
bol krízou zasiahnutý menej, ako by sa mohlo očakávať, aj 
napriek tomu, že na konci roku 2008 museli luxemburské 
orgány zorganizovať operáciu na podporu dvoch najväč­ 
ších bánk v krajine, ktoré patria do medzinárodných 
skupín. Zamestnanosť sa v roku 2009 ešte zvýšila 
v priemere o 1,2 %, ale výlučne vďaka prenosu vyplývajú­
cemu z veľmi silného rastu zaznamenanému v roku 2008 
(+ 4,7 %). Došlo len k miernemu poklesu vo finančnom 
sektore, ale oveľa silnejší pokles nastal v priemysle. Neza­
mestnanosť vzrástla zo 4,9 % v roku 2008 v priemere na 
5,7 % v roku 2009 napriek rozsiahlemu využívaniu práce 
na skrátený pracovný úväzok, ktorú podporovali orgány. 
Hlavnou výzvou pre Luxembursko v súčasnom kritickom 
období je udržať si a rozvíjať priaznivý stav, vďaka 
ktorému sa za posledných 25 rokoch dosiahol pozoru­
hodný rast založený na zvyšujúcej sa špecializácii tejto 
krajiny na činnosti v oblasti služieb, osobitne finančných 
služieb. Okrem toho, pokiaľ ide o rozpočtovú politiku, 
dlhodobá perspektíva si zasluhuje plnú pozornosť. Po 
prvé, nárast výdavkov bol v posledných rokoch pomerne 
silný a opakované prebytky bolo možné dosiahnuť vďaka 
rastúcim príjmom, čo už nemusí ďalej pokračovať. 
Zároveň sa predpokladá, že zvýšenie výdavkov 
v súvislosti so starnutím obyvateľstva má patriť 
k najväčším v EÚ, v prevažnej miere v dôsledku štedrosti 
dôchodkového systému v krajine. 

(3) Hoci je pokles reálneho HDP zaznamenaný v kontexte 
krízy z väčšej časti spôsobený hospodárskym cyklom, 
kríza negatívne ovplyvnila aj úroveň potenciálneho 
produktu. Kríza môže okrem toho ovplyvniť potenciálny 
rast v strednodobom horizonte prostredníctvom nižších 
investícií, obmedzení v dostupnosti úverov, zvyšovania 
štrukturálnej nezamestnanosti a dlhodobého oslabenia 
rastu finančných aktivít na celom svete. Vplyv hospodár­
skej krízy sa okrem toho znásobuje negatívnymi vplyvmi 
demografického starnutia na potenciálny produkt 
a udržateľnosť verejných financií. V takejto situácii bude 
nevyhnutné zrýchliť tempo štrukturálnych reforiem 
s cieľom podporiť potenciálny rast. V prípade Luxem­
burska je predovšetkým dôležité zvýšiť mieru zamestna­
nosti obyvateľstva, zvýšiť príťažlivosť podnikateľského 
prostredia, presadzovať také správanie v mzdovej oblasti, 
pri ktorom sa zohľadňuje značné zvýšenie nákladov na 
prácu pozorované v posledných rokoch, a pokračovať 
v úsilí o zintenzívnenie činností v oblasti výskumu 
a vývoja v krajine. 

(4) V makroekonomickom scenári, z ktorého program 
vychádza, sa predpokladá zvýšenie reálneho HDP 
o 2,5 % v roku 2010 po znížení o 3,9 % v roku 2009 
a nárast v priemere o 2,9 % ročne počas zostávajúceho 
obdobia programu. Pri hodnotení na základe informácií 
dostupných v súčasnosti ( 2 ) sa zdá, že tento scenár 
vychádza z mierne nadhodnotených predpokladov rastu 
na rok 2010, a to aj keď sa zohľadnia údaje pre tretí 
štvrťrok, ktoré boli lepšie, ako sa očakávalo. Programové 
prognózy rastu na obdobie 2011 až 2014 sú zhruba 
realistické v porovnaní s odhadmi potenciálneho rastu, 
ktoré vypracovali útvary Komisie, a sú predpokladom 
postupného uzatvárania produkčnej medzery. Zdá sa, že 
programové prognózy, pokiaľ ide o zamestnanosť, neza­
mestnanosť a infláciu, sú takisto realistické. 

(5) V programe sa odhaduje deficit verejných financií v roku 
2009 na úrovni 1,1 % HDP. Toto výrazné zhoršenie 
z prebytku 2,5 % HDP v roku 2008 vyplynulo hlavne 
z prudkého zvýšenia verejných výdavkov takmer o 5 
percentuálnych bodov HDP, ktoré bolo len čiastočne 
kompenzované zvýšením podielu príjmov (ktoré vyplynulo 
len zo skutočnosti, že nominálny HDP klesol ešte viac ako 
príjmy). Vo zvýšení podielu výdavkov sa vo veľkej miere 
odzrkadľuje vplyv krízy na verejné financie prostredníc­
tvom automatických stabilizátorov, ale spôsobili ho aj 
stimulačné opatrenia dosahujúce 1,75 % HDP, ktoré 
vláda prijala v súlade s európskym plánom na oživenie 
hospodárstva (ďalej len „EERP“). Tieto opatrenia zahŕňali 
hlavne značné zrýchlenie verejných investičných 
programov, ako aj významné zníženia daní, zvlášť daní 
z príjmov fyzických osôb, ktoré sú trvalej povahy. Ako 
sa plánuje v programe, fiškálna politika bude mať aj 
v roku 2010 podporný charakter, čo je vzhľadom na 
relatívne priaznivú rozpočtovú a hospodársku situáciu
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( 1 ) Ú. v. ES L 209, 2.8.1997, s. 1. Dokumenty uvedené v tomto texte sú 
dostupné na webovej stránke: http://ec.europa.eu/economy_finance/ 
sgp/index_en.htm 

( 2 ) V hodnotení sa zohľadňuje najmä predpoveď útvarov Komisie 
z jesene 2009, ale aj iné informácie, ktoré sa odvtedy sprístupnili.

http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/index_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/sgp/index_en.htm


Luxemburska v súlade s EERP. Od roku 2011 sa však do 
programových prognóz za predpokladu nezmenenej poli­
tiky nepremieta reštriktívna pozícia v súlade so stratégiou 
na ukončenie angažovanosti štátu, ktorú zastáva Rada, aj 
keď program potvrdzuje, že orgány plánujú uskutočniť 
kroky na nápravu. 

(6) Predpokladá sa zvýšenie deficitu verejných financií na 
3,9 % HDP v roku 2010, čo je zhoršenie, ktoré by 
mohlo vyplývať zo zvýšenia výdavkov o 0,9 percentuál­
neho bodu HDP a poklesu príjmov o 2 percentuálne body 
HDP. Toto zvýšenie výdavkov bude vyplývať hlavne 
z vyšších výdajov v oblasti školstva (0,3 percentuálneho 
bodu HDP), rodinnej politiky (0,25 percentuálneho bodu 
HDP) a verejnej infraštruktúry (0,5 percentuálneho bodu 
HDP). Zníženie príjmov by bolo dôsledkom poklesu 
príjmov z priamych daní (o 1,4 percentuálneho bodu 
HDP) spôsobeného v podstate účinkami krízy, a to 
obzvlášť poklesu príjmov z daní právnických osôb. Sadzba 
tejto dane sa okrem toho znížila z 22 % na 21 %, pri 
odhadovanom vplyve ex ante na úrovni približne 0,1 
percentuálneho bodu HDP. Zníženie príjmov by takisto 
v menšej miere vyplývalo z poklesu nepriamych daní 
a príspevkov sociálneho zabezpečenia v pomere k HDP 
(v prvom prípade o 0,4 a v druhom prípade o 0,2 percen­
tuálneho bodu HDP). Keďže deficit na rok 2009 bol revi­
dovaný smerom nadol o 1,2 percentuálneho bodu HDP so 
zreteľom na odhad uvedený v rozpočte, pričom cieľový 
deficit na rok 2010 bol revidovaný smerom nadol o 0,5 
percentuálneho bodu, v programe sa predpokladá, že zhor­ 
šenie salda verejných financií dosiahne v roku 2010 2,8 
percentuálneho bodu HDP (v porovnaní s 2,1 percentuál­
neho bodu v rozpočte). Štrukturálne saldo (t. j. cyklicky 
upravené saldo vypočítané podľa spoločne dohodnutej 
metodiky na základe informácií uvedených v programe, 
bez jednorazových a iných dočasných opatrení) by sa 
zhoršilo približne o 3 percentuálne body HDP 
z prebytku na úrovni približne 1 % HDP v roku 2009. 

(7) Na obdobie po roku 2010 sa v programe predkladá plno­
hodnotný rozpočtový scenár, ktorý vychádza 
z predpokladu „nezmenenej politiky“ a v ktorom by sa 
deficit verejných financií ešte predtým, ako by dosiahol 
3,1 % HDP v roku 2014, najprv zvýšil na 5,0 % HDP 
v roku 2011 a potom by sa s postupne doznievajúcimi 
účinkami krízy pomaly znižoval na úroveň 4,6 % HDP 
v roku 2012 a 4,3 % HDP v roku 2013. Tento scenár 
teda znamená, že deficit verejných financií by zostal nad 
úrovňou 3 % HDP do konca obdobia, na ktoré sa vzťahuje 
program. Automatické znižovanie deficitu by vyplývalo 
z postupného zotavovania príjmov, ako aj z mierneho 
poklesu podielu výdavkov. Podiel príjmov by sa mal 
podľa prognózy mierne zvýšiť z nízkej úrovne zazname­
nanej v priebehu roka 2011 (38,1 % HDP) na 39,5% HDP, 
a to hlavne v dôsledku znovuoživenia priamych daní od 
roku 2011, kedy podľa predpokladu odložený vplyv krízy 
na príjmy dosiahne svoje maximum. Súčasne sa v dôsledku 

postupného zrýchľovania rastu predpokladá mierny pokles 
podielu výdavkov z najvyššej úrovne vo výške 43,6 % HDP 
dosiahnutej v roku 2010 na 42,7 % v roku 2014. Štruk­
turálny deficit (prepočítaný útvarmi Komisie) by sa mal 
najprv zvýšiť z 2,25 % HDP v roku 2010 na približne 
3,5 % v roku 2011, kedy by celkový deficit dosiahol 
vrchol na úrovni 5 % HDP, a potom by sa mierne znížil 
na úroveň 2,25 % HDP v roku 2014 v súlade s poklesom 
celkového deficitu. V programe sa potvrdzuje, že hlavným 
cieľom strednodobej rozpočtovej stratégie je opätovné 
dosiahnutie rovnováhy v oblasti verejných financií do 
roku 2014 prostredníctvom každoročného znižovania 
celkového deficitu približne o jeden percentuálny bod. 
Akékoľvek informácie z hľadiska úrovní príjmov 
a výdavkov spojené s týmto procesom úpravy alebo 
podpornými opatreniami sa odkladajú dovtedy, kým sa 
neuskutoční konzultácia so sociálnymi partnermi, ktorá 
sa má uzavrieť do konca apríla tohto roka. 

V programe sa uvádza, že v dôsledku významu implicit­
ných záväzkov spojených so starnutím obyvateľstva bol 
strednodobý rozpočtový cieľ upravený zo štrukturálneho 
deficitu 0,8 % HDP na štrukturálny prebytok 0,5 % HDP. 
Vzhľadom na najnovšie prognózy a úrovne dlhu sa zdá, že 
v tomto strednodobom rozpočtovom cieli sa dostatočne 
nezohľadňujú implicitné záväzky spojené so starnutím 
obyvateľstva, a to aj napriek tomu, že dlh nedosahuje 
referenčnú hodnotu uvedenú v zmluve. V programe sa 
nepredpokladá, že sa tento strednodobý rozpočtový cieľ 
dosiahne v rámci obdobia, na ktoré sa program vzťahuje. 

(8) Rozpočtový výsledok na rok 2010 by mohol byť do 
určitej miery lepší, ako sa predpokladalo v programe. 
Nijako to však nemení dôvody na pokračovanie pláno­
vanej fiškálnej konsolidácie v rokoch 2011 – 2014. 
Prípadné zlepšenie výsledku v roku 2010 súvisí 
s bázickým účinkom vyplývajúcim z revízie smerom 
nadol o 1,2 percentuálneho bodu HDP v deficite z roku 
2009 (so zreteľom na pôvodnú prognózu deficitu 
v rozpočte na rok 2010), čo sa v plnej miere neprenieslo 
do lepšieho výsledku v roku 2010. V dôsledku toho sa 
teraz predpokladá, že zhoršenie salda verejných financií 
v roku 2010 dosiahne 2,8 % HDP, zatiaľ čo podľa 
prognózy v rozpočte malo dosiahnuť 2,1 %. Rozpočtové 
výsledky boli v Luxembursku pred krízou často oveľa 
lepšie, ako sa pôvodne plánovalo. Pokiaľ ide o obdobie 
2011 až 2014, v „scenári nezmenenej politiky“ sa pred­
kladá realistický obraz vývoja verejných financií, pričom 
možný pozitívny bázický efekt je zhruba vyvážený nega­
tívnymi rizikami spojenými s makroekonomickým 
výhľadom. Pokiaľ ide o alternatívny proces úpravy, 
ktorého cieľom je zníženie verejného salda do roku 
2014 pod 3 %, vzhľadom na to, že chýbajú akékoľvek 
informácie o úrovni príjmov a výdavkov spojených 
s očakávanými deficitmi a o opatreniach potrebných na 
dosiahnutie predpokladanej konsolidácie, hodnotenie nie 
je možné.
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(9) Pomer dlhu k HDP sa zdvojnásobil zo 6,6 % v roku 2007 
na 13,5 % v roku 2008, a to v zásade v dôsledku finančnej 
podpory určenej finančnému sektoru. V programe sa pred­
pokladá ďalšie zvýšenie zo 14,9 % HDP v roku 2009 na 
37,4 % v roku 2014. Toto zvýšenie presiahne sumu pláno­
vaných deficitov v dôsledku rozsiahlejších prevodov 
z verejnej správy do sociálneho zabezpečenia. Aj keď sa 
pomer dlhu k HDP zvyšuje, stále zostáva výrazne pod 
referenčnou úrovňou stanovenou v zmluve v priebehu 
celého programového obdobia. Systém sociálneho zabez­
pečenia a v menšej miere aj verejná správa disponujú 
veľkými finančnými aktívami, ktoré sa akumulovali 
z opakovaných prebytkov z minulosti. Tieto aktíva sú 
však nedostatočné na pokrytie budúcich záväzkov 
v oblasti sociálneho zabezpečenia. 

(10) V strednodobých prognózach dlhu do roku 2020, 
v ktorých sa predpokladá, že miera rastu HDP sa len 
postupne zotaví na hodnoty predpokladané pred krízou, 
miery zdanenia sa vrátia na predkrízové úrovne a zahrnú 
prognózované zvýšenie výdavkov súvisiacich so starnutím 
obyvateľstva, sa ukazuje, že rozpočtový vývoj, s ktorým sa 
počíta v programe, by v súčasnej situácii a v prípade 
nezmenenej politiky nestačil na stabilizáciu dlhu do roku 
2020. 

(11) Dlhodobý vplyv starnutia obyvateľstva na rozpočet je 
výrazne vyšší ako priemer EÚ a ovplyvňuje ho najmä 
značné plánované zvýšenie výdavkov na starobné 
dôchodky. Značné aktíva akumulované v oblasti sociál­
neho zabezpečenia pomôžu čiastočne financovať pláno­
vané zvýšenie výdavkov na dôchodky, aj keď sa 
v rozpočtových plánoch do roku 2014 naznačuje, že 
štrukturálny primárny prebytok už nebude postačovať na 
kompenzáciu zvyšujúcich sa nákladov spojených so star­
nutím obyvateľstva. Dosiahnutie vysokých primárnych 
prebytkov v strednodobom horizonte, a ako uznávajú 
orgány, zavádzanie opatrení na obmedzenie podstatného 
zvýšenia výdavkov na dôchodky by prispelo k zníženiu 
rizík v oblasti udržateľnosti verejných financií, ktoré boli 
hodnotené v správe Komisie o udržateľnosti ( 1 ) z roku 
2009 ako stredné. 

(12) Zdá sa, že numerické fiškálne pravidlá a strednodobé 
rozpočtové rámce (s výnimkou štátneho viacročného 
programu kapitálových výdavkov) nemajú 
v Luxembursku významnú úlohu. Nezdá sa však, že by 
to v minulosti malo za následok výrazné sklzy 
v rozpočte, aj keď to mohlo hrať úlohu v opakovaných 
a rozsiahlych revíziách údajov o verejných financiách 
zaznamenaných v posledných rokoch (všeobecne vedúcich 
k pozitívnejšiemu výsledku). V programe sa v tejto súvis- 
losti neuvádzajú žiadne plány. 

(13) Zdá sa, že štruktúra verejných financií je v Luxembursku 
pomerne priaznivá: verejné výdavky a daňové zaťaženie sú 
relatívne nízke v porovnaní s inými členskými štátmi. 
Najmä zdaňovanie pracovného príjmu a verejná spotreba 
sú pomerne nízke. Okrem toho, verejné investície patria 
medzi najvyššie v celej EÚ. Existuje tu však priestor na 
zlepšovanie efektívnosti verejných výdavkov aj v oblasti 
vzdelávania. Okrem toho sa zdá, že vzájomné pôsobenie 
štedrých sociálnych dávok a pomerne nízkeho zdaňovania 
pracovného príjmu neposkytuje ľuďom s priemernými 
a nízkymi príjmami dostatočnú motiváciu na to, aby 
pracovali. V konečnom dôsledku bude potrebné uskutočniť 
reformy relatívne štedrého dôchodkového systému 
s cieľom vyrovnať sa s bremenom starnutia obyvateľstva. 

(14) Celkovo, ak sa vezme do úvahy priaznivá východisková 
rozpočtová pozícia Luxemburska na začiatku krízy 
a nízka úroveň verejného dlhu, plánovaná podporná 
fiškálna pozícia v roku 2010 je primeraná a v súlade 
s európskym plánom na oživenie hospodárstva. Prognóza 
nezmenenej politiky v programe od roku 2011 nie je 
v súlade s požiadavkami paktu, pretože neobsahuje 
potrebnú konsolidáciu, ktorá by bola potrebná na zníženie 
deficitu pod 3 % HDP a na to, aby sa primeraným tempom 
dosiahol strednodobý rozpočtový cieľ, to znamená 
prebytok 0,5 % HDP. Prognóza nie je ani v súlade ani so 
závermi Rady z 20. októbra o fiškálnej stratégii ukončenia 
angažovanosti štátu. Na druhej strane, oznámený zámer 
vlády začať s konsolidáciou od roku 2011 a znižovať 
štrukturálny deficit približne o 0,75 percentuálneho bodu 
HDP každý rok od roku 2011 nie je možné hodnotiť 
vzhľadom na to, že nie sú k dispozícii žiadne informácie 
o opatreniach, o ktoré sa taká konsolidačná stratégia 
opiera. 

(15) Pokiaľ ide o požiadavky na údaje špecifikované v kódexe 
pravidiel pre programy stability a konvergenčné programy, 
program má určité nedostatky v povinných i nepovinných 
údajoch ( 2 ). 

Celkový záver je taký, že vzhľadom na pokles a zdravú rozpoč­
tovú východiskovú pozíciu Luxemburska je dočasné zhoršenie 
salda verejných financií v rokoch 2009 a 2010, do ktorého sa 
čiastočne premieta prijatie stimulačných opatrení, primerané. 
Od roku 2011 sa však fiškálna pozícia, ako sa uvádza 
v programovom „scenári nezmenenej politiky“, nemôže pova­ 
žovať za pozíciu, ktorá je v súlade s požiadavkami paktu, keďže 
verejný deficit by zostal nad úrovňou 3 % HDP do roku 2014; 
preto by tu neexistovala žiadna konsolidácia, aby sa zabezpe­ 
čilo, že deficit sa dostane pod úroveň 3 % HDP a ani pokrok 
smerom k dosiahnutiu strednodobého rozpočtového cieľa by 
nebol dostatočný. Hoci orgány uvádzajú svoj zámer sledovať 
ambicióznejší konsolidačný trend s cieľom opäť obnoviť rovno­
váhu verejných financií do roku 2014 a dosiahnuť strednodobý 
cieľ v nasledujúcich rokoch, tento proces úpravy nemožno 
primerane hodnotiť vzhľadom na nedostatok akýchkoľvek
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( 1 ) V záveroch Rady z 10. novembra 2009 o udržateľnosti verejných 
financií „Rada vyzýva členské štáty, aby vo svojich nadchádzajúcich 
programoch stability a konvergenčných programoch sústredili 
pozornosť na stratégie orientované na udržateľnosť“, a ďalej „vyzýva 
Komisiu, aby spolu s Výborom pre hospodársku politiku a s Hospo­
dárskym a finančným výborom ďalej včas pre ďalšiu správu 
o udržateľnosti pripravovala metodiky na posudzovanie dlhodobej 
udržateľnosti verejných financií “, ktorá sa očakáva v roku 2012. 

( 2 ) Chýbajú najmä údaje o sektorových saldách s výnimkou verejnej 
správy.



informácií vrátane východiskových opatrení. Preto by bolo 
vítané, keby o týchto opatreniach bolo viac informácií. Pretrvá­
vajú obavy o dlhodobú udržateľnosť verejných financií, ktoré 
budú musieť v budúcich rokoch znášať mimoriadne veľké zaťa­ 
ženie, pretože sa očakáva, že zvýšenie verejných výdavkov 
v súvislosti so starnutím obyvateľstva by malo patriť 
k najvyšším v celej EÚ. 

V súvislosti s uvedeným hodnotením sa Luxembursko vyzýva, 
aby: 

i) začalo fiškálnu konsolidáciu od roku 2011 s cieľom 
dosiahnuť zníženie deficitu pod 3 % HDP a potom pokra­ 

čovať smerom k dosiahnutiu strednodobého rozpočtového 
cieľa a aby stanovilo na tento účel opatrenia, ktoré budú 
potrebné na dosiahnutie tejto konsolidácie; a 

ii) vzhľadom na výrazný plánovaný nárast výdavkov v súvislosti 
so starnutím obyvateľstva zlepšilo dlhodobú udržateľnosť 
verejných financií reformovaním systému dôchodkového 
zabezpečenia a stanovilo strednodobý cieľ, v ktorom sa 
dostatočne zohľadňujú implicitné záväzky spojené so star­
nutím obyvateľstva. 

Porovnanie hlavných makroekonomických a rozpočtových prognóz 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Reálny HDP 
(zmena v %) 

PS jan. 2010 0,0 – 3,9 2,5 3,0 2,7 2,9 3,1 

KOM nov. 2009 0,0 – 3,6 1,1 1,8 — — — 

PS okt. 2008 1,0 – 0,9 1,4 4,5 — — — 

Inflácia HISC 
(%) 

PS jan. 2010 4,1 4,1 0,0 2,1 1,8 — — 

KOM nov. 2009 4,1 0,0 1,8 1,7 — — — 

PS okt. 2008 4,1 0,6 2,5 2,9 — — — 

Produkčná 
medzera ( 1 ) 
(% potenciál­
neho HDP) 

PS jan. 2010 1,9 – 4,0 – 3,4 – 2,8 – 2,4 – 2,0 – 1,7 

KOM nov. 2009 ( 2 ) 1,7 – 3,9 – 4,6 – 5,0 — — — 

PS okt. 2008 1,1 – 2,3 – 3,5 — — — — 

Čisté poskyt­
nuté úvery/ 
prijaté úvery 
voči zvyšku 
sveta 
(% HDP) 

PS jan. 2010 — — — — — — — 

KOM nov. 2009 4,9 — — — — — — 

PS okt. 2008 — — — — — — — 

Verejné príjmy 
(% HDP) 

PS jan. 2010 40,2 41,6 39,6 38,3 38,5 39,0 39,5 

KOM nov. 2009 40,2 41,1 39,7 39,4 — — — 

PS okt. 2008 43,2 42,8 42,8 40,3 — — — 

Verejné 
výdavky 
(% HDP) 

PS jan. 2010 37,7 42,6 43,5 43,2 43,2 43,3 42,6 

KOM nov. 2009 37,7 43,3 43,9 43,6 — — — 

PS okt. 2008 41,2 43,4 44,3 39,4 — — — 

Saldo verej­
ných financií 
(% HDP) 

PS jan. 2010 2,5 – 1,1 – 3,9 – 5,0 – 4,6 – 4,3 – 3,1 

KOM nov. 2009 2,5 – 2,2 – 4,2 – 4,2 — — — 

PS okt. 2008 43,2 42,8 42,8 40,3 — — — 

Primárne 
saldo 
(% HDP) 

PS jan. 2010 2,8 – 0,5 – 3,3 – 4,3 – 3,7 – 3,3 – 2,1 

KOM nov. 2009 2,7 – 1,6 – 3,6 – 3,6 — — — 

PS okt. 2008 2,3 – 0,3 – 1,2 1,5 — — — 

Cyklicky upra­
vené saldo ( 1 ) 
(% HDP) 

PS jan. 2010 1,6 0,9 – 2,2 – 3,6 – 3,4 – 3,3 – 2,3 

KOM nov. 2009 1,6 – 0,3 – 2,0 – 1,8 — — — 

PS okt. 2008 2,4 1,6 0,3 — — — —
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Štrukturálne 
saldo ( 3 ) 
(% HDP) 

PS jan. 2010 1,6 0,9 – 2,2 – 3,6 – 3,4 – 3,3 – 2,3 

KOM nov. 2009 1,6 – 0,3 – 2,0 – 1,8 — — — 

PS okt. 2008 2,4 1,6 0,3 — — — — 

Hrubý verejný 
dlh 
(% HDP) 

PS jan. 2010 13,5 14,9 18,3 23,9 29,3 34,1 37,4 

KOM nov. 2009 13,5 15,0 16,4 17,7 — — — 

PS okt. 2008 14,4 14,9 17,0 14,3 — — — 

Poznámky: 

( 1 ) Produkčné medzery a cyklicky upravené saldá podľa programov prepočítané útvarmi Komisie na základe informácií v programoch. 
( 2 ) Založené na odhadovanom potenciálnom raste 3,6 %, 2,0 %, 1,9 % a 2,2 % postupne v období 2008 – 2011. 
( 3 ) Cyklicky upravené saldo bez jednorazových a iných dočasných opatrení. Podľa najnovšieho programu a podľa prognóz útvarov Komisie 

z jesene 2009 sa od roku 2010 do roku 2014 neplánujú žiadne jednorazové a iné dočasné opatrenia. 

Zdroj: 

Program stability (PS); prognózy útvarov Komisie z jesene 2009 (KOM); výpočty útvarov Komisie.
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